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Anotace
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vybranych sportovnich spole¢nosti. V dalsi ¢asti nasleduje komparace a komparace akcii

vybranych sportovnich spole¢nosti. V posledni ¢asti jsou uvedeny doporuceni pro investory.
Klicova slova

Akcie, sportovni spolecnosti, investice, vynos, riziko, fundamentalni analyza

Title

Shares of sports companies

Annotation
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Uvod

Kazdy ¢lovek, ktery disponuje néjakym piijmem, se musi rozhodnout, jak s timto piijmem
nalozit. Zakladnimi moznostmi je tento pfedmét spotifebovat (utratit) nebo uspotit. Jestlize se
rozhodne alespon ¢ast tohoto pfijmu uspofit, nabizi se mu Sirokd skala moznosti, jak to mize
udélat. MiiZe si penize uschovat doma napft. v trezoru, muze si také ulozit penize do banky na

napft. bézny ¢i spofici icet nebo mize své penize investovat.

Existuje mnoho riiznych druhil investic, coz dava kazdému investorovi moznost si peclivé
vybrat takovou, kterd pro n¢j bude atraktivni, bude nabizet zajimavé procento zhodnoceni a
Vv nejlepsim pripad€ bude mit moznost toto procento nadale navySovat diky jejimu povédomi u
Siroké vefejnosti, coz zpravidla piinasi vice investori a vice zajimavych piilezitosti.
Pfesné takovou investici mohou byt investice do cennych papirti sportovnich spole¢nosti,
jejichz cilem je propagovat krasu pohybu a zdravy zivotni styl. Takové spolecnosti maji
V dnesni dobé obrovskou popularitu pfedev§im u generace Z, coz z nich déla z hlediska
oblibenosti velice lukrativni investici. Nicméné¢ je tfeba mit na paméti, Ze stejné tak rychle jako
se méni sportovni trendy, tak stejné rychle se méni popularita jistych sportovnich brandu.
Jelikoz sportovni spolecnosti stavi svou plisobnost predevSim na popularit¢ a silném
marketingu, tak se z investovani do nich stava relativné slozita a nestala cesta k vydélecnému
portfoliu. Nejedna se sice tedy o nejrizikovejsi zplisob investovani, ale dost mozna o jeden
pokles hodnoty investice. Existuji rizné zpusoby, jak sledovat vyvoj trendu, a tak ptiblizné
predurcit, co bude nasledovat, nicméné u néceho jako jsou sportovni trendy a jejich popularita,
ktera mize byt nahla a rychle klesajici, tak i dlouhodoba a rostouci, je velice obtizné piesné

urcit, co nového se objevi a jak na to bude reagovat trh.

Cilem této prace je investovani do akcii sportovnich spolec¢nosti. Zkoumané investice jsou
analyzovany a komparovany z pohledu investi¢nich ptilezitosti u spolecnosti, které se zamétuji

na podnikani v oblasti sportu véetné uvedeni doporucenich pro stavajici a potencidlni investory.
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1 Teoreticka vychodiska akciového trhu

Tato kapitola je zaméfena na vysvétleni teoretickych vychodisek akciového trhu, kterad jsou
nezbytna k jeho pochopeni. Jsou zde vysvétleny zakladni pojmy, které jsou potieba pro
interpretaci této prace. Mezi tyto pojmy patii: investice, akcie, fundamentalni analyza, trh

cennych papirtii, akciové spolecnosti a sportovni spolecnosti.
1.1 Investice

Investice Ize definovat jako vklad penéznich prostiedkti do urcitych aktiv za u¢elem budouciho
vynosu, a to pomoci podnikatelské ¢innosti nebo nakupem urcitych investicnich nastroju.
Nejcastéji se tyto investice rozdéluji na realné a financni. Redlné investice jsou spojeny
z pravidla investice do podnikani v oblasti vyroby a sluZeb. Je také mozné uskute€nit investici
za ucelem docasného drzeni realnych aktiv a dalSiho prodeje s ofekavanym vynosem.

Nejcastéji se tak jedna o investovani do nemovitosti, komodit ¢i movitych véci.

Finan¢ni investice jsou definovany jako investice do ruznych finan¢nich investi¢nich
instrumentd jako jsou napfiiklad akcie. Jsou zaznamenavany na ur€ité listin€ a zajist'uji tak

drzitelim urcitéd prava. (Syrovy, 2005)

U vétSiny lidi stale prevladd nazor, ze investovani do akcii je velice rizikovou moZznosti
investovani a v takovém piipadé oni jakoZto neznali akciovych trhd, maji jen malou Sanci
dosahnout tspéchu tedy zisku. Investovani do akcii je tak vidéno ¢ernobile a az absurdné a je
piipodobiiovano k hazardnim hram, kde o vitézstvi tedy dosazeni zisku rozhoduje
jen a pouze S$tésti, coz poté zpisobuje maly zijem a vétSina lidi, ktefi by chtéli zacit
S investovanim, se pak akciovému trhu obloukem vyhne. Divodem proc¢ se toto déje mohou byt
nasledky privatizace v 90. letech minulého stoleti. Dle nazoru autora jsou hlavnim problémem
socialni sité, presné feCeno sdéleni neuspésnych investorti, kteti tvrdi, ze 1 kdyz udé€lali vSe
»spravné®, tak Gspéchu zkratka nedosahli. Na druhou stranu existuji i jina sdéleni, kde dany
investor doporucuje zacinajicim investorim pochybné investice a garantuje jim milidnové
zisky, coz ma pak za nasledek prodélek a jiz zminéné zpravy o neuspéchu. Akcie ¢i dluhopisy
nabizi zplsob, jak pomoci tém, ktefi maji ur€ity plan ¢i plan nemaji, ale maji potfebné penézni
prostiedky k jeho realizaci. Témét kazdy clovek, ktery je schopny si uspofit, zamysli, jak

s danymi prostfedky nalozit. (Valach, 2006)
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Nékdo si chee pouze splnit svilj sen a uspofit dostatek k pofizeni vysnéného automobilu ¢i
velkého domu. Pak ale existuji lidé, kteti disponuji tak velkymi uspofenymi prostiedky, ze po
splnéni svého snu jim stale prosttedky prebyvaji. Takovi lidé pak premysli, jakym zptisobem
by mohli své finance dale zhodnotit. Posledni skupinou investort jsou lidé, ktefi vnimaji penize
jako prostifedek k mnozeni dalSich penéz. Ty lze oznacit za rozené investory, ktefi se zajimaji
a pravdépodobné¢ umi vyuzit nastroji finan¢nich a kapitalovych trhi. Prvni skupinu Ize oznacit
za vysoce konzervativni, jelikoz si splni svij sen a o dal$i investice nemaji zajem, protoze
vétSinou nemaji zna¢né uspoieno a boji se tak jakékoliv ztraty. Zaroven, ale kviili t¢émto obavam
budou na svij sen spofit daleko déle, nez kdyby své penize zkusili rozmnozit pomoci investic.

(Gladig, 2005)

Ti bohatsi se ¢asto nechaji zldkat investicemi do akcii ¢i komodit, ovSem bez néjakého hlubsiho
zkoumani dané investice. Posledni skupina mohou byt lidé nizko pfijmovi i1 extrémné bohati,
ale jsou to zaroven ti, ktefi vyvinou snahu pochopit trh a své prostredky zpravuji pfi nejmenSim
tak, aby jim nevznikaly zbyte¢né ¢i zamezitelné ztraty. Nékteti pak pti investicich velice riskuji
napf. malou diverzifikaci portfolia, coz muze 1 nemusi byt prospésné, co se ty¢e dosahovani
vytyCenych cilt. Pro¢ tedy investovat pravé do akcii? Je to v celku prosté. VSechny investice
obsahuji ur¢itou miru rizika, co se ty€e jejich navratnosti, ale vyhodou akecii je, Ze primérné
dosahuji nejvyssich vynosi. Vynos zde miize byt fixni, v ptipad¢ dluhopist, ale také nemusi,
tedy nikdy nelze piesné urcit, jaky bude, ale i pfesto je dozajista nejvynosnéjsim finan¢nim
aktivem. Zijeme ve spole¢nosti, kde je zcela bézny princip, Ze penize vydélavaji dali penize
pracovat, pfesné feceno nechat je vydélavat je jedna z nejméné namahavych moznosti dosazeni
zisku. Po fyzické strance nulovd, po psychické ovSsem miize i nemusi dosahovat neskute¢né
naroc¢nosti, coz v drtivé vétsiné zaleZi na pfistupu. Spoustu lidi se tedy 1 finance nijak nezajima
a zaCinaji je fesit az v ptipadg, kdy jich maji nadbytek nebo nedostatek. Je tedy potieba uvazovat
nad finanéni strankou v SirSich souvislostech. Typickymi investicemi mohou byt jiz zminéné
akcie, dluhopisy, podilové listy dluhopisy, derivaty, komodity ve form¢ burzovnich kontraktl
¢i nemovitosti. (Syrovy, 2005) Dulezitou vlastnosti téchto investici je ur¢itd mira rizika, ktera
je daleko vyssi u cennych papirii nez u nemovitosti, uméleckych dél ¢i investicnich kovi jako
je zlato, stiibro ¢i diamanty. Dal§i moZnosti investovani je vymeéna jedné mény za jinou obvykle
na forexovém trhu ¢i pii obchodu s kryptoménami. Posledni moZnosti pak pro investora mohou

byt alternativni investice jako jsou investice do historickych automobilti, archivnich vin
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a destilati, kaplovych hrobkach, riznych sbératelskych piedméti (mince, znamky, zbrang),
uméleckych dél ¢i drahych kamenti. (Gladis, 2005)

1.2 Akciova spole¢nost

Akciova spolecnost predstavuje jeden typ z kapitalovych spolecnosti, které se vyznacuji hlavné
tim, Ze mohou vykonavat i jinou nez podnikatelskou ¢innost. V celosvétovém méfitku patii
akciova spole¢nost mezi nejrozsitenéjsi pravni normy podnikani. Jak jiz ze samotného ndzvu
vyplyva, zdkladni charakteristikou akciové spolec¢nosti jsou akcie. Celkovy majetek je rozdélen
pravé mezi tyto akcie, a to na urc€ity pocet o konkrétni jmenovité nominalni hodnoté, Mimo
uvedené rozvrZzeni majetku do hodnoty akcii a zafazeni mezi kapitdlové spolecnosti lze
akciovou spolecnost piiblizit 1 na zdklad¢ zplisobu ruceni. V ptipadé akciové spoleCnosti se
totiz ruc¢i za veSkeré zavazky celkovym majetkem spolecnosti, nikoliv vSak majetkem
jednotlivych spole¢nikli. To ovSem v Zadném piipad€ neznamena, ze prislusni akciondii nejsou
ohroZeni pfipadnym upadkem spole¢nosti. Akcie mohou jednoho dne ztratit svou hodnotu, coz
piedstavuje primarni riziko, které mtze akcionat podstoupit. Akciemi se rozumi cenné papiry,
které predstavuji urcity majetkovy podil. Dle zakona je akciova spole¢nost pravnickou osobou,
coz jasné znaci, Ze 1 v ptipad¢ nékolika zakladateli vystupuje dand firma jako jedna osoba.
Takovym zakladatelem pak muze byt jedna pravnickd osoba nebo vice osob fyzickych.
V obecném meétitku jsou akciové spolecnosti oznaCovany jako velmi prestizni, coz je

Vrwe

zapri¢inéno hned nékolika faktory, mezi které patii napiiklad vySe zakladniho kapitalu.
(Hejda, 2014)
ZalozZeni akciové spole¢nosti

Jak jiz bylo zminéno, akciova spolecnost je pravnicka osoba. Ve svém ndzvu musi uvadét velmi
proslulou zkratku tohoto slovniho spojeni tedy ,a.s.”, pfipadné jiné zkratkové oznaceni,
aby bylo na prvni pohled naprosto ziejmé, Ze se jedna o zminénou akciovou spolecnost.
Diulezitym aspektem, a taktéZ rozdilovou slozkou, je pocet zakladateld. Od poctu zakladatelti
se odviji typ smlouvy, kterd se sestavena pii samotném zaloZeni akciové spole¢nosti. V piipadé,
7e se jednd o jednotlivce, sepisuje se zakladatelska listina, ovSem v ptipad¢ nékolika spolec¢nikii
se sestavuje zakladatelska smlouva. Zarovei plati, Ze pti zaloZeni n€kolika spolecniky se mize
jednat o fyzické i pravnické osoby, v pfipadé jediného zakladatele musi byt osobou pravnickou.
Prvnim krokem pfi zaloZeni akciové spolecnosti je piijeti stanov formou notarského zapisu,

tyto stanovy obsahuji veskeré zakladni charakteristiky této spolecnosti. (Hardyn, 2021)
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Notarské stanovy

Prvnim klicovym aspektem je nazev spolecnosti a jeji sidlo. V kazdém piipad¢ je zapotiebi se
zcela vyvarovat jiz existujicim nazvim spole¢nosti, které jsou vedeny v obchodim rejstiiku.
Specidlni znaky nebo mald a velkd pismena nehraji vibec Zadnou roli a shodné ndzvy
S minimalni upravou nemaji zkratka Sanci projit. Dalsi krok predstavuje uvedeni sidla akciové
spolecnosti, pficemz je nejprve nutné ziskat souhlas majitele dané nemovitosti, do které se
spolecnost chystéd své sidlo umistit. Takovy souhlas musi byt navic pisemné ovéreny. Druhym
aspektem je pifedmét podnikani. Zakladni kapital je dalSim dulezitym aspektem a jeho
minimalni vySe pfi zakladani akciové spole€nosti €ini 2 miliony K¢. Tato minimalni hranice
nyni plati 1 pro spolecnosti, které se chystaji vefejn¢ upisovat akcie. Vyzva k upisu akcii nastava
v situacich, kdy samotny spole¢nik nedisponuje dostate¢nou vysi kapitalu. (Hardyn, 2021)
V neposledni fadé¢ je nutné uvedené Castky prevést na piislusny ucet v bance, nejpozdeji vSak
pied podanim navrhu k zépisu do obchodniho rejstiiku. Pied timto zépisem je taktéz zapotiebi
splatit alespon 30 % jmenovité hodnoty upisovanych akcii. Pocet, druh a jmenovita hodnota
akcii je taktéz velice dulezitym aspektem. Pfi zalozeni akciové spolecnosti se rozliSuji dva
druhy akcii — na jméno, nebo na majitele. Akcie na jméno jsou uvedeny v seznamu akcionait,
kdezto akcie upisované na majitele jsou po jejich vydani tzv. zaknihované. Pokud akciova
spole¢nost disponuje pouze jedinym akcionaiem, lze jeho jméno vyhledat v obchodnim
rejstiiku. Jmenovita hodnota akcii se odviji od vyse vloZzeného zékladniho kapitalu a dle vkladu
je 1 rozvrzen pocet hlasii na valné hromad¢, ptiCemz kazdy hlas lze spojit s danou akcii.
Vyse uvedené nalezitosti spadaji do naprosto zékladni problematiky zalozeni akciové
spolecnosti. Tento proces je vSak mnohem rozsahlejsi a mnohdy je tedy spravnym krokem
obraceni se na odborniky na daném poli. Zakladatelska smlouva ¢i listina obsahuji 1 dalsi
aspekty, mezi které¢ kuptikladu patii upisované vklady spolec¢nikil, idaje o pievoditelnosti akcii,
urceni spravce vkladu, navrh stanov ¢i jakym zpiisobem bude splacen nepenézity vklad. Paklize
se bude jednat o vefejn€ obchodovatelnou spolecnost, je zapotiebi uvést dobu a misto upisovani
akcii, dale zpsobem svolani valné hromady a taktéZ misto, zpiisob a dobu splaceni casti
upsanych akcii. Zalozeni akciové spolecnosti bez vefejné nabidky pak obsahuje pocet akeii,
jejich jmenovitou hodnotu a v neposledni fad¢ vklady zakladateli. Valna hromada, tedy

nejvyssi organ dané spoleénosti, se v takovém piipadé nesestavuje. (Hardyn, 2021)
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Vedeni akciové spole¢nosti

Akciovou spolec¢nost lze rovnéz charakterizovat na zakladé systému — dualistického
a monistického. Zatimco dualisticky systém se skladd z predstavenstva akciové spolecnosti
a dozor¢i rady, tak monisticky systém sestava pouze z jednoho organu, a to spravni rady, jez je
vedena statutdrnim feditelem. Nejvyssim organem pro vedeni akciové spolecnosti je valna
hromada. Ta sestavé ze vSech akcionatt, tudiz vSech majitelii akcii. Vaha jejich hlast se odviji
od poctu a hodnoty vlastnénych akcii. Valna hromada naptiklad rozhoduje o zméné stanov,
vydani dluhopisii, voli ¢leny dozorci rady nebo rozhoduje o zruSeni akciové spolecnosti.
Ptedstavenstvo akciové spolecnosti pfedstavuje fidici organ, ktery je volen valnou hromadou
a disponuje minimalné 3 c¢leny, ktefi nasledné voli pfedsedu piedstavenstva akciové
spolecnosti.

Kontrolnim orgdnem je pak jiZz zmiflovand dozor¢i rada. Jejim ukolem je dohled nad
predstavenstvem a ¢lenové tohoto organu mohou nahlizet do veSkery doklada a zdznamd, které
s akciovou spolecnosti souvisi. Tito ¢lenové musi byt pouze fyzické osoby a jsou voleni na

dobu, jez je urcena piimo stanovami.
Likvidace akciové spoleCnosti

Likvidaci akciové spolecnosti piimo definuje zdkon o obchodnich korporacich. Jedna se
o pomérn¢ slozity proces, kterym dojde ke zruseni celého podniku. Pii likvidaci akciové
spolec¢nosti je valnou hromadou urcen tzv. likvidator, ktery cely proces tidi. Cilem celé
likvidace akciové spolecnosti je jeji vymazani z obchodniho rejstiiku. Béhem tohoto procesu
dojde k mimosoudnimu vyrovnani majetkovych vztahti dané pravnické osoby. Zakladatelé maji
pravo na likvidacni zistatek, jehoz vysi uruje prave likvidator. Ten se ndsledné déli mezi
akcionafe pomérné na zéklad€é odpovidajici jmenovité hodnoty. Likvidace firmy neni jedinym
moznym zpusobem, jak tuto spolecnost zrusit. K dal$im postupiim patii zruSeni bez likvidace,
pti kterém ptechazi majetek na nového majitele. (Hejda, 2014) Déje se tak zejména v piipadé

fuzi, tedy slouceni spolecnosti.
Prodej akciové spole¢nosti

V dnesni dobé& 1ze potidit akciové spolecnosti tzv. ready-made. Jedna se o spolecnost, ktera jiz
disponuje zapisem v obchodnim rejstiiku, avSak nikdy nevytvatela zisk ani ztratu, jelikoZ byla
zalozena pouze za Uc¢elem dalSiho prodeje. Prodej akciové spolecnosti koncovému vlastnikovi
lze uskutecnit béhem 1 dne a vétSinou se o veSkerou zdlouhavou administrativu postara

samotny prodejce. Takto vytvorené spolecnosti nemaji zadné pohledavky ani zavazky. Prodej
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akciové spolecnosti mize poslouzit zejména tomu, kdo se chce vyvarovat dlouhodobému
procesu a vytizovani na ufadech. Thned po podpisu smlouvy miize novy vlastnik zac¢it fungovat.

Vyhodou muize byt i splaceny zakladni kapital. (Hardyn, 2021)
1.3 Akcie

Akcie jsou cenné papiry, diky nimz se jejich drzitel stava akcionafem, tedy spolupodilnikem,
v dané akciové spolecnosti. Akcie se nekupuji bud’ za nominélni cenu v ptipadé, Ze firma
vydava prvni akcie, nebo za jejich trzni cenu na burze. Investor jejich nakupem vklada urCity
kapital do spolecnosti a za to se pak muze podilet na jejich zisku pfi pravidelném vyplaceni
dividendy, ktera je vSak proménliva. O jeji vyplaté a vysi hlasuji kazdy rok akcionafi na valné
hromad¢. Na druhou stranu akcionafi neru¢i za zavazky spolecnosti. Akcie jsou prevazné
vhodné pro investory, ktefi maji znalosti a dokdzi posoudit rizna rizika. Pfi ndkupu totiz
akcionaf pocitd nejen se ziskem ve formé dividend, ale také s tim, Ze cena akcii poroste. Stejné
tak vSak mlze cena poklesnout. Pokud dojde k poklesu, mize investor ¢astecné nebo zcela piijit
0 svou investici. (Akcie, 2022) V piipadé investice do akcii je tedy vhodné disponovat
zkuSenostmi s akciovym trhem. Akcie vydavaji akciové spoleCnosti, které si tak zajiStuji
kapital. Emise byvaji zpravidla vefejné a akcie se prodavaji na trhu (burze) s cennymi papiry.
Akciové spolecnosti, které nejsou obchodovatelné na burze, jsou uzaviené soukromé firmy,
jejichz akcie se upisuji bez vefejné nabidky pifedem urCenymi upisovateli —zakladateli
spolecnosti. Z hlediska podoby existuji akcie listinné (fyzické), které maji podobu papirovych
listin (cenin). Musi byt ¢iseln¢ oznacené a podepsané ¢lenem nebo Cleny predstavenstva, ktefi
K tomu maji opravnéni. Dale existuji akcie zaknihované (zaevidované), které na rozdil od
listinnych nemaji fyzickou podobu a jsou pouze zapsany v evidenci Centralniho depozitaie

cennych papirt (CDCP). (Gladis, 2021)

Akcie mohou byt bud’ na jméno urcité pravnické nebo fyzické osoby nebo na majitele neboli
na dorucitele, ktery je pro spolecnost anonymni. Akcie na jméno v listinné podobé& se prevadi
na jinou osobu tzv. rubopisem a fyzickym pfedanim ceniny. V zaknihované podob¢ se prevadi
smlouvou a registraci. Listinné akcie na majitele se pfevadéji na nového majitele pouze jejich
fyzickym predanim a zaknihované opét smlouvou a registraci. Z hlediska druhu mizeme
rozliSovat akcie zakladatelské (zlaté), coz jsou vSechny akcie vydané pii zaloZeni spolecnosti.
Jsou soucasné i kmenovymi akciemi. Obvykle zarucuji i vice hlasti na valné hromad¢é nez
obycejné akcie. Akcie kmenové jsou nejbéznéjsi, s pravem na dividendu, ucast na valné

hromad¢ a na podil na likvidacnim zlstatku. Dalsi jsou prioritni akcie, které pfinaSi majiteli
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uréitou vyhodu, ale somezenim prava jiného. Naptiklad vy$si pfednostni dividendu, ¢i
v piipadé likvidace firmy také privilegovany podil na likvidaénim zlstatku,
na druhou stranu, ale omezené pravo hlasovat na valné hromad¢. (Akcie, 2022) Poslednimi jsou
akcie zaméstnanecké, coz jsou akcie vydané na jméno zaméstnance akciové spolecnosti
a prodavané za zvyhodnénou cenu. Mohou byt pfevadény pouze mezi zaméstnanci spole¢nosti.
Akcie jsou ur¢eny spiSe pro dlouhodobé¢jsi investice. Pfijmy z akcii jsou daiiove osvobozené ve
dvou pfipadech. Prvnim piipadem je, ze vynos zakcii za kalenddini rok nepiesahl
100 000 K¢ a druhym ptipadem je, ze doba drzeni byla del$i nez 3 roky. Nicméné, v dusledku
je zcela na kazdém investorovi, jak dlouho bude chtit dané akcie drzet. Muze je kdykoliv prodat
na burze cennych papirt. Dalo by se fici, Ze jakymsi ,,irokem‘ na akcii je dividenda. Jeji vyse
je vsak proménliva a kazdy rok o ni hlasuje valnd hromada a vyplaci se pouze v ptipad¢, ze

spole¢nost dosahla v daném roce zisku. Dividendy jsou zdanéné 15 %.
1.4 Trh cennych papiri

Trh cennych papirii je misto, kde dochazi k obchodovani s cennymi papiry a stfetava se zde
tedy nabidka a poptavka po cennych papirech. Trhy cennych papiri mohou byt primarni

a sekundarni a ty se poté dale Cleni na trhy verejné a neverejné. (Krupa, 2021)
Primarni trh

Primérni trh je mistem, kde vznikaji cenné papiry. Na tomto trhu firmy poprvé prodavaji
(floatuji) nové akcie a dluhopisy verejnosti. Pfikladem primarniho trhu je primarni vefejna
nabidka neboli IPO. Tyto obchody poskytuji investorim pftilezitost koupit cenné papiry
od banky, kterd provedla prvotni upis urCité¢ akcie. (Krtpa, 2021) KIPO dochazi, kdyz
soukroma spolecnost poprvé vyda akcie pro vetrejnost. Napiiklad spole¢nost ABCDEFGH Inc.
si najme pét upisovacich firem, aby urcily finan¢ni podrobnosti jejiho IPO. Upisovatelé upiesni,
ze emisni cena akcii bude 15 USD. Investoii pak mohou IPO za tuto cenu koupit pfimo od
emitujici spolecnosti. Jednd se o prvotni pfilezitost, kdy maji investofi moznost prispét
spolecnosti kapitalem prostiednictvim nakupu jejich akcii. Vlastni kapital spole¢nosti se sklada

z prosttedki ziskanych prodejem akcii na primarnim trhu.
Typy primarni nabidky

Nabidka (emise) prav umoziuje spole¢nostem ziskat dal$i vlastni kapital prostfednictvim
primarniho trhu poté, co jiz cenné papiry vstoupily na sekundarni trh. Stavajicim investorim

jsou nabidnuta pomérné prava na zaklad¢ akcii, kterd v soucasnosti vlastni, a ostatni mohou
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investovat do nové vydanych akcii. Mezi dalsi typy nabidky akcii na primarnim trhu patii
soukromé umisténi a prednostni pfidéleni. Soukromé umisténi umoziuje spolecnostem
prodavat pfimo vyznamnéjSim investoram, jakou jsou hedgeové fondy a banky, aniz vy akcie
byly vetejné dostupné. Zatimco preferencni ptidél nabizi akcie vybranym investorim (obvykle
hedgeovym fondiim, bankam a podilovym fondiim) za zvlastni cenu, kterd neni dostupna Siroké
vetejnosti.

Podobné podniky a vlady, které chtéji ziskat dluhovy kapital, se mohou rozhodnout vydat nové
kratkodobé a dlouhodobé dluhopisy na primarnim trhu. Nové dluhopisy jsou vydavany
S kuponovymi sazbami, které odpovidaji aktudlnim urokovym sazbadm v dobé emise, které
mohou byt vys$Si nebo niz8§i nez u jiz existujicich dluhopist. Zkratka je dulezité védet,
7e na primarnim trhu se cenné papiry nakupuji ptimo od emitenta. (Kripa, 2021)

Sekundarni trh

V ptipad€ nakupu akcii je sekundarni trh oznaovan jako burza. Patii sem hlavné newyorska
burza cennych papirti (NYSE), NASDAq a vSechny hlavni burzy po celém svété.
Charakteristickym rysem sekundarniho trhu je, Ze investoii obchoduji mezi sebou. To znamena,
ze na sekundarnim trhu investofi obchoduji s diive vydanymi cennymi papiry bez ucasti
emitujicich spolecnosti. Pokud naptiklad jdete koupit akcie spolecnosti Amazon, obchodujete
pouze s jinym investorem, ktery vlastni akcie pfislusné spolecnosti, v tomto piipadé¢ Amazonu.
Ovsem spolecnost Amazon jako takova se na transakci pfimo nepodili. Na dluhovych trzich je
sice zaruceno, ze dluhopis vyplati svému majiteli plnou nominalni hodnotu pfi splatnosti, ale
toto datum je Casto az za nékolik let. Misto toho mohou majitelé dluhopist prodat dluhopisy na
sekundarnim trhu se slusnym ziskem, pokud se urokové sazby od vydani jejich dluhopisu
snizily, ¢imZ se dluhopis stal pro ostatni investory cennéjSim diky relativné vyssi kuponové

sazbé. Sekundérni trh 1ze dale rozdé&lit do specializovanych kategorii. (Krtpa, 2021)
Aukéni trhy

Na aukénim trhu se vSichni jednotlivei a instituce, ktefi chtéji obchodovat s cennymi papiry,
shromazd’uji na jednom misté a oznamuji ceny, za které jsou ochotni nakupovat a prodavat.
Tyto ceny se oznacuji jako ndkupni a prodejni ceny. Myslenkou je, Ze efektivni trh by mél
pfevladnout tim, Ze se vSechny strany sejdou a vetejné vyhlasi své ceny. Teoreticky tak neni
treba hledat nejlepsi cenu zboZzi, protoze sbliZzeni kupujicich a prodavajicich zplsobi vznik
vzajemné piijatelnych cen. NejlepSim piikladem aukéniho trhu je newyorskd burza cennych

papirtt (NYSE). (Rejnus, 2014)
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Dealerské trhy

Naproti tomu dealersky trh nevyZaduje, aby se strany sblizovaly na centralnim misté. Uastnici
trhu se spiSe spojuji prostfednictvim elektronickych siti. Dealefi drzi zasoby cennych papiri
a poté jsou pripraveni nakupovat nebo prodavat s ucastniky trhu. Tito dealeti dosahuji zisku
prostiednictvim rozpéti mezi cenami, za které nakupuji a prodéavaji cenné papiry. Nejlepsim
prikladem dealerského trhu je burza NASDA(q, na niz dealefi, ktefi jsou zndmi jako tvirci trhu,
poskytuji pevné nabidkové a prodejni ceny, za které jsou ochotni cenny papir koupit a prodat.
Teorie spoc¢iva v tom, Ze konkurence mezi dealery zajisti investoriim nejlep$i moznou cenu.

(Vetejny trh cennych papirt, 2022)
Mimoburzovni trh

Nékdy muzete slySet, Ze dealersky trh je oznacovan jako mimoburzovni (OTC) trh. Tento
termin pivodné znacil relativné neorganizovany systém, kdy obchodovani neprobihalo na
fyzickém mistg, ale spise prostfednictvim dealerskych siti. Termin byl pravdépodobné odvozen
od obchodovani mimo Wall Street, které zazivalo rozmach béhem velkého byciho trhu ve
20. letech 20. stoleti, kdy se akcie prodavaly tzv. ,,pfes piepazku* v obchodech s cennymi
papiry. Jinymi slovy, akcie nebyly kotovany na burze, byly nekdtované. Postupem casu se vSak
vyznam zkratky OTC (over the counter) zatal ménit. Burzu NASDAq zalozila v roce 1971
Narodni asociace obchodnikl s cennymi papiry (NASD), aby pfinesla likviditu spole¢nostem,
které obchodovaly prostfednictvim dealerskych siti. V t¢ dobé platilo pro obchodovani
s akciemi mimo burzu jen malo pfedpist, coz se NASD snazila zlepsit. Jak se NASDAq
postupem cCasu vyvijel a stal se hlavni burzou, vyznam pojmu mimoburzovni se rozmlzil.
V soucasné dobé€ se pojem ,,mimoburzovni* obecné¢ vztahuje na akcie, které¢ se neobchoduji na
burze, jako je NASDAq, NYSE nebo American Stock Exchange (AMEX). To znamena, Ze
akcie se obchoduji bud’ na mimoburzovnim trhu (OTCBB), nebo na pink sheets. Ani jedna
Z téchto siti neni burzou; ve skuteCnosti se oznacuji za poskytovatele informaci o cenach
cennych papirii. Spole¢nosti OTCBB a pink sheet musi dodrzovat mnohem ménég piedpist nez
ty, které obchoduji s akciemi na burze. VétSina cennych papird, které se takto obchoduji, jsou
penny stocks nebo pochdzeji od velmi malych spolecnosti. Z téchto diivodl je sice NASDAq
stale povazovan za dealersky trh a technicky vzato za OTC, ale dnesSni NASDAQq je také burzou
cennych papiril, a proto je nepfesné fikat, Ze se na ném obchoduje s nekdtovanymi cennymi

papiry. (Vesela, 2019)
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Treti a ¢tvrty trh

Muzete se také setkat s pojmy ,treti” a ,,ctvrty* trh. Ty se netykaji individudlnich investort,
protoze zahrnuji zna¢né objemy akcii, které se maji zobchodovat na jeden obchod. Tyto trhy se
zabyvaji transakcemi mezi makléfi a velkymi institucemi prostfednictvim mimoburzovnich
elektronickych siti. Tteti trh zahrnuje mimoburzovni transakce mezi makléti-dealery a velkymi
institucemi. Ctvrty trh tvoii transakce, které probihaji mezi velkymi institucemi. Hlavnim
divodem, proC se tyto transakce na tetim a Ctvrtém trhu uskuteciiuji, je snaha vyhnout se
zadavani téchto ptikazli prostiednictvim hlavni burzy, coz by mohlo vyrazné ovlivnit cenu
cenného papiru. Vzhledem k tomu, Ze pfistup na tieti a Ctvrty trh je omezeny, maji jejich

aktivity na primérného investora maly vliv. (Krtpa, 2021) (Vetejny trh cennych papirt, 2022)
1.5 Obchodovani za pomoci brokeru

V piipadé investovani do cennych papirti vybranych spolecnosti je tfeba brat v potaz na jaké
burze budeme obchodovat. Je tieba vybrat takovou burzu ktera ndm bude nejvice vyhovovat
vzhledem k nasim planim. Je téeba brat si uvédomit, ze kazda burza neni stejna a muze se

znacné lisit od jinych, co se ty¢e napiiklad:

e poplatky,

e podminky,

e sortiment k obchodovani.
Zaroven je dobré védet, kterd burza je nejpouzivangj$i. Nékteré burzy nemusi nabizet
obchodovani po internetu, coz je v dnesni dob¢ nejpouzivanéjsi a nejjednodussi forma. Je tieba

vybrat si vyhovujici brokery a ty nasledné¢ porovnat. (Obchodovani na burze, 2021)
Degiro

Licencovany broker, ktery podporuje ¢estinu a CZK. Nabizi snadno pochopitelny cenovy plan

ey e

nule. Nabizi sluSny sortiment, ktery nabidne obchodovani do klasickych akcii a pakovych
produktii. BohuZel nenabizi demo tcet, nepodporuje zlomkové akcie a platby jsou mozné pouze

bankovnim pfevodem. Dalii nevyhodou je srazka 35 % u dividend z CR. (Degiro, 2021)
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Trading 212

Licencovany broker, ktery nabizi obchody s klasickymi akciemi bez poplatki, a i obchody
s pakovymi produkty. Je jednoduchy a piehledny a podporuje zlomkové akcie. Bohuzel

nepodporuje ¢estinu, nenabizi ¢eské akcie a nepodporuje kryptoménu. (Trading212, 2021)
Etoro

Licencovany broker, ktera nabizi obchody s klasickymi akciemi, kryptoménami a CFD na
jednom misté. Fyzické akcie jsou pln¢ bez poplatkd. Dale nabizi funkce CopyTrader
a CopyPortfolios. Bohuzel podpora ¢estiny neni kompletni a vedeni uctu je pouze v USD. Dale

také poskytuje vyssi zdanéni dividend a vyssi spready u kryptomén. (Etoro, 2021)
1.6 Kritéria investovani do akcii

V prvni fadé musi investor dojit k poznani, Ze investovani do akcii zpravidla nevede
k n€kolikanasobnému zhodnoceni kapitalu v kratkém case. Zdravy vynos se obvykle pohybuje

mezi 5 az 15 procenty ro¢né. (Akcie, 2022)
Vynos

Vynos z investic do akciového kapitalu je slozen z vyplaty dividend a cenovych ziskli nebo
ztrat a nelze ho s jistotou predvidat. Dividenda znamena rozdéleni vynost na akcionare podle
rozhodnuti valné hromady akcionart. VySe dividendy je vyjadiena bud’ v absolutni vysi na
akcii nebo jako procento nominalni hodnoty akcie. Vynos ziskany z dividend ve vztahu k trzni
cen¢ akcii se nazyva dividendovy vynos. Obecné je znacné nizsi nez dividenda uvedena jako
procento nominalni hodnoty, jelikoz trzni cena akcii je obvykle nad jejich nomindlni hodnotou.
VEtsi ¢ast vynosi z investic do akciového kapitdlu je obvykle dosazena z nérlstu trzni ceny

akcie (viz cenové riziko). (Akcie, 2022)
Vynos rovna se riziko

Zakladnim pravidlo tikd, Ze rlst vynosu je spojen s ristem rizika. Jinymi slovy, jestlize
ofekavame nadprimérné vynosy, musime také pocitat se zvySenym rizikem ztraty. Naopak
pokud se spokojime s niz§imi vynosy v fddu jednotek procent ro¢né¢, tedy konzervativnim
investovanim, mizeme investovat do stabilnich firem, kde je mira rizika fadovée nizsi. Cilem
by tak melo byt stanovit si ocekavany vynos a dosahnout jej za pouziti méné rizikovych titult.
(Akcie, 2022)
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Riziko likvidity

Likvidita neboli obchodovatelnost miize byt omezena u akcii s mélkym (nelikvidnim) trhem,
coz jsou predevsim akcie kotované na neregulovaném trhu, mimoburzovni obchody. Pokud je
akcie kotovana na nékolika akciovych burzach (dudlni kotace), mohou byt rozdily v jeji
likvidité na rtiznych mezinarodnich akciovych burzach (napt. kotace americké akcie ve

Frankfurtu) V takovém pfipadé se mohou rovnéz vyskytovat drobné rozdily v trzni cené téze

akcie na riznych burzach. (Akcie, 2022)
Trpélivy investor vitézi

Toto pravidlo podtrhdva nutnost trpélivosti u investovani, jelikoz vysledky nelze ¢ekat pies
noc. Pfi investovani jako takovém za investora pracuje €as. Ani trh ovladajici silné tituly jako
Apple, Ford, Tesla, Amazon ¢i Netflix nenabily své sily pfes noc. Drtiva vétSina firem je tak
odsouzena Cekat na uspéch nékolik dlouhych let, neziidka jde dokonce i1 desitky let. Je tedy
tteba mit na paméti, ze vyrazného zhodnoceni investic s nejvyssi pravdépodobnosti dosahneme
dlouhodobym drZenim titulu. Mnoho investort se dopousti chyby, kdy prodavaji své tituly ve
chvili, kdy cena prudce vzroste ¢i prudce klesne. Pokud takto realizuji prodejem maly zisk ¢i
ztratu, tak dalsi zhodnoceni titulu jiz nepfijde. Z toho diivodu je u osttilenych investorti bézné

akcie koupit a tzv. ,,zapomenout®. (Akcie, 2022)
Strategické investovani

Kazdy spravny investor by si mél pfed samotnym investovanim nastavit ptisluSnou strategii,
kterou bude svédomité dodrzovat. Kromé stanoveni o¢ekavaného vynosu jde i o diverzifikaci

portfolia, vysi investic, etnost nakupovani a tak podobné. (Co je akcie?, 2021)
Do ¢eho investovat?

Na tvod je potieba si peclivé rozmyslet, do jakych akcii cheete investovat. Existuje ohromné
mnozstvi zplisobll, jak vybrat akciovy titul a nastavit portfolio. Kazdopaddn& by mél investor
o oboru, spolecnosti ¢i konkrétni akcii néco védét. Ve vétsiné piipadl se tedy nevyplati
nakupovat akcie podle riiznych doporucujicich ¢lanki na internetu. Kazdému nakupu by méla
pfedchazet dikladna reSerSe. Je tieba se podivat na finanéni vysledky dané firmy, prozkoumat,
zda obor neceli néjaké regulaci ¢i ekonomické nejistoté. NejlepSim piikladem tohoto jsou
klasické automobilky, které v dnesni dobé¢ Celi opravdu ptisnym regulacim a dravym startuplim
vyvijejicim automobily. To automaticky neznamend, Ze by z portfolia mély byt vyfazeny akcie

firmy Ford, Renault ¢i BMW, avSak musite znit vSechna rizika a vyhodnotit, zda tyto
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automobilky zvladnout celit t€zkym casim a preméni je za nékolik let v zisky. Kromé
jednotlivych akciovych tituld mizeme investovat také do ETF fondt. Ty reprezentuji riznoroda
aktiva a koupit tak lze ETF fond, ktery reprezentuje velké svétové indexy. Pravidelné
investovani do indexu S&P 500 ptedstavuje dle historickych udajii prakticky jistotu

minimalniho zhodnoceni 5 %. (Zakladni pravidla investovani do akcii, 2021)
Kolik investovat

Kazdy investuje dle svych moZnosti. Investovani do akcii u vétsSiny lidi nevede k pohaddkovému
zbohatnuti, ale ¢asto skvéle poslouzi k zajisténi na diichod. V takovém ptipad¢ je tedy na misté
spocitat si ¢astku, kterou bychom radi disponovali v dichodovém véku a jakou vysi investice
této castky dosdhnete pti ocekdvaném ronim zhodnoceni. Kalkulacky k tomuto vypoctu jsou
zdarma dostupné kdekoliv na internetu. Zjednodusené lze tvrdit, ze pro pohodlny dichod by se
meési¢ni investice méla pohybovat v rozmezi 5-10 tis. K& mési¢né po dobu minimalné 30let.
Cim diive zaénete investovat (a &im pozdgji ptjdete do diichodu), tim je astka vyssi. (Akcie,

2022)
Kdy akcie koupit?

Casto se miizeme dodist, Ze spravna doba pro investice je ihned. Cas pracuje pro vas a odkladani
investice, tak predstavuje nerealizované zisky. Obecné nejlepSim zplsobem je vSak
pravdépodobné pravidelné investovani mensich castek. Dle svych moznosti investujte kazdy
meésic prisluSnou castku. Diverzifikace investic Vv ¢ase znamend, ze tituly pravdépodobné
koupite jak v dobé, kdy jsou akciové trhy nahofe, tak i v dobé kdy jsou dole. Dochazi tim
k eliminaci rizika, Ze vSechny své tspory investujete v dob¢, kdy jsou akcie na historickych

maximech. MiiZe trvat i nékolik let, nez burzy historicka maxima ptekonaji. (Akcie_CZ, 2017)
Kdy akcie prodat?

Je opravdu velice obtizné poznat, kdy je vhodné akcie prodat. Néktefi investofi ¢ast akcii
prodavaji ve chvili, kdy se akciovy titul v kratkém Case velmi vyrazné zhodnoti. Jini pak cast
portfolia prodavaji pfi odekavani krize. Cas na prodej akcii je velice individualni a tim se fadi

v vwr

2021)
Jak koupit akcie?

Vetejné obchodovatelné akcie firem Ize dnes velmi jednoduse koupit prostiednictvim

akciového brokera. V dnesni dobé ma podobu internetové ¢i mobilni aplikace. Broker tedy
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slouzi jako zprostiedkovatel obchodu, pfes jehoz aplikaci lze vstoupit na svétové finan¢ni trhy
a zadavat pokyny k nakupu ¢i prodeji jednotlivych akcii nebo ETF fondu. Je tedy potieba dle
nasich moznosti a preferenci vybrat optimalniho brokera. NejCastéji se 1isi svymi poplatky
a mnozstvim trhu, ke kterym maji pfistup, tedy na kterych je mozné s akciemi obchodovat.

(Zéakladni pravidla investovani do akcii, 2021)
1.7 Fundamentalni analyza

Fundamentalni analyza pfedpokladd, ze kazda akcie, a tudiZ i spolecnost ma svou vnitini
hodnotu, kterd vychazi z historickych dat z hospodateni spolecnosti a aktudlni kurz akcie se
pohybuje kolem této vnitini hodnoty. Analyza se nejdiive snaZi za pouziti finan¢nich analyz
zjistit vnitini hodnotu a prognézovat mozny budouci vyvoj spole¢nosti. Poté tyto udaje
srovnava s aktudlnim kurzem a snazi se, co nejpfesnéji zjistit, zda je akcie podhodnocena
(impuls k nakupu) nebo pifipadné nadhodnocena (impuls k prodeji), coz poté udrzuje kurz
kolem vnitini hodnoty. Na zjiStovani vnitini hodnoty akcie existuje spousty rtiznych postupt,

modelid a vypoctl riznych hodnot jako jsou napiiklad:

e dividendovy diskontni model,

e ziskové modely — ratio P/E,

e cash Flow Model.
Pti investovani do akcii jsou kromé klasického zpravodajstvi uzitecna i zakladni fundamentalni
data o spolecnostech, které jsou neodd¢litelnou soucasti rozhodovaciho procesu.

(Fundamentalni analyza a jeji ukazatele, 2022)
Z obsahu fundamentélni analyzy lze povazovat za zdkladni tyto tidaje:

e trzni kapitalizace,
e cena akcie,

o trzby,

e Cena/trzby,

e zisk na akcii,

e PJE,

e ziskova marze,
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e rentabilita vlastniho jméni,

e rentabilita aktiv,

e dividendovy vynos.
Pro zajimavost vnéjsi fundamentélni analyzy se mizeme podivat zhruba devét mésict, kdy
pti konferenci znamy portugalsky fotbalista Cristiano Ronaldo zahodil lahev Coca-Coly
a fekl: ,,Je to nezdravé, radéji pijte vodu®, coz vedlo k sniZzeni hodnoty akcii Coca-Coly
o neskute¢nych 27 % a vzhledem k tomu, Ze je sponzorovan spolecnostmi Nike a Voss, tak to
vedlo k mirnému zvySeni hodnoty akcii téchto spolecnosti. (Fundamentalni analyza a jeji

ukazatele, 2022)
Trzni kapitalizace

Trzni kapitalizaci spolecnosti ziskdme vynasobenim poctu akcii vydanych spole¢nosti trzni
cenou jedné akcie. Cislo trzni kapitalizace nam ptiblizuje velikost spole¢nosti métenou jeji

celkovou hodnotou. (Vesela, 2005)
Trzby

Trzby dané spolecnosti za posledni ucetni rok. V USA je zvykem, ze spolecnosti voli odlisny

ucetni rok, nez je rok kalendaini. (Vesela, 2003)
Dividendovy vynos

Dividenda na jednu akcii/kurz akcie. Roéni procentualni vynos z dividend pii aktualni cené.
Pro vétSinu akcionafi je to jediny piijem z drzeni akcii, kromé vynosu z narustu hodnoty akcie.

(Fundamentalni analyza a jeji ukazatele, 2022)
1.8 Technicka analyza

Technické analyza je zpiisob pohledu na grafy, ktera se snazi predpovédét budouci vyvoj cen
¢i kurzt akcii, kryptomén, komodit nebo tiecba ménovych part. Technicka analyza pracuje
s grafy kurzi a cen téchto aktiv a na zdklad¢ jejich vyhodnoceni se snazi piedpovidat
budoucnost. Na rozdil od fundamentalni analyzy, ktera se zaméfuje na analyzu finanénich
vykazli, makroekonomickych dat, politickych udélosti apod., se technicka analyza soustiedi
pouze na to, co Ize vidét na grafu. Tedy historicky pribéh ceny, obchodované objemy, ptichozi
objednédvky, trzni korelace nebo pribéhy rtiznych indikatorti. (Stranik, 2019) Technicky
analytik tedy vychdzi z pfedpokladu, Ze vSechny kurzotvorné informace jsou jiz n&jakym
zpusobem odrazeny v cené a nezabyva se dal$imi faktory, které mohou, ale taky nemusi mit

vliv na jeji budouci vyvoj. Technicka analyza se tak mlzZe jevit jako pomé&rmn¢ komplikovany
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soubor informaci, ale nemusi tomu tak vzdy byt. (Tomas, 2021) Technickou analyzu pouziva
naprosta vétSina obchodnikii na forexovém a kryptoménovém trhu, ale i presto se nejednd
o perfektni metodu. Problémem muize byt vykazovani mnoha falesnych signald, nicméné pfi
spravném nastaveni a pouziti je vhodnym analytickym nastrojem a lze na ni vybudovat

obchodni strategii na forex ¢i na komodity, akcie nebo jakékoliv jiné trhy. (Stranik, 2019)
1.9 Psychologicka analyza

Psychologickd analyza je vedle technické analyzy a fundamentalni analyzy jednim z ptistupt
Kk investovani na trzich nejen s cennymi papiry. Oproti ptedchozim pfistuptim je velice odlisna,
jelikoz nezkouma dany cenny papir, ostatni fundamenty, ani grafy, ale lidské chovani pii
investovani. Jelikoz je investovani kolektivni zaleZitost, stdva se stéZejnim bodem analyzy
psychologie davu a impulsy k masovému nakupovani. Dobré zaklady k poznani psychologie
davu polozil francouzsky sociolog Gustave Le Bon. Zakladem jeho vysvétlenim je fakt, ze
vlastnosti davu nejsou dany charakterovymi vlastnostmi jednotlivych ¢lenti davu, ale vytvaii se
nové. Jedinec, ktery vstoupi do davu, ztraci veskeré raciondlni mysleni a funguje pfedevsim na

bazi svych pudi a citt. (Vesela, 2005)

Dav, proto vétSinou postrada veskeré racionalni mysleni. Podle Le Bona ovSem existuji urcité
prvky, které chovani davu urcitym zptisobem ovlivituji. Témito prvky jsou naptiklad vzdélani,
vychova, rasa, nabozenstvi apod. Stavebnim kamenem kazdého psychologického analytika je
poznani chovani davu. Dav se vétSinou nefidi zkuSenostmi z minula, ale ¢asto dava na
doporuceni znamych analytiki a investorii. Stava se tedy velmi snadno zmanipulovatelnym
a tézko se jeho chovani predikuje. Na koncepci Le Bonova davu postavilo své investicni
strategie mnoho investorti. Ti nejlepsi své koncepce obchodovani podle psychologické analyzy
zformulovali a ptedali déle. Patfi sem zejména koncepce zndmého André Kostolanyho, Johna
Maynarda Keynese, George Drasnara, Iry Epsteinové ¢i Davida Garfielda, nicméné je zde

zafazena také teorie spekulativnich bublin. (Novotny, 2018)
1.10 Jakou zvolit investi¢ni strategii?

Zakladnimi otdzkami kazdého investora jsou ,Jak investovat na akciovych trzich?*
a ,,Jaky pristup ke spravé portfolia zvolit?*. Pfi rozhodovani o investovani na akciovém trhu
musi vzit kazdy v avahu dva zakladni aspekty, které jdou proti sobé — ocekavany vynos
a podstupované riziko. Plati totiz, ze vySs$iho vynosu lze dosdhnout pouze investicemi do aktiv
S vyssim stupném podstupovaného rizika. Riziko je pfitom mozné G¢inné¢ omezovat vhodnou

diverzifikaci portfolia, stanovenim a dodrZzovanim spravné investi¢ni strategie, pouzivanim
26



takzvanych inteligentnich pokyni, vyuzivanim riznych zajistovacich prostfedki ¢i fizenim
poméru mezi vlastnimi a vypij¢enymi investovanymi prostiedky. (Investi¢ni strategie, 2022)

Dale uvedené strategie jsou fazeny od nejnizsiho rizika, a tudiz i nejniz§iho vynosu po nejvyssi.
Indexova strategie

Indexova strategie ma za cil dlouhodobé dosahovani vynosu srovnatelného s primérnym
vynosem vybraného akciového trhu. Ocekdvany vynos se pohybuje kolem 10 % rocné
vV dlouhodobém horizontu. Investi¢énimi néstroji jsou zde investi¢ni certifikaty a ETF (Exchange
Traded Funds) kopirujici celotrzni indexy nebo ptedstavujici regionalni akciové koSe.
Piikladem muze byt DIA (indexova akcie k indexu Dow Jones 30), SPY (S&P 500) nebo
EXS1 (DAX 30). (Investi¢ni strategie, 2022)

Vynosova strategie

Vynosova strategie si klade za cil individudlnim vybérem tituld k dlouhodobému drzeni
dosahovat kombinaci ristu kurzu a pravidelnych dividend celkového vynosu mirné nad
prumérnym vynosem referen¢niho trhu. Ocekévany vynos v dlouhodobém horizontu ¢ini
10-15 % roc¢né. Investiénimi nastroji k realizaci této strategie jsou akcie vyznamnych
spolecnosti se stabilnim postavenim na trhu a dlouhodobé¢ ziskovym hospodaienim, ptipadné
oborové ETF. Pikladem mohou byt akcie Komeréni Banky v CR, Coca-Coly v USA ¢ RWE

Vv Némecku. (Investi¢ni strategie, 2022)
Ristova strategie

Ruastova strategie znamena vybér a nakup fundamentalné podhodnocenych titulti za ucelem
dosazeni vyraznych kurzovych ziskil z jednotlivych investic. Nese s sebou ale zvysSené riziko,
fada investic mize byt ztratovych. Ocekavany vynos ¢ini 15-30 % ro¢né v dlouhodobém
horizontu. Investi¢nimi néstroji jsou zde akcie novych spolecnosti, spolecnosti s financnimi

¢i pravnimi problémy ¢i spoleénosti z emerging markets. (Investi¢ni strategie, 2022)
Aktivni investovani

Aktivni investovani ma za cil dosahovat vhodnym nacasovanim obchodil a relativné Castymi
zménami v rozdéleni investi¢nich prostfedki mensich kurzovych ziskd v kratkém horizontu,
coz ¢ini 5-10 % nékolikrat do roka. V zavislosti na poctu prodejl se tak ro¢ni vynos mensich
kurzovnich ziskl pohybuje v intervalu 20-50 %. Investi¢nimi nastroji k dosazeni tohoto vynosu

jsou akcie fundamentalné stabilngjSich spolecnosti s dostate¢nou likviditou, na kterych lze
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aplikovat technickou analyzu. Aktivni investor sleduje a interpretuje stfednédobé trendy.

Casteéné zde lze zapojit ivér na nakup a kratké prodeje. (Investiéni strategie, 2022)
Trading

Trading je strategii s cilem opakované realizovat malé kurzové zisky podle kratkodobych
je pouziti pakového efektu (vznika tehdy, kdyz je pii uzavieni obchodu potieba slozit pouze
ur¢ity zlomek z hodnoty obchodu — pak relativné mala procentni zména kurzu vyvola
mnohonéasobné vyssi procentni zménu vynosnosti kapitalu vlozeného do obchodu pfi jeho
uzavieni). Postupované riziko je pfi této strategii velmi vysoké, ocekavany vynos se ovSem
pohybuje v intervalu X0-X00 %. Investi¢énimi nastroji jsou kvalitni akcie s tvérem na nakup

nebo do kratkého prodeje, futures kontrakty a burzovni opce. (Investi¢ni strategie, 2022)
1.11 Vyhody investovani do akcii
Mezi zékladni vyhody investic do akcii patfi:

e vynos z pohybu kurzu,

o dividenda,

e podil na vyznamnych spolecnostech v tuzemsku 1 zahranici,

e nulové zdanéni vynosii z pohybii kurzu pii drzb¢ akcie delsi nez 6 mésict,

e snazsi prodej nez u dluhopist.
Dlouhodobé investice do akcii maji smysl. Optimalni doba investice do akcii se pocita v letech.
Nekteti odbornici doporucuji tento typ cennych papirti drzet minimalné 10 let. Opirat se lze
o nescetné statistiky z fady zemi svéta mezi které patii naptiklad USA, SRN ¢i Evropa,
ve kterych funguji rozvinuté akciové trhy. Cim deldi je drzba akcii v portfoliu,
tim pravdépodobnéji budou vynosy vyssi nez z jakékoli jiné investice. Pii investovani je tieba
pocitat s docasnymi vykyvy hodnoto portfolia. (Vyhody akcii, 2022)Tyto vykyvy maji ovSem
na celkovy vynos jen nepatrny vliv. Akcie tedy nepatii mezi kratkodobé investi¢ni instrumenty.
Zpisob nakup a obratny prodej akcii zpravidla nevede k zadvratnym vynosim, ba dokonce miize
vést k ztratam. V piipadé€ zisku lze takovou situaci pfirovnavat k vyhte v loterii. Je tfeba brat
V potaz, ze je stejné prioritni vydélat i na poplatky obchodnikd s cennymi papiry. AKcie
nenabizeji jen zhodnoceni v podobé kurzového vynosu. Jejich drzeni zaklada pravo na vyplatu
dividendy, tedy podild na zisku akciové spolecnosti. Je tedy takto mozné se podilet na vynosech

Z hospodareni riznych €asto i globalnich spolecnosti. (Vyhody akcii, 2022)
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1.12 Nevyhody investovani do akcii
Investice do akcii také skytaji uréitou fadu nevyhod, které je tfeba brat v potaz. Patfi mezi né:

e zdanéni dividendy,

e platba poplatkd,

e riziko akciového trhu,

e riziko pfi chybné investici ¢i spoléhdni na jeden titul,

e nepravidelnd vyplata dividendy,

e t¢z8i prodej nez u podilovych listl investi¢nich fondd.
Investice do akcii zpravidla patii mezi drazsi zptisob investovani. Obchodnici s cennymi papiry
si za kazdy obchod, za kazdy nakup ¢i prodej akcii strhnou urcité procento z objemu investice.
Jedna se fadove o jednotky procent. Na poplatky je tedy tteba vyd¢lat. Pii CastéjSich nakupech
a prodejich slozitost vydélat prudce stoupa. Akcie jsou dlouhodobou investici. (Nevyhody
akcii, 2022)

Dalsi negativum je spojeno v souvislosti s vynosem. Zejména pravidelny vynos v podobé
dividendy ze zisku spole¢nosti je zatiZen dani. Do statni pokladny je odvedena 15% dan
z dividendového vynosu. Stejnym smérem také miize putovat ¢ast zhodnoceni, které vyplyva
Z pohybti kurzii akcie na burze cennych papirti, pokud tedy drzba akcie nepiesdhne 6 mésicti.
Pti investicich do akcii bohuzel vzdy existuje riziko, ze pohyb kurzli nabere opacny smér nez
ten oCekavany. Kazda spolecnost, véetné téch globalnich a nejziskovéjSich se mize dostat do
existencnich problémii. Hodnota akcie takové firmy pak miize na burze cennych papirt velice
rychle klesnout (dokonce az k nule). Dochazi poté ke ztraté prosttedki, které byly investovany
do favorizované akcie. Je tedy tieba v zadném piipadé nevsazet na jedinou spolecnost
a investovat do akcii spolecnosti se sidlem v riznych oblastech, plsobicich v rozdilnych
pramyslovych odvétvich, coz vede k diverzifikaci portfolia. Ve zvolené investi¢ni strategii neni
tteba vénovat pozornost pouze akciim nejvyznamnéjSich spolecnosti (tzv. blue chips). Je
vhodné vy¢lenit ¢ast finan¢nich prostiedkl na nakup cennych papiri malych firem. Vhodnou
strategii je 1 koupé€ akcii na vice akciovych trzich, v rdmci nékolika trznich segmentl (napf.
hlavni trh, vedlejsi trh, volny trh). Skutecnost je takova, Ze 1 pii sebelepsi diverzifikaci portfolia
do akcii firem z riznych zemi, riznych odvétvi €i firem rlizného vyznamu nezajisti ziskovost

za kazdé situace. (Nevyhody akcii, 2022)
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2 Charakteristika vybranych sportovnich spole¢nosti

Nize jsou uvedeny vybrané sportovni spolecnosti, které byly vybrany pro komparaci. Diivodem
ve svych zemich. Jsou obchodovany na svétovych burzich v New Yorku, Londyné

a Frankfurtu nad Mohanem
2.1 Sportovni spole¢nosti

Sportovni spolecnosti vychazeji z predpokladu spojeni dané spole¢nosti se sportem a zaroven
z amerického trendu noSeni sportovniho obleceni, ktery je bran jako nejvétsi ptinos Ameriky
do historie médniho designu. Sportovni spole€nosti 1ze charakterizovat hned nékolika zptisoby.
Neékteré mohou byt znacné zavadejici predevsim pro nové ambicidzni investory a staromodni
nebo také prikopnické sportovni spolecnosti, které si vydobyly image napfic¢ historii diky
propagovani jednotlivych sportii a jejich nésledné expanze mezi jednu nejoblibenéjSich
spolecenskych udalosti. Oznafeni sportovni spole¢nost je Casto velice zavadéjici a vede
k mylné piedstave, ze spolecnosti staci vyrabét jakykoliv druh sportovniho obleceni na to, aby
Ve svém zakladu, aby se mohla pak dana spole¢nost oznacovat jako sportovni, musi byt
historicky néjak spjatd se sportem, jeho propagaci, ¢i jeho celkové tvorbé. Krasnym piikladem
tohoto pocinani je kanadska firma Bauer Hockey LLC, ktera byla zalozena v roce
1927 a soustiedi svou ¢innost pievazné na vyrobu vybaveni pro hokej a fitness. Dale také vyrabi
ruzné chranice, brusle hokejky, kalhoty, rukavice atp. Nicmén¢ sportovni spolecnosti se stala
piedevsim diky tomu, Ze V roce 1932 stala u zrodu National Hockey League (NHL), kdy se
spole¢nost Bauer stala jednim z hlavnich sponzort této ligy a jejich tymu. Spolec¢nost tak
pomohla vytvofit 5. nejcennéjsi sportovni ligu na celém svété. Z tohoto ptikladu 1ze tedy jasné
usoudit, co je tieba splnit, aby spole¢nost mohla byt ozna¢ovana jako sportovni. Kromé splnéni
modnich pfedpokladii je tfeba pomoci néjakému sportu k jeho rozkvétu at’ uz to bude
sponzoringem ¢i jakymkoliv jinym druhem podpory propagace sportu. Pro¢ by si tedy investoti
méli ze vSech rtiznych akciovych spolec¢nosti vybrat pravé ty zamétené na sport? Odpovéd’ je
takova, Ze sport jako takovy je ¢im dal vice populéarni a ¢im dal vice spole¢nosti se snazi o jeho
podporu ¢i propagaci, coz znamena, Ze u téchto spolecnosti je moznost investovat do nich jesté
pred tim, nez se jejich kroky podepiSou na jejich hodnoté a jejich akcie rapidné porostou.
Druhym diivodem by mohl byt fakt, Ze v tomto odvétvi existuji spolecnosti, které dokéazaly

prezit krize a té¢Zka obdobi a mnohdy se dokdzaly udrZet na samotném vrcholu po nékolik
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desetileti, coz jim poté pomohlo transformovat se i mezi vice komercni odvétvi a také jim to
napomohlo ke vzniku riiznych extrémné profitujicich spolupraci, coz pro tyto spolecnosti jiz

od zacatku tvoftilo urcity cil. (Karnik, 2022)
Nike, Inc. (NKE)

Nike je americkd nadnarodni spoleCnost zabyvajici se vyrobou sportovniho obleceni
a sportovnich doplnkt. Zakladatelem spolec¢nosti byl sportovec Philip Knight a jeho trenér
Billem Bowermanem vroce 1964 v Beavertonu. V soucasné dobé zaméstnava piiblizné
79 100 zaméstnancu. (Nike Inc., 2021)

Adidas AG (ADS)

Adidas je némecka nadnarodni spolecnost zabyvajici se vyrobou pievazné sportovni obuvi
a sportovniho obleceni. Zakladatelem spolecnosti byl Adolf Dassler v roce
1949 v Herzogenaurachu. V soucasné dobé spolenost zaméstnava 57 016 zaméstnancu.
(Adidas AG, 2020)

Puma SE (PUM.DE)

Puma je némecka narodni spolecnost zabyvajici se vyrobou sportovni obuvi a sportovniho
obleceni. Zakladatelem spole¢nosti byl Rudolf Dassler v roce 1948 v Herzogenaurachu.
V soucasné dob¢é zaméstnava 10 830 zaméstnancu. (This is PUMA, 2023)

Under Armour, Inc. (UA)

Under Armour je americka spole¢nost zabyvajici se pfevazné vyrobou sportovniho vybaveni,
funkcnich odévi a sportovni obuvi. Zakladatelem spolecnosti i sou¢asnym vlastnikem je Kevin
Plank, ktery tuto spole¢nost zalozil v roce 1996 v Baltimoru. V souc¢asné dobé spole¢nost

zamé&stnava piiblizné 17 500 zaméstnanct. (Under Armour History, 2022)
Lululemon Athletica, Inc. (LULU)

Lululemon Athletica je kanadskd nadnarodni spolecnost zabyvajici se pfevazné vyrobou
sportovniho obleceni. Zakladatelem spole¢nosti byl Chip Wilson v roce 1998 ve Vancouveru.

V soucasné dob¢ spole¢nost zaméstnava piiblizné 29 000 zaméstnanct. (Lululemon Athletica,

2022)
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Anta Sports Products Limited (AS7.F)

Anta Sports je ¢inskd nadnarodni spoleCnost, kterd je oznaCovdna za nejvétsi spolecnost
zabyvajici se vyrobou sportovniho vybaveni a textilii. Zaroven se zacala zabyvat i vyrobou
sportovni obuvi. Zakladatelem a sou¢asnym vlastnikem je Ding Shizhong, ktery tuto spole¢nost
zalozil v roce 1991 v Jinjiangu. V soucasné dobé zaméstnava ptiblizn¢ 30 000 zaméstnancu.

(About Anta Sports, 2023)

Planet Fitness (PLNT)

Planet Fitness je americka narodni spolecnost zabyvajici se provozovanim kontroverznich
posiloven a vyrobou sportovnich dopliiki. Zakladateli byli bratfi Michael a Marc Grondahlové
v roce 1992 v Doveru. V sou¢asné dobé zaméstnava 1 616 zaméstnanci. (Why Planet Fitness?,
2023)

Columbia Sportswear (COLM)

Columbia Sportswear je americka nadnarodni spole¢nost, ktera se zabyva prevazné vyrobou
outdoorového obleCeni, obuvi a doplnkit. Zakladatelem byla Gerta Boyle v roce
1938 v Portlandu. V soucasné dobé zaméstnava piiblizné 8 900 zaméstnanct. (Columbia

Sportswear, 2023)
Academy Sports and Outdoors, Inc. (ASO)

Academy Sports je americkd spoleCnost zabyvajici se vyrobou a prodejem sportovniho
vybaveni a sportovnich doplnkti. Zakladatelem spole¢nosti byl Arthur Gochman v roce
1938 v San Antoniu. V soucasné dobé spole¢nost zaméstnava piiblizné 17 000. (Academy
Sports, 2023)

JD Sports Fashion plc (JD.L)

JD Sports je nejvétsi britskou spolecnosti zabyvajici se vyrobou a prodejem sportovniho
obleceni a prislusenstvi. Zakladateli spole¢nosti byli John Wardle a David Makin v roce

1981 v Bury. V soucasnosti zaméstnava 37 297 zaméstnanci. (JD Sports, 2023)
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3 Analyza a komparace vybranych sportovnich spolec¢nosti

U vybranych spolecnosti byla provedena analyza a nasledna komparace podle vymezenych
kritérii, které byly napf. trzni kapitalizace, dividendy, ceny akcii a dal$i. V dalSich
podkapitolach byly vSechny mény spolecnosti, pokud nebyly uvadény v USD, z puvodnich
pfevedeny na americky dolar. Data byla pievzata z webt (Yahoo! Finance, 2023) a (Stock
Analysis, 2023).

3.1 Zakladni informace o vybranych spole¢nostech

V tabulce 1 je uveden souhrn zakladnich informaci o spole¢nostech, které byly prevazné
ziskdvany na webové strance Stock Analysis. Podle kédu ISIN je jednoznacné, Ze vétSina
spolecnosti byla emitovana ve Spojenych Statech Americkych. Nejvyssi pocet zaméstnanci ma
spolecnost Nike, naopak nejniz$i méa spolenost Planet Fitness. Nejvice akcii v obéhu ma
spolecnost ¢inska Anta Sports a nejnizsi pocet ma britska spolecnost JD Sports. Data pouzita
Vv nasledujicich tabulkéch jsou platna k 20.2.2023. Meziro¢ni zmény u zvolenych kritérii jsou

vysledkem porovnani s daty k 20.2.2022

Tabulka 1: Zakladni informace

Nazev spolecnosti | Kod ISIN Pocet zaméstnanca Pocet akcii | M¢na
Academy Sports US00402L1070 17 000 78 140 000 | USD
Adidas AG DEOOOAIEWWWO 57 016 191 594 855 | EUR
Anta Sports KYG040111059 30 000 2 713 623 500 | HKD
Columbia US1985161066 8 900 62 110 000 | USD
JD Sports GB00BM8Q5MO7 37 297 5183000 | GBP
Lululemon US5500211090 29 000 127 521 000 | USD
Nike US6541061031 79 100 1 559 000 000 | USD
Planet Fitness US72703H1014 1616 89 560 000 | USD
Puma SE DE0006969603 10 830 149 610 755 | EUR
Under Armour US9043111072 17 500 481 180 000 | USD
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3.2 Trzni kapitalizace

Kritérium trzni kapitalizace je uvedeno v 2 tabulce, ktera byla pifevedena do jednotné mény

uréené na zacatku kapitoly, tedy do USD.

Tabulka 2: Trzni kapitalizace

Néazev spolecnosti Trzni kapitalizace Meziro¢ni zména v %
Academy Sports 4 250 000 000 41,72
Adidas AG 29 000 000 000 -41,87
Anta Sports 41 180 000 000 -2,82
Columbia 5 620 000 000 -0,84
JD Sports 10 060 000 000 -21,77
Lululemon 39 680 000 000 -3,24
Nike 196 650 000 000 -13,13
Planet Fitness 7 230 000 000 -5,28
Puma SE 10 030 000 000 -35,56
Under Armour 4 970 000 000 -37,33

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jak je vidét v tabulce spole¢nost Nike ma jednozna¢né nejvyssi hodnotu trzni kapitalizace, coz

bylo ptedpoklddano vzhledem k jejimu =zatazeni do Velké padesatky, tedy padesat

nejhodnotngjSich spole€nosti na svété. Druhou nejvyssi hodnotu ma spolecnost Anta Sports,

kterd je povazovana za hlavni konkurenci Nike, tieti nejvys$§i hodnotu mé spolecnost

Lululemon Athletica. Spole¢nosti s nejnizs$i hodnotou je Academy Sports tato spole¢nost ma

ale zaroven nejvyssi a jediny riist z vybranych spolecnosti, druhou nejnizs$i hodnotu trzni

kapitalizace mé spolecnost Under Armour, kterd je ndsledovana spolecnosti Columbia

Sportswear. Nejvetsi mezirocni pokles v hodnoté trzni kapitalizace ma spolecnost Adidas AG.
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3.3 Ceny akcii

Ve 3 tabulce je uvedena cena akcie kazdé vybrané spolecnosti v americkych dolarech,

Spolecnosti s nejvyssi hodnotou akcie je Lululemon Athletica. Nejnizsi hodnotu akcii ma

spole¢nost Under Armour, kterd ma zaroven jeden z nejvysSich meziro¢nich poklest

Z vybranych spolec¢nosti. Nejvyssi mezirocni rist zaznamenala spole¢nost Academy Sports and

Outdoors. Naopak nejveétsi mezirocni pokles zaznamenala spole¢nost Adidas AG. Pokles této

spolecnosti se 1 nadale prohlubuje, ale 1 pres tuto skutecnost se jedna o spolecnost s treti nejvyssi

hodnotou akcie. Data byla opét platna k datu 20.2.2023

Tabulka 3: Ceny akcii

Nazev spolecnosti Cena akcie Meziro¢ni zména v %
Academy Sports 55,39 43,84
Adidas AG 160,99 -40,17
Anta Sports 15,65 -3,55
Columbia 91,15 10,19
JD Sports 203,58 -9,94
Lululemon 313,27 -0,90
Nike 125,86 -12,83
Planet Fitness 82,37 -0,25
Puma SE 67,39 -34,11
Under Armour 10,14 -34,61

Zdroj: Vlastni zpracovani

Je tfeba brat na zfetel, Ze akcie se zhodnocuji pfevazné v dlouhodobém obdobi. Proto bylo

vytvofeno portfolio, které zohlediiuje dlouhodobou zménu ceny akcie. Bylo pouzito obdobi

8 let (2015-2023), které by m¢la piedstavovat dostate¢né dlouhou dobu na to, aby mohly byt

ceny akcii téchto spole¢nosti komparovany.
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Tabulka 4:Vyvoj ceny akcii v DO

Nézev spolecnosti Soucasna cena Cena v roce 2015 Zména v %
Adidas AG 160,99 60,10 112,20
Anta Sports 15,65 1,80 745,83
Columbia 91,15 42,30 101,15
JD Sports 203,58 24,68 380,00
Lululemon 313,27 65,94 437,66
Nike 125,86 46,720 164,86
Planet Fitness 82,37 14,560 342,50
Puma SE 67,39 17,58 251,65

Zdroj: Vlastni zpracovani

V predchozi tabulce byly dopocitany zmény cen akcii v dlouhodobém obdobi, které jasné
ukazuje, proC by se na akcie mélo pohlizet pravé v dlouhodobém obdobi. Bohuzel spole¢nosti
Academy Sports a Under Armour vstoupili na vefejny akciovy trh az v letech 2019 a 2016, coz
znamena, Ze neni mozné tyto spolecnosti spolehlivé komparovat v dlouhodobém obdobi.
Nicméné 1 presto od svého uvedeni na trh zaznamenali zajimava ¢isla. V obdobi od roku 2016
do roku 2022 zaznamenala spolecnost Under Armour pokles 76,78 % zatimco spolecnost
Academy Sports zaznamenala od roku 2019 do roku 2022 rast 168,03 %, 1 ptestoze se jedna
o zajimava Cisla, tak nespliuji stanovenou délku obdobi. Ve stanoveném obdobi zaznamenala
nejvyssi procentudlni rist spole€nost Anta Sports a to 745,83 %, dale mély zajimavé risty
spolecnosti Lululemon Athletica 437,66 %, JD Sports 380 % a Planet Fitness 342,50 %.
Zajimavé je, Ze tfeti nejniz8i rist ma spolecnost Nike se 164,86 %. Jedna se o zajimavou
informaci prevazné kvili faktu, Ze tato spolec¢nost jasné dominuje trh sportovnich spole¢nosti,
a 1 presto ani z dlouhodobého hlediska nenabizi nejlepsi procentudlni rist. Ani jiné medidlné
uspésné komercni spolecnosti nedominuji dlouhodobé obdobi. Adidas AG s rustem 112,20 %
je z hlediska komparovanych spole¢nosti druha nejnizsi hodnota a opé&t piekvapivé spole¢nost
Puma SE, ktera se potyka jiz n€kolik let s jistymi finanénimi problémy, zptisobenymi Spatnymi

rozhodnutimi, zaziva dlouhodoby rist 251,65 %. Nejnizsi hodnotu z hlediska komparovanych
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spole¢nosti ma spolecnost Columbia 101,15 %, kterd ovSem az v poslednich letech zaziva

obdobi prosperity a da se tak predpokladat jeji riist v nadchazejicich letech.
3.4 Trzby vybranych spolecnosti

Trzby kazdé z vybranych spole¢nosti za rok 2022 jsou uvedeny v 5 tabulce, které byly
prevedeny na USD a zaroven je v tabulce uvedena meziro¢ni zména, tedy procentudlni rozdil
oproti roku 2021. Nejvyssi trzby za rok 2022 méla spole¢nost Nike, kterd ma zaroven druhy
nejhorsi meziro¢ni rist. NejniZsi trzby z vybranych spolecnosti ma Planet Fitness, nicméné tato

spole¢nost se i pres nejnizsi hodnotu trzeb miize pysSnit nejvyssim narustem oproti roku 2021.

Tabulka 5: Trzby vybranych spole¢nosti

Nézev spolecnosti Trzby Meziro¢ni zména v %
Academy Sports 6 773 128 000 19,052
Adidas AG 23 880 321 000 -3,36
Anta Sports 7 740 842 000 42,18
Columbia 3126 402 000 24,978
JD Sports 11 470 560 000 35,86
Lululemon 6 256 617 000 42,135
Nike 46 710 000 000 4,877
Planet Fitness 587 023 000 44,367
Puma SE 6 805 400 000 30,013
Under Armour 5 683 466 000 27,014
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3.5 Pomér ceny/trzeb na jednu akcii

V 6 tabulce byl dopocitan ukazatel cena/trzba na jednu akcii. K tomuto vypoctu byly pouzity
data z ptedchozich tabulek. Pfi vypoctu byl pouzit Microsoft Excel. Pfi vypoctu byla ziskana
trzba na jednu akcii, a to podilem trzeb a akcii v ob¢hu. Poté byla cena akcie dé€lena jiz
zminénou trzbou na jednu akcii. Vysledné Cislo by mélo byt zpravidla mensi nez dva, avsak
mize byt i vyssi v opodstatnénych pripadech. Tyto vysledky jsou v tabulce Ctyii a vSechny jsou
opodstatnitelné. Nike jakozto leader celosvétového trhu, Lululemon jako vyzyvatel leadera
trhu, Anta Sports je leader Asijského trhu se sportovnim obledenim a vybavenim a Planet
Fitness jakozto jedina akciova spolecnost zaméfend na fitness franchise, a tedy monopolni
leader fitness trhu. Nejnizsi hodnotu méla pon€kud piekvapivé spolecnost JD Sports. U této
spolecnosti, kterd stabilné vykazuje nizky pocet akcii, ale zaroven jejich vysokou cenu byla

ocekéavana vysoka hodnota tohoto pomérového ukazatele.

Tabulka 6: Pomér ceny/trzby na jednu akcii

Nazev spolecnosti Trzby Pocet akcii Cena akcie Cena/Trzby
Academy Sports 6 773 128 000 78 140 000 55,39 0,6390
Adidas AG 23 880 321 000 191 594 855 160,99 1,2916
Anta Sports 7740842000 | 2713623500 15,65 5,4862
Columbia 3126 402 000 62 110 000 91,15 1,8108
JD Sports 11 470 560 000 5183000 203,58 0,0919
Lululemon 6 256 617 000 127 521 000 313,27 6,3850
Nike 46 710 000 000 | 1559 000 000 125,86 4,2007
Planet Fitness 587 023 000 89 560 000 82,37 12,5669
Puma SE 6 805 400 000 149 610 755 67,39 1,4815
Under Armour 5683 466 000 481 180 000 10,14 0,8584
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3.6 Ukazatel EPS

Ukazatel EPS, ktery je také znamy jako zisk na akcii byl dopocitan v 7 tabulce, ktery byl platny

k datu 20.2.2023 Tento ukazatel uruje celkovy zisk po zdanéni a 1ze ho oznacit jako ukazatel

rentability na jednu akcii. Zdaleka nejvyssi vysledek ukazatele EPS méa spole¢nost JD Sports,

ovSem je nutno poukdazat na fakt, Zze ze vSech vybranych spolecnosti ma zdaleka nejnizsi pocet

akcii v ob&hu, coz poté vede k vysoké hodnoté ukazatele i presto, ze Cisty zisk ma jeden

cvwr

spole¢nosti druhy nejnizsi Cisty zisk, a naopak tieti nejvyssi mnozstvi akcii v ob&hu, coz ma za

nasledek nizkou hodnotu tohoto ukazatele. Za zminku stoji spolecnost Academy Sports, ktera

ma ukazatel EPS tieti nejvyssi z vybranych spolecnosti.

Tabulka 7: Ukazatel EPS

Nazev spolecnosti Cisty zisk | Pocet akcii v obéhu EPS
Academy Sports 612 118 000 78 140 000 7,8336
Adidas AG 1419 937 000 191 594 855 7,4111
Anta Sports 1793 082 200 2 713 623 500 0,6608
Columbia 311 440 000 62 110 000 5,0143
JD Sports 392 032 200 5183 000 75,6381
Lululemon 1 169 493 000 127 521 000 9,1710
Nike 5634 000 000 1 559 000 000 3,6139
Planet Fitness 71 459 000 89 560 000 0,7979
Puma SE 385 794 000 149 610 755 2,5787
Under Armour 222 698 000 481 180 000 0,4628
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3.7 Ukazatel P/E

Pomérovy ukazatel P/E, ktery vyjadiuje pomér mezi trzni cenou akci a ¢istym ziskem na akcii
byl dopoditan v 8 tabulce. Pfevazna vétsSina hodnot se pohybuje v normach a jejich P/E by se
dalo oznacit za normalni. Nejnizsi P/E ma spole¢nost JD Sports, coZz pomérné jasn¢ naznacuje,
ze jeji zisk na akcii je vzhledem k jeji cen¢ vysoky, coz znamend, ze akcie je levna. Nejvyssi
P/E ma spolec¢nost Planet Fitness, coz nam pro zménu fika, ze jeji zisk je vzhledem k akcii
nizky a akcie je tedy draha. Za zminku stoji také spole¢nost Academy Sports, kterda ma
piekvapivé ptiznivy ukazatel P/E. Na tomto faktu mé pravdépodobné podil vysoky ukazatel
EPS a pomérné nizkad cena akcie. Zajimavosti také je, Ze rivalové na tomto trhu tedy Nike

a Lululemon maji témét stejny vysledek pomérového ukazatele P/E.

Tabulka 8: Ukazatel P/E

Nazev spolecnosti Cena akcie EPS P/E
Academy Sports 55,39 7,8336 7,0708
Adidas AG 160,99 7,4111 21,7227
Anta Sports 15,65 0,6608 23,6845
Columbia 91,15 5,0143 18,1779
JD Sports 203,58 75,6381 2,6915
Lululemon 313,27 9,1710 34,1588
Nike 125,86 3,6139 34,8271
Planet Fitness 82,37 0,7979 103,2348
Puma SE 67,39 2,5787 26,1338
Under Armour 10,14 0,4628 21,9093

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.8 Ziskova marze

Ukazatel ziskové marze spole¢nosti, ktera vyjadiuje, kolik zlstava cCistého zisku z trzeb byl

dopocitan v 9 tabulce. Vypocita se za pomoci ¢Cistého zisku v poméru s celkovymi trzbami a

toto Cislo je poté pfevedeno na procenta.

Tabulka 9: Ziskova marze

Nazev spolecnosti Cisty zisk Trzby | Ziskova marze v %
Academy Sports 612 118 000 6 773 128 000 9,0374
Adidas AG 1419 937 000 23 880 321 000 5,9461
Anta Sports 1793 082 200 7 740 842 000 23,1639
Columbia 311 440 000 3126 402 000 9,9616
JD Sports 392 032 200 11 470 560 000 3,4177
Lululemon 1 169 493 000 6 256 617 000 18,6921
Nike 5634 000 000 46 710 000 000 12,0617
Planet Fitness 71 459 000 587 023 000 12,1731
Puma SE 385 794 000 6 805 400 000 5,6689
Under Armour 222 698 000 5683 466 000 3,9183

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvyssi ziskovou marzi mé pomérné s piehledem spolecnost Anta Sports, kterda ma ctvrté

vvvvv

Lululemon Athletica a treti nejvyssi spoleénost Planet Fitness. Naopak nejnizsi ziskovou marzi

ma opét ponckud prekvapiveé spolecnost JD Sports, kterd ma tfeti nejvyssi celkové trzby, ale

zaroven jeden znejnizSich cistych ziskli z komparovanych spolecnosti. Druhou nejniZsi

nizkymi trzbami.
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3.9 Rentabilita vlastniho kapitalu

Rentabilita vlastniho jméni také oznacovana jako ukazatel ROE, ktery vyjadfuje vynosnost

vlastniho kapitalti, je dopocitana v 10 tabulce. Nejvyssi procentualni ukazatel ROE ma
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Sportswear, coz je pravdépodobné nasledkem vysokého vlastniho kapitalu a k nému pomérné

nizkym ziskem. Za zminku stoji spole¢nost Under Armour, kterd se nyni, oproti loiiskému roku,

dostala do kladnych hodnot ukazatele ROE. Zaroven také spole¢nost Planet Fitness, ktera zazila

taktéZ navrat do plusovych hodnot ukazatele na coz méla vliv pandemicka opatieni.

Tabulka 10: Rentabilita vlastniho kapitalu

Nazev spolecnosti Cisty zisk Vlastni kapital ROE v %
Academy Sports 612 118 000 1 565 000 000 39,1130
Adidas AG 1419 937 000 6 577 000 000 21,5894
Anta Sports 1793 082 200 7 696 000 000 23,2989
Columbia 311 440 000 1 944 000 000 16,0206
JD Sports 392 032 200 2 318 000 000 16,9125
Lululemon 1 169 493 000 2 844 000 000 41,1214
Nike 5634 000 000 15 275 000 000 36,8838
Planet Fitness 71 459 000 204 000 000 35,0289
Puma SE 385 794 000 1 809 000 000 21,3264
Under Armour 222 698 000 1 135 000 000 19,6210
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3.10 Rentabilita aktiv

Rentabilita aktiv také oznacovana jako ukazatel ROA, ktery vyjadiuje vynosnost aktiv, tedy

jaka ¢ast zisku vygenerovana z investovaného kapitalu, byla dopocitana v 11 tabulce.

Tabulka 11: Rentabilita aktiv

Néazev spolecnosti Cisty zisk Celkova aktiva ROA VvV %
Academy Sports 612 118 000 1716 000 000 35,6712
Adidas AG 1419 937 000 15 610 000 000 9,0963
Anta Sports 1793 082 200 9 600 000 000 18,6779
Columbia 311 440 000 2 890 000 000 10,7765
JD Sports 392 032 200 9 380 000 000 4,1794
Lululemon 1169 493 000 4 940 000 000 23,6739
Nike 5634 000 000 40 320 000 000 13,9732
Planet Fitness 71 459 000 2 850 000 000 2,5073
Puma SE 385 794 000 4 370 000 000 8,8282
Under Armour 222 698 000 4991 000 000 4,4620

Zdroi: Vlastni zpracovani

Nejvyssi hodnotu ukazatele ROA ma ponékud piekvapiveé spolecnost Academy Sports, coz je

zapfi¢inéni pomérné malym objemem celkovych aktiv vici ¢istému zisku. Druhou nejvyssi

hodnotu mé spolecnost Lululemon Athletica. Tteti nejvyssi hodnotu mé spolecnost Anta Sports.

Nejnizs$i hodnotu ukazatele ROA ma spolecnost Planet Fitness, kterd vygenerovala nejnizsi

Cisty zisk z komparovanych spolecnosti, ale zadroveit ma pomérné velky obnos celkovych aktiv.

Druhou nejnizs$i hodnotu mé spolecnost Under Armour, kterd generuje pomé&rné nizky Cisty

zisk vii€i vysokému obnosu celkovych aktiv. Treti nejnizs$i hodnotu mé spole¢nost Puma SE,

ktera stejné jako spolecnost Under Armour generuje pomérné nizky Cisty zisk vici celkovym

aktivim.
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3.11 Dividenda

Dividendovy vynos také oznacovan jako ukazatel DY, ktery méfi, kolik spole¢nosti vyplaceji
na dividendach v porovnani scenou jejich akcii, byl dopoCitan ve 12 tabulce.
Nejvyssi hodnotu ukazatele DY ma spole¢nost Adidas AG, coz je zpisobeno skutecnosti, ze
spolecnost i pies vysokou cenu akcii disponuje nejvyssi ro¢ni dividendou. Nejnizsi hodnotu
ukazatele DY ma spole¢nost JD Sports. Diivodem takto nizkého ukazatele je vysoka cena akcie
a nizké ro¢ni dividenda. V tabulce se rovnéz vyskytuji tfi spole€nosti s nulovym ukazatelem

Mrwe

jsou Lululemon Athletica, Planet Fitness a Under Armour.

Tabulka 12: Dividenda

Nazev spolecnosti Roc¢ni dividenda Cena akcie DY v %
Academy Sports 0,28 55,39 0,5055
Adidas AG 3,48 160,99 2,1616
Anta Sports 0,164 15,65 1,0479
Columbia 1,2 91,15 1,3165
JD Sports 0,56 203,58 0,2751
Lululemon 0 313,27 0
Nike 1,36 125,86 1,0806
Planet Fitness 0 82,37 0
Puma SE 0,76 67,39 1,1278
Under Armour 0 10,14 0

Zdroj: Vlastni zpracovani
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3.12 Celkové zhodnoceni

V posledni 13 tabulce mlizeme vidét zavérecné zhodnoceni kazdého kritéria, kdy byla

vybrana nejlepsi hodnota vSech vypoctenych kritérii. K vypoctim ukazatelti byla pouzita opét

data platna k 20.2.2023

Tabulka 13: Souhrnna tabulka

Nejlepsi hodnota Nazev spole¢nosti Hodnota
Trzni kapitalizace Nike 169 650 000 000 $
Cena akcie kratkodobé Lululemon Athletica 313,27 $
Rist ceny akcie dlouhodobé | Anta Sports 745,83 %
Trzby vybranych spoleénosti | Nike 46 710 000 000 $
Cena/trzby na akcii Planet Fitness 12,5669
Ukazatel EPS JD Sports 75,6381
Ukazatel P/E Planet Fitness 103,2348
Ziskova marze Anta Sports 23,1639 %
Ukazatel ROE Lululemon Athletica 41,1214 %
Ukazatel ROA Academy Sports 35,6712 %
Dividenda Adidas AG 2,1616 %

Zdroj: Vlastni zpracovani
Nejvyssi trzni kapitalizaci ma spole¢nost Nike s hodnotou 169 650 000 000 $ tato spole¢nost
ma zaroven i nejvyssi trzby, které dosahuji 46 710 000 000 $. Nejvyssi cenu akcie
v kratkodobém obdobi ma spole¢nost Lululemon Athletica 313,27 $ a zarovent ma i nejvyssi
ukazatel rentability aktiv 41,1214 %. Nejvy$si rist ceny akcie v dlouhodobém obdobi
zaznamenala spole¢nost Anta Sports 745,83 %, zmin€na spolecnost také dosahuje nejvyssi
ziskové marze z komparovanych spolecnosti 23,1639 %. V ptipad€ ukazatele cena/trzby na
jednu akcii ma nejvyssi hodnotu spolecnost Planet Fitness 12,5669, tato spolecnost ma také
nejvyssi ukazatel P/E 103,2348. Nejvyssi ukazatel ROA mé spolecnost Academy Sports
35,6712 %. V poslednim kritériu, tedy v dividendovém vynosu, ponc¢kud jasné¢ dosahuje

nejvyssi hodnoty spolecnost Adidas AG s hodnotou 2,1616 %.
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4 Formulace doporucenich pro investory

vvvvvv

da dosdhnout prevazné¢ diverzifikaci portfolia. Zaroven Vv ptipadé zdméru investora investovat
pouze do akcii akciovych spolecnosti je tfeba brat v potaz moznost rozlozit své prostiedky do
vice riiznych akciovych spolecnosti, tedy nesoustiedit se pouze na jednu akciovou spolecnost,
ale zaroven ani na jedno obchodni odvétvi jako jsou pravé sportovni spolecnosti. Hlavnim
divodem, pro¢ neni sprdvnou moznosti investovani pouze do sportovnich spolecnosti je ten, Ze
toto odvétvi je hodn€ ovliviiovano vngj§imi vlivy jako jsou naptiklad popularita
a exkluzivita dané znacky. Tudiz i ptesto, Ze se jedna o akciové spolecnosti jako téméi kazdeé
jiné a vdlouhém obdobi generuji sluSné zhodnoceni, tak pravé zde diky nespravnym
propagacnim rozhodnutim muze nastat propad, ktery ne vzdy muze byt rychle vyrovnan.
Zaroven vzhledem k tomu, Ze se jednd o spolecnosti, které svou hlavni propagaci tvoii pres
sportovni eventy, tymy ¢i jiné druhy udalosti je tfeba pocitat s moznosti velkého propadu takoveé
spolecnosti v piipad¢ zruseni sponzorskych smluv, zruseni velkych udalosti (viz. stavka NHL
pro spolecnost Bauer) ¢i jinych raznych vlivl at’ uz ptirodnich, politickych, zdravotnickych
nebo jakychkoliv jinych. Vhodnym piikladem takové rychlé zmény je u jedné
Z komparovanych spolecnosti, tedy spolecnosti Planet Fitness, ktera diky pandemickym
opatfenim zazila obrovsky propad v trzbach, cendch akcii a bohuzel i po odeznéni téchto
opatfeni se této spolecnosti oproti pred pandemickym obdobim propadaji zisky, kviili novym
hygienickym opatienim spojenym s udrzbou fitness center, coz v dalsi kombinaci S reputaci
této spolecnosti, kviili kontroverzni image v médiich znamena jeji dlouhodoby pokles. Tato
investice je tedy pro investora nejvice lukrativni v ptipadé€, Ze se dobie vyzna ve sportovnim
odvétvi ¢i se vném aktivné pohybuje, jinak mize byt pomérné slozité predikovat jakym

smérem se bude spolecnost ubirat, co se tyce jeji popularity, ziska atp.

Z deseti komparovanych spolecnosti byla vidéna jasna pievaha spolecnosti z oblasti Severni
Ameriky v porovnani s Evropskymi zemémi, kde se vedouci spole¢nost Evropského trhu, tedy
Adidas AG potyka stale s vétSimi finan¢nimi problémy a postupné ztraci svou silu na trhu, coz
je opét zpisobeny problémy se sportovnimi tymy sponzorovanymi touto znackou. Na druhou
stranu neni vyloucena skutecnost, Ze 1 pres skv€lé spoluprace a pozitivni image, se spolecnosti
musi dafit. Takovym piikladem je spolecnost Under Armour, kterd sponzoruje nejhodnotngjsi
sportovni ligu na svété NFL, mimo jiné ma také smlouvu s Warner Brothers ¢i vefejnou
propagaci od nejvétsi Hollywoodské hvézdy Dwayne ,,The Rock Johnson. I pies tyto fakta se

spole¢nost mezi analyzovanymi neumistovala zrovna dobte, a naopak patfila ke spolecnostem
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s horsimi vysledky, které byly pfedmétem hodnoceni. Je tedy diilezité brat v potaz, ze i kdyz se
spolecnosti na venek vypadaji, Ze jsou na vrcholu své existence a prosperuji, tak tomu tak ve

skute¢nosti nemusi byt.

Dle provedené analyzy Ize konstatovat, které spole¢nosti se pohybuji na vrcholu pomysiné hory
odvétvi sportovnich spolecnosti. Zaroven je vidét opravdu obrovsky rozdil mezi spole¢nostmi
z riiznych ¢asti svéta. Je mozné vidét, ze jedina asijska spolecnost, kterd je medii hldsana jako
pokotitel Nike nebyla téméf v Zadném kritériu lepsi nez zminovany americky gigant. VSechny
spolecnosti se zdaji byt dle zkoumanych kritérii pomé&rné dost stabilni a lukrativni pro
spravného investora. Ale je tieba sledovat faktické udaje, a ne pouze poslouchat medialni
Zpravy.

Poslednim doporucenim je investovani s chladnou hlavou, jelikoZ jak jiz bylo zminéno, je toto
odvétvi opravdu siln€ zavislé na riznych venkovnich vlivech a ptipad€ rychlého poklesu
je tieba se podivat na skutecnosti, pro¢ se tomu tak stalo a promitnout si tato data do souvislosti,
protoze narazovy kratkodoby pokles, ktery nastane muze byt ovlivnén pravé nécim
neovlivnitelnym napt. Covid19, ale kratkodobym, coz miize poté pozdéji znamenat opctovny
rust a prosperitu dané spolecnosti. Je pouze tfeba umét zachovat klid, byt trpélivy a v piipadé
neocekavané udalosti, kterd bude mit za nésledek propad, byt dostate¢né znaly o dané

problematice ¢i byt ochotny se o takové problematice néco dozveédét vice.
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Zavér

Cilem bakalatské prace bylo investovani do akcii sportovnich spolecnosti. Zkoumané investice
byly analyzovany a komparovany z pohledu investi¢nich pfilezitosti u spolecnosti, které se
zamétuji na podnikani v oblasti sportu véetné uvedeni doporucenich pro stavajici a potencialni

investory.

Prace byla rozdélena na Ctyfi kapitoly, které zahrnuji teoretickd vychodiska zkoumané
problematiky. Byly zde popsany investice a jejich druhy a dale byl popsana akciova spolecnost
vcetné jejiho zalozZeni, vedeni a likvidace, poté byla popsana akcie a s ni spojené pojmy. Jako
dalsi byl podrobné popsan trh cennych papirt, ve kterém byly popsany vSechny druhy
akciovych trhli véetné primarniho, sekundarniho, aukéniho a dealerského. Nasledoval popis
obchodovani pomoci brokeru, kde byli rovnéZ popsani nejznaméjsi broketi. Rozsahle byly
rovnéz formulovany kritéria investovani do akcii, které by mél investor vzdy brat v potaz. Mezi
tyto kritéria se fadi napt. prodej a kopé akcii €1 nutnost byt trpélivym investorem. Byly rovnéz
popsany ruzné analyzy jako je napi. technicka, psychologicka a fundamentalni. Jednim
Z poslednich popisovanych pojmt byly investicni strategie, kdy byly sefazeny sestupné
a postupné¢ definovany. Na zavér teoretické Casti byly definovany vyhody a nevyhody

investovani do akcii, kdy hlavni vyhodou byla ziskovost a nevyhodou rizikovost.

V praktické casti byla nejdiive definovana sportovni spolecnost a poté byly popsany vybrané
sportovni spolecnosti, kde byl uveden kod spolecnosti na jednotlivych burzach, jejich pocet
zamestnancl, zeme, ve které byly spolecnosti zalozeny a rok jejich vzniku. V tieti kapitoly byla
vypracovana kompletni analyza, podle které byly spole¢nosti nasledné¢ komparovany. Mezi
zvolena kritéria analyzy, kterd byla dohledéna ¢i dopocitana se fadi trzni kapitalizace, cena
akcii, trzby, pomér ceny/trzeb na jednu akcii, ukazatel EPS, ukazatel P/E, ziskovad marze,

rentabilita vlastniho kapitalu, rentabilita aktiv a dividenda.

Na zavér bylo vypracovano celkové zhodnoceni s piehledem nejlepSich hodnot danych kritérii.
V posledni ¢asti byla zformulovana doporuceni pro profesionalni i neprofesiondlni investory,
které caste¢né zakladaly 1 na prave jiz zminéné vypracované analyzy a komparace sportovnich

spole¢nosti.
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