Univerzita Pardubice

Fakulta ekonomicko-spravni

Investice do drahych kovii jako soucdst investi¢niho portfolia podniku

Bakalatska prace

2022 Marek Obst



Univerzita Pardubice
Fakulta ekonomicko-spravni
Akademicky rok: 2021/2022

ZADANI BAKALARSKE PRACE

(projektu, uméleckého dila, uméleckého vwkonu)

Jméno a phijmeni: Marek Obst

Osobni tislo: E19234

Studijni program: B0413A050008 Ekonomika a management

Spedializace: Management podniku

Téma prace: Investice do drahych kovi jako soucast investicniho portfolia podni-
ku

Zadavajici katedra:  Ustav matematiky a kvantitativnich metod

Zasady pro vypracovani

Cll prace: Analyzovat vynosy a rizika spjaté s investovanim do cennych kovid, porovnat aktuélni nabidbu
spolecnostl umoIfiujicich investice do cennich kovi a posoudit vhodnost zatlenéni téchto investic do
imvestiniho portfolia spolef nosti.

Osnova:

- Uvod do investovani.

- Investice do drahych kovi.

- Analyza a komparace investi€nich nabidek do cennych kovi.
- Posouzen| investic v ramci investitntho portfolia.



Rozsah pracovni zpravy: 35
Rozsah grafickych praci:
Forma zpracovani bakalarské prace: tisténa/felektronicka

Seznam doporucené literatury:

Darst, David M. Portfolio | nvestment Opportunities in Precious Metals. Hoboken, New Jersey: John Wi-
ley & Sons, Inc., 2013, ISBN 9781118503010.

Ganz, David L The Essential Guide to Investing in Precious Metals: How to begin, build and maintain
a properly diversified portfolio. lola, Kansas: Cause Publications, 2011, ISBN 978-1-4402-2365%-3.
Graham, Benjamin. Inteligentni investor. Praha: GRADA Publishing, as., 2007. ISBN 978-80-247-1792-
0.

Maloney, Michael. Guide To Investing in Geld & Silver: Protect Your Financial Future, Scottsdale: Weal-
thCycle Press, 2015. ISBN 978-193783274 2,

Rickards, James. The Mew Case for Gold. Mew York: Penguin Books Limited, 2016. ISBN
9781101980781.

Vedouci bakalarské priace: Mgr. Hana Bohacova, Ph.D.
Ustav matematiky a kvantitativnich metod

Datum zadani bakalarské price: 1. zari 2021
Termin odevzdani bakalarské prace:  30. dubna 2022

LS.

prof. Ing. Jan Stejskal, Ph.D. v.r. Ing. Michaela Kotkova Striteska, Ph.D. vr.
ditkan vedouci dstavu

V Pardubicich dne 1. zafi 2021



Prohlasuji:

Préci s nazvem Investice do drahych kovii jako souc¢ast investi¢niho portfolia podniku jsem
vypracoval samostatn¢. Vesker¢ literarni prameny a informace, které jsem v praci vyuzil, jsou

uvedeny v seznamu pouzité literatury.

Byl jsem sezndmen s tim, Ze se na moji praci vztahuji prava a povinnosti vyplyvajici ze zakona
¢. 121/2000 Sb., o pravu autorském, o pravech souvisejicich s pradvem autorskym a o zméné
nékterych zédkonl (autorsky zakon), ve znéni pozdéjsich predpisti, zejména se skutecnosti, ze
Univerzita Pardubice ma pravo na uzavieni licen¢ni smlouvy o uziti této prace jako Skolniho
dila podle § 60 odst. 1 autorského zakona, a s tim, Ze pokud dojde k uziti této prace mnou nebo
bude poskytnuta licence o uziti jinému subjektu, je Univerzita Pardubice opravnéna ode mne
pozadovat pfimefeny piispévek na thradu nakladt, které na vytvofeni dila vynalozila, a to

podle okolnosti az do jejich skute¢né vyse.

Beru na védomi, ze v souladu s § 47b zakona ¢. 111/1998 Sb., o vysokych skolach a 0 zmén¢ a
doplnéni dalSich zdkonti (zakon o vysokych skolach), ve znéni pozdéjsich predpisi, a smérnici
Univerzity Pardubice ¢. 7/2019 Pravidla pro odevzdavani, zvetejiiovani a formalni Gpravu
zavérecnych praci, ve znéni pozd¢jSich dodatkli, bude prace zvetejnéna prostfednictvim

Digitalni knihovny Univerzity Pardubice.

V Pardubicich dne 27. 11. 2022

Marek Obst v.r.



PODEKOVANI

Chtél bych podékovat své vedouci bakalarské prace, pani Mgr. Hané Bohacové, Ph.D. za jeji
podporu, ochotu a konzultace, které mi pomohly pii tvorbé prace. Zaroven dékuji panu
Ing. Frantiskovi Sejkorovi, Ph.D. za jeho odborné rady a zhodnoceni mé bakaléiské prace.

Nejveétsi diky patfi pfedevSim mé rodiné a pftitelkyni za soustavnou podporu pii studiu,

wev



ANOTACE

Bakalatskd prace se zaméiuje na investice do drahych kovi. Specializuje se na porozuméni
investi¢niho prostfedi, véetn¢ jeho uskali. Vyuzivd metod analyzy, syntézy, komparace a
ptipadové studie ke stanoveni vyhodnosti investi¢nich piilezitosti v rdmci investi¢niho portfolia

podniku.
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TITLE

Investing in precious metals as a part of company's investment portfolio

ANNOTATION

The bachelor's thesis focuses on investments in precious metals. It specializes in understanding
the investment environment, including it‘s pitfalls. It uses methods of analysis, synthesis,
comparison and a case study to determine the benefits of investment opportunities within a

company's investment portfolio.
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

K¢  koruna ¢eska

Oz  trojska unce

NFT non-fungible token — nezaménitelny token

S..0. spolecnost s ru¢enim omezenym

a.s.  akciova spolecnost

ETF exchange traded fund — vefejn& obchodovany fond

IQ  inteligenéni kvocient



TERMINOLOGIE

Kryptomeéna: novodoby digitalni typ penéz ¢i mény

Metaverse: prostor virtualni reality

Non-fungible token: unikétni doklad o vlastnictvi digitalni polozky
Likvidita: schopnost pfeménit aktivum na penézni prostiedky
Portfolio: soubor, sestava

Status quo. udrzeni soucasného stavu, ptipadné pred zmeénou
Volatilita: mira kolisani hodnoty aktiva

Influencer: znama osoba, ktera ma vliv na objemn¢;jsi skupinu lidi

Inflace: rist cenové hladiny v ekonomice (pokles kupni sily)



UvVoD

Téma investovani je zajimavé v dneSni dobé jak pro jednotlivce, tak pro organizace a
spoleCnosti. Svét investic se nezastavitelné rozsifuje do novych dimenzi, at’ uzZ mluvime o
vyrazné volatilnich kryptoménach nebo o prichodu riiznych metaversti a NFT. Investoii maji
tedy stale vétsi vybér investiCnich pfilezitosti, ale je tieba byt opatrny a na pozoru, protoze
spolecnosti nabizejici investicni nastroje Casto ldkaji na moznost mnohondsobné zvysit
investovany kapital, ale uzZ neupozoriuji na astronomicky vysoké riziko a ze Ize tento kapital i

mnohonasobné¢ snizit nebo o néj ptijit uplné.

Pravé proto se nékteii investofi vydavaji opacnym smeérem, zpét k tradicnim investi¢nim
nastrojiim, jako jsou investice do drahych kovii. Ty totiz predstavuji jedny z téch stabilnéjsich
a bezpecnéjsich investic. Drahé kovy se obchoduji na komoditnich trzich, které jsou regulovany
a na kterych jsou jednotn¢ stanovené vlastnosti a obchodovatelné mnozstvi jednotlivych
komodit. Podniky které maji zajem investovat mohou vyuzit investi¢nich nabidek do fyzického

nebo digitalniho vlastnictvi drahych kovi.

Cilem této bakalaiské prace je analyzovat investice do drahych kovil a dosdhnout vysledku,
ktery jasné urci, pro jaké spolecnosti a zda viibec je vyhodné zahrnout investice do drahych
kovli do investi¢niho portfolia. Toho Ize docilit porozuménim investi¢niho prostfedi vcetné
existujicich nastrah, vymezenim riiznych druhti investic do drahych kovii, komparaci nabidek
spolecnosti poskytujici investice do drahych kovi, identifikaci vyhodnosti investic jednotlivych

druhti drahych kovi a jejich variantami.

13



1 UVOD DO INVESTOVANI

Investice v obecném ekonomickém pojeti miizou byt chapany, jako odlozeni souc¢asného uzitku
za cilem ziskani stejného nebo jesté vétsiho uzitku v budoucnu. Lze si to predstavit na
jednoduchém piikladu. Farmat, ktery sklidil letoSni urodu, ma k dispozici 1000 brambor. Ma
kazdy rok ve zvyku nechat si pravé 100 brambor, které nasledujici rok zasadi. Jeho pole vSak
neni ani z palky vyuzité. Zbytek brambor farmar prodé a za vydélané penize si koupi né€kolik
lahvi drah¢ kotalky. Pokud si v§ak necha a zasadi brambor 200, miZe teoreticky mit pfisti rok
dvojnasobnou urodu, tedy 2000 brambor. Farmari si tedy nekoupi tolik kotalky, takze omezi
soucasny uzitek, ale vysledkem bude dvojnasobna uroda, ktera predstavuje mnohem vice uzitku
budouciho. Jedna se o velice zjednoduseny piiklad, na kterém je vSak mozné pochopit celkovy

koncept.

Je zajimavé, Ze tento koncept hrél v historii lidstva velmi dualezitou roli. Pfedpoklada se, ze
pravé toto uvédomeni, dat si néco stranou, aby to mélo prospéch v budoucnu, je klicovym
momentem, kdy se v historii lidstva posunula lidska spolec¢nost z lovci a sbéracli na zemédélce
a pastevce. Lovci a sbéraci maji koCovny zptisob zivota, ktery je dan tim, ze musi své stanoviste
neustale ménit, z divodu vyc€erpani dostupnych zdroji. K této pozvolné zméné doslo ve vSech
Castech svéta, nezavisle na sobé¢ a dalo by se fict, Ze i zhruba ve stejnou dobu. Pro tento koncept
existuje termin opozdéné uspokojeni, delay of gratification nebo delayed gratification

v anglickém jazyce.

»Opozdeéné uspokojeni je akt odolani impulsu ziskat dostupnou odménu v nadeji, Ze Ize ziskat
v budoucnu odmeénu s vyssi hodnotou. Tato schopnost oddalit uspokojeni je nezbytna pro

seberegulaci nebo sebekontrolu.* (Conti, 2022) (,,pteklad autora*)!

Velmi podobné chovani, a to zejména pti pohledu zpét do historie, 1ze pozorovat v zemich, kde
zimni obdobi ptfedstavuje nehostinné prostiedi, ve kterém se nachdzi minimum jidla. Aby
¢lovek prezil, byla potfeba myslet doptedu, odtrhnout si od Ust ¢ast irody a bezpecné tuto ¢ast
uschovat. Nelze zapomenout na to, Ze napiiklad ve sttedovéku bylo jidla obecné mnohem méné
nez dnes. Obdobi hladomoru a smrt z hladu nebyly ni¢im vzacnym, takze uschovat ¢ast urody,

kdyz ma Cloveék jidla sotva dostatek, je mnohem néarocnéjsi. Navic v dobach, kdy chladici

! Delay of gratification, the act of resisting an impulse to také an immediately available reward in the hope of
obtaining a more-valued reward in the future. The ability to delay gratification is essential to self-regulation, or
self-control.
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zavarovalo a nakladalo, maso se susilo a solilo a ke konzervaci se vyuzival cukr, siil a ocet.
1.1 Investi¢ni trojuhelnik

Jedna se o pojem, ktery definuje zékladni vlastnosti jakékoli investice. Kazda investice ma tfi
zakladni kategorie, které urcuji vstupy a vystupy investice. Patii mezi n€ vynos, riziko, likvidita
a do jisté miry i as. Jde o princip, ktery tika, ze nelze zaroven dosahnout maximalniho vynosu
s minimalnim riskem a maximalni likviditou. Maximalniho vynosu Ize v§ak dosahnout, pokud
investor akceptuje maximalni riziko a minimalni likviditu. VétSina investic se bude nachéazet
mezi témito dvéma krajnimi situacemi. Kazdou investici si lze piedstavit jako bod uvnitt
investi¢niho trojuhelniku, jejiz pozice je uréena pozadavky investora. Obecné lze fici, Ze ¢im
vys$8i vynos bude pozadovan, tim bude tento bod blize vrcholu vynosu. To bude zaroven
znamenat 1 vzdalovani se od vrcholl likvidity a rizika, tim pddem bude investice s vy$Sim
vynosem piedstavovat bud vys$si riziko, nizsi likviditu, nebo oboji. Grafické vyjadieni

investi¢niho trojuhelniku se nachézi na Obrdzek 1.

Vynos

Riziko Likvidita
Obrazek 1 — Investicni trojuhelnik Zdroj: Vlastni zpracovani
Investor by si mél sdm urcit jaké jsou jeho priority a uvédomit si, ze jeho investice bude lezet
nekde uvnitt investi¢niho trojuhelniku. Znamena to, Ze si nelze vSechny faktory ptizptisobit

jenom tak, aby mu vyhovovaly a bohuZzel ta dokonala investice v kazdém smeéru, v redlném

svete neexistuje.

V projektovém ftizeni se lze setkat s obdobnym trojuhelnikem, ktery se také nazyva

trojimperativ projektu. Ten se sklada ze tfi vrchold, €asu, ndkladh a kvality. Princip je
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v podstaté stejny, nelze tedy vytvofit projekt, ktery by vynaloZzenim minimalniho casu a

miniméalnich nakladd, dosahoval maximalni mozné kvality.
1.1.1 Vynos

Nejcastéjsi diivod, pro¢ lidé zacnou investovat a na co slysi. Vynos pfi investovani vznika
prodejem nakoupeného aktiva. Naklady predstavuji kapital, ktery byl uren a vyuzit pii nakupu
investi¢niho aktiva. O zisku Ize hovofit v ptipade, kdy vystupy prevysuji vstupy, nebo vynosy
prevysSuji ndklady. Kazdy by rad dosédhl maxima zisku, avSak ne kazdému se postésti byt zisk
minimalni. Zisku dosahuji ti investofi, kterym se povede prodat aktiva za vyssi cenu, nez za
kterou je nakoupili. Nékdy nemusi byt hlavnim cilem investora maximalizovat vynos nebo zisk,
ale tieba jenom uchovat hodnotu finan¢nich prostredki, jak to byva u konzervativnich investorti

a u investort v pokroc¢ilejsim veku.
1.1.2 Riziko

Riziko 1ze definovat jako pohled do budoucna, ktery je spojeny s vyskytem jedné okolnosti
nebo nékolika okolnosti, s vétSinou negativnimi dopady a s ur¢itou mirou pravdépodobnosti
vyskytu. Nekdy o riziku vibec védét nemusime a okolnost nds piekvapi az svym vyskytem.
Nebo riziko existuje, ale k vyskytu viibec nedojde, takze se mlze stat, Ze se o riziku vibec
nedozvime. Pfed kazdou investici je vhodné analyzovat mozna rizika. Poté kazdému riziku
pfifadit pravdépodobnost vyskytu a zdvaZznost dopadu na investora nebo investici. Kdyz se
pravdépodobnost a dopad jako dvé vstupni veliiny vynasobi, vznika hodnota, ktera predstavuje
vieobecnou diileZitost a vahu rizika. Cim je hodnota vysi, tim by mélo byt vénovano riziku
vice Casu a Usili. V ramci investic se s rizikem Ize setkat dle ndvaznosti na vybér aktiva. S
klasickymi ptipady rizikovéjSich aktiv se lze setkat na trhu s kryptoménami a na akciovém trhu.

Vyssi riziko je obecné spojeno s vyS$im vynosem a vy$si likviditou.
1.1.3 Likvidita

Likviditu Ize jednoduchym zplsobem popsat jako schopnost pfeménit aktivum na lehce
uplatnitelné finan¢ni prostfedky. To v praxi miiZze znamenat situaci, kdy se investor rozhodne
prodat zlaty investiéni slitek za Geské koruny. Cim je tato pfeména aktiva za penize
komplikovangj$i, tim je dané aktivum méné likvidni. Komplikovanost ptredstavuji naptiklad
poplatky pii prodeji, Casova ndro¢nost, nutnost dopravy aktiva ¢i investora, poplatky pfi

pfevodu mény a dalsi.
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1.2 Investi¢ni portfolio

Jedné se o souhrn nebo sestavu rtiznych druhti investic, at’ uz se jedna o akcie, dluhopisy,
podilové fondy, nemovitosti, derivaty, komodity a dalsi. Investi¢ni portfolio a jeho znaky jsou
urovany vlastnostmi a znalostmi investora nebo ziizovatele portfolia. At uz je piistup
investora k riziku jakykoli, kazdy zkuSeny investor by mél mit dostatecné Siroké investi¢ni
portfolio, které mu slouzi k minimalizaci rizika, nevsadit tedy vSechny dostupné prostfedky
pouze na jednu nebo jenom par investicnich pfilezitosti. Investor tim znateln¢ snizi riziko, a to
obzvlast v ptipad¢, kdy se stanou neoCekavané zmény na trhu, které se pravidelné a
nepravideln¢ stavaji v kazdé oblasti investovani. Nasledujici piiklad ilustruje danou

problematiku.

Investor zac¢ateCnik Tomas se rozhodl, Ze bude investovat svych poctivé naSetienych 100 000
korun ¢eskych do akcii tabdkové spolecnosti Velbloud po tom, co mu jeho dlouholety kamarad
Jarda doporucil pravée tuto investici. Jardovi se totiz podafilo zhodnotit své finance a ziskat tak
nékolik tisic. Tomas zil s nadé&ji, ze kdyz se to povedlo Jardovi, tak se to pfece musi povést i
jemu. Netrvalo ani ptl roku a stala se pro TomasSe neocekdvand udélost. Koufeni cigaret je
s okamzitou platnosti v tfetin€ zemi svéta zakédzané. Akcie tabdkovych spolecnosti klesaji a nez
si to Tomas uvédomi, tak klesnou o nékolik desitek procent. Tomas se tedy rozhodne prodat
vSe co vlastni, aby jesté zachranil co se da, ale za pouhy zlomek pocatecni ceny. ZkusSeng;si
investor Jarda utrpi urcitou ztratu, ale protoze svych 100 000 K¢ rozdélil do akeii 10 spole¢nosti
v riznych odvétvich, tak bude jeho ztrata v porovnani se ztratou TomaSovou pouze minimalni.
V ptipad€ Jardy tedy lze mluvit o diverzifikaci, rozdéleni disponibilniho kapitadlu mezi co
rizika a ztraty. Neni to vSak az tak jednoduché, kazdy ¢in mé své vyhody a nevyhody, jak se
fikd. Logicky se totiZ investor ochuzuje 1 o pfileZitost, kdy by teoreticky mohl mit i nejvétsi
piijmy. Cas viak ukazal, Ze mit diverzifikované portfolio je jednou z osvédgenych praktik,

kterou ocenuje vétsina zkuSenych investort.

Graham (2007, s. 91) k obecnému piistupu opatrného investora k investicnimu portfoliu pise:
»~Existuje jedno staré a moudré pravidlo, které rika, Ze ti, kteri si nemohou dovolit riskovat, by
se méli spokojit s nizkym vynosem ze svych investovanych prostredkii. Z tohoto pravidla se
nasledné vyvinul obecny nazor, Ze mira vynosnosti, o kterou by mél investor usilovat, je vice ¢i
méné primo umérnd riziku, které je ochoten podstoupit. Podle naseho nazoru zavisi mira

vynosnosti spise na mnozstvi inteligentniho usili, které je investor ochoten a schopen vloZit do
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daného ukolu. S minimadlnim vynosem se pak musi spokojit nas pasivni investor, jenz vyzaduje
zaroven jistotu a minimalni starosti. Maximalniho vynosu vsak dosahne pohotovy podnikavy

investor, ktery investovani venuje maximum duvtipu a odborné dovednosti.

Kazdy investor si musi vybrat aktiva do svého portfolia tak, aby naplnili jeho cile a o¢ekavani.
V kazdém ptipad¢ by mél investor zvazit n¢kolik zékladnich faktorG mezi které patii: délka
investice, likvidita, tolerance k riziku a vztah k nejistoté v pribéhu zivota investice, realna
ziskana hodnota vzhledem k inflaci a dalsi. Obecné lze fict, ze kazdé portfolio by mélo byt
vyvazené, a to diky diverzifikaci. Pokud se jedna o investici do drahych kov, tak by méla byt
soucasti investice do akcii, dluhopistl, jinych komodit a dalSich aktiv. Spravné vyvazené
portfolio by v§ak mélo obsahovat také pozitivni a negativni korelace mezi jednotlivymi aktivy.
Pozitivni korelace mezi aktivy znamena to, Ze pokud roste cena jednoho aktiva, tak roste cena
i druhého aktiva. U negativni korelace je to pfesné naopak, s rostouci cenou jednoho aktiva,
klesa cena aktiva druhého. Princip si Ize pfedstavit na jednoduchém ptikladu. Pokud zkrachuje
spole¢nost, kterd vlastni doly na zlato a stfibro, jejichz dodavky zlata a stfibra se nasledkem
ukonc¢i, bude to znamenat omezeni nabidky zlata a stiibra. To zplsobi nariist ceny jak zlata, tak
stiibra. Vztah mezi zlatem a stiibrem lze oznacit jako pozitivni korelaci. Naopak vztah mezi
cenou zlata a cenou akcie jiz zkrachovalé dilni spolecnosti, se bude vyznaCovat negativni

korelaci.

David L. Ganz (2011, s. 40) ve své knize sdili mySlenku, ktera tikd, Ze matematicky nema cenu
vyvazovat portfolio souhrnem aktiv men§im nez 5 % z celkové investice, protoze 1 vyrazné
zvySeni hodnoty téchto péti procent bude mit za nasledek velmi maly efekt na celkovém

portfoliu.

1.3 Nastrahy investovani

w7 oW

Cim se li§i $patny investor od toho dobrého? Jak se stat dobrym investorem? Co to znamena
byt dobrym investorem? Jedna z v&ci, kterd je Casto odliSuje, jsou ziskané zkuSenosti.
Spolecensky uznavanym faktem je to, Ze zkuSenosti ziskané chybou, ze které se clovek ponauci,
jsou ty nejptinosnéjsi. A to chybou vlastni, spiSe nez chybou druhé osoby. Proc je to prave tak?
Zélezi na mnoha okolnostech a jedna z nich je to, co dany ¢lovek riskuje v ptipad€ netuspechu.
Pokud milionaf investuje pouze deset tisic do akcii spolecnosti, kterd nasledné vyhlasi bankrot
amilionaf o tyto penize piijde, pravdépodobné mu to bude spise lhostejné, mavne rukou a fekne
si, Ze se to stava a nemohl tuto skutecnost nijak ovlivnit a z chyby se neponauci. Pokud by vSak

misto deseti tisic investoval ptlku svého majetku a o tyto investované prostiedky by piisel, uz
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by mu to tak lhostejné neptipadalo, bude vice zkoumat kde udélal chybu nebo jak postupovat
v budoucnu, aby se tato situace neopakovala. Z této skutecnosti vyplyva, ze ¢im negativné;jsi
dopad bude mit Cin investora, tim vétsi prilezitost, ze které se miize poucit. Nutné to vSak
neznamena ze to tak bude ve vSech pripadech a muze se stat tieba i to, ze pokud piijde clovek
o vSechny dostupné prostiedky, tak se ponauci natolik, ze uz nikdy v zivoté investovat nebude.
Coz je na jednu stranu logické a mozna to je v tomhle piipad¢ jediné dobie. Mysl z této
zkusenosti vyvodi, Ze se pro daného Clovéka investovat opravdu nevyplati a mize to byt i tim,

ze Cloveék na to neni piipraveny nebo stavény.

Na druhou stranu by m¢l €lovek brat v potaz to, ze vysledek investicni ¢innosti mize byt
ovlivnén jednak vnéjSimi a zarovenl vnitinimi vlivy. Jestlize totiz negativni disledek maji na
svédomi vnéjsi vlivy, které jsou hlife ovlivnitelné nebo naprosto neovlivnitelné, tak mohl mit
tento investor jednoduse jenom smulu, nedostatek Stésti. A na zaklad¢ toho, bude v mysli
investora pfifazovana negativni konotace k investovani do specifického aktiva nebo
k investovani obecné, a to 1 pfes to, ze se mlize jednat o toho nejlepsiho investora na svété nebo
o Uplného zacatecnika, a mlze to pro n€ byt investice posledni. Samoziejme to v realit¢ neni
tak jednoduché a existuji i ptipady, kdy pti¢inou netispéchu jsou vlivy vnéjsi, vlivy v tomhle
pripadé¢ tézko ovlivnitelné, a to kdyz se investor stane obéti nekalého jednani nebo podvodu.
Pak je isudek mysli, Ze se jedna o Cinnost kterd se danému investorovi nevyplati, v ptipad¢, ze

tyto vné&jsi vlivy negativné ovlivni budouci investice, spravny.

vvvvvv

urcité ne, ale dalo by se fict Ze vEtsi ispéSnost je spojovana z velké €asti na poctu uzavienych
obchodll a celkovému ¢asu vénovanému do investovani. Mohou se samoziejmé vyskytnout
predstavit naptiklad situaci, kdy se vyskytnou nové pftilezitosti investic ve zcela nové oblasti
podnikani, kterd bude velice specificka, tudiZ pro ni mohou platit jind pravidla, kterd zatim
nema mnoho lidi osvojenych. ZkuSeni investofi nebo investofi, ktefi investuji pouze v oblasti
ve které se dobfe vyznaji, obecné Ize fict konzervativnéjsi, mohou v této zcela odlisné oblasti
snadno pohotet, nebo nékteti se t€émto investicim cilené vyhnou. Naopak investofi méné
zkuSeni se do téchto rizikovéjsich oblasti pohrnou vice a mohou se v novém prostiedi rychleji

ptizptsobit a dosdhnout kyzenych vysledkd.

V dnes$ni dobé¢ existuji zdkladni dva zplsoby, jak miize ¢lovék naCerpat zkuSenosti v oboru

investic. Prvni zplsob je vstup na finanéni trhy s redlnymi finan¢nimi prostfedky. Druhym
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zpisobem je vyuziti jedné z fad dostupnych moznosti, které umozni novym investoriim si
osvojit proces investovani, aniz by museli podstoupit riziko ztraty ¢asti svych naspofenych
penéznich prosttedkii. Diky rozsifeni informacnich technologii a s prichodem internetu, je to
dnes velice snadné pro kazdého zajemce. Demo Ucty nebo demoverze jsou dostupné casto i
zdarma, bez jakychkoli poplatkii. Investor se zde miZze sezndmit pfimo s investicnim
prostfedim s pomoci virtudlnich finan¢nich prosttedkl, které mu jsou po vytvoieni uctu
pridéleny. Obchoduje tedy jenom s prostiedky, které nemaji zadnou realnou hodnotou, zisk
nebo ztrata jsou fiktivni. Toto virtudlni prostfedi dobie kopiruje prostiedi realné, ale i tak neni
zcela identické. Rozdilné je v rychlosti aktualizaci jednotlivych cen obchodovanych aktiv,
n¢kdy s napiiklad desetiminutovym zpozdénim, nemusi dochazet k uctovani skute¢nych
poplatki a daflovému zatiZzeni nebo vyplat dividend. Spolecnosti nabizeji otevieni demo Ucta
cilené, nebot’ maloktery clovék vstoupi na burzu bez jakychkoli ptedchozich zkuSenosti
s obchodovanim nebo investovanim. Nejcastéji je tato sluzba bezplatna, ale i tak se pro
spole¢nosti vyplati, protoze jakmile nékdo vyzkousi demo et na urcité obchodni platformé,
pravdépodobné si ucet realny otevie prave tam. Uz je sezndmen s funkcemi, které obchodni
platforma nabizi, miiZze si vyzkouSet rizné strategie, a piece pokud bude mit ve virtudlnim

prostiedi uspéch, natoz opakovany, tak vstoupit na trhy realné je dalsim logickym krokem.

Nejvétsi znevyhod pii investovani na testovacim UCtu, je absence emoci. Ztratit pullku
dostupnych prostiedkil v realném prostiedi, nebude mit stejny dopad na psychiku investora jako
ztrata v prostfedi fiktivnim. Kdykoli do rozhodovani investora pfichdzeji emoce, bude mit
tendenci jednat impulzivné a zkratkovité. A to ve vét§in€ pripadli neni prospésné. Schopnost
se bude Casto nachazet v situaci, kdy budou jeho investice klesat na hodnoté€, tomu se neda
vyhnout. Proto je dulezité si na tento pocit, zejména strachu, zvyknout a uvédomit si, jaké
emoce prave investor zaziva, aby mohl tyto kratkodobé navaly emoci alespoii z ¢asti ovladnout
a nenechat se nimi bezmyslenkovité fidit. DuSevni hygiena a mentalni pohoda jsou obzvlast
potieba, pokud chce byt investor UispéSny a konat rozvazné kroky pii vybéru a sprave investic.
A nejen proto, aby byl investor Gspésny, ale aby se z toho investor nezblaznil, jak se neformalné
fika. Mylnou domnénkou je fakt, Ze ¢im inteligentnéjsi investor, ¢im ma vétsi IQ, tim mé veétsi
Sanci na Uspéch pii investovani. A vzhledem k tomu, Ze 1Q je hodnota stejna v pritbéhu zivota
uz od narozeni, tak je to dost povzbuzujici a motivacni pro lidi, u kterych neni jejich inteligencni
kvocient silnou strankou. Dale je diilezit¢ byt disciplinovany, trpélivy, ochotny se stale

zlepSovat a ucit se novym vécem, schopny odtrhnout se od davu a udélat si svilij vlastni nazor.
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Tyto emoce investor pocitovat na testovacim uctu nebude nebo pouze minimalné. Neptijde
totiz o skute¢né penize, ale maximaln¢ o sviyj ¢as. Ziskat muze jedin¢ zkuSenosti, avsak jak a

zda tyto zkuSenosti upotiebi, uz zalezi jenom na jednotlivci.
1.3.1 Investi¢ni 1écky

Kazdy alespont mirn¢ zkuseny investor se s vétSinou téchto 1écek jiz setkal. Mohou s nimi mit
osobni zkuSenost, uz si je zazili, tteba uz n¢kolikrat, znaji je jenom z doslechu, ale uvédomuyji
si ze existuji, nebo o nich nikdy neslySeli. Investi¢ni 1écky prameni z osobnosti investora, jeho
zkuSenosti, schopnosti, dovednosti a znalosti. Tykaji se nejen zacateCniki nebo pokrocilych,
ale 1 bohatych a zkuSenych investorii, nejcastéji protoze se nepoucili z jiz provedenych chyb.
Obecné Ize fict, Ze by investofi méli sledovat svou ndladu a emoce pii rozhodovani. Toto
védomé pozorovani a monitorovani vlivii na jejich rozhodnuti vede k lep§imu intuitivnimu

rozhodovani.

Jedna se o pasti mysleni, kterych se nelze zbavit, Casto si je ¢loveék ani neuvédomi. Vychazi ze
zpisobu fungovani naSeho mozku, vlastnosti které lidé ziskali biologickou evoluci a které jsou
hluboce zakofenéné v naSich genetickych informacich, majici vliv na kazdého ¢lovéka, bez
vyjimky. Lidé si mnohdy mysli, Ze se rozhoduji objektivné, ale je to spiSe zkreslend predstava.
Mysl si mize myslet, Ze je rozhodnuti objektivni, ale vzdy bude v rozdilné miie ovlivnéné
emocemi, osobnosti a zivotnimi zkuSenostmi. Neznamena to vSak, ze se témto 1éckam neda
vyhnout nebo negativni dopad minimalizovat. Toho I1ze dosdhnout, pokud si ¢lovek uvédomi,
Ze ma tendence se chovat tak, jak to popisuje jedna z uc¢ebnicovych chyb nebo lécek. To je
prvni uspesSny krok pro zvladnuti situace. K tomu je potiebné jednotlivé chyby a 1é€ky znat, ve
spravnou dobu je identifikovat a zaroven mit dostateCnou miru sebekontroly. Dal§im krokem
je ucinéni objektivni volby, zda danou akci opravdu chce dany ¢lovek provést, nebo se jenom
nechava ovladat emocemi, 1é€kou nebo obojim. V té horsi varianté, kdy se subjekt jiZ stal obéti

pasti, je dilezité se z této pasti co nejdiive dostat a minimalizovat negativni dopady situace.
1.3.1.1 Lécka ukotveni

Spociva v pfipisovani neumérné dilezitosti prvni ziskané informaci. V praxi znamena
rozhodovani pfi investovani dle neddvno zjisténych dat, odhadu a trendi. Vysledkem mutiZze byt
Spatné€ nastavené a nedostate¢né¢ opodstatnéné investi¢ni portfolio. Napiiklad kladeni ptilisného
dirazu na aktualni trendy a opomijeni dlouhodobého vyvoje aktiva nebo naopak, v ptiklade

rychle méniciho se trhu. Lécce ukotveni se da pfedem vyvarovat dostateCnym sbérem informaci
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zruznych zdroji, vytvofenim nadhledu, otevienosti vici jinym ndzorim a pohledim,

neukotvenim se na prvotni napad ¢i strategii.
1.3.1.2 Lécka utopenych nakladu

V minulosti jiz investované finan¢ni prostiedky nevhodné ovliviuji investice budouci ¢i
soucasné. Investor jedna timto zplsobem, protoze si nepfipousti chybu, které se dopustil
pfi investovani, napifiklad zvolenim Spatné¢ho aktiva. Snazi se své jednani ospravedlnit a
dokazat, ze se o chybu v minulosti nejednalo, nebo alespoii zmirnit negativni vnimani chyby.
Muize vyustit v opakovani investi¢ni chyby se zoufalou nad¢ji ¢i spekulaci, ze se dosavadné
nedspesna investice pfeméni na investici uspésnou. Pokud se chce investor vyhnout 1écce
utopenych nakladi, je tfeba vénovat zvySenou pozornost tomu, zda si umi pfiznat investi¢ni
chybu a jak toto pfiznani a uvédoméni psychicky zvlada. Je vhodné mit objektivni mindset® a
omezit priliSné negativni vnimanim ztrat, protoZze ztratové investice jsou nevyhnutelnou
soudasti investovani. DlleZité je tuto ztratu v piipadé neuspéchu alespoti minimalizovat. Cim
veétsi obnos disponibilnich finan¢nich prostiedkl jiz investovanych, tim vétsi Sance, Ze se

investor stane obéti 1éCky utopenych naklada.
1.3.1.3 Lécka statu-quo

Lidé postaveni pted problém maji tendenci pii vybirani jedné z variant feSeni upfednostiovat

tu, ktera neznamena zadnou zm¢enu.

»PFi FeSeni rozhodovacich problémii realného sveta, je obvyklé se setkavat s prirazovanim
vlivnych stitkii jednotlivym variantam. Zajisté k jedné z nich nevyhnutelné patvi stitek status-
quo, to jest, nedélat nic ¢i Ipét na stavajicim nebo minulém rozhodnuti, coz je skoro vzdy jedna

z moznosti.* (Samuelson, 1988, s. 8) (,,preklad autora*)®

Vybér varianty takové, kterd predstavuje zménu nebo odchyleni od stavajici situace, znamena
komplikaci, ptevzeti zodpoveédnosti a vytvoreni prostoru pro chybu nebo kritiku. Proto je
nejjednodussi a zdanlivé nejbezpecnéjsi nedélat nic, nic neméenit. Je to tak obzvlast’, pokud se
jedna o komplexni situaci s fadou moznych variant. Obranou proti lé¢ce je diikladné analyzovat
vSechny moznosti, nevychazet jenom z piedpokladu, ze existuje jenom jedna varianta, a to ta

stavajici. Pfi rozhodovani o investicich je dobré se soustiedit na své cile, a podle nich posuzovat,

2 Mentalita, zplisob mysleni.

3 Of course, in real-world decision problems the alternatives often come with influential labels. Indeed, one
alternative inevitably carries the label status quo — that is, doing nothing or maintaining one’s current or previous
decision is almost always a possibility.
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zda pfi zachovani soucasného stavu je 1ze dosahnout ve stanoveném terminu, nebo jestli je tfeba
udélat n¢jaké zmeény. Nékdy téchto zmén neni potfeba mnoho, ale neznamena to, Ze by se tyto
zmény meély ignorovat. Na druhou stranu si lze predstavit 1 situaci opacnou, kdy investor
neustdle hledd nové a nové prilezitosti, a opomiji investice jiz provedené nebo obvyklé,
z diivodu hledani té nejlep$i moznosti na vydélek, a pfitom se mize o svlj vydélek touto

¢innosti ochuzovat, a to obzvlast’ pokud jsou administrativni a transakéni ndklady vysoké.
1.3.1.4 Lécka potvrzujicich predpokladii

Investor pii sbéru dat priklada vétsi vahu informacim podporujicim jeho nazor nebo stanovisko,
na rozdil od téch, které jsou s nim v rozporu. Tato 1écka tak ovliviiuje sbér informaci 1 zptsob,
jak tyto informace vyhodnocujeme. Vznika tak nevédoma zaujatost, kterd investora nebezpecné
smétuje k utvrzovani jeho presvédCeni. Zaujatost je zalozena na lidské tendenci se chovat tak,
aby nas nase okoli a spole¢nost utvrzovala v naSem jednani. Zaroven je jednodussi a zdanlivé
vyhodnéjsi se drzet svého nazoru, ktery si ¢loveék dosavadné vytvoftil, nez ho ménit dle toho,
jak tvrdi okoli. Jedna se o jednu z téch nejcastéjsich 1é¢ek, do kterych se investoii nevédomé
nechaji lapit, a to obzvlast’ diky tomu, Ze se jedna o velmi obvyklé chovani, které neni lehké si
uvédomit. Aby se investor 1é€ce potvrzujicich pfedpokladii vyhnul, je tfeba vSem divodim,
pro¢ do daného aktiva investovat, vénovat stejné mnozstvi ¢asu a ptistupovat k nim skepticky,
kriticky. Lidé maji také tendenci se obklopovat t€émi lidmi, ktefi s nimi vétSinou souhlasi, coz
muze byt také nékdy nebezpecné. Coz je mimochodem jeden z divodu, pro¢ jsou v poslednich
letech tak moc oblibené socidlni sité, které toto chovani cilené umoziuji a podporuji. Mit pro
investora po ruce nc¢koho, kdo mize hrat roli d’dblova advokata, ktery bude nazory

zpochybiiovat a ptichézet s protiargumenty, mize byt velice pfinosné.
1.3.2 Nelegalni finan¢ni praktiky

Jedna se o souhrn nekalych a neférovych ¢innosti, se kterymi se 1ze setkat na finan¢nich trzich,
které vedou k vytvofeni vyhody nebo prospéchu jedné osoby, na tkor osoby druhé. Tyto
praktiky se od psychologickych lécek odliSuji tim, ze se netykaji pouze investora jako
individualni osoby, nybrz investicniho prostfedi, ostatnich investorti a jinych subjekt
finan¢niho trhu. Pohybovat se v oblasti finan¢nich a komoditnich trhli neni snadné, v dneSni
dobé sice uz je piistup k informacim v podstaté neomezeny, ale vyfiltrovat ty relevantni a
pravdivé informace je mnohdy zna¢né slozité. I tak se d4 mluvit o komplexnim prostiedi, kde
se potkavaji rizné vzdelani a informovani lidé. Proto se jednd o prostredi, které pfimo vybizi

ke vzniku podvodi. Bez regulacnich orgdnt a pevné vymezenych pravidel by k nim dochézelo
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jisté velmi Casto, jak bylo dikazem, kdyz tyto bariéry jest¢ nebyly vyuzivany. Tyto praktiky
jsou vsechny nelegalni, jsou v rozporu s mezindrodnimi umluvami, nebo se zdkony
jednotlivych stata, které se mohou liSit stat od statu. Zakony jednotlivych statti se mohou lisit
predevsim dle rozsifenosti pisobnosti finan¢nich trhii a ekonomickou vyspélosti danych stati

coz jsou ukazatele s jasnou pozitivni korelaci.
1.3.2.1 Insider trading

Duivérné obchodovani, insider trading, nebo obchody zalozené na zneuziti vnitinich informaci.
Jedna se o pojmy, které oznacuji prakticky jednu a tu samou nelegalni aktivitu, jejimz principem
je vyuziti nevetejnych, divérnych nebo internich informaci za ucelem ziskani vyhody nebo
zisku. Tyto informace muze ziskat osoba jakymkoli zptisobem, nejcastéji vykonem své prace,
kontaktem s kliCovou osobou, a to at’ uz pfimo, naptiklad vzajemnou diskusi, nebo neptimo,
zaslechnutim informace pti rozhovoru nebo ziskdnim informace takzvané z druhé ruky. Déle
lze k informaci pfijit vykonanim trestného ¢inu nebo tfeba zakoupenim internich informaci

spole¢nosti na ¢erném trhu.

Typickym ptikladem insider tradingu je tzv. front running. D4 se to v piekladu pochopit jako
piredbihani nebo nadbihani. Jde vlastné o to, ze dané osoba ziska urcitou informaci diive nez
ostatni, naptiklad se pfi vykonu své prace dozvi, ze spole¢nost pro kterou pracuje bude muset
zanedlouho vyhlasit vetejn¢ bankrot. Tuto informaci, kterd zatim neni vefejnd znama, miize
osoba vyuzit napiiklad k prodeji vlastnénych akcii firmy za nynéj$i cenu, jeSté pred
nevyhnutelnym propadem ceny akcii spole¢nosti po zvefejnéni bankrotu. Dal§im castym
pripadem muze byt situace, kdy obchodnik s cennymi papiry a zaroven obchodni poradce
poradi svym klientiim nakoupit nebo prodat ur¢ité aktivum, ale az po tom, co ho on sam nakoupi
nebo proda a ziskd tak inherentni vyhodu nebo zisk na zaklad€ nekalé praktiky, protoZe tim
ovlivni cenu aktiva. Neni se tedy pro¢ divit, Ze bylo potieba zavést regulacni opatieni, které
tyto obvyklé praktiky ve znacné mife omezi nebo zpiisobi jejich Gplné vytraceni. Proto se také
miizeme u nas v Ceské republice setkat s ¢im dal naro¢néjsimi a dikladnéj§imi certifikovanymi

zkouskami na rizné druhy pozic finan¢nich poradct.
1.3.2.2 Cefeni uctu

Cilem praktiky Cefeni uctll, neboli anglicky churning, je provadét zvySené mnoZzstvi obchodt
nebo provadét obchody velmi ¢asto. Hacek je v tom, Ze z kazdé transakce, at’ uz je vysledek
jakykoli, ma spravce majetku, nejcastéji n¢jaky broker, stanovenou provizi. Tato praktika se
vyskytuje u pracovnikil jednotlivych spolecnosti, které¢ nabizi spravu majetku nebo poskytuji
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doporuceni ke zhodnoceni investi¢nich prostfedkl. Vysledkem je vysoky pocet transakci,
profitovani na stran¢ brokera a v extrémnich ptipadech takzvané vybileny tcet zdkaznika. Neni
se pro¢ divit, ze maji brokefi, financni poradci a podobni obchodnici Spatnou reputaci a lidé
jsou k jejich dobrym zamérim skepticti, kdyz jsou nekteti jedinci schopni takto zneuzit jejich

davéru a nejen to.
1.3.2.3 Prani Spinavych penéz

Vetejnosti pomérné znamy pojem, ktery se v odborné terminologii vyskytuje pod nazvem
legalizace vynost z trestné ¢innosti nebo prevence prani Spinavych penéz z anglického terminu
anti-money laundering. Smyslem je zakryt piivod ziskani penéz, protoze jsou ziskany z vykonu
trestné Cinnosti. Zlocinci, kteti se zivi trestnou ¢innosti, mnohdy ziskaji velky obnos téchto
»Spinavych® penéz a maji tendenci je spotfebovavat, uzivat si zivota plnymi dousky. To je vSak
zpisob, jak o sobé dat jednoduSe védét vysetfovacim organlim ze strany statu a pachatelé
trestnych ¢inll na to ¢asto doplaci. Pravé proto se pachatel¢ snazi zamaskovat, Ze se jednd o
,»Spinaveé® penize a samoziejme taky proto, aby se neodhalilo vykonavani nelegélni ¢innosti, za
které hrozi Siroké spektrum trestti, od pokuty az po odnéti svobody na fadu let. Navic v dnesni
dobé, kdy se ¢im dal castéji vyuzivaji k placeni bankovni Gcty, na rozdil od penéz ve fyzické
podobé, maji statni organy k témto pohyblim na uctech pftistup. A to nejen pfistup k tomu, aby
védéli o vSech transakcich, ale penize na uctu mohou i zamrazit nebo zabavit, aby s nimi
vlastnici uctu nemohli dale nakladat. CoZ muize pro pachatele pfi pouZzivani penéz v digitalni

formé predstavovat nekompromisni nevyhodu.

., Zpuisobu k zakryti stopy mezi trestnym cinem a novym bohatstvim vyuzivaji pachatelé celou
Fadu a neustale se snazi nad systéemem ,,vyzrat “ novymi metodami. Ve vétsiné pripadii se snazi
uméle vytvorit retézec kroku, které prodlouzi, zkomplikuji a nakonec znemozni propojeni
majetku s jeho puvodem. Pravé tento postup zakryti stopy vedouct k zdrojové trestné cinnosti je
nazyvan ,, pranim spinavych penez ‘. Obecné miizeme tento proces rozdélit do tri fazi: umisténi
(tedy viozeni do financniho systému), vrstveni (vytvoreni retézce prevodii k zameteni stopy
ptivodu financnich prostredkit) a integrace (vyvedeni, resp. uzivani ,,zdanlivych* legalnich

penéznich prostredkii). “ (Muzny, 2020)

Mezi typické piiklady trestné ¢innosti 1ze zatadit vydirani, kradez, padélani, podvody, korupce,
obchod s lidmi ¢i drogami a dalsi. Jsou to ¢innosti pro spolecnost jako celek skodlivé, porusuji
zakladni lidska prava, vedou k vyhynuti ohroZenych a exotickych zvitat, ohrozuji suverenitu a

existenci statu.
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., Financni instituce, jako jsou banky, sménarny nebo investicni spolecnosti, predstavuji v boji
proti prani Spinavych penez diilezity clanek. Zakon ¢. 253/2008 Sb., o nekterych opatienich
proti legalizaci vynosu z trestné cinnosti a financovani terorismu, jim totiz uklada povinnost
zjistovat pri poskytovani svych sluzeb, komu financni prostredky patri, jaky je jejich piivod a
Jjaky je diivod jejich prevodii. Tyto informace vyzadované od klientii a jejich ovérovani mohou
vest k odhaleni, zmrazeni a nasledné konfiskaci (zabaveni) nelegalné ziskaného majetku.
Mohou tak odhalit a prerusit vyse popsany umély retézec transakci zakryvajici stopu mezi

trestnym cinem a nelegalné ziskanym majetkem. *“ (Muzny, 2020)
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2 INVESTICE DO DRAHYCH KOVU

Drahé nebo cenné kovy je oznaceni pro vzacné a v prirod¢ vyskytujici se kovové prvky. Jsou
vyjimec¢né svou vzacnosti a vysokou hodnotou. Mimo jiné patii do skupiny uslechtilych kov,
coZ znamena, ze jsou mén¢ reaktivni nez jiné prvky. Vyznacuji se vétsi schopnosti odrazet
svétlo, obzvlast pokud jsou pretvoreny do své ryzi podoby. Jsou historicky znamé a vyuzivané
jiz stovky az tisice let. Nejdiive se vyuzivaly pievazné jako platidlo, a to ve formé razenych
minci. Dnes se jako standardni ob&zné platidlo nepouzivaji, ale jsou hojné vyuzivany v
pramyslu, pro své vyjimecné fyzikalni vlastnosti a pro snadnou zpracovatelnost. Dale plni
funkci investicni, jedna se o skupinu aktiv, které jsou povazovany za stabilnéjsi, vhodné pro
konzervativnéj$i investory. Drahé kovy se také vyuzivaji k uméleckym ucelim, predevsim k

vyrobé Sperkl, coz je tradice znama jiz po nékolik tisicileti.
2.1 Druhy drahych kovi

Mezi ty nejzndméjsi a nejcastéji obchodované drahé kovy lze zatadit zlato, stfibro, platinu a
palladium. Mezi dal$i drahé kovy, které mimochodem patii s platinou a palladiem do tzv.

platinové skupiny, ale se kterymi se obchoduje jen v omezené mife, patii rhodium, ruthenium,

osmium a iridium. Rozdéleni drahych kovi je graficky zpracovano na Obrdzek 2.

Drahé kovy

Kovy platinové
skupiny

Palladium

e

Obrazek 2 — Rozdéleni drahych kovi Zdroj: Vlastni zpracovani

Kovy platinové skupiny sdili podobné materidlové vlastnosti jako zlato a stiibro, predevsim

svou odolnost vii¢i chemickym latkdm, znehodnoceni ¢i opotiebeni. Platina a palladium jsou
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vzacné kovy, které nasi piedci nerozliSovali protoZe je neznali, ale v dneSni dobé je na né
nazirano podobné jako na zlato a stiibro. Platina i palladium jsou vyjimec¢né také tim, Ze jejich
celosveétové mnozstvi je mensi neZ mnozstvi zlata Ci stibra a jejich hodnota se na komoditnich

trzich chova spiSe volatiln¢.
2.1.1 Zlato

Jeden z nejzndméjsich kovl svéta, t€zko by se nasel nékdo, kdo by ho neznal. Typicky svou
vysokou hodnotou napfi¢ historii lidstva. Symbol bohatstvi, zivotniho uspéchu a luxusu. Je z
drahych kovi nejjednodussi na zpracovani diky relativné nizké tvrdosti, 2,5 na Mohsové
stupnici tvrdosti, na Skale 1-10 (10 ptedstavuje nejtvrdsi materidl). Zaroven je zndmy svou
odolnosti vii¢i korozi, erozi a tlaku. Bod tani je 1064 °C, ale mize klesnout i pod 1000 stupiiti
Celsia, v zavislosti na ryzosti zlata. Prosluly, ale v sou¢asnosti jiz nevyuzivany zlaty standard,
predstavujici zptsob vyjadieni hodnoty dané mény na jednotku zlata, pfipisoval zlatu o to vice
znac¢nou dileZitost. Centralni banky tak musely fyzicky vlastnit dané mnoZstvi zlata v uréeném
poméru k statem vyddvané mén€. Diky tomu se logicky znemoznuje bance vydavat nové
penize, bez toho aby existovalo mnozstvi zlata, které¢ bude zarucovat hodnotu vydanych penéz.
Navzdory tomu, Ze se od zlatého standardu v dnesni dobé uz néjaky ¢as upousti, existuji nazory
ekonomt, Ze je naCase se k nému vratit zpatky, aby se zajistila stabilita mén a celkové
ekonomiky. Jedna se o kontroverzni téma, vyuziti zlatého standardu na sebe vaze komplikace i
vyhody, ale ke zméné zatim pravdépodobné nedojde, protoze pocet zastancii zlatého standardu

je zatim minoritni.

Konverzace na toto téma je jeSt¢ aktualnéjSi diky ptichodu kryptomén, které predstavuji
alternativni formu platidla. Jsou specifické svou volatilitou a nestabilitou, ¢asto byvaji ve velké
mife vazané na nazory znamych lidi, influencert. Typickym piipadem je kryptoména Dogecoin
a svétoznamy Elon Musk, ktery mé ve zvyku o této kryptoméné hovofit a tweetovat na Twitteru,
nekdy 1 v komické roving. Kazda zminka o Dogecoinu je v grafech vyvoje hodnoty jasné
rozpoznatelna a vétSinou zpusobi jeji rlst a oblibenost. Podobné to je i u Bitcoinu, nejznamé;jsi
kryptoméné svéta. U kryptomeén je velky potencial nékolikandsobného zhodnoceni investice,
které lakéd predevsim Sirokou vefejnost a nezkusSené investory. Tento potencial se skryva
v investovani do kli¢ové kryptomény piedtim, nez dojde k opakovanému trendu, kdy za
relativné kratky casovy usek dojde k mnohonasobnému zvySeni hodnoty, diky proslaveni
kryptomény a investicim ostatnich ti€astniktli trhu. Avsak zjistit, kterd kryptomeéna je zrovna ta,

kterd zazije takovyto raketovy rlst je mimofadné obtizné, stejné jako odhadnout a provést
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nakup této kryptomény ve spravny cas. Jsou vSak znamé i piipady, kdy dojde k vytvoreni
kryptomény, coz neni az tak ndrocny proces jak se mize zdat, a jeji tvirci oslovi influencery
na sociadlnich sitich, ktefi své sledovatele nabudi a motivuji k nakupu této vyjimecné
kryptomeény, ktera zcela urcité bude mit takovy tspéch jako Bitcoin a Ethereum. Sledujici maji
davéru ve svého influencera a néktefi i zajem investovat do kryptomény v jejim ranném stadiu,
jesté predtim nez dojde k jejimu obrovskému ristu. Influencer dostane od tviircii kryptomény
zaplaceno pfimo nebo dostane mnozstvi tokent dané kryptomény. Poté co fanousSci nakoupi
kryptoménu ve velkém, zvysi tak i jeji hodnotu. V ten moment dojde vSak k tomu, ze tvurci
vSechny vlastnéné tokeny kryptomény prodaji, stejné tak i influencer jestli n¢jaké vlastni, a
dojde zase k opa¢nému jevu, snizeni hodnoty. Ve vysledku tvlrci kryptomény a influencer
vyd¢laji slusny obnos pen€z, a ostatni investofi do kryptomény skonc¢i s plnou penézenkou

kryptomény, ktera ma jiz minimalni hodnotu.

Zlato se ziskavd kombinaci komplikovanych procest, které zahrnuji drceni zlaté rudy,
zpracovani nerostli, hydrometalurgické a pyrometalurgické ¢innosti. Nejcastéji se zlato ziskava
z velkych dolt, ve kterych se nachdzi jednoduSe té€zitelna hornina. Je to diky tomu, Ze se zlato

vyskytuje ve velmi malém méftitku a velikost Castic je jest¢ mensi. Jen ziidka se zlato vyskytuje

koncentrované, jak lze vidét na Obrdzek 3, kde se zlato nachazi jako soucéast kiemene.

Obrazek 3 - Zlat4 zila v kemeni Zdroj: (St. John, 2014)

Hmotnost zlata, které se t€zi v povrchovych dolech, se vyskytuje v priméru 1-5 mikrograma

na jeden kilogram horniny, na rozdil od podzemnich dold, kde se mnozZstvi zlata pohybuje nad
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3 mikrogramy na kilogram. ProtoZe je potfeba alespont 30 mikrogrami zlata na kilogram
horniny, aby Castice zlata byly viditelné pouhym okem, tak ve vétsing zlatych dolu je zlato v

podstaté neviditelné. (Wikipedia contributors, 2022a) (,,pfeklad autora®)

., K roku 2009 cini celkové mnozstvi vytezeného zlata za éru lidstva 165 000 tun. Nove vytézené
zlato je z 50% spotrebovano na vyrobu sperkii, 40% je vyuzito na investice a 10% je upotrebeno

na primysl. “ (Soos, 2011) (,,pieklad autora) *

Vyuziti zlata k vyrob¢ Sperki je i dnes velice oblibenym zpiisobem zpracovani. Jelikoz je zlato
relativné mékky kov, je z ného obvykl¢ vyrabét Sperky nebo ¢asti Sperkt ze slitin zlata a jiného
vhodného kovu. NejcCastéji pouzivanymi je méd, platina nebo stiibro. Obsah zlata ve
klenotnickych slitindch je oznaCovano mnozstvim karatd, ptfiemz ryzi zlato ma 24 karatu.
Vyhodou vyuziti zlata je, Ze staci pouze velmi tenkd vrstva zlata na neuslechtilém kovu, aby
dokazala ptedmét ochréanit pfed korozi. Také je ze zlata pomérné snadné vytvofit jen n¢kolik
mikrometrQi tlustou folii, proto se tak casto mlzeme setkat s pozlacenymi predméty a

dekoracemi, a to at’ uz naptiklad v sochaftstvi nebo dokonce i1 v gastronomii.

Pouze 10% nové vytéZeného zlata miii do industrialni sféry, nejcastéji se s nim lze setkat v
elektrickych soucastkach, konektorech a plosnych spojich. Pozlacené a tudiz drazsi konektory
se vyuzivaji k pfenosu kvalitniho zvuku a obrazu. Zlato je ptirozené dobie vodivé, ale je cenéné
spise pro svou vynikajici schopnost dlouhodob¢ ochranit pted korozi. (Wikipedia contributors,

2022a) (,,pteklad autora®)

,,Odhaduje se, ze 16 % aktudlné evidovaného svétového zlata a 22 % svétového stribra je

obsazeno v elektronické technologii v Japonsku “ (Peckham, 2016) (,,pteklad autora*)’
2.1.2 Stribro

Stejné jako zlato, je stiibro proslulé svou charakteristickou barvou. Jedna se o kov se stejné
nizkou hodnotou tvrdosti, tj. 2,5. Vynikd mimofadnou tepelnou a elektrickou vodivosti, ale také
svou bezkonkurencni optickou vlastnosti odrazet svétlo. Ve své ryzi formé se v ptirod€ objevuje
jen malokdy, nejcastéji se s nim lze setkat jako soucast jinych kovi, naptiklad s médi, zinkem,
olovem a zlatem. I pfesto, Ze neni tak vzacny jako zlato, coZ mimochodem odpovida i jeho

cené, tak jej fadime do vzacnych kovil. Spolecné se zlatem patii do malo ¢etné skupiny kovi,

44 A total of about 165,000 tons of gold have been mined in human history, as of 2009. The world consumption
of new gold produced is about 50% in jewelry, 40% in investments, and 10% in industry.

5 1t's estimated that 16% of the world's gold and 22% of the planet's silver is currently sitting inside tech all over
Japan.
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které byly identifikovany a vyuzivany jiz v pravéku. Dal$im spole¢nym znakem je fakt, Ze se z

n¢ho jiz pred vice nez tisici lety vyrabély mince a jiné dekorace.

V dnesni dobé se ze stiibra razi mince a v podobnych formach se vyuziva na investi¢ni ucely,
dale na vyrobu solarnich paneld, zrcadel a zrcadlicich ploch, Sperkd, pfibori a nadobi,
elektrickych soucastek a vodict. Ve formé sloucenin je nezbytny pro filmovy pramysl a také
prosluly svou dezinfek¢ni vlastnosti, ktera je vyuzivana v mediciné, naptiklad se s nim lze
setkat v obvazech nebo na povrchu lékafskych zatrizeni. V urcitych piipadech mize byt sttibro,
nebo jeho slouceniny, pro zivé organismy toxicky a ve specifickém prostiedi dokonce i
vybusny.

Maloney (2015, s. 145-146) je toho nazoru, Ze je ména Spojenych statli odsouzena k zahubé¢ a
¢eka ji inherentni pad. Je presvédcen, ze stiibro bude hrat klicovou roli v rstu z4jmu o drahé
kovy a Ze se nachazime na pokraji nejvyraznéjSiho vzestupu stiibra v historii. Jak bude dolar
dale klesat, tak velci investofi pfesunou své investice do zlata a zvysi jeho cenu. Zlato bude pro
vetejnost vypadat draze a rozsiti se povédomi o tom, jak je zlato vzacnéjsi nez stiibro. Poté se

cena stiibra vySplhé na astronomické hodnoty.
2.1.3 Platina

Jedna se o drahy kov stiibfité barvy s vysokou hustotou a odolnosti. V zemské kiie je pomérné
vzéacny, vyskytuje se v ryzi formé ¢i jako soucast jinych hornin, a az 80% svétové produkce
pfichézi z Jihoafrické republiky. Platina se ze sloucenin ziskava relativné snadno diky své
vysoké hustoté a paramagnetickym vlastnostem. Platina je z velké Casti vyuzivdna na vyrobu
katalyzatori vyfukovych plynil, kde ve form¢ katalytické vrstvy spole¢né s rhodiem slouzi k

prevadéni Skodlivych plynl na méné toxicke latky.

,Z 218 tun platiny prodanych v roce 2014, jich 98 tun bylo uZito na katalyzatory vyfukovych
plynii (45 %), 74,7 tun na sperky (34 %), 20 tun na chemicky prumysl a rafinaci ropy (9,2 %),
5,85 tun na elektrické zarizeni jako pevné disky (2,7 %), zbyvajicich 28,9 tun bylo vyuzito na
medicinu a biomedicinu, vybaveni na vyrobu skla, investovani, elektrody, protirakovinné léky,
senzory kysliku, zapalovaci svicky a turbinové motory.” (Wikipedia contributors, 2022b)
(,,peklad autora)®

6 Of the 218 tonnes of platinum sold in 2014, 98 tonnes were used for vehicle emissions control devices (45%),
74.7 tonnes for jewelry (34%), 20.0 tonnes for chemical production and petroleum refining (9.2%), and 5.85 tonnes
for electrical applications such as hard disk drives (2.7%). The remaining 28.9 tonnes went to various other minor
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2.1.4 Palladium

Kov s velmi podobnymi vlastnostmi jako platina, ale ma mensi hustotu. Podobn¢ jako platina,
je pfiblizné polovina ziskaného palladia vyuzivano na katalyzatory vyfukovych plynd. Déle se
z ného vyrabi elektronika, Sperky a hodinky, krevni testy na cukr v krvi, chirurgické néstroje,
zapalovaci svicky pro letadla a jiné. Muze byt soucasti tzv. bilého zlata, jako slitina se zlatem,
vyuzivana na vyrobu Sperkt. Palladium hraje také kli¢ovou roli v homogennich katalyzach, kde
slouZzi jako univerzalni katalyzator pro velmi specializované chemické ptemény a reakce. Muze

byt vytvarovan do podoby velmi tenké folie podobné¢ jako tieba zlato.
2.2 Trh s drahymi kovy

Drahé kovy se obchoduji na komoditnich burzich spole¢né se zemédé€lskymi produkty,
energiemi, masem a dobytkem. Jeden z obecné¢ znamych diivoda, pro¢ se vyplati investovat do
drahych kovu je, Ze neustédle roste zadluzeni svéta, takze investice do fyzickych aktiv, které
ptedstavuji redlnou hodnotu, jsou vyhodné pro investory hledajici bezpecné utocisté pro své
finan¢ni prostfedky. Drahé kovy, jako pfedstavitel redlné, dlouhodobé a stabilni hodnoty, jsou
¢astym aktivem obsazenym v investi¢nim portfoliu zkuseného investora. Drahé kovy a obzvlast’
zlato jsou totiz znamé svou relativné vysokou cenovou stabilitou i v momentech, kde je svét
uvrzen do krize a jiné investicni instrumenty a nastroje se fiti katastrofickou rychlosti do
cenovych hlubin. Zlato a jiné drahé kovy jsou tak dobrym zplsobem, jak zajistit a uchovat
hodnotu svych finanénich prostfedki. Casto se pii investovani do drahych kovii mluvi o
ochrané pted inflaci, kdy hodnota finan¢nich prostiedkli by méla rtst rychleji nez riist cenové
hladiny zboZi a sluZeb ve svété€ nebo v daném staté. Do drahych kovii se doporucuje investovat
spiSe dlouhodobég, doba trvani by méla byt n€kolik jednotek nebo desitek let, protoze se
predpoklada pomaly ale pomérné stabilni rast cen. Je to diky omezené mife drahych kovt v
zemské kufe, komplikovanosti extrakce a tézeni, jiz vysoké miie vytézeni danych kovi,
ochrané Zivotniho prostfedi, zvySovani poptavky diky rozvoji elektronického a automobilového

primyslu a dalsi.

Béhem obdobi trvalé ekonomicke stability a ristu, ma cena platiny tendenci byt az dvojnasobna
vuci cené zlata, zatimco béhem obdobi ekonomické nejistoty, ma cena platiny tendenci klesat
v disledku sniZzené primyslové poptavky, a to klesat az pod cenu zlata. Ceny zlata jsou

stabiln€jsi v obdobich pomalého ekonomického rozmachu, proto je zlato povazovéno za

applications, such as medicine and biomedicine, glassmaking equipment, investment, electrodes, anticancer drugs,
oxygen sensors, spark plugs and turbine engines.
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bezpecnou investici. Toto antagonické’ chovéni zlata a platiny je ziejmé i pii pohledu na jejich
historicky vyvoj hodnoty. Ac¢koli se zlato pouziva také v priimyslu, zejména v elektronice kvili
jeho pouziti jako vodice, tak poptavka neni az tak vyrazné€ fizena pramyslovym vyuzitim. Tim

se do jisté miry odliSuje od ostatnich drahych kov.

Drahé kovy lze sménit v jakékoli zemi za standardni fiat penize®, v rozumném kurzu dle
likvidnosti dané formy drahého kovu. Likvidnost se odvozuje od typu drahého kovu (zlato bude
urcité jednodussi smeénit nez palladium), formé (mince, slitek, Sperk, medaile), ryzosti a jinych

vlastnostech kovu.

Do drahych kovti vsak jde investovat i jinak nez fyzickym vlastnénim. Popularni metodou je
kupovani futures kontrakti. Dale lze vyuzit investicnich fondi nebo ETF, neboli veiejné
obchodovatelnych fondi na burze. K obchodovani se nabizi také jiné standardni financni

derivatové investi¢ni néstroje.
2.3 Mincovny

Obecné Ize fict, Ze mincovna je primarni vyrobce minci daného statu a ma povoleni od statu
vydavat mince slouzici jako zakonné platidlo. Neni zodpovédna pouze za vyrobu, ale i
distribuci mény mezi populaci, ochranu této mény a ma na starost 1 vSechny ostatni procesy
spojené s vyrobou. Nemusi byt pravidlem, Ze mincovna daného statu musi byt na jeho uzemi,
nebo dokonce aby mincovna byla vlastnéna statem, pro ktery vyrobu minci zfizuje. To plati

obzvlast’ pro mensi staty nebo ostrovni zemé.
2.3.1 Vyznam mincoven

Nejenom Ze mincovny vyrabi a obstardvaji ménu jako zdkonné platidlo, ale také nabizi na
prodej mince investoriim a sbératelim, nékdy dokonce i pamétni medaile. Tyto mince byvaji
pamétni, nejcastéji k néjakému vyroci, které se vztahuje k historii zemé ¢i svéta nebo ke slavné
osobnosti. Dalsim typickym znakem je omezené mnozZstvi pamétnich minci ur€enych na prode;j
a vymezeny Casovy interval prodeje. Diky tomu mince ziskéavaji jeSt€ vétsi potencial na cenovy
rist, ktery lze zaznamenat v n&kterych piipadech jiz po ukonéeni prodeje dané kolekce. Cim
star$i kolekce, a ¢im pamétnéj$i nebo znamé;jsi vyroci, ke kterému byly mince vyrobeny, tim je
vetsi Sance na cenovy rust. Nemusi to vSak byt pravidlem pro vSechny pamétni mince. Tyto

pamétni mince jsou nejcastéji vyrobené ze zlata a stiibra, dale se 1ze setkat s mincemi z platiny

7 Protichtidné
8 Fiat penize neboli fiat ména je oznadeni pro ménu s nucenym ob&hem
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nebo palladia. Mince jsou k dispozici v uncich (1 unce odpovidd pfiblizné 31,1 g) nebo

gramech.

Mincovny ziskavaji zisk z rozdilu ceny, za kterou dany vyrobek prodaji a nakladt na vyrobeni.

Kompenzace neboli penézni ndhrada za takovy akt je nazyvana ve svété jako prémium.

Mincovny ¢asto nenabizeji jenom mince na prodej, ale i jiné investiéni moznosti tykajici se
drahych kovii. Nejbéznéjsi jsou slitky z drahych kovi s vysokou ryzosti, kterd dosahuje témér
100 %. Tyto slitky se vyznacuji lepsi cenou za hmotnost daného kovu nez u pamétnich minci,
protoze je zde nizsi prémium pro prodejce. Byvaji také likvidnéjsi, tzn. jsou jednodussi na
prevedeni na likvidn€j$i formu penéz, naptiklad na ménu daného statu. Nékteré jsou opatieny
unikatnim sériovym koédem, ktery je vtisknut do samotné slitiny, slouzici jako certifikat

dokazujici pivod a pravost.
2.3.2 Vliv mincoven na trh drahych kovi

Mincovny hraji dilezitou roli na trhu drahych kovl. Tim, Ze prodéavaji slitky, mince a jina
investi¢ni aktiva, ur€uji nabidku do fyzického a digitdlniho vlastnictvi drahych kovi. Jejich
nabidka je nabidkou odvozenou, primarn€ uréenou cenou drahych kovili na komoditnich trzich.
Tuto cenu urcuji svou nabidkou tézaiské spolecnosti a spolecnosti které vyuzivaji recyklace k
ziskani drahych kovi, a naopak poptavkou mincovny, kone¢ni zdkaznici, centralni banky,
spolecnosti vyuzivajici kovy v primyslu, obchodni firmy a investofi. Centralni banky cenu
ovliviyji svymi rozhodnutimi, kdy objem zlata které fyzicky drZi, sniZi nebo zvysi. Proto se 1ze

setkat na komoditnim trhu s drahymi kovy se skokovymi zmény cen. Tyto skokové zmény jsou

skvé€lé investi¢ni piileZitosti pro spekulativni investory.

Centralni banky ve vEtSiné€ statii svéta vlastni ¢ast svych finan¢nich rezerv v drahych kovech,
nejcastéji ve zlatu. Mnozstvi zlatych rezerv se 1i$i stat od statu, dle ekonomické urovné dané¢ho
statu a zbytku svéta, smysleni ekonomi, historického vyvoje a dalSich faktort. Centralni banky
drzi tyto zlaté rezervy jako ochranu hodnoty pied inflaci a krizemi. Zlato totiz, na rozdil od
klasické mény, bude vzdy ptedstavovat n¢jakou hodnotu. Mnohokrat se v ne az tak davné
historii stalo, Ze diky hyperinflaci ztrati drzitelé ndrodni mény své tézce nasporené uspory
lusknutim prstu. V téch nejhorSich ptfipadech to dopadé tak, Ze klasické bankovky nahradi
toaletni papir na zdchod¢€ nebo se pouzivaji jako palivo do krbu. V dnesni dobé¢, kdy zadluzeni
statl po celém svété neustile roste, inflace nabird otdcky a ekonomové ocekavaji pad
hospodarskych systémti, investice do drahych kovli a pfedevSim do zlata miize znit velmi

lakavé. Za poslednich deset let 1ze pozorovat vzriist zajmu o zlato ze strany centralnich bank.
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Staty se ho vzdavaji nerady, naopak se snazi dostat zlato zpatky za své hranice. I toto chovani

je odlivodnéné a mtize predstavovat jakousi inspiraci pro investory.

V roce 2022 aktualné vlastni nejvétsi zlaté rezervy Spojené staty americké, a to 8133,47 tun
zlata, jak lze vidét v grafickém zpracovani nize (Graf 1). V poméru s dal§imi staty maji velky
naskok, je to i diky tomu, Ze vlastni velké mnozstvi zlata, které ma svij ptivod v zahrani¢i. Na
dalSich mistech se nachéazi tfi evropské staity Némecko, Italie a Francie. Ruska federace
vzhledem k jejim rozmérim nevlastni zlatych rezerv mnoho, ale posledni roky vyviji usili ke
zvyseni svych zasob a za poslednich pét let se ji povedlo predbshnout Cinu, ktera obsadila $esté

misto. Dalsi staty v pofadi jsou Svycarsko, Japonsko, Indie a Nizozemsko.

10 zemi s nejvétSimi zlatymi rezervami v roce 2022
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35



3 ANALYZA A KOMPARACE INVESTICNICH NABIDEK DO
DRAHYCH KOVU

Cilem této kapitoly je vytvofit si komplexni pfedstavu o jednotlivych nabidkach investic do
drahych kovi na ¢eském a zahrani¢nim trhu. Tyto nabidky spole¢nosti umoziuji investice do
drahych kovli analyzovat a porovnat. Diky tomu lze poté definovat, které nabidky jsou
vyhodné;jsi univerzalné, nebo které mohou byt lepsi u mensi ¢i objemnéjsi investice, u riznych
zpusobt investovani nebo dle moznosti aktivum sménit za fiat ménu. Zda se jedna o investora,
ktery ma investovani jako konicek, nebo o podnik, ktery disponuje volnym kapitidlem, by

nemeélo hrat zasadni roli.

Dulezité rozhodnuti, které je podlozeno ndzory mnoha odbornikt a které bylo uc¢inéno v ramci
této bakalarské prace, je zaméfit se na fyzickou formu drahych kovt. Investovat do drahych
investovat do drahych kovi, je zabezpe€eni redlné¢ hodnoty. Investor by se investovanim do
digitalni formy zbytecné vzdal velké vyhody pfi investovani do drahych kovi. Investovat
v podobé¢ digitalni maze byt lakavé a jednodussi, ale mize se velice rychle vymstit v ptipadé
nejistoty ve svété nebo s ptichodem krize. Kdyz se investor rozhodne investovat do drahych
kovl ve formé digitalni, naptiklad ve formé ETF, tak musi pocitat s tim, ze nevlastni skute¢ny
drahy kov, ale pouze cenny papir, ktery by m¢l byt kryty fyzickym kovem. Nékteré spolecnosti
nabizeji také investovani do zlata nebo stiibra ve formé& spoteni, tedy ukladanim stanovené
hodnoty kazdy mésic na vytvoreny ucet. Tyto prostfedky jsou spole¢nosti spravovany a jsou
kryté fyzickym kovem. Po néjaké dob¢ se miiZze investor rozhodnout si zhodnocené prostredky
ve fyzické podobé vybrat. Tento typ spofeni, spolecné s moznosti uskladnéni zakoupenych
drahych kovli v bezpecnostnim sejfu spravovanym spolecnosti, je nad ramec této bakalarské

prace.

BéZny uzivatel pocitace a internetu, s primérnym rozumem a se zdravou mirou skepticismu,
by nemé¢l mit sebemensi problém odlisit pti vybéru investicnich nabidek renomované subjekty
od nekalych obchodnikli. Ovéfeni obchodnici maji domluvené piimé obchodni vztahy se
zahrani¢nimi dodavateli, nejcastéji tomu v praxi je dodavatel ARGOR-HERAEUS, jeden
z nejvetsich svétovych zpracovatelti a vyrobct drahych kovii. Pii vybéru obchodnikt je nabidka
vSech c¢tyf zakladnich obchodovanych drahych kova ur€ité vyhodou. Nedoporucuje se

nakupovat zlaté Sperky, na které se uz nevztahuje osvobozeni od dané.
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Avsak pokud ma investor zdjem o nakup drahych kovl od obchodniki a jedinct, kteti nabizi
své produkty na inzertnich strankach jako tfeba Bazo$, Sbazar nebo jinde, nez na oficialnich
strankach renomovanych firem, je doporuceno jednat velice opatrné. Dulezité¢ je sledovat

nekolik klicovych parametri.

Prvnim z nich je to, zda se opravdu jednd o produkt, ktery je cely vyrobeny z drahého kovu.
Lze se totiz setkat naptiklad s mincemi, které nejsou celé ze zlata, ale jsou pouze pozlacené
tenkou vrstvou. V tom piipadé¢ se redlna cena mince nemusi pohybovat v fadu tisici ¢i
desetitisici, ale v fadu desetikorun. Dalsi udaj, ktery by se mél vyskytovat v kazdé nabidce, je
pfesna hmotnost produktu a ryzost drahé¢ho kovu. Diky tomu a aktualni hodnoté drahého kovu
na burze, si mize potencialni investor utvofit ptedstavu, kolik orienta¢n¢ zaplati za gram nebo
unci drahé¢ho kovu a kolik zaplati za pfidanou hodnotu. Je také dobré se nenechat zviklat
podeziele vysokou a Casto také Casové omezenou slevou, o to vic, pokud je nabidka inzerovana

jako specialné urenda jenom pro daného investora.
3.1 Analyza investi¢nich nabidek

Pro vytvofeni komplexni pfedstavy o investi¢nich nabidkach, bylo rozhodnuto vybrat pét
Ceskych a pét zahrani¢nich obchodnikll nabizejici investi¢ni produkty vyrobené z drahych
kovti. Jako naprosta samoziejmost a spole¢ny znak vsech spolecnosti je vysoka divéryhodnost
a vyrazné pozitivni recenze. Cilem pro vytvofeni prehledu byl sbér dat, ktery je rozhodné
komplikovanéj$i nez se muze zdat. Je to hlavné diky neustile se ménici cené investicnich
produkti dle ceny jednotlivych drahych kovi na burze. Bylo technicky mimotadné obtizné
ziskat data u uvedenych produktl z deseti stranek ve stejny moment. Nekteré stranky dokonce

aktualizuji své ceny kazd¢ dvé minuty, takZe to proces o to vice znesnadnuje.

Cely proces sbéru dat, kterému ptredchazel vybér samotnych spole¢nosti, byl tedy rozdélen na
dvé casti. Je dulezité zminit, ze ptehled investicnich produktt neni kompletni sortiment ani
jedné ze spolecnosti. V prvni ¢asti, v ramci usnadnéni a nasledné komparace, byly vybrany
zejména produkty nejcastéji se vyskytujici u vSech spolecnosti. Zarovei se jedna pfedevsim o
produkty investic¢ni, nejcastéji obchodované, s vysokou likviditou a s vyznamnou provazbou na

cenu drahého kovu.

rowr

Zjednodusené feceno, v prvni €asti bylo rozhodnuto o produktech a v druhé ¢asti bylo tifeba
vybranym produktiim ptifadit cenu, ktera se neustale méni. Pribeh druhé ¢asti spocival ve sbéru
cen produktii do tabulek v ramci naplanovaného sprintu. Lze si to ptedstavit jako zavod, kde

cil pfedstavovalo UispéSné zapsani vSech cen do zdrojového dokumentu v co nejkratSim case.
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Soucasti tohoto zavodu bylo i1 nahravani videa, které slouzilo ke zpétné kontrole. Cely zavod
zapocal 28. 10. 2022 ve 12:10 a trval ¢tyfi hodiny a tficet pét minut. Za tuto dobu se cena
drahych kovti nijak drasticky nezmeénila, 1ze pocitat s maximalné€ jednoprocentni neptresnosti

v uvedenych cenach produktt.
3.1.1 Investi¢ni nabidky spole¢nosti v Ceské republice

Pti vybéru Ceskych spolecnosti nabizejici investice do drahych kovl byla zohlednéna kritéria,
do kterych patii predevsim diveryhodnost a trzni podil. VSechny spole¢nosti disponuji Sirokou
nabidkou zlatych a stiibrnych produktii. Platinové a zejména palladiové produkty se u Ceskych

obchodnikl vyskytuji vzacnéji.
3.1.1.1 ZLATAKY Ceska republika s.r.o.

Spolecnost Zlatdky se muze pysnit titulem nejveétsi obchodnik s investiénimi kovy a
numismatikou na ¢eském a slovenském trhu. Pisobi na trhu déle nez 15 let, vykazuje
miliardové obraty a disponuje nejvétsi skladovou zasobou drahych kovii na trhu. Zaroven byla
v roce 2021 ocenéna jako jedna ze sto nejlepsich firem v Ceské republice. V Ceské republice a
na Slovensku se vyskytuje dohromady 7 kamennych prodejen, avSak spolecnost nabizi své

produkty také na své internetové strance zlataky.cz. (Zlataky, 2022)

Nabidku tvoii dvé zakladni skupiny, a to investi¢ni a sbératelské produkty. Mezi ty investi¢ni
se fadi nejcastéji obchodované zlaté slitky, mince a cihly, dale mince a slitky ze sttibra, platiny
a palladia. Skupina sbératelskych produkti se sklada ze sbératelskych ceskych,
ceskoslovenskych a zahrani¢nich minci. Tyto sbératelské produkty nabizi z investicniho
hlediska o uroven vyssi komplexnost. Je to dano tim, ze sice sdili podobné vlastnosti jako
produkty z investi¢ni oblasti, to znamena Ze jsou vyrobeny z drahych kovii a jejich cena se
¢astecné odrazi od vyvoje kurzu drahého kovu, nejcastéji zlata, ale jsou vyjimecné piedev§im
svym limitovanym mnoZstvim, vznikem k oslaveni néjakého vyroc¢i historické udalosti nebo
historické osoby, provedenim razby a stafim. VSechny tyto vlastnosti predstavuji potencial

rustu hodnoty.

Naopak produkty investi¢ni, které jsou nabizeny spoleCnosti Zlat'dky, jsou rozdélené na
investi¢ni slitky a mince. Ty jsou vice likvidni, maji niz§i pofizovaci naklady a jejich cena je
primarn€ vazana na vyvoj daného kurzu. U investicnich minci a slitkli nabizeji velice vysokou
ryzost, a to 999,9/1000. Lze tedy fict, Ze produkt je z 99,99 % tvotfen danym kovem. Takovouto

ryzost vSak nelze ¢ekat u vSech produktt sbératelskych, ptedevsim u téch historickych, protoze
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v minulosti bylo obtiznéj$i dosdhnout takto ryzich forem a nebylo to takovym zvykem jako

v soucasnosti.

Nabidka investi¢nich produktii je vyobrazena v Tabulka 1, Tabulka 3 a Tabulka 2.

Tabulka 1 - Zlaté investi¢ni produkty spole¢nosti Zlat'aky

Zlataky - Zlato
Kurz zlata (Ké/g) - 1296,45 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena|Cena /Kurz
Valcambi SA 10g 1516,30 15163 116,96%
Argor Heraeus 10g 1514,90 15 149 116,85%
Miinze Osterreich 10g 1536,10 15361 118,49%
Valcambi SA 31,1g/10z 1412,44 43 927 108,95%
Argor Heraeus 31,1g/10z 1410,74 43 874 108,82%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 1440,64 44 804 111,12%
Valcambi SA 100g 1397,05 139 705 107,76%
Argor Heraeus 100g 1396,78 139 678 107,74%
Zlaté slitky Miinze C').ste rreich 100 g 1415,60 141 560 109,19%
Valcambi SA 250g 1392,85 348 212 107,44%
Argor Heraeus 250g 1402,19 350548 108,16%
Miinze Osterreich 2508 1414,58 353 644 109,11%
Valcambi SA 500g 1388,61 694 307 107,11%
Argor Heraeus 500g 1 396,96 698 480 107,75%
Miinze Osterreich 500¢g 1401,17 700584 108,08%
Valcambi SA 1000 g 1390,01 1390010 107,22%
Argor Heraeus 1000 g 1387,02 1387020 106,99%
Miinze Osterreich 1000 g 1387,82 1387 820 107,05%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1434,05 44 599 110,61%
Maple Leaf 31,1g/10z 1428,49 44 426 110,18%
Britannia 31,1g/10z 1455,02 45 251 112,23%
Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1427,07 44 382 110,08%
Krugerrand 31,1g/10z 1431,25 44512 110,40%
American Eagle 31,1g/10z 1551,09 48 239 119,64%
American Buffalo 31,1g/10z 1543,54 48 004 119,06%
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Tabulka 3 - Stfibrné investi¢ni produkty spolecnosti Zlat'aky

Zlataky - Stfibro
Kurz stfibra (Ké/g) - 15,12  |Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena|Cena /Kurz
Argor Heraeus 31,1g/10z 42,06 1308 278,16%
Argor Heraeus 100g 37,35 3735 247,02%
Argor Heraeus 250g 34,85 8712 230,48%
Stibmé slitky The Royal Mint - Britannia |311g/ 10 Oz 32,40 10075 214,26%
Argor Heraeus 500g 27,44 13722 181,51%
Argor Heraeus 1000 g 24,11 24 107 159,44%
Argor Heraeus 5000 g 22,30 111485 147,47%
Argor Heraeus 15000 g 21,89 328 400 144,80%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 25,18 783 166,51%
Maple Leaf 31,1g/10z 25,95 807 171,62%
v Britannia 31,1g/10z 26,30 818 173,96%
Stiibrné mince

Kangaroo 31,1g/10z 24,92 775 164,81%
Krugerrand 31,1g/10z 28,23 878 186,72%
American Eagle 31,1g/10z 27,46 854 181,61%
Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 24,69 768 163,32%
Maple Leaf 31,1g/10z 25,40 790 168,00%

Stiibrné mince - Cenaza |Britannia 31,1g/10z Nedostupné
kus pfi odbéru 100 ks a vice |[Kangaroo 31,1g/10z 24,44 760 161,62%
Krugerrand 31,1g/10z 27,59 858 182,46%

American Eagle 31,1g/10z Nedostupné

Tabulka 2 — Platinové a palladiové investi¢ni produkty spolecnosti Zlat'aky

Zdroj: (Zlataky, 2022) (viastni zpracovani)

Zlataky - Platina a Palladium

Kurz platiny (K&/g) - 753,61 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram [Celkova cena|Cena /Kurz
Platinové slitky Nedostupné
Platinové mince Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1 255,05 39032 166,54%

Kurz palladia (K&/g) - 1495,29

Palladiové slitky

Nedostupné

Palladiové mince

Nedostupné

3.1.1.2 Cesk4 mincovna, a.s.

Zdroj: (Zlataky, 2022) (viastni zpracovaini)

Sidli v Jablonci nad Nisou a mliZe se pySnit tim, Ze v Ceské republice razi mince déle nez ¢tvrt

stoleti. M4 na starosti vyrobu oficidlniho obé&Ziva, a to v§echny kovové mince v nominélnich

hodnotach 1, 2, 5, 10, 20 a 50 K¢&. Od roku 1993, kdy Ceska mincovna zahdjila své plisobeni,

do soucasnosti vyrobila pies 3 miliardy kusti obéziva. To vSak neni vSe, razi také vSechny Ceské

pamétni mince a své vlastni investicni a pamétni produkty z drahych kovii. Nez na kvantitu se

spolecnost zamétuje na kvalitu vyrobkl, inteligentni inovace a nejmodernéjsi technologie.

(Moravec, 2018)
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Nabizi opravdu Siroké portfolium produktii, aby si na své mohl piijit kazdy, i drahymi kovy
neposkvrnény navitévnik. Jako unikatni produkty, které Ceska mincovna nabizi, patii darkové
razby, které jsou urcené k vyroc¢i, novomanzellim, novorozenym miminkiim nebo jen tak pro
radost. Nabizi také razby korporatni, coz je produkt pro rtizné organizace, v¢etné téch statnich,

sportovni kluby a obchodni spole¢nosti. (Moravec, 2018)

Pro ucely této bakalarské prace je vSak dalezitéjsi se zaméfit predevsim na produkty investicni.
Nabidka investiénich produktdl je zpracovana v Tabulka 4, Tabulka 5 a Tabulka 6. Ceské
Mincovna nedisponuje zadnymi svétovymi platinovymi ¢i palladiovymi mincemi, ale nabizi
unikatni ¢eské platinové mince. Tyto mince mohou mit investi¢ni potencial, ale vzhledem

k jejich lokédlnimu zaméfeni a piivodu, je nutné pocitat s nizsi likviditou ve svéte.

Tabulka 4 - Zlaté investiéni produkty spole¢nosti Ceska mincovna

Ceska Mincovna - Zlato
Kurz zlata (K¢/g) - 1296,45 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena [Cena / Kurz

Valcambi SA 10g 1534,10 15341 118,33%

Argor Heraeus 10g 1554,20 15542 119,88%

PAMP Fortuna 10g 1621,20 16212 125,05%

Valcambi SA 31,1g/10z 1475,14 45 877 113,78%

Argor Heraeus 31,1g/10z 1467,14 45 628 113,17%

PAMP Fortuna 31,1g/10z 1500,64 46 670 115,75%

Valcambi SA 100 g 1460,22 146 022 112,63%

Argor Heraeus 100g 1473,84 147 384 113,68%

- PAMP Fortuna 100g 1487,24 148 724 114,72%

Zlaté slitky °

Valcambi SA 250 g 1448,03 362 008 111,69%

Argor Heraeus 250g 1456,38 364 095 112,34%

PAMP Fortuna 2508 1473,84 368 460 113,68%

Valcambi SA 500g 1447,04 723522 111,62%

Argor Heraeus 500 g 1446,92 723 458 111,61%

PAMP Fortuna 500¢g 1440,34 720172 111,10%

Valcambi SA 1000 g 1447,04 1447 044 111,62%

Argor Heraeus 1000 g 1433,65 1433645 110,58%

PAMP Fortuna 1000 g 1430,97 1430965 110,38%

Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1487,23 46 253 114,72%

Maple Leaf 31,1g/10z 1482,32 46100 114,34%

Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1480,87 46 055 114,22%
Krugerrand 31,1g/10z 1485,21 46 190 114,56%

American Eagle 31,1g/10z 1 500,64 46 670 115,75%
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Tabulka 5 - Stifbrné investi¢ni produkty spole¢nosti Ceska mincovna

Ceska Mincovna - St¥ibro

Kurz stiibra (Ké/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena [Cena / Kurz
PAMP Fortuna 100g 27,78 2778 183,73%
StHibrné slitky Argor Heraeus 250g 25,89 6472 171,22%
Argor Heraeus 5008 25,51 12753 168,69%
Argor Heraeus 1000 g 24,36 24 359 161,10%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 27,88 867 184,38%
Maple Leaf 31,1g/10z 27,14 844 179,49%
Stfibrné mince Kangaroo 31,1g/10z 24,82 772 164,17%
Krugerrand 31,1g/10z 26,75 832 176,93%
American Eagle 31,1g/10z 25,02 778 165,45%

Zdroj: (Ceskd mincovna, 2022) (viastni zpracovdni)

Tabulka 6 - Platinové a palladiové investiéni produkty spoleénosti Ceska mincovna

Ceska Mincovna - Platina a Palladium
Kurz platiny (Ké/g) - 753,61 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena [Cena / Kurz
Platinové slitky Nedostupné
. P UNESCO - Praha - Historické centrum |31,1g/10z 1575,24 48 990 209,03%
Platinové mince -
UNESCO - Brno - vila Tugendhat 31,1g/10z 1575,24 48 990 209,03%
Platinova medaile Baroko - Bazilika Svaté Markéty 500g 1220,46 610228 161,95%
Kurz palladia (Ké/g) - 1495,29
Palladiové slitky Nedostupné
Palladiové mince Nedostupné

Zdroj: (Ceskd mincovna, 2022) (viastni zpracovini)

3.1.1.3 Zlaté Mince s.r.o.

»Vitejte u nas. Jsme 1. na ceském trhu drahych kovii. 19 let dodavame zlato korporacim i
drobnym investoriim. Nasi prednosti je rychlost dodavek a nizka cena. Mame nejnizsi ceny v
Cechdch i na Slovensku. Mame nejnizsi prirazku k burzovni cené (premium). Mame nejnizsi
rozdil mezi prodejni a vykupni cenou (spread). Jsme spolehlivi a diskrétni. Rozumime své praci.

v

Poradime vam. Mame kamenné prodejny v Praze, Brné, Vsetiné a Bratislave. * (Zlaté Mince,

2022)

Na strance zlate-mince.cz se vyskytuje vystizny popis této akciové spole€nosti. Cely web je
vytvoien v podobném stylu. Lze pfedpokladat, Ze tato strategie je soucasti marketingového
mixu spolecnosti. Spole¢nost Zlat¢ Mince diky tomu vytvaii vysoké ocekévani od svych
zdkaznikll a vypadd velmi ambicidézné. Chlubi se predevSim nejlepSimi cenami, coz bude

otestovano v ramci této kapitoly.

Jedna se o oficidlniho prodejce Ceské Narodni Banky a Prazské mincovny a.s.. Od jinych
spolecnosti nabizejici investice do drahych kovi, se Zlaté Mince lisi certifikovanymi aukcemi,

ak¢énimi nabidkami se slevou a nabidkou investi¢nich diamanti. Kromé toho nabizi 1 standardni
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sortiment jako mince a slitky ze zlata, stiibra, platiny a palladia. Vycet investi¢nich produkti je

vyobrazen v Tabulka 7, Tabulka 8 a Tabulka 9.

Tabulka 7 - Zlaté investi¢ni produkty spole¢nosti Zlaté Mince

Zlaté Mince - Zlato
Kurz zlata (K&/g) - 1296,45 Vyrobce Hmotnost Cena za gram|Celkova cendCena / Kurz
Miinze Osterreich 10g 1417,90 14179 109,37%
Argor Heraeus 10g 1391,40 13914 107,32%
PAMP Fortuna 10g 1417,90 14179 109,37%
Argor Heraeus 31,1g/10z 1372,28 42 678 105,85%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 1372,28 42 678 105,85%
Miinze Osterreich 100g 1357,14 135714 104,68%
Argor Heraeus 100g 1343,57 134 357 103,63%
PAMP Fortuna 100 g 1343,57 134 357 103,63%
Zlaté slitky Miinze Osterreich 250¢g 1367,45 341 862 105,48%
Argor Heraeus 2508 1357,45 339 362 104,71%
PAMP Fortuna 250g 1353,77 338443 104,42%
Miinze Osterreich 500 g 1357,95 678 976 104,74%
Argor Heraeus 500 g 1353,95 676 976 104,44%
PAMP Fortuna 500 g 1344,37 672 186 103,70%
Miinze Osterreich 1000 g 1350,95 1350948 104,20%
Argor Heraeus 1000 g 1349,45 1349448 104,09%
PAMP Fortuna 1000g 1337,44 1337439 103,16%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1382,54 42 997 106,64%
Maple Leaf 31,1g/10z 1382,54 42997 106,64%
Britannia 31,1g/10z 1382,54 42 997 106,64%
Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1382,54 42 997 106,64%
Krugerrand 31,1g/10z 1382,54 42 997 106,64%
American Eagle 31,1g/10z 1378,26 42 864 106,31%
American Buffalo 31,1g/10z 1381,80 42 974 106,58%

Zdroj: (Zlaté Mince, 2022) (vlastni zpracovani)
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Tabulka 8 - Stfibrné investi¢ni produkty spolecnosti Zlaté Mince

Zlaté Mince - Stiibro
Kurz stfibra (Ké/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cena za gram|Celkova cendCena / Kurz
Argor Heraeus 31,1g/10z 36,78 1144 243,28%
Argor Heraeus 100g 27,92 2792 184,66%
Argor Heraeus 250g 28,81 7202 190,53%
Stiibrné slitky Argor Heraeus 500¢g 24,45 12224 161,69%
Argor Heraeus 1000 g 22,52 22516 148,92%
Argor Heraeus 5000 g 21,86 109 300 144,61%
Argor Heraeus 15000 g 21,15 317271 139,89%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 22,83 710 150,99%
Maple Leaf 31,1g/10z 22,83 710 150,99%
Stiibrné mince Kangaroo 31,1g/10z 23,22 722 153,54%
Krugerrand 31,1g/10z 23,22 722 153,54%
American Eagle 31,1g/10z 24,50 762 162,05%
Wiener Philharmoniker - 20ks (31,1g/10z 22,16 689 146,53%
v . Maple Leaf - 25 ks 31,1g/10z 22,16 689 146,53%
Stiibrné mince - cena za kus -
, Y, Kangaroo - 25 ks 31,1g/10z 22,67 705 149,91%
zvyhodnéna cena

Krugerrand - 25 ks 31,1g/10z 22,67 705 149,91%

American Eagle Nedostupné

Zdroj: (Zlaté Mince, 2022) (vlastni zpracovani)

Tabulka 9 - Platinové a palladiové investicni produkty spolec¢nosti Zlaté Mince

Zlaté Mince - Platina a palladium
Kurz platiny (Ké/g) - 753,61  |Vyrobce Hmotnost Cena za gram|Celkova cendCena / Kurz
Platinové slitky Nedostupné
Platinové mince Kangaroo 31,1g/10z 1196,30 37 205 158,74%
Kurz palladia (Ké/g) - 1495,29
Palladiové slitky Nedostupné
Palladiové mince Nedostupné

3.1.1.4 Bessergold Trading s.r.o.

Zdroj: (Zlaté Mince, 2022) (vlastni zpracovani)

Tato spolecnost provozuje piehledné webové stranky a eshop, zaklada si na férovém pfiistupu
a aktualizuje ceny kazdych deset minut dle aktualnich spotovych cen na komoditnim trhu a
aktualnich kurzii eura a koruny, zda tedy zrovna burza bézi. Jedna se o némeckou firmu
s mezinarodni plisobnosti, ktera existuje od roku 2009. V Ceské republice maji jednu kamennou
pobocku v Praze na Vaclavském namésti. Spolecnost Bessergold Trading je jedind spolecnost
na trhu, ktera vyuziva princip konsigna¢nich skladt. Uéelem téchto skladd je ptiblizit zbozi co
nejblize k zdkaznikovi, garantovat rychlou dodavku a dostate¢né zasoby. (BESSERGOLD
Trading, 2022)

U uncovych minci zdkaznici vzdy obdrzi aktudlni ro¢nik razby, stejné tak u slitkl, kde garantuji

vzdy nejnovéjsi baleni. Star$i slitky, které spolecnost ziska pti vykupu drahych kovi, putuji
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pfimo na recyklaci. Slitky nad 250 gramu podléhaji rozsahlé kontrole, coz vede ke zvySeni

prodejni i vykupni ceny. (BESSERGOLD Trading, 2022)

Investicni produkty jsou pfehledné setfazeny v Tabulka 10, Tabulka 11 a Tabulka 12.

Tabulka 10 - Zlaté investi¢ni produkty spolecnosti Bessergold Trading

Bessergold Trading - Zlato
Kurz zlata (Ké/g) - 1296,45 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram [Celkovacena|Cena/Kurz

Miinze Osterreich 10g 1532,90 15329 118,24%

Argor Heraeus 10g 1483,10 14 831 114,40%

Perth Mint 10g 1526,40 15264 117,74%

PAMP Fortuna 31,1g/10z 1460,96 45 436 112,69%

Argor Heraeus 31,1g/10z 1425,56 44 335 109,96%

Perth Mint 31,1g/10z 1457,04 45314 112,39%

Miinze Osterreich 100g 1429,34 142934 110,25%

- Argor Heraeus 100 g 1412,30 141 230 108,94%

Zlaté slitky -

Perth Mint 100g 1434,59 143 459 110,66%

Miinze Osterreich 250¢g 1408,72 352180 108,66%

Argor Heraeus 250g 1402,17 350 542 108,15%

Miinze Osterreich 500¢g 1400,86 700429 108,05%

Argor Heraeus 500g 1389,06 694 532 107,14%

Miinze Osterreich 1000 g 1390,37 1390374 107,24%

Argor Heraeus 1000 g 1389,06 1389 064 107,14%

Argor Heraeus 5000 g 1377,27 6886 348 106,23%

Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 1433,63 44 586 110,58%

Maple Leaf 31,1g/10z 1427,07 44 382 110,08%

Britannia 31,1g/10z 1447,20 45008 111,63%

Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1434,92 44 626 110,68%
Krugerrand 31,1g/10z 1441,48 44 830 111,19%

American Eagle 31,1g/10z 1 545,02 48 050 119,17%

American Buffalo 31,1g/10z 1531,90 47 642 118,16%

Tabulka 11 - Stiibrné investi¢ni produkty spolecnosti Bessergold Trading

Zdroj: (BESSERGOLD Trading, 2022) (vlastni zpracovani)

Bessergold Trading - Stfibro

Kurz stfibra (K&/g) - 15,12 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkovacena|Cena /Kurz
Argor Heraeus 31,1g/10z 35,34 1099 233,71%
Argor Heraeus 100 g 28,31 2831 187,24%
StFibrné slitky Argor Heraeus 250g 23,59 5897 156,01%
Argor Heraeus 500g 21,65 10 823 143,16%
Argor Heraeus 1000 g 25,25 25254 167,02%
Argor Heraeus 5000 g 25,81 129 043 170,69%
Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 29,97 932 198,20%
Maple Leaf 31,1g/10z 28,49 886 188,42%
Stfibrné mince Britannia 31,1g/10z 23,67 736 156,52%
Kangaroo 31,1g/10z 28,14 875 186,08%
American Eagle 31,1g/10z 27,49 855 181,83%

Zdroj: (BESSERGOLD Trading, 2022) (vlastni zpracovani)
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Tabulka 12 — Platinové a palladiové investi¢ni produkty spole¢nosti Bessergold Trading

Bessergold Trading - Platina a palladium

Kurz platiny (Ké/g) - 753,61 Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena|Cena/Kurz
Argor Heraeus 10g 1246,40 12 464 165,39%
Platinové slitky Argor Heraeus 31,1g/10z 1320,96 41082 175,28%
Argor Heraeus 100g 1128,27 112 827 149,72%
Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 1246,53 38767 165,41%
L Maple Leaf 31,1g/10z 1246,53 38767 165,41%
Platinové mince - -
Britannia 31,1g/10z 1246,53 38767 165,41%
Kangaroo 31,1g/10z 1246,53 38767 165,41%
Kurz palladia (Ké/g) - 1495,29
Argor Heraeus 10x1 g 10g 2 355,90 23559 157,55%
Palladiové slitky Argor Heraeus 31,1g/10z 2 403,28 74742 160,72%
Argor Heraeus 100g 2619,74 261974 175,20%
Palladiové mince Maple Leaf 31,1g/10z 2299,61 71518 153,79%

Zdroj: (BESSERGOLD Trading, 2022) (viastni zpracovani)

3.1.1.5 Zlatyshop.cz

TopKetshop.cz, s.r.0. je provozovatelem stranky Zlatyshop.cz, kterd nabizi investice do zlata,
stiibra, platiny a palladia, stejn¢ jako piedchozi obchodnici. Kromé investic do drahych kovl
ve form¢ minci a slitkli, nabizi také spofeni do zlata v rdmci spofeni ,,Zlatd jistota“. Maji na
¢eském trhu vice nez 10 let praktickych zkuSenosti a jejich zbozi pochéazi od renomovanych
svétovych dodavateld. Jsou jedinou spolec¢nosti obchodujici s drahymi kovy, kterd pfijala
zasady a principy odpovédného prodejce dle World Gold Council. Mezi tyto principy patii
napiiklad zabezpeceni v trezorech bezpec¢nostni ttidy 10, které odpovida Grovni zabezpeceni
centrdlnich bank, dale integrace pravidel udrzitelnosti ESG, mezi které mimo jiné patii
spoleCenskd odpovédnost a ohled na Zivotni prostfedi. Na ceském trhu nejcastéji aktualizuji
ceny, a to kazdé tfi minuty, 24 hodin denné, dle ceny drahych kovili na burze. Soustfedi se na
individualni pfistup k zdkaznikiim a na uspokojovani jejich potteb, snazi se vytvaret vzajemnou

divéru mezi zakaznikem a prodejcem, jsou diskrétni a flexibilni. (Zlatyshop.cz, 2022)

Nabidka investi¢nich produktil je vyobrazena v Tabulka 13, Tabulka 14 a Tabulka 15.
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Tabulka 13 - Zlaté investi¢ni produkty spole¢nosti Zlatyshop

Zlatyshop.cz - Zlato
Kurz zlata (Ké/g) - 1296,45 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena |Cena / Kurz
Valcambi SA 10g 1511,50 15115 116,59%
Argor Heraeus 10g 1495,10 14951 115,32%
PAMP Fortuna 10g 1574,70 15747 121,46%
Valcambi SA 31,1g/10z 1415,50 44022 109,18%
Argor Heraeus 31,1g/10z 1409,52 43 836 108,72%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 1435,85 44 655 110,75%
Valcambi SA 100g 1406,24 140624 108,47%
Argor Heraeus 100 g 1397,94 139794 107,83%
PAMP Fortuna 100g 1431,78 143178 110,44%
Zlaté slitky Valcambi SA 250g 1391,54 347 885 107,33%
Argor Heraeus 250g 1 388,35 347 087 107,09%
Miinze Osterreich 250¢g 1391,14 347 785 107,30%
Valcambi SA 500 g 1383,07 691 535 106,68%
Argor Heraeus 500 g 1383,80 691 900 106,74%
Miinze Osterreich 500¢g 1382,89 691 445 106,67%
Valcambi SA 1000 g 1368,54 1368538 105,56%
Argor Heraeus 1000 g 1370,14 1370141 105,68%
Miinze Osterreich 1000 g 1369,83 1369 828 105,66%
Argor Heraeus 5000 g 1338,26 6691 295 103,22%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1429,45 44 456 110,26%
Maple Leaf 31,1g/10z 1425,85 44 344 109,98%
Britannia 31,1g/10z 1443,25 44 885 111,32%
Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1425,59 44 336 109,96%
Krugerrand 31,1g/10z 1429,74 44 465 110,28%
American Eagle 31,1g/10z 1548,97 48173 119,48%
American Buffalo 31,1g/10z 1536,50 47 785 118,52%

Tabulka 14 - Stiibrné investi¢ni produkty spolecnosti Zlatyshop

Zdroj: (Zlatyshop.cz, 2022) (viastni zpracovani)

Zlatyshop.cz - Stfibro

Kurz stfibra (K&/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena |Cena / Kurz
Argor Heraeus 100g 32,47 3247 214,75%
Argor Heraeus 250¢g 30,14 7535 199,34%
StFibrné slitky Argor Heraeus 500¢g 25,05 12524 165,66%
Argor Heraeus 1000 g 22,67 22 668 149,92%
Argor Heraeus 5000 g 21,84 109 180 144,42%
Argor Heraeus 15000 g 20,96 314470 138,66%
Wiener Philharmoniker [31,1g/10z 42,41 1319 280,50%
Maple Leaf 31,1g/10z 44,18 1374 292,20%
Stiibrné mince Britannia 31,1g/10z 43,31 1347 286,45%
Kangaroo 31,1g/10z 41,96 1305 277,52%
Krugerrand 31,1g/10z 42,70 1328 282,41%
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Tabulka 15 - Platinové a palladiové investi¢ni produkty spolecnosti Bessergold Trading

Zlatyshop.cz - Platina a palladium

Kurz platiny (Ké/g) - 753,61 |Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena |Cena / Kurz
Platinové slitky Argor Heraeus 31,1g/10z 1221,58 37991 162,10%
Argor Heraeus 100 g 1070,27 107 027 142,02%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1232,12 38319 163,50%
Platinové mince Maple Leaf 31,1g/10z 1236,78 38 464 164,11%
Kangaroo 31,1g/10z 1244,18 38 694 165,10%

Kurz palladia (Ké/g) - 1495,29

Palladiové slitky Argor Heraeus 31,1g/10z 2 389,49 74313 159,80%
Argor Heraeus 100 g 2197,99 219799 146,99%
Palladiové mince Maple Leaf 31,1g/10z 2423,15 75 360 162,05%

Zdroj: (Zlatyshop.cz, 2022) (viastni zpracovani)
3.1.2 Investi¢ni nabidky spolecnosti v zahranici

Pti vybéru spole¢nosti v zahrani¢i se oteviraji nové moznosti. Mnoho spole¢nosti nabizi dodani
investicnich produkti po celém svéte, avSak lze se setkat i s naptiklad americkymi
spole¢nostmi, které své produkty dovazi pouze na izemi Spojenych statl. Obecné pfi vyuziti
sluzeb spole¢nosti ze zahraniéi, je nutné pocitat s vys§im poplatkem za dopravu, nez u ¢eskych
spole¢nosti. Nékdy je tieba si davat pozor pfi potizovani produkti které jsou zatizené dani, tzn.

sttibro, platina a palladium, na ceny uvedené na strankach spolecnosti, protoze ne vzdy jsou

uvedené uz se zapocitanou dani z pfidané hodnoty.

Zahrani¢ni spole¢nosti logicky uvadi ceny nabizenych produktt v jiné nez ¢eské méné. U Ctyt
vybranych spolecnosti jsou ceny uvedené v eurech a u britské mincovny v librach. Pro ucely
piehledu a komparace bylo vyuzito kurzi devizového trhu dle Ceské narodni banky a ceny byly
pfevedeny na Ceské koruny. Kurz eura pro den 28. 10. 2022 ¢inil 24,53 korun Ceskych a pro
libru 28,28 korun ¢eskych. (Ceska narodni banka, 2022)

The Royal Mint je britska statni mincovna, ktera je zahrnuta do vybéru zahrani¢nich spole¢nosti
i kvili tomu, ze vystupuje ztady a nabizi spektrum produktl, které se ¢asto neshoduje
s portfoliem jinych zahrani¢nich obchodniki. Tento vybér obohacuje obzvlast’ tim, Ze se jedna
o vyrobce celosvétové zndmych minci Britannia. Otazkou tedy je, jak tato mincovna obstoji

v porovnani s ostatnimi spole¢nostmi a zda bude nabizet lepsi ceny, obzvIlast u minci Britannia.
3.1.2.1 BullionByPost

BullionByPost je nejvétsi online obchodnik s drahymi kovy ve Velké Britanii. Nejdiive byla
spolecnost zaloZzena a urena vyhradné pro soukromé tuzemské investory, aby poskytla

jednoduchy a bezpecny zplisob jak nakupovat s nizkymi poplatky. Nedavno rozsifila svou
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pusobnost do Evropy, kde také nabizi dopravu a pojisténi zasilky zdarma, u objednavek vysSich
nez 250 euro je soucasti dopravy i sledovaci Cislo, které slouzi ke sledovéani zasilky od
obchodnika, pfes dopravce, az do rukou zakaznika. Ceny jsou na oficialnich strankach
www.bullionbypost.eu aktualizovany kazdé dvé minuty dle redlné spotové ceny drahého kovu.
Soucasti vSech uvedenych cen zbozi je pojisténi a doprava po Evropé. (BullionByPost, 2022)

Nabidka investi¢nich produkt je zpracovana v Tabulka 16, Tabulka 17 a Tabulka 18.

Tabulka 16 - Zlaté investi¢ni produkty spolecnosti BullionbyPost

BullionByPost - Zlato

Kurz zlata (K&/g) - 1296,45 Vyrobce Hmotnost Cena za granCelkova cena |Cena / Kurz
Valcambi SA 10g 1488,73 14 887 114,83%
Argor Heraeus 10g 1461,25 14613 112,71%
PAMP Fortuna 10g 1497,31 14973 115,49%
Valcambi SA 31,1g/10z 1392,93 43320 107,44%
Argor Heraeus 31,1g/10z 1378,73 42 878 106,35%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 1383,46 43 026 106,71%
Valcambi SA 100g 1369,26 136926 105,62%
Zlaté slitky Argor Heraeus 100 g 1366,08 136 608 105,37%
PAMP Fortuna 100g 1391,59 139 159 107,34%
Argor Heraeus 250g 1 364,06 341 016 105,22%
Metalor 250g 1364,65 341163 105,26%
Argor Heraeus 500g 1363,23 681 615 105,15%
Metalor 500g 1364,41 682 204 105,24%
Argor Heraeus 1000 g 1364,33 1364334 105,24%
Metalor 1000 g 1364,46 1364 457 105,25%
Wiener Philharmoniker (31,1g/10z 1396,08 43418 107,68%
Maple Leaf 31,1g/10z 1379,52 42903 106,41%
Britannia 31,1g/10z 1411,07 43884 108,84%
Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1450,50 45111 111,88%
Krugerrand 31,1g/10z 1385,83 43 099 106,89%
American Eagle 31,1g/10z 1464,70 45552 112,98%
American Buffalo 31,1g/10z 1442,62 44 865 111,27%
Wiener Philharmoniker (31,1g/10z 1388,19 43173 107,08%
Maple Leaf 31,1g/10z 1371,63 42 658 105,80%
Zlaté mince - Cena pfi odbéru |Britannia 31,1g/10z 1403,18 43 639 108,23%
5 ks avice Kangaroo 31,1g/10z 1443,41 44 890 111,34%
Krugerrand 31,1g/10z 1378,73 42 878 106,35%
American Buffalo 31,1g/10z 1433,15 44 571 110,54%

Zdroj: (BullionByPost, 2022) (vlastni zpracovani)
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Tabulka 17 - Stiibrné investi¢ni produkty spole¢nosti BullionByPost

BullionByPost - Stfibro
Kurz stfibra (Ké/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cena za gran|Celkova cena [Cena / Kurz
PAMP Fortuna 31,1g/10z 32,01 995 211,69%
Argor Heraeus 100g 25,90 2590 171,32%
StHbrné slitky Argor Heraeus 250g 19,62 4906 129,79%
Argor Heraeus 500 g 23,18 11 589 153,29%
Metalor 1000 g 21,73 21727 143,70%
Umicore 5000 g 20,67 103 350 136,71%
Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 32,17 1000 212,73%
Maple Leaf 31,1g/10z 34,64 1077 229,11%
- L. Britannia 31,1g/10z 32,45 1009 214,61%
Stiibrné mince
Kangaroo 31,1g/10z 32,54 1012 215,24%
Krugerrand 31,1g/10z 35,79 1113 236,73%
American Eagle 31,1g/10z 35,98 1119 237,98%
Wiener Philharmoniker [31,1g/10z 23,95 745 158,43%
Maple Leaf 31,1g/10z 26,44 822 174,86%
Stfibrné mince - Cena za kus |[Britannia 31,1g/10z 24,34 757 160,98%
pfi odbéru 50ks a vice Kangaroo 31,1g/10z 24,34 757 160,98%
Krugerrand 31,1g/10z 28,44 885 188,11%
American Eagle 31,1g/10z 27,77 864 183,68%

Tabulka 18 - Platinové a palladiové investi¢ni produkty spolecnosti BullionByPost

Zdroj: (BullionByPost, 2022) (vlastni zpracovani)

BullionByPost - Platina a palladium

Kurz platiny (K&/g) - 753,61 Vyrobce Hmotnost Cena za granm Celkova cena |Cena / Kurz
PAMP Fortuna 10g 1117,19 11172 148,25%
Valcambi SA 10g 1033,79 10338 137,18%
Argor Heraeus 31,1g/10z 1010,69 31432 134,11%
Platinové slitky PAMP Fortuna 31,1g/10z 1021,19 31759 135,51%
Valcambi SA 31,1g/10z 1079,41 33570 143,23%
PAMP Fortuna 100g 1008,27 100 827 133,79%
Valcambi SA 100g 1009,76 100976 133,99%
Platinové mince Britannia 31,1g/10z 1081,32 33629 143,48%
Kurz palladia (K&/g) - 1495,29
PAMP Fortuna 10g 2270,91 22709 151,87%
Argor Heraeus 10g 2177,72 21777 145,64%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 2094,87 65 150 140,10%
Palladiové slitky Valcambi SA 31,1g/10z 2 055,74 63934 137,48%
PAMP Fortuna 100 g 2 045,64 204 564 136,81%
Valcambi SA 100g 2 071,75 207 175 138,55%
Argor Heraeus 100g 2 004,38 200438 134,05%
Palladiové mince Nedostupné
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3.1.2.2 Coinlnvest

Spolecnost zaméstnava vice nez 3000 lidi ve 48 pobockach na celém svété, od Frankfurtu pies
Sanghaj, Singapur a Dubaj aZ po Londyn. Diky $irokému pokryti mohou obslouZit kazdého
potencidlniho zdkaznika na svété. Jako jeden ze standardl kvality prodavaného zbozi je
manualni kontrola minci a slitkii od experti na drahé kovy. Ceny které nabizi Coinlnvest jsou
diky odstranéni nadbyteCnych prostiedniki a nédkupu piimo od vyrobct velice
konkurenceschopné. Tyto ceny aktualizuji kazdé dvé minuty, vzhledem k cendm na burze. Pti
nakupu ve velkém mnozstvi nabizi mnozstevni slevu. Zbozi které podléha cenovému kolisani
neni mozné vratit v 14 denni dob¢ bez udani divodu, jak je to bézné u nakupt standardniho
zbozi na internetovych strankdch nebo eshopech. Je vSak mozZzné jesté pied vyfizenim
objednavky zadanou objednavku zrusit, ale zdkaznik je povinen uhradit zpisobenou ztratu pii

poklesu ceny drahych kovii. (Coinlnvest, 2022)

Investi¢ni produkty jsou piehledné setazeny v Tabulka 19, Tabulka 20 a Tabulka 21.

Tabulka 19 — Zlaté investicni produkty spolecnosti Coinlnvest

Coinlnvest - Zlato
Kurz zlata (Ké/g) - 1296,45 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena [Cena / Kurz

Valcambi SA 10g 1374,24 13742 106,00%

Argor Heraeus 10g 1376,70 13767 106,19%

PAMP Fortuna 10g 1403,56 14 036 108,26%

Valcambi SA 31,1g/10z 1343,83 41793 103,65%

Argor Heraeus 31,1g/10z 1343,90 41793 103,66%

PAMP Fortuna 31,1g/10z 1382,22 42 987 106,62%

Valcambi SA 100g 1330,50 133050 102,63%

Argor Heraeus 100 g 1331,19 133119 102,68%

Zlaté slitky PAMP Fortuna 100g 1 339,60 133 960 103,33%
Valcambi SA 250g 1327,66 331915 102,41%

Argor Heraeus 250¢g 1326,03 331507 102,28%

PAMP Fortuna 250g 1344,78 336 195 103,73%

Valcambi SA 500g 1326,25 663 126 102,30%

Argor Heraeus 500¢g 1326,08 663 042 102,29%

PAMP Fortuna 500g 1334,38 667 190 102,93%

Valcambi SA 1000 g 1342,71 1342710 103,57%

Argor Heraeus 1000 g 1332,93 1332933 102,81%

Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 1 366,61 42 502 105,41%

Maple Leaf 31,1g/10z 1371,76 42 662 105,81%

. Britannia 31,1g/10z 1368,99 42 576 105,60%

Zlaté mince

Kangaroo 31,1g/10z 1363,80 42 414 105,20%

Krugerrand 31,1g/10z 1 356,05 42173 104,60%

American Eagle 31,1g/10z 1474,09 45 844 113,70%

Zdroj: (Coinlnvest, 2022) (vlastni zpracovani)
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Tabulka 20 - Stfibrné investi¢ni produkty spolecnosti Coinlnvest

Coinlnvest - Stfibro

Kurz stfibra (K&/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena [Cena / Kurz
Nadir Metal Rafineri 100g 23,46 2346 155,13%
Nadir Metal Rafineri 250g 21,52 5381 142,36%
Argor Heraeus 250¢g 23,54 5886 155,72%
et e e Nadir Metal Rafineri 500¢g 20,50 10248 135,56%
Stiibrné slitky - —
Nadir Metal Rafineri 1000 g 20,58 20582 136,13%
Valcambi SA 1000 g 20,68 20679 136,76%
Perth Mint 1000 g 20,32 20323 134,41%
Nadir Metal Rafineri 3110g/ 100 Oz 19,87 61796 131,42%
Wiener Philharmoniker |31,1g/10z 24,97 777 165,16%
Maple Leaf 31,1g/10z 25,73 800 170,16%
L Britannia 31,1g/10z 24,49 762 161,97%
Stiibrné mince ,
Kangaroo 31,1g/10z Nedostupné
Krugerrand 31,1g/10z 24,68 768 163,23%
American Eagle 31,1g/10z Nedostupné

Zdroj: (Coinlnvest, 2022) (vlastni zpracovani)

Tabulka 21 - Platinové a palladiové investi¢ni produkty spolecnosti Coinlnvest

Coininvest - Platina a palladium

Kurz platiny (K&/g) - 753,61 Vyrobce Hmotnost Cena za gram |Celkova cena [Cena / Kurz
Valcambi SA 10g 1034,75 10347 137,31%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 985,91 30662 130,82%
Platinové slitk Valcambi SA 31,1g/10z 993,52 30898 131,83%
y ) g 7 )
Valcambi SA 50g 990,13 49 507 131,39%
Valcambi SA 100g 953,38 95 338 126,51%
. L. Britannia 31,1g/10z 993,54 30899 131,84%
Platinové mince
Maple Leaf 31,1g/10z 1014,47 31550 134,61%
Kurz palladia (Ké/g) - 1495,29
L Valcambi SA 50g 1973,52 98 676 131,98%
Palladiové slitky :
Valcambi SA 100 g 1917,12 191712 128,21%
Palladiové mince Nedostupné

Zdroj: (Coinlnvest, 2022) (vlastni zpracovani)

3.1.2.3 Gold Avenue SA

Jedna se o Svycarskou firmu, které je souc¢asti MKS PAMP GROUP, coZ je skupina ktera se
sklada ze dvou renomovanych rafinerii, obchodni spole¢nosti, distributora drahych kovl a
online prodejce drahych kovi. Gold Avenue poskytuje vyhodnou zpétnou koupi, odkoupeni
skladovaného zbozi od investora, za 0% poplatek a bez dalSich poplatkd, tedy bez provize, dle
aktualni spotové ceny drahého kovu na burze. Céstka za zpétny odkup je pfictena na uZivatelsky
ucet klienta, ktery mé kdykoli moznost si zazéddat o zaslani svého zistatku na bankovni ucet.

Produkty lze dopravit také k zdkaznikovi, v rozmezi Ctyt aZz deseti dnii, ale Gold Avenue jiz
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neposkytuje zpétny odkup po dodani zbozi k zdkaznikovi. Proto pokud ma investor zajem o
vlastni fyzickou drzbu drahého kovu, tedy bez vyuziti uskladiiovacich sluzeb, a nasledny prode;j
u stejného obchodnika, u kterého drahé kovy ptivodné nakoupil, coz byva nejcasteji vyhodnéjsi,
tak se Gold Avenue nezda jako idedlni moznost. Gold Avenue na druhou stranu také nabizi
sluzbu po zakoupeni drahych kovii, ktera spocivé v jejich uskladnéni ve ,,Swiss freeport*’, kde
mistni 7,7% dail neni uplatiiovana. Uplatnéna bude pouze v piipadé€, ze se investor rozhodne

tyto drahé kovy transportovat na jiné misto, napiiklad do svého bydlisté. Z bezpecnostnich

divodii neni povolené osobni vyzvednuti. (GOLDAVENUE, 2022)

Vybrané investi¢ni produkty jsou uvedeny v Tabulka 23, Tabulka 22 a Tabulka 24.

Tabulka 23 - Zlaté investi¢ni produkty spole¢nosti GoldAvenue

GoldAvenue - Zlato
Kurz zlata (KE/g) - 1296,45 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkovacena|Cena/Kurz

PAMP Fortuna 10g 1455,19 14552 112,24%
PAMP Fortuna 31,1g/10z 1370,05 42 609 105,68%
PAMP Fortuna 100g 1352,31 135231 104,31%

Zlaté slitky PAMP Fortuna 250g 1349,60 337401 104,10%
PAMP Fortuna 500 g 1346,08 673 039 103,83%
PAMP Fortuna 777,58/ 250z 1353,21 1052122 104,38%
PAMP Fortuna 1000 g 1343,08 1343083 103,60%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1373,55 42718 105,95%
Maple Leaf 31,1g/10z 1371,73 42 661 105,81%
Britannia 31,1g/10z 1470,02 45718 113,39%

Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z Nedostupné
Krugerrand 31,1g/10z 1373,51 42 716 105,94%
American Eagle 31,1g/10z 1499,37 46 631 115,65%
American Buffalo 31,1g/10z 1499,41 46 632 115,65%

Zdroj: (GOLDAVENUE, 2022) (viastni zpracovaini)

Tabulka 22 - Stfibrné investi¢ni produkty spole¢nosti GoldAvenue

GoldAvenue - Stfibro
Kurz stfibra (K&/g) - 15,12  (Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena|Cena / Kurz

PAMP Fortuna 31,1g/10z 27,30 849 180,55%

PAMP Fortuna 100g 22,58 2 258 149,37%

Stiibrné slitky PAMP Fortuna 311g/100z 32,91 10235 217,65%

PAMP Fortuna 500g 24,68 12 339 163,22%

PAMP Fortuna 1000 g 19,03 19032 125,87%

Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 22,57 702 149,30%

Maple Leaf 31,1g/10z 23,09 718 152,74%

- . Britannia 31,1g/10z 22,32 694 147,63%
Stiibrné mince

Kangaroo 31,1g/10z 24,62 766 162,81%

Krugerrand 31,1g/10z 24,78 771 163,90%

American Eagle 31,1g/10z 21,77 677 143,98%

® Svycarska mimobankovni zéna

Zdroj: (GOLDAVENUE, 2022) (vlastni zpracovani)
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Tabulka 24 - Platinové a palladiové investicni produkty spolec¢nosti GoldAvenue

GoldAvenue - Platina a palladium

Kurz platiny (Ké/g) - 753,61 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram [Celkovacena|Cena /Kurz
Platinové slitky PAMP Fortuna 31,1g/10z 895,38 27 846 118,81%
Platinové mince Nedostupné
Kurz palladia (K&/g) - 1495,29
L PAMP Fortuna 10g 2012,29 20123 267,02%
Palladiové slitky
PAMP Fortuna 31,1g/10z 1792,41 55744 237,84%
Palladiové mince Nedostupné

Zdroj: (GOLDAVENUE, 2022) (vlastni zpracovani)

3.1.2.4 Florinus UAB

Spolec¢nost sidli v Litvé, v hlavnim mésté s ndzvem Vilnius. Tato Litevskd spolecnost je
soucasti holdingu, ktery vlastni firmy v Litvé, LotySku, Polsku a Bulharsku. Nejen pro
zakazniky z téchto statil se snazi zajistit vysokou kvalitu prodavanych produktt, poskytovanych
sluzeb a zdkaznické péce. Holding se zabyva prodejem a nakupem drahych kovii, bankovnimi
sménarenskymi operacemi, ale i obchodovanim s bezpe¢nostnimi sejfy a diamanty. Kromé
téchto Cinnosti poskytuje i1 sluzby, jako certifikaci minci a instalace systéml fyzickeé
bezpecnosti. Spolecnost se stavi oteviené k moznosti spolupréce s jinymi podniky, které se
zabyvaji stejnou nebo podobnou oblasti podnikani a vyzdvihuje svou pfidanou hodnotu
partnerskym spole¢nostem v ramci celé Evropy. Vizi je pohanét spole¢nost Florinus do novych
vysin, toho docilit skrze udrZzovani moderniho, konkurenceschopného a neustale se vyvijejiciho
pfistupu, ktery je v souladu s cili a strategii. (Florinus, 2022) Vycet investi¢nich produkti je

vyobrazen v Tabulka 25, Tabulka 26 a Tabulka 27.
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Tabulka 25 - Zlaté investi¢ni produkty spole¢nosti Florinus

Florinus UAB - Zlato
Kurz zlata (Ké/g) - 1296,45 |Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena |Cena / Kurz

Valcambi SA 10g 1382,12 13821 106,61%

PAMP Fortuna 10g 1416,46 14 165 109,26%

Valcambi SA 31,1g/10z 1344,86 41 825 103,73%

PAMP Fortuna 31,1g/10z 1355,93 42 169 104,59%

- Valcambi SA 100g 1340,95 134 095 103,43%

Zlaté slitky

PAMP Fortuna 100g 1348,76 134 876 104,03%

Valcambi SA 250¢g 1337,64 334411 103,18%

Valcambi SA 500 g 1333,73 666 866 102,88%

Valcambi SA 1000 g 1327,22 1327217 102,37%

Valcambi SA 12440 g / 400 Oz 1318,75 16 405 209 101,72%

Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 1383,62 43031 106,72%

Maple Leaf 31,1g/10z 1394,04 43 355 107,53%

Britannia 31,1g/10z 1382,31 42990 106,62%

Zlaté mince Kangaroo 31,1g/10z 1 400,69 43 561 108,04%
Krugerrand 31,1g/10z 1426,61 44 368 110,04%

American Eagle 31,1g/10z 1459,18 45 381 112,55%

American Buffalo 31,1g/10z 1486,54 46 231 114,66%

Tabulka 26 — Stfibrné investi¢ni produkty spolecnosti Florinus

Zdroj: (Florinus, 2022) (viastni zpracovani)

Florinus UAB - Stfibro

Kurz stfibra (Ké/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena|Cena/Kurz
PAMP Fortuna 31,1g/10z 37,59 1169 248,62%
PAMP Fortuna 100g 29,48 2948 194,97%
Metalor 250g 23,84 5960 157,68%
Metalor 500 g 21,76 10 882 143,94%
Stiibrné slitky Valcambi SA 500 g 25,03 12514 165,53%
Metalor 1000 g 21,97 21971 145,31%
Valcambi SA 1000 g 21,90 21896 144,82%
Nadir Metal Rafineri 3110g/ 100 Oz 21,50 66 878 142,22%
Argor Heraeus 31100 g/ 1000 Oz 19,54 607 588 129,21%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 23,11 719 152,85%
Maple Leaf 31,1g/10z 24,77 770 163,80%
v Britannia 31,1g/10z 23,03 716 152,32%
Sttibrné mince
Kangaroo 31,1g/10z 22,79 709 150,76%
Krugerrand 31,1g/10z 23,15 720 153,11%
American Eagle 31,1g/10z 27,31 849 180,65%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 22,72 707 150,29%
Maple Leaf 31,1g/10z Nedostupné
Stiibrné mince - Cena pfi |Britannia 31,1g/10z 22,16 689 146,53%
odbéru 500ks a vice Kangaroo 31,1g/10z 21,80 678 144,19%
Krugerrand 31,1g/10z 22,63 704 149,66%
American Eagle 31,1g/10z 26,90 836 177,89%
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Tabulka 27 - Platinové a palladiové investicni produkty spolecnosti Florinus

Florinus UAB - Platina a palladium

Kurz platiny (K&/g) - 753,61 (Vyrobce Hmotnost Cenazagram |Celkova cena|Cena/Kurz
Valcambi SA 10g 1087,91 10879 144,36%
Platinové slitky Valcambi SA 31,1g/10z 1024,34 31857 135,92%
Valcambi SA 100g 961,75 96 175 127,62%
Wiener Philharmoniker 31,1g/10z 890,72 27701 118,19%
Maple Leaf 31,1g/10z 907,31 28217 120,40%
Platinové mince Britannia 31,1g/10z 907,31 28217 120,40%
Kangaroo 31,1g/10z 884,66 27513 117,39%
American Eagle 31,1g/10z 950,12 29549 126,08%

Kurz palladia (Ké/g) - 1495,29

Argor Heraeus 10g 2072,37 20724 274,99%
Palladiové slitky Argor Heraeus 31,1g/10z 1969,19 61242 261,30%
Argor Heraeus 100g 1920,78 192 078 254,88%
Palladiové mince Maple Leaf 31,1g/10z 1745,75 54293 231,65%

Zdroj: (Florinus, 2022) (viastni zpracovani)

3.1.2.5 The Royal Mint Limited

Tato Britska mincovna je vlastnéna stitem a vyrabi oficialni mince pro Spojené kralovstvi.
Nevydava vS§ak ménu jenom pro své ucely, zaobira se také prodejem pamétnich minci, riiznych
medaili a slitki vzdcnych kovl. Zaroven vyvazi do pfiblizn€ 60 stath za rok, véetn€ Nového
Z¢€landu a riznych statt v Karibiku. Svou neuvétitelné dlouhou historii ma mincovna hluboko
vrytou ve svém DNA. Byla zalozena v roce 886 a dlouhou dobu sidlila v Londyné, ale
poslednich 80 let se nachazi ve Wales. V roce 1987 zacala i do dnes trvajici tradice vyroby
pamétnich minci Britannia, nejdiive ve formé zlatych minci, v roce 1987 ve formé sttibrnych
minci a pred ¢tyimi lety v podob€ minci z platiny. Tyto mince jsou celosvétoveé znamé, chténé

a uznavaneé. (Wikipedia contributors, 2022c)

Na svych mezinarodnich strankach nabizi Siroké spektrum investi¢nich a sbératelskych
prilezitosti, avSak zatim nerozs$itili své portfolio o produkty z palladia, o kterych l1ze zatim

pouze spekulovat. Nabidku investi¢nich produktii 1ze naleznout v Tabulka 28.
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Tabulka 28 — Zlaté, sttibrné a platinové investicni produkty spolecnosti The Royal Mint

The Royal Mint - Zlato, stfibro a platina
Kurz zlata (Ké/g) - 1296,45 Vyrobce Hmotnost Cena za gram [Celkova cena |Cena / Kurz
The Royal Mint 10g 1519,77 15198 117,23%
The Royal Mint 31,1g/10z 1374,68 42753 106,03%
Zlaté slitky The Royal Mint 100g 1372,42 137 242 105,86%
The Royal Mint 500 g 1345,46 672730 103,78%
The Royal Mint 1000 g 1341,57 1341571 103,48%
Zlaté mince The Royal Mint - Britannia 31,1g/10z 1426,32 44 359 110,02%
Zlaté mince - 10x1 ks The Royal Mint - Britannia 31,1g/10z 1397,10 43 450 107,76%
Kurz stfibra (K¢/g) - 15,12 Vyrobce Hmotnost Cena za gram [Celkova cena |Cena / Kurz
The Royal Mint 100g 24,76 2476 163,77%
The Royal Mint 311g/100z 23,33 7 257 154,32%
Stiibrné slitky The Royal Mint 500¢g 20,92 10458 138,34%
The Royal Mint 1000 g 18,47 18471 122,16%
The Royal Mint 3110g/ 1000z 20,33 63234 134,47%
Stfibrné mince The Royal Mint - Britannia 31,1g/10z 23,31 725 154,14%
Stfibrné mince - 25x1 ks The Royal Mint - Britannia 31,1g/10z 22,60 703 149,45%
Kurz platiny (Ké/g) - 753,61 Vyrobce Hmotnost Cena za gram [Celkova cena |Cena / Kurz
The Royal Mint 31,1g/10z 859,11 26718 114,00%
. P The Royal Mint 100g 844,01 84 401 112,00%
Platinové slitky -
The Royal Mint 500 g 804,38 402 192 106,74%
The Royal Mint 1000 g 799,37 799 365 106,07%
. L. The Royal Mint - Britannia 31,1g/10z 859,07 26717 113,99%
Platinové mince
The Royal Mint - Robin Hood |31,1g/10z 891,42 27723 118,29%

Zdroj: (The Royal Mint, 2022) (vlastni zpracovani)

3.2 Komparace investi¢nich nabidek

V ramci vytvoteni pfehledu byly produkty podrobeny prvnimu tfidéni a v rdmci komparace
doslo k tfidéni druhotnému. Vzhledem k rozsdhlému mnoZstvi vstupnich dat pro komparaci,
bylo potfeba vyselektovat vzdy jeden a to pravé ten nejlevnéjs$i produkt z daného druhu
produktu. To znamend, Ze se v tomto ptipad¢ potlaci vyrobce, a bude kladen diiraz na cenu.
Toto rozhodnuti lze v rdmci komparace udélat s Cistym svédomim, protoze vSichni uvedeni
vyrobci jsou celosvétoveé znami, jejich produkty se od sebe li$i minimaln€ a jejich cena je
primarn¢ urcena cenou drahého kovu na burze. Tuto selekci lze vysvétlit na konkrétnim
ptipad€. Spolecnost Zlaté Mince nabizi tfi 500 gramové zlaté slitky od tii vyrobct (viz Tabulka
7). Jedna se o produkty vyrobcii: Miinze Osterreich, Argor Heraeus a PAMP Fortuna. Kazdy
z produktii ma odliSnou cenu, nejlevnéjsi z nich je od vyrobce PAMP Fortuna a jeho cena Cini
672 186 K¢. Tento produkt ma nejniZsi cenu, GspéSné prosel selekci a je dale vyuZit pro tcely

komparace.
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Tabulky jsou naformatované tak, aby u kazdého nejlevnéjsiho produktu ze spole¢nosti byl
barevny ukazatel, kruh, ktery graficky znazoriiuje vyhodnost daného produktu vzhledem
k ostatnim. Barevné formatovani je v ramci kazdého sloupce. Zeleny kruh ptedstavuje hodnoty,
které jsou mensi nebo rovny 33 % celku. V podstaté to znamen4, Ze hodnoty patfici do prvni
tretiny nejlepSich vysledkd, jsou vyznaceny zelenym kruhem. V piipad€ porovnavani cen jsou
nejnizsi hodnoty z hlediska investice ty nejlepsi, takze jsou oznaceny zelenym kruhem. Naopak
hodnoty vyznacené Cervenym kruhem, jsou vétsi nebo rovno 67% celku. Zbyvajici hodnoty
pohybujici se mezi t€émito krajnimi tfetinami, jsou vyznacené zlutym kruhem. V kazdém
hodnota je zvyraznéna tu¢né. Neékteré produkty, které se ve spole¢nostech neprodavaji nebo

jsou nedostupné a neni u nich uvedena cena, jsou oznac¢eny pismenem X.

Vzhledem ke znac¢nému mnozstvi dat by bylo neefektivni hodnoty porovnavat v grafech, jak
bylo ptivodn¢ zamysleno. Jeden graf pro jednu kategorii (napt. zlaté slitky) nema smysl
vytvéfet, protoze by nesplnil sviij ti¢el (nebyl by ptehledny, obsahoval by 60 hodnot) a vytvaret
jeden graf pro jeden druh produktu v jedné kategorii (napft. zlaty slitek 10 g), by znamenalo

vytvofit minimaln¢ 30 grafl, coz se také nejevi jako idedlni varianta.
3.2.1 Zlaté Slitky

Vsechny spole¢nosti nabizi zlaté slitky v riznych hmotnostnich urovnich, a vétSina z nich
nabizi vyrobky od dvou az tfech vyrobcl. Nejcastéjsi a nejlevné;jsi zlaté slitky jsou od vyrobce
Argor Heraeus, na druhém misté se nachazi vyrobce Valcambi SA. Jak Ize vidét v Tabulka 29,
Coinlnvest nabizi nejlevnéjsi zlaté slitky od 10 az 500 gram a Florinus UAB nabizi nejlevné;si
zlaty kilovy slitek za 1 327 217 K¢. Florinus UAB vsak nabizi velmi konkuren¢ni ceny i u slitkt
s niz§1 hmotnosti. Obecné lze fici, Ze zahrani¢ni spole¢nosti nabizeji vyhodné&jsi ceny zlatych
slitkll nez tuzemské firmy. Z ¢eskych firem jednoznaéné vitézi Zlaté Mince s.r.o., ktera nabizi

velmi dobré ceny u vSech druhti zlatych slitki.
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Tabulka 29 — Komparace investic do zlatych slitkti

Zlaté slitky (v K¢)

Produkt/Spoleénost Slitek 10g (Slitek10z [Slitek100g |[Slitek 250g |Slitek 500g |Slitek 1000 g

Zlataky @ 15149|0) 43874| )  139678|( ) 348212|( ) 694307\ ) 1387020
Ceska Mincovna ® 1534|@ 45628/  146022|@ 362008(@  723458|{@ 1430965
Zlaté Mince s.r.o. @ 13914|@ 42678|@ 134357|@ 338443[@ 672186|@ 1337439
Bessergold Tradings.r.o. |@ 14831|() 44335|() 141230/ 350542|C) 694532|() 1389064
Zlatyshop.cz @ 14951|0) 43836|)  139794|() 347087|() 691445\ ) 1368538
BullionbyPost () 14613|@ 42878|@  136608|@ 341016/@ 681615/ ) 1364334
Coinlnvest @ 13742|@ 41793|@ 133050(@ 331507|@ 663042\ 1332933
GoldAvenue ) 14552|@  42609|{@  135231(@ 337401/@ 673039|@ 1343083
Florinus UAB @ 13821|{@ 41825|{@  134095(@ 334411|/@ 666866\ 1327217
The Royal Mint ® 15198@ 42753/@ 137242 X @ 672730/ 1341571

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)

3.2.2 Zlaté mince

Vysledky komparace investic do uncovych zlatych minci jsou vyobrazeny v Tabulka 30. Do
komparace je uvedena mince American Buffalo, kterd je na tom cenové velmi podobné jako
mince American Eagle. Obé americké mince jsou zna¢né drazsi na pofizeni (s vyjimkou
nabidky spole¢nosti Zlaté¢ Mince s.r.0.), na internetu se s nimi obchoduje mén¢ a mohou byt o
trochu méné likvidni. Zlaté Mince s.r.o0. nabizi jednotné ceny pro vétSinu zlatych minci a
podobné jako u zlatych slitkii nabizi v porovnani s Ceskymi firmami nejnizs§i ceny. U
americkych minci nabizi dokonce zna¢né lepsi ceny neZ konkurence v zahranic¢i. Ostatni mince
prodéava v podstaté zase nejlevnéji spolecnost Coinlnvest, kdyZ nebereme v potaz korunovy
rozdil u mince Maple Leaf. BullionbyPost, GoldAvenue a Florinus UAB také nabizi dobré ceny
u uncovych zlatych minci. The Royal Mint nabizi k prodeji pouze zlaté mince Britannia, ale
cenove nevychazeji nijak zvlast’ levné. V rdmci komparace nejsou zahrnuty vyhodnéjsi ceny
pii objemnéjSim nadkupu kviili tomu, Ze je nenabizeji vSechny spolecnosti a kdyz uz ano, tak pti
rozdilném mnozstvi. Navic by tyto vyhodnéjsi ceny zna¢né zkomplikovaly celou komparaci a

zptsobily mnohem vétsi komplexnost, kterd by byla nad rdmec této bakalatské prace.
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Tabulka 30 — Komparace investic do zlatych minci

Zlaté mince 1 Oz (v Kc)
Produkt/Spoleénost Wiener Maple Leaf | Britannia | Kangaroo | Krugerrand American | American
Philhar. Eagle Buffalo
Zlataky () 44599 | 44426 |@ 45251 |0 44382 | 44512 |@ 48239 |@ 48004
Ceska Mincovna @ 46253 [@ 46100 X @ 46055 |@ 46190 |@ 46670 X
Zlaté Mince s.r.o. @ 42997 |@ 42997 |@ 42997 |@ 42997 |@ 42997 |@ 42864 |@ 42974
Bessergold Tradings.r.o. |() 44586 |() 44382 |@ 45008 | 44626 () 44830 |@ 48050 [@ 47642
Zlatyshop.cz () 44456 |() 44344 |@ 44885 | 44336 | 44465 |@ 48173 |@ 47785
BullionbyPost @ 43418 |@ 42903 | 43834 |@ 45111 |@ 43099 | 45552 [ 44865
Coinlnvest @ 42502 |@ 42662 |@ 42576 |@ 42414 |@ 42173 | 45844 X
GoldAvenue @ 42718 |@ 42661 |[@ 45718 X @ 42716 |@ 46631 |[@ 46632
Florinus UAB @ 43031 |@ 43355 |@ 42990 |@ 43561 |() 44368 | 45381 |@ 46231
The Royal Mint X X () 44359 X X X X

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)

3.2.3 Stiibrné slitky

Z komparace stiibrnych slitki (viz Tabulka 31) byl vyfazen slitek s hmotnosti 31,1 g/1 Oz,
protoze je pro ucely bakalafské prace nerelevantni, diky nevyhodné a velmi nizké cené
pohybujici se kolem tisici korun. Do komparace vSak byly zahrnuty slitky s vys$§i hmotnosti
3110 gramt a 5000 grami, které jsou svou cenou a vyhodnosti veelku zajimavé. U stiibrnych
slitkli se spole¢nost Coinlnvest osvéd¢ila s nejlepsi cenou pouze u dvou vyrobku, slitkll
s hmotnosti 500 g a 3110 g. GoldAvenue nabizi stogramovy stiibrny slitek za 2 258 K¢ a
BullionByPost 250 gramovy za 4 906 K¢&. Britskd mincovna The Royal Mint nabizi nejlevnéjsi
kilogramovy slitek v pfepoctu za 18 471 K¢ a slitek pétikilovy za 103 350 K¢.

Tabulka 31 - Komparace investic do stfibrnych slitkd

Stribrné Slitky (v Kc)
Produkt/Spoleénost Slitek 100 g |Slitek 250 g |Slitek 500 g [Slitek 1000 g|Slitek 3110 g |Slitek 5000 g
Zlataky @ 3735 | 8712 |@ 13722 |@® 24107 X @ 111485
Ceska Mincovna () 2778 | 6472 |[@ 12753 |[@ 24359 X X
Zlaté Mince s.r.o. () 2792 | 7202 |0 12224 | 22516 X @ 109300
Bessergold Tradings.r.o. [ ) 2831 |@ 5897 |@ 10823 |@ 25254 X @ 129043
Zlatyshop.cz () 3247 | 7535 | 12524 () 22668 X @ 109180
BullionbyPost @ 2500 |@ 4906 | 11589 | 21727 X @ 103350
CoinInvest @ 2346 | 5381 |[@ 10248 (@ 20323 |@ 6179 X
GoldAvenue @ 2258 |@ 10235 [() 12339 (@ 19032 X X
Florinus UAB () 2948 |@ 5960 |@ 10882 | 218% |@ 66878 X
The Royal Mint @ 2476 X @ 10458 |@ 18471 |@ 63234 X

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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3.2.4 Stribrné mince

Stejné jako u uncovych zlatych minci, tak u stfibrnych uncovych mincich nejsou brany v potaz
mnozstevni ceny ze stejnych divoda. Pti prvnim pohledu na Tabulka 32 je ztejmy Castéjsi
vyskyt zelenych kruhti u ¢eskych spole¢nosti. V tomto ptipadé by to mohlo znamenat, ze ¢eské
spolecnosti poskytuji lepsi ceny v porovnanim se stiibrnymi slitky a zlatymi produkty, coz ale
neni uplné pravda. Zelené kruhy se zde vyskytuji hlavné diky tomu, ze je velky rozdil mezi
nejvetsi a nejmensi cenou, coz znamena, ze je zde veétsi rozptyl nez v predchozich tabulkach.
Zasluhu na tom maji nastavené vysoké ceny spolecnosti Zlatyshop.cz a BullionbyPost. Mezi
Ceskymi spolecnostmi nabizi nejlepSi ceny opét Zlaté Mince s.r.o. a mezi zahranicnimi
GoldAvenue a Florinus UAB. Stiibrnou uncovou minci Maple Leaf nabizi Zlaté Mince s.r.0.
nejlevnéji v ramci Ceské i zahrani¢ni konkurence, a to za 710 K¢. Piekvapenim mize byt
spole¢nost Coinlnvest, ktera méla doposud dobré vysledky u predchozich produkti, ale ani

jeden typ stfibrnych minci nenabizi nejlevnéji.

Tabulka 32 - Komparace investic do stfibrnych minci

Stiibrné mince 1 Oz (v K¢)
Produkt/Spoleénost Wiener Maple Leaf | Britannia | Kangaroo | Krugerrand American

Philhar. Eagle
Zlataky @ 733 |@ 87 |@ 818 |[@ 775 |@ 878 ) 854
Ceskd Mincovna @ 87 |@ 844 X @ 72 |@ 832 @ 778
Zlaté Mince s.r.o. @ 710 |@ 710 X O 722 @ 722 |@® 762
Bessergold Tradings.ro. |( ) 932 (@ 86 |@ 736 |@ 875 X () 855
Zlatyshop.cz @ 1319 (@ 1374 |@ 1347 |@ 1305 |@ 1328 X
BullionbyPost (1000 |0 1077 ) 1009 |()1012 [0 1113 |[@ 1119
Coinlnvest @ 777 |@ 80 |@ 762 X @ 768 X
GoldAvenue @ 702 |@® 718 @ 694 |@ 766 |@® 771 @ 677
Florinus UAB @79 | @ 770 |@ 716 |[@ 709 |[@ 720 | 849
The Royal Mint X X @ 725 X X X

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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3.2.5 Platinové slitky

V Tabulka 33 jiz vidime zna¢ny ubytek nabidky sortimentu. Zlat'aky, Ceska Mincovna a Zlaté
Mince s.r.0. nenabizeji nebo nemaji dostupné zadné platinové slitky. Lze konstatovat, ze nakup
platinovych slitki u ¢eskych spolecnosti bud’ nelze uskutecnit, nebo za nevyhodné ceny
v porovnani s konkurenci v zahranici. Britska mincovna The Royal Mint zde vystupuje z fady,
nejenom ze nabizi nejlevnéjsi uncovy a stogramovy platinovy slitek, ale je zaroven jedinou

spole¢nosti, ktera nabizi platinové slitky ve vétSich hmotnostech.

Tabulka 33 - Komparace investic do platinovych slitkid

Platinové Slitky (v Kc)
Produkt/Spolecnost Slitek10g  [Slitek 10z Slitek 100 g Slitek 500 g |[Slitek 1000 g
Zlataky X X X X X
Ceska Mincovna X X X X X
Zlaté Mince s.r.o. X X X X X
Bessergold Tradings.r.o. |@ 12464 |[@ 41082 |@ 112827 X X
Zlatyshop.cz X @ 37991 |@ 107027 X X
BullionbyPost @ 10338 |@ 31432 | 100827 X X
Coinlnvest @ 10347 |@ 30662 | 95338 X X
GoldAvenue X @ 27846 X X X
Florinus UAB @ 10879 | 31857 | 96175 X X
The Royal Mint X @ 26718 | 84401 (@ 402192 @ 799365

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)

3.2.6 Platinové mince

Produkty Ceské Mincovny, které jsou pro ni unikatni a které nelze zakoupit v jiné zminéné
spolecnosti, nejsou soucdsti komparace. Nespliuji totiz ani dals$i kritéria, nemaji vysokou
likviditu, nejsou celosvétové znamé a obchoduje se s nimi jen velmi zfidka. Mincovna The
Royal Mint, ktera nabizi platinové slitky za velmi nizké ceny, bohuZel nenabizi Zadné platinoveé
mince. Platinové uncové mince nabizi skoro na celé ¢are nejlevnéji spolecnost Florinus UAB,
které mize konkurovat Coinlnvest u investi¢ni mince Maple Leaf a Britannia, dle Tabulka 34.
Platinovou minci Britannia vSak nabizi nejlevnéji spole¢nost a mincovna The Royal Mint, ktera

ji sama produkuje.
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Tabulka 34 - Komparace investic do platinovych minci

Platinové mince 1 Oz (v K¢)

Produkt/Spoleénost Wiener Philhar.| Maple Leaf | Britannia | Kangaroo |American Eagle
Zlataky @ 39032 X X X X
Ceskd Mincovna X X X X X
Zlaté Mince s.r.o. X X X @ 37205 X
Bessergold Tradings.r.o. |@ 38767 @ 38767 |@ 38767 |@ 38767 X
Zlatyshop.cz @ 38319 @ 38464 X @ 38694 X
BullionbyPost X X () 33629 X X
Coinlnvest X @ 31550 | 30899 X X
GoldAvenue X X X X X
Florinus UAB O 27701 @ 28217 |@ 28217 |@ 27513 |@ 29549
The Royal Mint X X @ 26717 X X

3.2.7 Palladiové slitky a mince

Palladiové slitky jsou na tom s dostupnosti podobné¢ jako ty platinové, ale palladiovych minci

je mnohem méné. Ceské spolecnosti maji vyssi ceny u viech produktd, jak lze vidét v Tabulka

palladiovy slitek. Coinlnvest nabizi nejlevnéjsi stogramovy palladiovy slitek za 191 712 K¢.

Florinus UAB nabizi také velmi dobré ceny a dokonce vyhrava v boji o nejlepsi cenu palladiové

uncové mince Maple Leaf.

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)

Cvwr

Tabulka 35 - Komparace investic do palladiovych slitk a minci

Palladiové
Produkt/Spoleénost Slitky (v Kc) Mince 1 Oz (v K¢)
Slitek 10g [Slitek 10z |Slitek 100 g Maple Leaf
Zlataky X X X X
Ceska Mincovna X X X X
Zlaté Mince s.r.o. X X X X
Bessergold Tradings.r.o. (@ 23559 (@ 74742 |@ 261974 |@ 71518
Zlatyshop.cz X @ 74313 | 219799 |@® 75 360
BullionbyPost () 21777 | 63934 |@ 200438 X
CoinInvest X X @ 191712 X
GoldAvenue @ 20123 | 55744 X X
Florinus UAB @ 20724 |@ 61242 |@ 192078 |@ 54293
The Royal Mint X X X X
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4 POSOUZENI INVESTIC V RAMCI INVESTICNIHO
PORTFOLIA

Vysledky rozsahlé analyzy a komparace investi¢nich nabidek do drahych kovli budou v ramci
této kapitoly dale zuzitkovany. Diky témto vysledkim je jiz jasné, jaké spolecnosti nabizi
nejlepsi ceny v danych kategoriich a typech produkti. Tedy pokud se investor rozhodne
investovat do kilovych zlatych slitkli, mtize se podle vysledkti rozhodnout, od jaké spole¢nosti
kilové zlaté slitky nakoupi. Je toto rozhodnuti opravdu to, co je pro investora nevhodné;jsi?
Nebo by pro ného bylo lepsi nakoupit radéji vice stogramovych zlatych slitkli, protoze by se
mohl v pribéhu trvani investice rozhodnout ¢ast odprodat, coz by mohlo byt v piipadé kilovych
pulku své investice zpenéZit, protoze se dostal do tizivé finanéni situace, tak by nezbyvalo nic
jiného nez slitek prodat cely. V pripad¢ druhém, kdy by nakoupil deset stogramovych zlatych
slitkti, tak m& mnohem vice moznosti, miize se rozhodnout pét z nich prodat nebo i mensi
mnozstvi, dle jeho libosti. Jedna se pouze o jeden ptipad, kdy by investor mél peclivé zvazit,

do jak velkych slitkil investovat.

Vysledky komparace jako takové je nadale tfeba vyhodnotit. Stale nelze fici, v ptipad¢ kdy ma
investor z4jem o investici do drahych kovil, zda se vyplati investovat do slitkii nebo minci a do
jakych. Pro stanoveni vyhodnosti ndkupu jednotlivych druha slitki ¢i minci bude vyuZito
porovnani cen za gram u nejlevnéjSich produkti. Diky tomu se miZe investor rozhodnout, zda
se mu vyplati investovat do aktiva s vy$§i cenou za gram, pokud bude toto aktivum lépe

splilovat jeho poZadavky.
4.1 Posouzeni investic do zlatych slitkl a minci

Vstupem pro Graf 2 byly nejlevné;si zlaté slitky dle Tabulka 29, u kterych byly porovnany ceny
za gram, celkové ceny, prodavajici spolecnosti a vyrobci. Pro vyssi vypovidajici hodnotu a
ucelenost porovnani, byly pfidany hodnoty slitkti s hmotnosti 5 000 gramt a 12 440 gramt. Na
Graf 2 vidime velké rozdily u slitki s hmotnosti 10 gramii, jedné unce (31,1 g) a 5 kg. U zlatého
desetigramového 1 uncového slitku je vyssi cena za gram pochopitelné kviili vy$$im nakladim
na zpracovani. Neni to tak Ze by jeden desetigramovy slitek byl vice nakladny na vyrobu
v porovnani s jinym slitkem, ale pokud mé vyrobce kilo surového zlata, tak pro ného bude
nakladnéj$i vyrobit 100 desetigramovych slitkti, nez vyrobit jeden kilovy slitek. Tyto vyrobni
naklady jsou poté projektovany do konecné ceny jednotlivych slitkli a logicky 1 do cen za gram.

Nejvyhodnéjsi cenu za gram poskytuje investice do slitku s hmotnosti 12 440 gramt s celkovou
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cenou jednoho slitku 16405209 K¢. Zakoupeni tohoto zlatého slitku vsak predstavuje
objemnou investici, kterd mize byt pro nékteré investory nevhodna. Pro vétSinu investorti bude

vhodnéjsi zakoupit slitky s hmotnosti od 100 grami do jednoho kilogramu.

Tabulka 36 — Porovnani nejlevnéjsich zlatych slitkti

Zlaté slitky (v Kc¢)

Parametr/Druh Cena zagram |Celkova cena |Spolecnost Vyrobce

Slitek 10 g @ 1374 13 742 Coinlnvest Valcambi SA
Slitek 1 0z O 1344 41793 Coinlnvest Valcambi SA
Slitek 100 g @ 1331 133050 Coinlnvest Valcambi SA
Slitek 250 g |. 1326 331507 Coinlnvest| Argor Heraeus
Slitek 500 g |. 1326 663 042 Coinlnvest| Argor Heraeus
Slitek 1000 g @ 1327 1327217 Florinus UAB Valcambi SA
Slitek 5000 g O 1338 6 691 295 Zlatyshop.cz| Argor Heraeus
Slitek 12440 g @ 1319 16 405 209 Florinus UAB Valcambi SA

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)

Cena za gram zlata u slitkd (v K¢)
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Graf 2 — Porovnani cen za gram u zlatych slitkti Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)

Podobné porovnéni, ale pro zlaté mince, 1ze vidét v Tabulka 37 a na Graf 3. Zde vychazi nejlépe
zlatd mince Krugerrand s cenou 1356 K¢ za gram. U této mince je jeden maly detail, ktery je
dialezité zminit. Jako jediné zlatd mince nedisponuje ryzosti 999/1000, ale 917/1000. Tento

rozdil miZe zpiisobovat to, Ze ji 1ze zakoupit za niz$i cenu. Proto by bylo rozumné automaticky
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nezavrhovat dalsi varianty, jako naptiklad zlatou investi¢ni minci Kangaroo, ktera je dostupna

za druhou nejnizsi cenu za gram, v piepoctu za 1364 K¢.

Pti pohledu na vysledky porovnani cen za gram u zlatych slitkli a minci, vychdzi investice do
zlatych slitku jako ta vyhodnéjsi varianta. I zlaty investi¢ni slitek s vahou jedné trojské unce,
coz je stejna vaha jako u jakékoli zlaté mince, vychazi za lepsi cenu nez zlaté mince. Obecné
1ze konstatovat, ze potencialni investor pfi ndkupu zlatych slitkli tak mtze uSettit ptiblizn¢ 40

korun za gram zlata.

Tabulka 37 - Porovnani nejlevnéjsich zlatych minci

Zlaté mince 1 Oz (v K¢)

Parametr/Druh Cenazagram |Celkovacena [Spolecnost

Wiener Philhar. O 1367 42502 Coinlnvest
Maple Leaf ) 1372 42 661 GoldAvenue
Britannia O 1369 42576 Coinlnvest
Kangaroo @ 1364 42 414 Coinlnvest
Krugerrand ) 1356 42173 Coinlnvest
American Eagle ® 1378 42864  Zlaté Mince s.r.o.
American Buffalo |. 1382 42974 Zlaté Mince s.r.o.

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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1385 1382
1380

1375 1372
1370
1365
1360

1356
1355

Cena za gram (v K&)

1350

1345

1340

m Wiener Philhar. m Maple Leaf m Britannia W Kangaroo

Krugerrand W American Eagle ™ American Buffalo

Graf 3 — Porovnani cen za gram u zlatych minci Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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4.2 Posouzeni investic do stribrnych slitkli a minci

V Tabulka 37 a na Graf 4 lze vidét porovnani jednotlivych druhti stiibrnych slitkd dle jejich

ceny za gram. Nejvyssi cenu za gram investor zaplati, pokud bude investovat do stogramovych

slitki od spolecnosti a zaroven vyrobce The Royal Mint, coz by nemélo byt Zadnym

piekvapenim. Zbytek vysledki je trochu zajimavéj$i, naptiklad to, Ze 250 gramové slitky jsou

levnéj$i nez ty 500 gramové. Nejlevnéjsi stiibrné slitky jsou ty kilogramové a druhé nejdrazsi

patnactikilogramové. Muze to byt zptisobené tim, ze kilogramové slitky jsou pravdépodobné

Castéji prodavané a opak by se dal fici o téch patnactikilogramovych. Na druhou stranu mohou

byt kilogramové slitky, vzhledem ke své relativné nizké celkové cené€ 18 471 K¢, az moc malé

pro investora s mnoha finan¢nimi prostredky.

Tabulka 38 - Porovnani nejlevnéjsich stfibrnych slitka

Stribrné slitky (v Kc)
Parametr/Druh Cenazagram [Celkovacena |Spolecnost Vyrobce
Slitek 100 g . 22,58 2258 GoldAvenue PAMP Fortuna
Slitek 250 g @ 19,62 4906 BullionByPost Argor Heraeus
Slitek 500 g ) 20,50 10248 Coinlnvest| Nadir Metal Rafineri
Slitek 1000 g @ 18,47 18471 The Royal Mint The Royal Mint
Slitek 3110 g ) 19,87 61796 Coinlnvest| Nadir Metal Rafineri
Slitek 5000 g O 20,67 103 350 BullionByPost Umicore
Slitek 15000 g O 21,15 317271 Zlaté Mince Argor Heraeus
Slitek 31100 g @ 19,54 607 588 Florinus UAB Argor Heraeus
Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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Graf 4 - Porovnani cen za gram u stiibrnych slitka
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Ceny za gram u stfibrnych uncovych minci se nachdzeji v Tabulka 39 a na Graf 5. Mince
American Eagle vychazi na gram nejlevnéji v porovnani s ostatnimi mincemi. GoldAvenue,
kromé mince American Eagle, nabizi kprodeji 1 dal§i dvé stiibrné mince Wiener

Philharmoniker a Britannia, u kterych je cena za gram 22,57 a 22,32 korun €eskych.

I pies to, ze se v Tabulka 39 nachazeji ty nejlevnéjsi stiibrné mince, tak se cena za gram u
stiibrnych minci nemiZe vyrovnat cené za gram u stiibrnych slitkl. Jen u stogramového
sttibrného  slitku  vychazi cena za gram vy$$i nez u nékterych stiibrnych minci.
U nejvyhodnéjsiho stiibrného slitku The Royal Mint vychézi cena za gram na 18,47 korun
¢eskych, zatimco u nejvyhodnéjsi stiibrné mince American Eagle je cena za gram 21,77 korun.
To se nemusi zdat jako velky rozdil, pfeci jenom to jsou 3,3 koruny za gram, ale investor by

m¢l brat v potaz to, ze kurz stiibra se na burze, v den sbéru dat, rovnal 15,12 korunam.

Tabulka 39 - Porovnani nejlevnéjsich stiibrnych minci

Stribrné mince (v K¢)

Parametr/Druh Cenazagram (Celkova cena (Spolecnost

Wiener Philhar. | 22,57 702 GoldAvenue
Maple Leaf @ 22,83 710 Zlaté Mince
Britannia O 22,32 694 GoldAvenue
Kangaroo @ 22,79 709 Florinus UAB
Krugerrand ® 23,15 720 Florinus UAB
American Eagle |. 21,77 677 GoldAvenue

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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Graf 5 - Porovnani cen za gram u stiibrnych minci Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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4.3 Posouzeni investic do platinovych slitkii a minci

Vysledky porovnani nejniz§ich cen za gram u nejlevnéjSich platinovych slitkll Ize vidét v
Tabulka 40 a na Graf 6. Vyskytuje se zde podobny trend jako u ptedchozich porovnani, nebo
jak by mohl clovék ocekavat. Nejvyssi cena za gram vychazi u desetigramové varianty
platinového slitku a naopak nejniz§i cena za gram predstavuje investice do kilogramového
slitku od vyrobce a spolecnosti The Royal Mint. Tato britskd mincovna nabizi dle ptehledu
velice dobré ceny, Ctyfi z péti platinovych slitkii poskytuje nejlevnéji. Zde se potvrzuje také

pfedpoklad toho, Ze ceny slitkli budou pfimo u vyrobce nejlevnéjsi.

Tabulka 40 - Porovnani nejlevnéjsich platinovych slitkl

Platinové slitky (v K¢)
Parametr/Druh |Cenazagram |Celkovacena |Spole¢nost Vyrobce
Slitek 10 g @ 1035 10347 Coinlnvest Valcambi SA
Slitek 1 0z |. 859 26718 The Royal Mint| The Royal Mint
Slitek 100 g @ 844 84401 The Royal Mint| The Royal Mint
Slitek 500 g |. 804 402 192| The Royal Mint| The Royal Mint
Slitek 1000 g |. 799 799365| The Royal Mint| The Royal Mint

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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Graf 6 - Porovnani cen za gram u platinovych slitki Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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Tabulka 41 a Graf 7 predstavuji sestavu nejvyhodnéjsich platinovych minci dle cen za gram.
Platinové mince Britannia z mincovny The Royal Mint, ktera vychdzi v prepoctu za 26 717
korun ¢eskych, je nejvyhodnéjsi platinovou uncovou minci s cenou 859 korun za gram. Druha
nejvyhodnéj$i mince, nabizend spolecnosti Florinus UAB, je mince Kangaroo, u které by
investor pii jeji koupi zaplatil 859 korun na gram. Stejna spolecnost nabizi také nejdrazsi minci

v ramci porovnani, American Eagle s cenou 950 korun za gram.

Kdyz se porovna nejvyhodnéjsi platinovy slitek a nejvyhodnéjsi platinovd mince, vznika
Sedesatikorunovy rozdil v cené¢ za gram. Coz je znacny rozdil a miize potencidlnimu investorovi
pomoci v rozhodovani mezi investici do platinovych slitkti nebo minci. Pokud by se investor
rozhodl investovat do kilogramového slitku, byl by zavazan minimalni investici 799 365 korun
bez dalsich poplatkii. Kdyby to pro investora byl az moc velky zadvazek, mohl by se rozhodnout
investovat do slitku ptiblizn€ polovinu a za stale vyhodnou cenu 804 korun za gram platiny,

zakoupit slitek pétisetgramovy.

Tabulka 41 - Porovnani nejlevnéjsich platinovych minci

Platinové mince 1 Oz (v Kc)
Parametr/Druh Cenazagram |Celkovacena (Spolecnost
Wiener Philhar. [ 891 27701 Florinus UAB
Maple Leaf O 907 28217 Florinus UAB
Britannia @ 859 26717| The Royal Mint
Kangaroo @ 885 27513 Florinus UAB
American Eagle |. 950 29549 Florinus UAB

Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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Graf 7 - Porovnani cen za gram u platinovych minci  Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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4.4 Posouzeni investic do palladiovych slitkii a minci

Palladiové slitky i mince jsou uvedeny pro zménu jenom v jedné Tabulka 42 a jednom Graf 8.
Vyjimeénym piipadem je uncova palladiova mince Maple Leaf, ktera je nejenom levnéjsi nez
palladiovy slitek se stejnou hmotnosti a ryzosti, v ptepoctu za 54 293 korun, ale dokonce i cena
za gram vychazi u této mince niz$i, nez u jakéhokoliv jin¢ho palladiového slitku. Vzhledem
k cenam desetigramového, padesatigramového a stogramového palladiového slitku, by se dalo
konstatovat, ze uncova palladiovd mince Maple Leaf je investi¢ni produkt, ktery kromeé

uncoveého slitku, nema zddnou vyraznou konkurenci.

Tabulka 42 - Porovnani nejlevnéjsich palladiovych slitki a minci

Palladiové slitky a mince (v K¢)
Parametr/Druh Cenazagram |Celkova cena |Spolecnost Vyrobce
Slitek 10 g @ 2012 20123| GoldAvenue| PAMP Fortuna
Slitek 31,1g/10z |. 1792 55744 GoldAvenue| PAMP Fortuna
Mince Maple Leaf 10z |. 1746 54293| Florinus UAB X
Slitek 50 g @ 1974 98 676 Coinlnvest Valcambi SA
Slitek 100 g O 1917 191712 Coinlnvest Valcambi SA
Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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Graf 8 - Porovnani cen za gram u palladiovych produktt Zdroj: dle vychozich tabulek (viastni zpracovani)
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4.5 Pripadova studie podniku, ktery investoval do drahych kovi

Cilem této podkapitoly je urcit, zda se podniku v rdmci ptipadové studie vyplati investovat do
drahych kovii. Pfipadova studie se bude zabyvat smySlenym podnikem s nazvem ZYX.
Spolecnost ZYX se zabyva vyrobou a prodejem dievéného nabytku z masivu. Soustfedi se na
vyrobu kvalitniho nabytku a doplikt z pravého dieva, které nabizi za konkurenceschopné ceny.
Na trhu pusobi jiz ptes 30 let a od t€ doby kazdorocné vykazuje stabilni rist. Diky tomu mé

k dispozici volné finan¢ni prostfedky, které mize investovat.

Ve spole¢nosti ZYX se jednoho dne rozhodlo, Ze misto toho, aby volné finan¢ni prostiedky
jenom tak sedé€ly na uctu, tak by bylo dobré je investovat, zhodnotit. Tim byl povéien jeden
zaméstnanec, kterému nikdo jinak netfekl nez pan Drahy. Pan Drahy investovani docela
rozumeél, byl to jeho dlouhodoby konicek, ktery se vyklubal uz za dob studii na vysoké Skole,
kde psal bakalafskou praci na téma investovani. Pan Drahy vzal ptidélené finan¢ni prostredky
a ty investoval na zdkladé¢ komplexniho investicniho portfolia podniku ZYX, které on sam
vytvoril. Pan Drahy moc dobfe znal efekt diverzifikace, proto se rozhodl vytvofit takové
investi¢ni portfolio, které bylo z dvaceti procent tvofeno investici do drahych kovl. Této ¢asti
investi¢niho portfolia se bude ptipadova studie zabyvat. V ramci ptipadové studie existuji tii
investice do drahych kovt, které byly uskutecnény pied 5, 10 a 20 lety. Tyto tii investice budou
jednotlivé posouzeny dle redlného vyvoje kurzu danych drahych kovii. Kazda investice Cinila
40 milion® korun a délila se na Ctyfi stejnomérné asti. Pan Drahy se totiZ rozhodl, Ze investuje
do zlata, stfibra, platiny i palladia stejnou ¢astku, deset miliont korun. Pro zjednoduseni nebude
vypocet zahrnovat prémium, dopravu a ani jiné ostatni naklady. Zahrnuje vSak inflaci, rozdil
z cen drahych kovil na burze a v pfipad¢ sttibra, platiny a palladia je odectena zdkladni sazba

dané 21 %. Vyvoj kurzl jednotlivych drahych kovil na burze napftic historii 1ze vidét v Graf 9.
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Graf 9 — Vyvoj cen drahych kovi na burze od roku 2000 do soucasnosti Zdroj: (Kitco Metals Inc., 2022)

4.5.1 Investice pred 5 lety

Pokud by pan Drahy investoval pted péti lety do kazdého ze Ctyt drahych kovl 10 milioni
korun, tak by dnes jeho investice méla hodnotu 48 088 318 korun ceskych, jak lze vidét na
Tabulka 43. Nakupni cena zlata pted péti lety byla 1319,2 dolarh za trojskou unci a dnes €ini
1665,3 dolard. Cena stiibra se za poslednich pét let také zvysSila, ale ne natolik, aby investice
do néj pro spolecnost ZYX znamenala zisk. Tato investice by se dala povazovat za tspéch, i
pres to, ze by investice byla ziskova s vlivem inflace, jen pokud by byl vysledek o pfiblizné pét

milionh vétsi. Zaroven je nutné brat v potaz obzvlast’ vysokou inflaci za posledni tfi roky.

Tabulka 43 — Ptehled investice uskute¢néné pred 5 lety

Kurz drahych kovti Pfed 5 lety Dnes

(v dolarech za trojskou unci) | 15.9.2017 | 15.9.2022
Zlato 1319,2 1665,3
Stfibro 17,54 19,17
Platina 968 905
Palladium 915 2071
Hodnota investice (v mil. K¢)

Zlato 10 12,624
Stfibro 10 9,032
Platina 10 7,727
Palladium 10 18,706
Soucet 40 48,088
Mezirocniinflace 40 53,034

Zdroj: (Kitco Metals Inc., 2022) (vlastni zpracovani)
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4.5.2 Investice pred 10 lety

Ptehled investice do drahych kovi provedené pted deseti roky se nachazi v Tabulka 44. Zde
v porovnani s investici pted péti lety, Ize vidét horsi vysledek, ale vysledkem je stale zisk necelé
3 miliony korun bez vlivu inflace. Kdyz se vliv inflace zohledni, coZ je u takto dlouhé¢ho obdobi
vhodné, tak je vysledek zna¢né neuspokojivy. Cena platiny i stiibra je po deseti letech skoro
polovicni, cozZ je podstatny pokles. Naprosto opacny trend je u kurzu palladia, ktery se z ceny
695 dolarti za trojskou unci vySplhal az na 2071 dolart. Zlato za poslednich pét let zazilo mirny
cenovy pokles. Desetiletou investici 1ze celkové oznacit za neuspéch i pies to, ze podnik ziskal

vice penéznich prostiedkil, nez do investice vlozil.

Tabulka 44 - Piehled investice uskutecnéné pied 10 lety

Kurz drahych kovti Pfed 10lety Dnes

(v dolarech za trojskou unci) 15.9.2012 | 15.9.2022
Zlato 1770,5 1665,3
Sttibro 34,68 19,17
Platina 1705 905
Palladium 695 2071
Hodnota investice (v mil. Kc)

Zlato 10 9,406
Stiibro 10 4,568
Platina 10 4,387
Palladium 10 24,627
Soucet 40 42,988
Mezirocni inflace 40 55,925

Zdroj: (Kitco Metals Inc., 2022) (vlastni zpracovani)
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4.5.3 Investice pred 20 lety

Pan Drahy by byl za vysledky dvacetileté investice minimalné pochvalen a mozné i povysen.
V Tabulka 45 se nachézi piehled, ve kterém lze vidét zhodnoceni investice o neuvétitelnych
380 %. V pripad¢ zahrnuti inflace do vypoctu je zhodnoceni piiblizné 215 %. Zhodnoceni
vypada velmi slibn¢, ale je tieba mit na paméti to, ze jde o investici trvajici dvacet let, coz
rozhodné neni kratka doba. Nejvétsi rozdil v cené kurzu je u palladia, které vzrostlo o 1735
dolarii za trojskou unci. Kurz palladia sice zazil nejvétsi rist, ale zlato vygenerovalo'® vyssi
zisk, kvuli tomu ze palladium je zatizené dani z pfidané hodnoty. Investice do platiny byla
nejméne ziskova, ale i piesto prinesla zisk v hodnot¢€ ptiblizné 3 a ptil milionu korun. Za ¢tyficet
milionii by investor pfed dvaceti lety nakoupil to stejné zbozi jako dnes za ptiblizné¢ 70 miliont
a 784 tisic korun. Kdyz se efekt inflace zohledni, tak by investice pfinesla zisk piiblizné 81
miliont a 141 tisic korun, coz je velice slusné zhodnoceni. I ptes dlouhou dobu trvani investice

lze investici jednozna¢né€ oznacit za uspeSnou.

Tabulka 45 - Piehled investice uskutecnéné pied 20 lety

Kurz drahych kovu Pfed 20 lety Dnes

(v dolarech za trojskou unci) 15.9.2002 | 15.9.2022
Zlato 316,5 1665,3
Sttibro 4,55 19,17
Platina 552 905
Palladium 336 2071
Hodnota investice (v mil. K¢)

Zlato 10 52,616
Stfibro 10 34,820
Platina 10 13,550
Palladium 10 50,940
Soucet 40 151,925
Mezirocni inflace 40 70,784

Zdroj: (Kitco Metals Inc., 2022) (vlastni zpracovani)

10 Vytvotilo

75



ZAVER

Pojem investice muze byt chapan jako ¢in pii kterém se ¢lovek dobrovolné zbavi soucasného
uzitku, za ucelem ziskani vétsiho uzitku v budoucnosti. Tento akt je mozné provést skrze urcité
uvédomeéni mysli, kterého ani vétSina zvifat neni schopna. Kazd4 investice zahrnuje tfi zakladni
faktory, které ji definuji. Mezi né patii vynos, likvidita, riziko a nékdy se do téchto faktora
zahrnuje 1 ¢as. Princip investi¢niho trojuhelniku tkvi v tom, Ze nelze dosahnout bodu, kdy bude
investice mit maximalni vynos, likviditu a minimalni riziko. Vzdy je nutné néco obétovat,
dosdhnout urc¢it¢ho kompromisu. Krasnym piikladem kompromisu je investice do jednoho
aktiva, které kdyz se ¢lovek vzda, a rozhodne se své investované prostiedky rozdélit do nékolika
aktiv, tak do jisté miry omezi riziko investice. V tom spociva princip diverzifikace, ktery lze
vyuZzit o to vice, pokud se bude investicni portfolio sklddat z aktiv, ktera budou pozitivné a
negativné korelovat. Omezit investic¢ni riziko jde i tim, Ze se investor sezndmi s investi¢nimi

léckami a nelegélnimi finanénimi praktikami.

Mezi investi¢ni drahé kovy patii zlato, stfibro, platina a palladium. VSechny tyto kovy se v
zemské ktite vyskytuji vzacné. Kazdy z nich je vyuzivan pfedevsim v technologickém primyslu
pro své fyzikalni vlastnosti. Zlato je celosvétové proslulé po staleti, je vyuzivano Casto pro
vyrobu Sperkil a k uméleckym ucelim. Pfedevsim zlato, ale i jiné drahé kovy, maji oblibené
centrdlni banky ve vétSin€ statl svéta, které je drzi jako soucast svych finan¢nich rezerv. Tim
také mohou ovliviiovat jejich cenu na trhu s drahymi kovy. Centrdlni banky je uchovavaji

predevsim z toho divodu, Ze drahé kovy jsou vybornym uchovatelem hodnoty.

Investovani do fyzické podoby investicnich drahych kovii skyta mnoho vyhod, proto se tato
prace zaméfuje na tuto formu investice. Komparaci zahrani¢nich 1 ¢eskych spole¢nosti,
nabizejici investice do drahych kovti, bylo zjiSténo, Ze nabizi podobné produkty predev§im z
oblasti zlatych a stfibrnych vyrobk, ale 1isi se v oblasti platinového a palladiového sortimentu.
Pokud by se investor rozhodl investovat do zlatych produkti, nejvyhodnéji by nakoupil u
spolecnosti Coinlnvest a Florinus UAB, které nabizi velmi pfivétivé ceny za zlaté slitky a zlaté
mince. Investice do stfibra, platiny a palladia jsou danové zatiZzené, takZe aby mohly byt
ziskové, tak musi dosdhnout vyssiho zhodnoceni nez 21 %. V ptipad¢ investice do stiibra, se
vybizi nejvyhodnéjsi investice do kilogramovych slitkli od britské mincovny The Royal Mint,
kterd je sama vytvafi. Nejlevnéjsi stiibrnou minci American Eagle nabizi spolecnost
GoldAvenue v pfepoctu za 677 korun. Krom¢ desetigramového platinového slitku, prodava
platinové slitky nejlevnéji spole¢nost The Royal Mint. Nejlépe vychazi ke koupi pétsetgramovy

a kilogramovy platinovy slitek nebo platinovd mince v pfepoctu za 26 717 korun ¢eskych. Pti
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posuzovani investic do palladia byla zjiSténa abnormalita. Jedna se o jediny pfipad, kdy je
vyhodnéjsi investovat do mince, nez investovat do slitku. Pokud existuje zajem o investici do
palladia, bylo by vhodné tuto ptileZitost vyuzit a investovat pravé do uncové investi¢ni mince

Maple Leaf.

v

Ptipadova studie potvrdila, ze investice do drahych kovi jsou spiSe dlouhodobégjsi investici.
Zabyvala se smyslenou firmou, kterd se rozhodla investovat v ramci svého investi¢niho
portfolia do drahych kovi v ¢asovém horizontu 5, 10 a 20 let. Pétiletou investici, ktera neméla
Spatné vysledky, vyvazila investice desetiletd. Povazovat desetiletou investici za ziskovou lze
pouze tehdy, kdyz nebude bran v potaz vliv meziro¢ni inflace. Vysledkem dvacetileté investice
do vyvazeného portfolia drahych kovii, bylo zavidénihodné 380% zhodnoceni bez vlivu inflace.
Pokud vliv inflace bude zahrnut, tak i pfesto investice piedstavuje velice slusné 215%
zhodnoceni, tedy piiblizn€ 81 miliont a 141 tisic korun. Nikdo nemiize zarucit budouci vyvoj
trhu s drahymi kovy, takze by nebylo rozumné konstatovat, ze se v kazdém piipad¢ investice
do drahych kovil vyplati. Ale rozhodné slouzi jako diilezitd soucast investi¢niho portfolia k

zajisténi redlné a stabilni hodnoty.
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