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ANOTACE

Bakalaiska prace se zabyva investovanim do akcii technologickych spolecnosti. V teoretické
¢asti jsou popsany akciové trhy, druhy akcii a akciovych trhi, dale je zde uveden vyznam burz
cennych papirti, ucastniki obchodt a dividend. Prakticka ¢ast se skladd ze tfi modelovych
prikladii, které jsou vyhodnoceny z hlediska casu. Dale jsou tyto piiklady investovani

porovnany a analyzovany. Na zavér je sepsano doporuceni pro investory.
KLICOVA SLOVA

Akcie, investovani, dividenda, burza, technologické spole¢nosti
TITLE

Investing in shares of technology companies

ANNOTATION

The bachelor thesis deals with investing in shares of technology companies. In the theoretical
part, stock markets, types of shares and stock markets are described, the importance of stock
exchanges, participants in trades and dividends is given. The practical part consists of three
model examples that are evaluated in terms of time. Further, these examples of investing are

compared and analyzed. Finally, a recommendation for investors is written.
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Shares, investing, dividend, stock exchange, technology companies
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UVOD
Tématem této bakaldiské prace je investovani do akcii technologickych spolecnosti.
Jednotlivci nebo spole¢nosti by méli byt pred zacatkem investovani sezndmeni s podstatou
a fungovanim kapitalovych trhi, znat vSechna specifika. Investovani do akcii zac¢ina prevazné
uvazovanim o vysi zisku, ale vynos nemusi byt vzdy zaruceny. Aby investor piedesel moznym
ztratam, mél by se obratit na specializované finan¢ni poradce, zprosttedkovatelé, anebo jiné

konzultanty, ktefi ptisobi na finan¢nim trhu, aby ptedesel riziku a podcenéni dasledkd.

Tato prace je rozdélena na teoretickou a praktickou cast. Teoreticka ¢ast zacina historii
akciovych trhil ve svété a v Ceské republice. Déle jsou popsany akcie a druhy akciovych trhi.
Dalsi ¢ast je vénovana burzdm cennych papiru, nejprve jejich teoreticka cast, pozdéji jsou
popsany jednotlivé burzy ve svété a v Ceské republice. Teoreticka Gast této bakalaiské prace je

zakoncena popisem vsech ucastnikt trhu a dividend.

V praktické ¢asti je nejdiive piedstaveno deset vyznamnych mezinarodnich
technologickych firem. Konkrétné jde o tyto spolecnosti — Amazon, AMD, Apple, Foxconn,
Google, Intel, Microsoft, Nvidia, Samsung a Tesla. Za pomoci modelovych ptikladi byly
provedeny investiéni zdmery, které byly rozdéleny dle ¢asového obdobi. Pro kazdé Casoveé
obdobi je zde zndzornéna nadkupni a prodejni cena jednotlivych akcii, vynos z téchto akcii a také
dividenda u spolecnosti, které ji vyplacely. Poslednim dilem praktické ¢asti je doporuceni pro
investory, kde je uvedeno, které Casové obdobi by bylo pro investora nejvhodnéjsi, jaké
spolecnosti zvolit do jednotlivych obdobi a také doporuceni o diverzifikaci portfolia a pohybu

meénovych kurza.

Cilem prace je investovani do akcii technologickych spolecnosti za podpory
modelovych portfolii, které jsou vyhodnoceny, analyzovany a komparovany z hlediska casu

vcetné uvedeni doporu€enich pro investory na zdklad¢ dosazenych investi¢nich vysledk.
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1. AKCIOVE TRHY

Akciové trhy jsou soucasti finan¢nich trhli. Na akciovych trzich se obchoduje s akciemi,
které jsou cennymi papiry. Cenné papiry jsou jednou z ¢asti kapitalu spolecnosti. Akciovy trh
se déli na primarni a sekundarni. Primarni trh je spojen s vyddvanim novych akcii takzvanou
emisi. Spole¢nosti na primarnim trhu se snazi obstarat financni prostfedky pro sviij zakladni
kapital. Na druhé strané trhu stoji osoby, které jsou ochotné uvolnit své penézni zdroje pro
akciovou spolecnost na zéklad¢é nakupu akcii vydavanych spole¢nosti. Sekundarni trh je uréeny
pro obchodovani jiz vydanych akcii. Na trhu dochézi k prodeji a ndkupu mezi jednotlivymi
osobami a spole¢nostmi. Obchodovani na sekundarnim trhu je burzovni nebo mimoburzovni.
Pro obchody na burze je povinnost vyuzit specializovanych obchodnikii na rozdil od

mimoburzovnich obchod, kde neni povinnost vyuzit obchodnika.

1.1 HISTORIE AKCIOVYCH TRHU

S postupnym rozvojem obchodniho podnikéni v italskych obchodnich méstech (Janov,
Benatky nebo Milan) doslo zejména ve 14. stoleti. K vétSimu rozvoji akciovych spolecnosti
dochdzi od pocatku 17. stoleti. Akciova forma obchodovani zacinad byt vyuzivana pievazné
v zamotském obchodu. ,, Vyraz akciova spolecnost se poprvé objevuje v Code de Commerce
z roku 1807. (Musilek, 2011, s. 35). Koncem 18. stoleti a v prib¢hu 19. stoleti se rozmohl
vznik burz ve Spojenych statech americkych a v n¢kolika evropskych méstech. Organizovany
sekundarni trh byl v New Yorku vytvofen v roce 1792. Roku 1817 se americky organizovany
sekundarni trh umistil na Wall Street, kde se obchodovalo od pocatku trhu. ,,Organizovany
sekundarni trh se nejprve nazyval ,New York Stock and Exchange Board*, v roce 1863 se
prejmenoval na New York Stock Exchange. “ (Musilek, 2011, s. 15)

Trhy cennych papiri v obdobi 19. a 20. stoleti zaznamenévaji obrovsky rozmach. Tento
rozmach ukoncila Velkd hospodaiska krize, kterd probihala od roku 1929 do roku
1932. V 50. letech minulého stoleti dochazi za pomoci masové reklamy, dostupného finanéniho
investi¢niho vzdélani a zpfistupnéni investovani drobnym investorim k obnové amerického
trhu. V devadesatych letech se rozsifoval vyznam informaénich technologii a rozvoj internetu

pfinesl nové moznosti obchodovani online. Tato moznost zvysila atraktivitu akciovych trhii
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a rust cen akcii. Tento trend trval do roku 2000, kdy doslo k splasknuti bubliny a trh vstupoval

do nasledujiciho stoleti poklesem.
Historie trhii v Ceské republice

V poloving 19. stoleti se zacaly v Ceské republice vytvaret sekundarni trhy. Roku 1855
byla v Praze zalozena prozatimni burza. V obdobi od roku 1871 zde probihalo n¢kolik uzavieni
a opctovné otevieni burzy z né€kolika riznych divodi. Napiiklad 1. svétové valky, Velké
hospodaiské krize a druhé svétové valky. Po skonceni druhé svétové valky obchod na prazském

burzovnim trhu jiz nebyl obnoven.

»leprve , sametova revoluce® vroce 1989 oteviela cestu krenesanci trzniho
mechanismu a trhi cennych papirii. (Musilek, 2011, s. 55) Statni banka Ceskoslovenska
organizovala prozatimni sekundéarni trh, ktery byl zalozen roku 1991. Fungovéni prozatimniho
sekundarniho trhu bylo ukonc¢eno zahdjenim obchodl na Burze cennych papir Praha. Ta byla
zapsana do obchodniho rejstiiku dne 24. listopadu 1992. Burzu zalozilo 8 ¢eskoslovenskych
bank pfeménou své spolecnosti na Burzu cennych papirti Praha. (Jilek, 2009) Prvni transakce
zde probéhla 6. dubna 1993. Od roku 2010 byla burza cennych papirii Praha prevedena pod
holdingovou spole¢nost CEE Stock Exchange Group AG. Na ¢&innost burzy dohlizi Ceska

narodni banka.

1.2 AKCIE

Akcie jsou cennym papirem vydavanym akciovou spolecnosti. ,, Tento cenny papir je
spojeny s pravy akcionare, ktery se podili na rizeni, zisku i likvidacnim ziistatku spolecnosti. *
(Novotny, 2018, s. 27) Akcie byvaji vydavany ve dvou podobach a témi jsou listinné
a zaknihované akcie. Povinnymi nalezitostmi akcie jsou firma a sidlo spole¢nosti, jmenovita
hodnota akcie, oznaceni formy, vySe zdkladniho kapitalu a poctu akcii a datum emise akcii.
S kazdym akcionafem spolecnosti musi spolecnost zachazet za stejnych podminek. (Jilek,
2009) Pro dosazeni vynosu z akcie jsou dvé moznosti. Prvni moznosti je dividenda, ktera
predstavuje podil z Cistého zisku rozdéleny a vyplaceny pro akcionafe urcité akciové
spole€nosti. Druhou variantou pro dosazeni vynosu z akcie je jeji prodej na akciovém trhu.

Nékup a prodej akcii uskuteénény ve $patny Eas miize akcionafi p¥inést velké ztraty. Rada
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investorud se fidi jen na zékladé pohybt cen akcii a diky tomu ve svém rozhodnuti zapominaji

zohlednit vyvoj hodnoty spolecnosti, ktera souvisi s akcii. (Gladis, 2015)

1.3 AKCIE DLE FORMY

Akcie dle formy miizeme rozdélit na jméno nebo na majitele. Akcie na jméno jsou
vydavéany na jméno osoby, kterou mize byt pravnickd nebo fyzicka. U tohoto druhu se uvadi
adresa vlastnika. Akciova spole¢nost ma diky tomu moznost vést seznam akcionafi, do kterého
st dale zapisuje formu akcie, jeji druh, jmenovitou hodnotu a také ¢iselné oznaceni. U listinné
akcie na jméno je prevoditelnost mozna rubopisem a jejim predanim. Pfevod akcie spolecnosti
je mozny po zapisu zmény osoby drzitele akcie v seznamu akcionaii. Akcie na majitele jsou
volné prevoditelné. Prava akcionafe, ktery vlastni akcie na majitele vykonava ten, kdo ji
ptedloZi. ,, Prdva spojend se zaknihovanou akcii na majitele vykonavd osoba vedend v evidenci
zaknihovanych cennych papiru. “ (Jilek, 2009, s. 65)

Ptevoditelnost akcii na jméno nelze vyloucit pouze omezit. Pfevod akcii na jméno mize
byt podminén souhlasem, n€kterého z organu akciové spolecnosti. Tato varianta existuje i na
¢eském akciovém trhu, kde se obchoduji tyto vetejné obchodovatelné akcie. Pro akcionéfe to

znamend, Ze nemuiZe akcie prodat bez souhlasu spole¢nosti.

1.4 DRUHY AKCIi

Na svétovém trhu se lze setkat s riznymi druhy akeii, které se od sebe odliSuji svymi
vlastnostmi, riznymi pravy spojenymi s jejich vlastnictvim. Ve vétSin€ zemi byvaji akcie
rozliSovany na dva druhy. Prvnim druhem jsou akcie kmenové a druhym druhem téchto akcii

jsou prioritni.

1.4.1 Akcie kmenové

DrZeni kmenové akcie je spojené se tremi zakladnimi pravy kazdého akcionate, ktery
danou akcii vlastni. ,,Prdvo ucastnit se valnych hromad akciové spolecnosti, predkladat na nich
navrhy a pri hlasovani moci uplatnit pocet hlasii umérny poctu drzenych akcii. Pravo na
odpovidajici podil ze zisku vytvoreného akciovou spolecnosti (pravo na dividendy). Pravo na

odpovidajici podil na likvidacnim zistatku akciové spolecnosti.* (Rejnus, 2014, s. 231)
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Drzitel¢ kmenovych akcii maji pravo hlasovat o zalezitostech fizeni akciové
spolecnosti. Pro udrzeni pomérného podilu na akciové spole¢nosti maji tito drzitelé piredkupni
pravo, pii emisi novych akcii. Z hlediska svych vlastnosti se na svétovém finan¢nim trhu déli
na rizné druhy kmenovych akcii. Rozdéleni kmenovych akeii dle riznych hlasovacich prav.
Prvni variantou dle tohoto rozdéleni jsou akcie se standardnimi hlasovacimi pravy. Druhou
moznosti kmenovych akcii dle prav o hlasovani jsou akcie tfidy A nebo tfidy B. Kmenové akcie
ttidy A poskytuji drziteliim vEtsi hlasovaci prava, nez akcie tfidy B.

Clenéni kmenovych akecii dle prav jejich majiteld na dividendu. Pravo na dividendu je
jedno ze zékladnich prav pro drzitele kmenovych akcii. Kmenové akcie mohou mit standardni
vyplatu dividend nebo s oddalenou vyplatou dividend. Standardni kmenové akcie vyplaci
dividendu na zékladé dosazeného zisku akciové spolecnosti a po rozhodnuti valné¢ hromady.
Akcie s oddéalenou vyplatou dividend jsou rozdilné oproti standardnim akciim v tom, ze narok
na vyplatu dividend vznikd az za pfedem stanoveny pocet let od jejich vydani.

Kmenové akcie dle jejich vazby na zakladni kapitdl. VSeobecné byvaji akcie
s nominalni hodnotou, ale na svété existuji jiné druhy akcii, které nemaji svoji nomindalni
hodnotu. Oznaceni téchto akcii, které nemaji svoji nominalni hodnotu, se nazyvaji na kus.
Dtvodem téchto akcii je omezeni pravnich zavazki akciové spolecnosti. ,,7yto akcie byvaji
nejcastéji emitovany v zemich, kde se zdkladni kapital spolecnosti nezapisuje do jednotné,
statem urcené evidence, ale je evidovan v ramci ucetni evidence akciové spolecnosti, ktera je

povinné zverejitovana. *“ (Rejnus, 2014, s. 233)

1.4.2 Prioritni akcie

Prioritni akcie jsou kombinaci standardnich kmenovych akcii a jejich vlastnosti
s vlastnostmi obligaci. Vyznamem téchto akcii pfi emitovani je zvySovani kapitdlu akciové
spolecnosti bez zmény poméru hlasovacich prav. Dividendy u tohoto druhu akcii byvaji
stanoveny pevné procentudlné z nominalni hodnoty akcie, nebo dle vyvoje referencni urokoveé
sazby. Jednou z mnoha vyhod je pfednostni pravo na podil pifi rozdélovani likvidaéniho
zlstatku a uhrazovani zavazkil akciové spolecnosti. Podil prioritnich akcii nesmi piekrocit

legislativné stanovenou maximalni vysi 90 % zakladniho kapitalu.
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Prioritni akcie dle dividendovych prav se jejich drziteli se rozd€luji na akcie s fixni
dividendovou sazbou, s variabilni dividendovou sazbou, podilnické akcie, kumulativni akcie.
Prioritni akcie s fixni dividendovou sazbou maji pevné stanovené dividendy, které jsou
vyjadiené procentudlné z nominalni hodnoty. U prioritnich akcii s variabilni dividendovou
sazbou se dividendy méni dle plovouci dividendové sazby, kterd se odvozuje podle referencni
urokové sazby. Podilnické prioritni akcie pfinasi dalS$i moznosti participace na zisku akciové
spolecnosti. Dividendy z téchto akcii jsou oznacovany jako dodatecné dividendy a jejich
vyplata probihd az po zaplaceni dividend na kmenovych akciich. Kumulativni prioritni akcie
priznava pravo na dodate¢nou vyplatu zadrzenych dividend, jesté¢ pred vyplatou dividend

z kmenovych akcii. (Jilek, 2009)

Prioritni akcie se zvlastnimi druhy prav, kterou mohou byt pro emitenta nebo drzitele
dané akcie. Mezi akcie se zvlaStnimi pravy u drziteld jsou konvertibilni prioritni akcie
a kvalifikaéni akcie. U konvertibilnich prioritnich akcii maji drZitelé pravo na vyménu za
kmenové akcie. Prioritni kvalifikacni akcie maji pro drzitelé zvlastni druh prava, kterym je
zasedani ve spravni radé dané akciové spolecnosti. Akcie se zvlastnimi pravy u emitentd jsou
napiiklad vypovéditelné akcie, které jsou zajimavé tim, Ze v emisnich podminkéch si emitent
mohl vyhradit pravo na jejich vypovéd’ a po odkupu mozZnost staZzeni z ob&hu. Dal§im druhem
u emitenta jsou akcie vyménitelné za obligace, které davaji emitentovi pravo po splnéni vSech
emisnich podminek na vyménu za uréené obligace. Prioritni akcie mohou byt také s omezenou
zivotnosti. Tyto akcie maji v emisnich podminkach pfedem uréeny termin, do kdy plati a po
tomto datu je akciova spolecnost povinna akcie vyplatit a také stahnout z ob&hu. (Rejnus, 2014)

Jiné druhy akcii nebo cennych papirG nahrazujicich akcie. Zaméstnanecké akcie jsou
prodavany zaméstnancim akciové spolecnosti, za lepSich podminek oproti standardnim
kmenovym akciim. Tyto akcie nemohou byt pfevadény a po ukonceni pracovniho poméru
v akciové spolecnosti je majitel povinen dané akcie odprodat zpét akciové spolecnosti. Zatimni

listy doCasné€ nahrazuji nesplacené akcie.

1.5 DRUHY AKCIOVYCH TRHU

Na primarnich a sekundérnich trzich se obchody rozdéluji jesté do dvou typi trhii, a to

na vetejné a nevefejné. Mezi témito dvéma typy jsou urcité rozdily, a to napiiklad v tom Ze
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obchodll na vefejnych trzich se smi ucastnit vSichni potenciondlni z4jemci a obchody na
nevetejnych trzich probihaji jako smluvni a to znamena, Ze cenné papiry jsou nabizeny jednomu

kupci za pfedem dohodnutych individualnich podminek.

1.5.1 Neverejné trhy cennych papiri

Na tomto druhu trhit se obchody uzaviraji smluvné dohodou mezi kupujicim
a prodavajicim. ,, Prodavajici nabizi své cenné papiry bud’ jednomu, nebo omezenému okruhu
osob. “ (Rejnus, 2014. s. 69) Nevetejné trhy mohou byt stejné jako verejné trhy primarni, anebo
sekundarni. Na primarnich nevetejnych trhach probiha obchod na zékladé predchozi domluvy
emitenta s investory, ktefi maji zdjem o nové emitované akcie. Jednou z moznych variant
u tohoto druhu je, Ze emitent mize nabidnout vS§echny nové emitované akcie jedné osobé, ktera

si je koupi do svého portfolia.

Na nevefejnych trzich sekundarnich probihd obchod mezi zijemcem o akcie
a prodavajicim jako soucasnym vlastnikem akcie v pfimém vztahu. Obchody se uskuteciiuji na

zaklad¢ predem domluvenych individudlnich podminek.

1.5.2 Vefrejné trhy cennych papiri

Vetejné trhy se déli na primarni a sekundarni. Pro vefejné trhy primarni je zajimavé, ze
emitenti akcii svoje nové emise nejdiive inzeruji a sleduji, jak budou reagovat potencionalni
zajemci a zda je vliv reklamni kampané ptivede ke koupi. Druhym vefejnym trhem jsou

ey ee

novym vlastnikim.

Vetejné sekundarni trhy mohou byt organizované nebo neorganizované. Organizované
trhy ptedstavuji burzy nebo to také mohou byt licencovani organizatoti vefejného trhu, ktefi
patii k mimoburzovnim. Burzy jsou soucasti trzniho prostiedi a svou ¢innosti pomahaji
k tvorbé kurzl a také se podili na cenovém systému investi¢nich instrumentd, které¢ jsou na nich
obchodovany. Kurzy vytvafenymi burzou se fidi vSechny sekundarni trhy stejného zaméfent,

vvvvvv

kvalitnéjsi a svétoveé uznavanéjsi akcie, a to také ovliviiuje objem uzavienych obchodl na dané

burze. (Rejnus, 2014) Pouze urcitd Cast z cennych papiru se obchoduje na organizovanych

vetejnych trzich, zbytek obchodl probihd na neorganizovanych trzich pomoci bank, instituci
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a soukromich obchodnikt. Tento zptisob obchodovani 1ze nazvat jako prodej pfes piepazku.
V soucasné dobé¢ se sjednavaji obchody dvéma zpusoby — prezencné a elektronicky. Osoby,
které projevili sviij zajem o koupi nebo prodej cennych papirti se domluvi s bankou ¢i jinym
obchodnikem, ktery jim dany obchod zprosttfedkuje. Zprostiedkovatelé téchto obchodii vybiraji
poplatky za zprostfedkovani sluzby.

Prezenc¢ni systém

Musilek (2011) popisuje prezencni systém jako organizované shromazdéni osob, které
probihd na burzovnim parketu. Na burzovnim trhu musi probihat obchody dle burzovnich
zakont a pravidel. Institucionalni uspotadani se lisi v jednotlivych statech. Jilek (2009) tento
zpusob oznacuje jako Cinnost, na které zastupci Clenskych instituci na parketu burzy nahlas
vyjednavaji s burzovnim specialistou o koupi a prodeji akeii.

Ukolem specialisty je Fidit burzovni aukci a udrZet poctivy trh s cennym papirem.
Specialista kazdy den urci oteviraci cenu a poté kotuje kupni a prodejni ceny. Tyto piikazy se
na parketu vyhlaSuji formou tzv. vyvolavani. Specialista poté uskutecni piikazy obchodnikl
a zaroven muze predejit velkym vykyvim, v omezené mife kupuje a prodava na vlastni tcet.
Tento klasicky aukéni systém obchodovani se objevuje pfevazné na americkych burzach
NYSE, AMEX a na Tokyo Stock Exchange.

Dal§im systémem prezencniho systému je systém fizeny ptikazy. Jedna se
o transparentni trh, nebot’ uréeny titul méa na burze v daném okamziku pouze jednu cenu, kterad
muze byt stanovena pouze jednou za urcity den. Nevyhodou je skute¢nost, ze burzovni
poskytovatel nezajist'uje kratkodobou nerovnovahu mezi nabidkou a poptavkou, proto musi byt
tento model vybaven cenovymi limity, které omezuji kolisani burzovnich cen. (Musilek, 2011).
Tento systém je také oznacovan jako davkovy aukéni systém. Vyuziva ho pievazné prazska
burza dvakrat denn¢, rano a vecer.

Decentralizované uspotadani pouziva systém fizeny cenou. Obchodovani probiha ve
stanovenou burzovni dobu priibéznym zplisobem. Obchod mezi investory probihd na vlastni
ucet za individualné sjednané ceny. (Jilek, 2009) Vyhodou tohoto systému je vysoka
kratkodoba likvidita, kterou =zajiStuji burzovni zprostfedkovatelé, ktefi vyrovnavaji
nerovnovahu mezi ndkupnimi a prodejnimi piikazy a nevyhodou je niz$i transparentnost

a existence rozpéeti mezi cenami.
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Poslednim zptisobem je auk¢ni systém. V tomto systému jsou ceny stanoveny pouze
jednou za den za principu nejvétsiho poctu uzavienych obchodii. Vyhodou tohoto systému je
vysoké transparentnost, ale neexistuje aktivni burzovni zprostiedkovatel jako nevyhoda.
(Musilek, 2011).

Elektronicky systém

Obchody v elektronickém systému se zprostiedkovavaji vyhradné elektronicky,
prostiednictvim elektronického systému, do kterého se vkladaji kupni nebo prodejni ptikazy.
Systém je poté automaticky vyporada. Typickym piikladem byva frankfurtskd nebo ceska
burza. (Jilek, 2009) Elektronické burzy zrychluji obchodovani, zvysuji transparentnost, snizuji
transak¢ni naklady, ptispivaji k efektivnéjSimu rozsifovani informaci a umoznuji preshrani¢ni
propojovani burzovnich trht. (Musilek, 2011).

Mezi zékladni patii systém fizeni kvotami. Tvirci kétuji ceny, systém automaticky
paruje ptikazy od obchodnikli. Opak od tohoto systému je systém centralni objednavkové
knihy, ktery vibec nepouziva tvirce trhu. Burzovni obchodnici zadédvaji své piikazy do
centralni objednavkové knihy podle stanovenych pravidel a pocitacovy systém automaticky
vytvafi ceny na principu maximalizace burzovnich transakci. Zaroven Jilek (2009) doplnuje, Ze
tento systém se vyuziva pievazné na tokijské nebo londynské burze.

Obchodovani na burzéach je vysoce organizovanou formou a vyzaduje zvlastni specifika:

- oboustranna aukce — tento zpisob umoziuje vSem Ucastnikiim ménit prabézné
nakupni 1 prodejni ptikazy i pocet kusi,

- zvlastni povoleni — k provozovani burzovniho obchodovani je tfeba mit tzv.
burzovni licenci, vydavanou pfisluSnym statnim organem,

- stanoveni druhii burzovnich obchodli — burzovni licence musi obsahovat
vymezeni ¢innosti, s ¢im bude burza obchodovat,

- obchodované predméty — na burzadch se obchoduji pouze tzv. zastupitelné
piredméty nebo zastupitelné cenné papiry, obchodované predméty se na burzach
fyzicky nenalézaji,

cvwr

mnozstevnich objemech 1ze sjednavat obchody,
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- presné urceni ¢asu a mista burzovniho obchodovani — musi byt pfedem uréeny
burzovni kalendafr,
Ptesn¢ vymezeny okruh osob — kazdéa burza ma stanoveny predpisy pro urceni instituci a osob,

tzv. ptimi Gi¢astnici trhu. Jedna se o obchodniky, kteti zastupuji firmy nebo burzovni zastupitele.

1.6 BURZY CENNYCH PAPIRU

~Predstavuji organizované sekundarni trhy cennych papirii, na nichz se obchoduje s jiz
drive vydanymi verejné obchodovatelnymi cennymi papiry.” (Rejnus, 2014, s. 124). Prvni
obchody v Ceské republice se uskuteénily prostiednictvim Burzy cennych papiru Praha, a. s.
vroce 1993. Burza cennych papiri Praha a. s. je zaloZena na clenském principu, pfi¢emz
opravnéni k obchodovani maji pouze jeji ¢lenové a Ceska narodni banka a Ministerstvo financi
CR. Clen burzy je opravnén na této burze obchodovat pouze za situace, Ze je zaroveh &lenem
Garanéniho fondu burzy. Clenéni burz z hlediska asové prodlevy ve vyporadani obchodt.

Jedna se o délku ¢asové prodlevy mezi okamzikem uzavieni obchodu a terminem vypotadani.
Podle tohoto kritéria se rozlisuji:

- burzy promptni

- burzy terminové.

1.6.1 Burzy promptni

Na téchto burzach probihd uzavirdni obchodii v kratkych casovych odstupech.
Charakteristické je pro tyto burzy, Ze na nich nakupuji a prodavaji pouze ti, co chtéji uskutecnit

obchod.

1.6.2 Burzy terminové

Na rozdil od promptnich burz probiha uskute¢néni obchodii se znaénym odstupem od
jejich uzavieni. ,,Okamzikem uzavieni obchodu vznika kontrakt, s nimz je az do okamzZiku jeho

vyporadani mozno na téze burze jeste dale obchodovat. “ (Rejnus, 2014, s. 126)
Terminové burzy se dale rozliSuji na:

- burzy obchodujici terminové kontrakty typu ,,futures®;

- burzy opcni.
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1.6.3 Akciové burzy ve svété
Americké burzy

Americky akciovy trh patii mezi nejveétsi a nejpiisnéji regulovatelny. Americké burzy
maji nejvyssi likviditu.
Newyorska akciova burza

Je nejznamé;jsi akciovou burzou na svété. Vznikla v roce 1792, kdy nékolik obchodniki
v Manhattanu se seslo a sepsalo Buttonwoodskou dohodu, v které se zavazali pravideln¢ se
schazet a obchodovat s cennymi papiry, v roce 1863 se burza piejmenovala na New York stock
Exchange. (NYSE). Nejprve se na ni obchodovalo s akciemi bank a pojistoven a s dluhopisy.
V fijnu roku 2021 zde bylo registrovano asi 2 400 spolecnosti a obchoduje 1 s n¢kterymi
zahrani¢nimi akciemi. Za jeden den se zde v pruméru uskute¢ni asi 2 miliony obchodii
s akciemi. Clenstvi zde je omezené na 1366 ¢lent, ale &lenstvi je mozné pronajmout nebo
koupit od ¢lent.
American Stock Exchange

NYSE v roce 2008 oznamili fuzi s AMEX se sidlem v New Yorku. Dnes je druhou
nejvetsi burzou v USA. Obchoduje se zde zejména s akciemi malych a stfednich podnikai.
Pokud doséhnou vétsi kapitalizace tak prechdzeji na NYSE. V soucasnosti se obchoduje hlavné
s opcemi, fondy a dluhopisy. (Rejnus, 2014)

National Association of Securities Dealers Automated Quotations (NASDAQ).

Jedna se o vyhradné elektronicky trh, zaloZeny na formalizaci obchodli maklétti po
telefonu. Tento systém sniZzuje rozp&ti mezi kupni a prodejni cenou, které zajistovalo makléitm
vysoké zisky. Dnes je zde registrovano téméf 3 900 spolecnosti z 39 zemi z celého svéta. Pocet
obchodnikt na trhu neni omezen. (Nasdaq,2022)

Regionalni akciové burzy

V USA existuji i1 regionalni burzy, napi. Bostonskd burza, Chicagska akciova burza,

Philadelphské burza. (Rejnus, 2014)

21



OTC trh

Jedna se o trh investort, ktefi obchoduji mezi sebou bez vyuziti dalsiho prostfednika na
vlastni ucet. Jednou z vyhod pfi obchodovani na OTC trhu je, ze obchody nemaji pfesné
stanovy Cas jako je naptiklad u burz.

Japonské burzy
Tokyo stock Exchange (TSE)

Zajimavosti je, ze do roku 1999 pouzivala TSS pouze burzovni parket, nyni se veskeré
obchody realizuji elektronicky. (Rejnus, 2014) Ma pouze 118 ¢lenti. Burza vyuziva dva indexy
TOPIX a Nikkei225. Piestoze je TOPIX hlavnim indexem, ktery obsahuje vSechny
obchodované spolecnosti burzy tak se ptfevazné pouziva index Nikkei 225, ktery dle ndzvu
obsahuje 225 vybranych spolecnosti.

Evropské burzy
Londynska akciova burza (LSE)

Burza byla zalozena roku 1801 a ma dva trhy — hlavni a alternativni investi¢ni trh. Na
londynské burze lze obchodovat i s akciemi napt. Ceské spofitelny. Indexem londynské burzy
je FTSE 100, ktery obsahuje 100 nejvétSich spole¢nosti burzy.

Frankfurtska akciova burza

V Némecku je velmi segmentovany trh. Existuje zde spoustu regiondlnich trhii. Nejveétsi
némeckou burzou je Frankfurter Wertpapierborse. (Rejnus, 2014). Burza ma 450 ¢leni, kterymi
jsou banky a obchodnici s cennymi papiry.

NYSE Euronext
Ma sidlo v Nizozemi, vznikla v roce 2000 fizi amsterdamské, bruselské a patizské

burzy. V roce 2007 vznikla holdingova spole¢nost NYSE Euronext.

1.6.4 Burzy v CR

V Ceské republice jsou pro obchodovani s akciemi ztizeny dvé burzy a témi jsou Burza
cennych papirli Praha, a. s., a druhou je burza RM-Systém, ¢eska burza cennych papird, a. s.
Zde se setkdvaji emitenti, ktefi shani finan¢ni prostfedky s investory, ktefi své volné finan¢ni
prostfedky nabizi emitentim. Obchodovani na burzach pro fyzické osoby zajist'uji obchodnici

s cennymi papiry se, kterymi fyzickd osoba uzavie smlouvu. Obchody mohou byt skrze
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obchodnika uzavirany napt. po telefonické dohodé, osobné nebo také pomoci aplikace

obchodnika. Obchody na burzach vétSinou byvaji zpoplatnény poplatkem za zprostfedkovani.
Burza cennych papirt Praha a. s.

Burza cennych papirta Praha byla zalozena v roce 1871. Obchodovalo se zde s cennymi
papiry a komoditami. Kvili druhé svétové valce a komunistickému rezimu byla burza obnovena
az vroce 1993 po témeét padesatileté prestdvce. Burza cennych papirti Praha je pravnickou
osobou, akciovou spolecnosti dle zvlastniho ustanoveni a dcetfinou spole¢nosti Burzy cennych
papirt Viden. Obchodovat na burze smi jen licencovani obchodnici ¢lenové burzy, kterych je
v sou¢asné dobé& 18 z toho dva jsou Ceska narodni banka a Ministerstvo financi CR. (Burza
cennych papirii Praha a. s., 2022) Obchodovani zde probiha online formou.

RM-Systém, ¢eska burza cennych papiri Praha

Obchodovani zde probiha od 24. kvétna 1993. Piisobeni je schvaleno Ceskou narodni
bankou. Na tomto trhu lze provadét obchody s nejvyznamnéjSimi ¢eskymi akciemi, ale
1 s n€kolika zahrani¢nimi spole¢nostmi. RM-Systém umoZiiuje obchodovani nékterych akcii,
které prazska burza neobchoduje napt. Prazska energetika. (RM-SYSTEM, &eska burza
cennych papiri a.s., 2008) Vyhodou RM-Systému je, ze akcionafi zde mohou obchodovat bez
obchodnikl cennych papird. Dalsi vyhodou jsou obchody v ¢eskych korunéch i u zahrani¢nich

akcii.

1.7 UCASTNICI OBCHODU

Ucastniky obchodt na trhach jsou jednotlivci, makléfi, banky a investi¢ni spole¢nosti.
Tito ti¢astnici se mohou burzovnich obchodi tcastnit pasivné, napt. jako burzovni zapisovatelé
nebo aktivné jako tvilrci trhll. Jednd se o piimé ucastniky. O nepfimé ucastniky se jedna

v ptipadé elektronickych burz.

1.7.1 Investi¢ni spolecnosti

Investi¢ni spolecnosti jsou pravnickymi osobami, které vykondvaji funkci na zékladé

pridélené licence. Mezi zdkladni funkce investi¢ni spolecnosti patii:

- funkce obhospodafovatele — spolecnost méa povoleni obhospodafovat majetek

investi¢nich nebo podilovych fondu;
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- funkce administratora — spolecnost ma povoleni provadét administrativni
¢innosti fondi, napi. pravni sluzby, vytizovani reklamaci apod.;

- dalsi funkce — souc¢asn¢ mize provadét ischovu a spravu investi¢nich nastroja
apfijimat a vydavat pokyny, spravovat majetek zakaznikG na zakladé
uzavienych smluv.

Investi¢ni spolecnosti byvaji dcefinymi spole¢nostmi obchodnich bank a jsou vétSinou
akciovymi spole¢nostmi. (Rejnus, 2014)
Podminkou investi¢ni spolecnosti je vlastnictvi pocatecniho kapitalu ve vys$i min 125 000 EUR.

(Vesela, 2019)

1.7.2 Investiéni konzultanti

Ukolem investi¢nich konzultantt je vkladani penéz svych klientdi do cennych papirt,
ktefi o¢ekavaji vynosnost na zaklad¢ trokti nebo dividend. Jedna se o profesionalni poradce,
které si za své sluzby uctuji poplatky. (Graham, 2007). Toto individuélni poradenstvi by mélo
pfimo nebo nepiimo smérovat k ndkupu, prodeji cennych papirti. Mélo by byt pfizplisobené
potiebam zékaznika, proto konzultant by mél mit veskeré informace o zdkaznikovi, doplituje

Vesela (2019).

1.7.3 Finan¢ni sluzby

Finanéni sluzby jsou organizace, které svym ptedplatitelim zasilaji ptehledy o stavu
a vyhlidkach ekonomiky. Jedna se o zpravy z primyslu, informace o pohybech na trzich
cennych papirt a jeho progndzy. Nekteré spolecnosti provozuji nejen konzultantskou ¢innost,

ale funguji také jako investi¢ni fond. (Graham, 2007).

1.7.4 Financni poradci

Rozdil mezi bohatymi a chudymi lidmi v soucasné dob¢ stale roste. Proto vétSina
bohatych lidi obraci na finan¢ni poradce. Klient plati svému poradci bud’ pfimo, nebo nepiimo.
Finan¢ni poradce nabizi klientovi takové investovani nebo kontrakt, ktery je vyhodny pro

finan¢ni instituci a doty¢ny poradce z ného ma provizi. (Jilek, 2009).
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1.7.5 Poradenstvi maklérskych firem

Nejvétsi mnozstvi informaci se dostava k vetejnosti prostiednictvim makléit. Jedna se
o ¢leny Newyorské burzy nebo jinych burz, kteti provadéji ndkupy a prodeje akcii za provizi.
Vsechny maklérské spolecnosti zaroven provozuji statistické nebo analytické oddé€leni, které
odpovida na dotazy klientii a stanovuje jim nakupni a prodejni doporuceni.
Investor dostava rady z makléiské firmy prostiednictvim dvou druhii zaméstnancii:

- klientsky broker — osoba s velkou znalosti cennych papirt, je fizen obchodnim
radem. Jeho ukolem je ziskat provizi a spekulativnim zpisobem ptesvédcit
klienta k investovani

- finan¢ni analytik — osoba, kterd zpracovani podrobné studie jednotlivych
cennych papiri,, vytvaii srovnani akciovych titul v jednotlivych oborech
a formuluje atraktivitu riznych druhti akcii a obligaci. Zakaznik miize zvolit
formu pfimého jednani s analytikem nebo prostfednictvim makléte. (Graham,

2007).

Rejnus (2014) dodéava k brokerskym spolecnostem, Ze tyto spole¢nosti provadi obchody pouze
na ptikaz svych klientli, neobchoduji na sviij ucet, ale jsou pouze zprostiedkovatelé obchodu,
za ktery dostavaji provizi.

Certifikat CFA

Od roku 1963 je udélovan finan¢nim analytikiim profesionalni certifikat s oficidlnim
titulem — Certifikovany financni analytik. Je udélovan v praxi zkuSenym odbornikim, ktefti
slozi pozadované zkousky a splni pozadavky zpiisobilosti. Tyto pozadavky se prevazné tykaji
analyzy cennych papirti a fizeni portfolia. Certifikat ma slouzit ke zvySeni trovné finan¢nich
sluzeb a sluzeb financnich analytiki.

., Benjamin Graham byl jednou z klicovych postav pri zalozeni programu CFA.*

(Graham, 2007, s. 233).

1.7.6 Dealerské spole¢nosti
Tyto spolec¢nosti vétSinou vlastni vEétsi kapital, coz jim umoziuje provadét obchody
s investiénimi instrumenty vlastnim jménem a na svlj Ucet. Drzi velkou zasobu urcitych
cennych papirti. Zisky dosahuji z poplatki za poskytované sluzby, ale i z rozpéti mezi ndkupni
25



a prodejni cenou. Dalsi sluzbou je vykondvani zprosttedkovani investi¢nich sluzeb, napf.
uvadét emitované cenné papiry na primarni trhy, uschovéavat, obhospodatfovat a provadét
vefejné drazby cennych papirt. Jejich rozsah ¢innosti je ddn plsobnosti stitu, na kterém

dealerska spole¢nosti ptisobi. (Rejnus, 2014).

1.7.7 Investi¢ni bankéri

Investi¢ni banky se podileji na vzniku, Upisu a prodeji emisi novych akcii nebo obligaci
na trhu. Upis predstavuje zaruku banky ve prospéch emitujici spoleénosti, ze budou prodany
vSechny cenné papiry. Investi¢ni bankovnictvi hraje velkou roli pfi generovani nového kapitalu
pfi rozvoji primyslu. ZaleZi na investorovi, zda bude vénovat pozornost raddm a doporucenim

od investi¢niho bankéte nebo zda zvoli radu jin¢ho kvalifikovaného poradce. (Graham, 2007)

1.7.8 Ostatni poradci

Bankét nemusi byt vzdy erudovanych odbornikem v oblasti cennych papirti, ale mél by
mit alespon n&jaké zkusenosti. V Ceské republice byva zvykem obracet se s zadosti o rady

u svych ptibuznych a zndmych. (Graham 2007).

1.8 DIVIDENDY

Dividendy jsou formou vyplaceni podili na zisku. (Jilek, 2009) Investofi pred koupi
akcif predem zvazuji pfedpovéedi. Pokud je velky riist dividend, mize cena akcii rlst a zaroven
pokud je o€ekavani k budoucim dividendam sniZujici, ceny akcii klesaji. O vysi dividendy
rozhoduji akcionafi v hlasovani na valné hromadé. Dle dobrého zvyku ve firmach, by méla
celkova vysSe vyplaty dividend akcionaifim byt nejméné jedna tietina Cistého zisku. VéEtSinou
se vyplaceji akcionaiim jednou ro¢né, pololetné nebo ctvrtletné. I pfestoze je podnik ziskovy,
miuize vedeni nabidnout valné hromadg, tzv. zadrzeni zisku, a to vétSinou z divodu investovani
spolecnosti v budoucnosti, coz mtize akcionaiim piinést prospéch. Dividenda ve vétSiné
piipadi je vyplacena ze zisku za minuly rok, ale miZe byt vyplacena 1 z nerozdéleného zisku
minulych let. (RM-SYSTEM, &eska burza cennych papirt a.s., 2008) Dividenda neni pro
akcionafe narokovou slozkou drzby akcii, ale narok na vyplatu dividend akcionafi vznika

v okamziku, kdyZ akciondf drZi svou akcii v rozhodny den. Pokud se stane, Ze podnik zisk
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nezadrzi a dividendy vyplati, mlize se dostat do dluhovych obtizi a bude nucen si vypujcit cizi
prostiedky. Toto rozhodnuti je vzdy na vedeni akciové spolecnosti. (Jilek, 2009).

RM-systém vznikl pfeménou z organizovaného trhu na standardni burzu. Je zaméten prevazné
na drobné a stiedni investory. (Veseld, 2019) Dividendovou politikou se rozumi finanéni
rozhodnuti, které presné vymezuje, jaka Cast zisku by mohla byt vyplacena v podob¢ dividend

a jaka cast bude zadrzena ve spolecnosti. (Vesela, 2019)
Nabyvani vlastnictvi akcii 1ze dvéma modely:
-k ptevodu vlastnictvi zaknihované akcie dochazi ihned pfi uzavieni smlouvy o prodeji

akcie. Tento model je pouzivéan pievazné v USA a Velké Britdnii;

-  kprevodu vlastnictvi zaknihované akcie dochéazi pii zapisu na ucet vlastnictvi
v evidenci, kterd je v daném staté upravena zakonem. Tento model je vyuzivan pievazné
v Némecku, Francii a Ceské republice. (Jilek, 2009)

1.8.1 Dividendy v Ceské republice

V Ceské republice je evidence zaknihovanych cennych papirti upravena zikonem
¢. 265/2004 Sb. o podnikani na kapitdlovém trhu (§ 91 az 115). Podle tohoto zdkona ¢. 265/2004
Sb. § 96 odst. 1 se prevadi zaknihovany investicni nastroj na nového vlastnika a k pievodu
vlastnictvi dochazi v okamziku zéapisu na ucet zakaznikii. Tyto Ucty eviduje Stredisko cennych
papird.

Matetské spole¢nosti v Ceské republice si nechavajici vyplacet dividendy od svych
dcefinych spoleénosti. Mezi firmy s nejvyssi ¢astkou vyplacenych dividend patii napt. CSOB,
Ceska spotitelna, CEZ, 02, Komeré¢ni banka, Skoda Auto, Plzeisky prazdroj nebo Philip
Morris. Naptiklad spole¢nosti O2, Philip Morris svym akcionaiiim vyplaci stabilné dividendu

vys$i nez 6,5% trzni hodnoty ceny akcie.

1.8.2 Dividendy v EU

Obchodovani s akciemi a dividendami je stanoveno smérnici EU: ,,Directive
2007/36EC of the European parliament and of the Council of 11 July 2007 on the exercise of
certain rights of shareholders in listed copanies.* (Jilek, 2009, s., 33).

Podle této smérnice si ma kazda ¢lenska zemé EU stanovit den zaznamu. Timto dnem

je dle Smérnice urcity den pted konanim valné hromad¢. Pokud osoba drzi akcie ke dni zapisu,
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je poté opravnéna se zucastnit hlasovani na valné hromad¢. Dle smérnice musi byt stejny den
zaznamu shodny pro v§echny podniky. Den zdznamu nemuze predchazet konani valné hromady

o vice nez 30 dnli a mezi konanim valné hromady a dne zdznamu musi ub¢hnout alespon 8 dni.

Zavedenim dne ex-dividendy v Ceské republice i ve svété ma vliv na jednorazovou zménu
akcie, dochazi k poklesu ceny akcie pravé o hodnotu dividendy:
- uprvniho modelu — v den ex-dividendy;

- udruhé modelu — v tfeti pracovni den pted dnem dividendy.

1.8.3 Dividendova vynosnost

Tento pojem znamena podil hrubych dividend za urcity rok a trzni kapitalizace podniku.
Hrubé dividendy jsou ¢isté dividendy plus dan, trzni kapitalizace je sou¢in poctu akcii podniku
ajejich aktualni trzi ceny. (Jilek, 2009). Ukazatel se pouziva pro porovnani s irokovymi mirami
dluhového trhu a slouzi pfedevSim pro piedpovédi na budouci rok. Takto publikované
dividendové vynosnosti se mohou lisit. Pokud je dividendova vynosnost vysokd, mlze to
signalizovat, ze akcie jsou podcenéné, a tudiz nelze ocekavat vysoké dividendy v budoucnosti

a naopak.

1.8.4 Verejné obchodovani s akciemi

Ve vétsing zemi, véetné Ceské republiky maji spoleénosti povinnost nové akcie nejprve
nabidnout stavajicim akcionaftim, poté jinym investorim po souhlasu viech akcionafi, v Ceské
republice schvaluje valna hromada — toto pravo je také oznacovano jako ,,emisni pravo* (Jilek,
2009, s. 35).

Veftejné obchodovani nuti vedeni akciovych spole¢nosti k pravidelné vyplaté dividend
v co nejvyssi ¢astce. Timto vetfejné poskytuji informace o své finan¢ni skutecnosti. Diivodem
je naptiklad ziskdni dodate¢nych prostfedki na nové investi¢ni projekty nebo financovéni
dluhu. VysSe zisku podniku, na zdklad€, které muize podnik vyplacet dividendy svym
akcionafim je meéfena podle ekonomickych indexii — ziskové vynosnosti ROA a ROE

a vynosnosti kapitalu, kterd urcuje, jaka je vynosnost investovaného kapitalu a vynosnosti aktiv,

ktery ukazuje podil zisku po zdanéni a aktiv spole¢nosti.
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2. PREDSTAVENI ZKOUMANYCH SPOLECNOSTI

Prakticka cast této bakalaiské prace se zabyva investovanim do akcii vybranych
technologickych spolecnosti. Do vybéru je vybrano deset vefejné¢ znamych mezinarodnich
spoleCnosti pievazné ze zahrani¢i. Nejprve jsou jednotlivé firmy stru¢né predstaveny.
Zvolenymi spolecnostmi jsou tyto: Amazon, AMD-Advanced Micro Devices, Apple Inc.,

Foxconn, Google, Intel, Microsoft, Nvidia, Samsung, Tesla

AMAZON

Spole¢nost Amazon zalozil Jeff Bezos roku 1994 v garazi ve statu Washingtonu. Bezos
volil nazev spole€nosti dle stejnojmenné jihoamerické feky a predniho umisténi v abecednich
seznamech. Amazon zacinal pouze s prodejem knih a chtél se stat nejvétsim knihkupectvim na
svéte. Roku 1998 se prodej rozsitil o sortiment hudby a filmt a spole¢nost zacina zvySovat sviij
dosah i v Evropé. Bezos nikdy nezapomnél na pivodni knizni smér své firmy, a proto v roce
2007 predstavil elektronickou ¢tecku Kindle. Spole¢nost zaméstnava vice nez 500 000
zaméstnanct ve vice neZ 30 zemi po celém svéte. ,,Mezi dalsi sluzby Amazonu patri Prime Now,
nabidka Amazon Prime, ktera cleniim Prime umozinuje odbavit zakladni polozky s dorucenim

za jednu hodinu nebo za dvé hodiny.” (Amazon, 2022)

AMD-ADVANCED MICRO DEVICES

Spole¢nost AMD zalozZil 1. kvétna 1969 zakladatel Jerry Sanders spolu se 7 spole¢niky
v kalifornském mésté Sunnyvale. Firmé se podafilo ziskat poc¢ate¢ni kapital do zaii téhoz roku,
ktery spole¢nost potfebovala na zacatek vyroby produktii. Spole¢nost na zacatku dal§iho roku
zaméstnavala 53 zaméstnancti a méla 18 vyrobk, ale bez poptavky na tyto vyrobky. Od roku
1972 se akcie této spolecnosti zacaly obchodovat na burze. Poté ziskala licenci od spole¢nosti
Intel na vyrobu jeho obvodil. Sest let po zaloZeni jiz spolenost vyrabi pies 200 produktii z toho
jich je 49 vlastnich. Uvedeni svého prvniho vlastniho procesoru AMD prob¢hlo roku 1991.
Jednim z velmi vyznamnych moment se stal v roce 2006 odkup vyrobce grafickych karet ATI
Technologies za 5,5 mld. dolard. Ke konci roku 2021 firma zaméstnavala 15 500 zamé&stnanci.

(oTechnice.cz, 2022)
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APPLE INC.

Spolecnost Apple byla zaloZzena 1. dubna 1976 v americkém mésté Cupertino tfemi
zakladateli Stevem Jobsem, Stephanem Wozniakem a Ronaldem Waynem, ktery po 12 dnech
ze spolecnosti odstoupil za 800 dolarii. Spolecnost vstupuje na burzu roku 1980 a jeji hodnota
byla ocenéna na 1,8 miliardy dolari. Roku 1985 Jobs odstupuje ze spolecnosti z ditvodu
prohraného boje s generalnim feditelem Sculleym. Po koupi firmy NeXT od Steva Jobse se po
Case Jobs stava prozatimnim CEO spolecnosti. V roce 2000 se Jobs ujima pozice generalniho

teditele, ale také je feditelem spole¢nosti Pixar.

Vroce 2006 byl pfedstaven MacBook Pro, ktery se stal profesiondlnim stolnim
pocitatem. O rok pozdéji vychazi prvni iPhone, ktery slavil Gspéch s prodeji ptes 6 miliond
kust za prvni rok. V pribéhu roku 2011 Steve Jobs rezignuje na pozici feditele a t¢hoz roku

umird. Novym feditelem se stavd Timothy Donald Cook. (macpodpora.cz/apple-historie, 2022)

FOXCONN

Spole¢nost Foxconn zaloZil v roce 1974 Terry Gou. Foxconn je nejvétSim vyrobcem
elektroniky a pocitatovych soucastek, které vyrabi pro ostatni spolecnosti. Firma vyuZiva svych
odbornych znalosti v oblasti cloud computingu, umélé inteligence a svou puisobnost rozsifila
1do vyvoje elektrickych automobilti. Spolecnost Foxconn ma nékolik dcefinych spolecnosti
ajednu z nich také v Ceské republice. Dcefina spole¢nost Foxconn CZ byla zaloZena v roce
2000. V soucasné dob¢é ma Ceské zastoupeni dva vyrobni zdvody v Pardubicich a Kutné hofe.

Roku 2017 spole¢nost rozsifila svoje portfolio o zdravotnické potieby. (foxconn.cz, 2022)

GOOGLE
Zakladateli se stali Larry Page a Sergey Brin v roce 1995. Na pocatku byl napad, jak

zptesnit strojové vyhledavani na webu. Jejich cilem bylo vytvofit vyhledavac, ktery dokaze
piesné pochopit, co uzivatel mysli a nabidnout mu ptesné to co hleda. V roce 1998 vznikl prvni
vyhledavac¢ BackRub, pozdéji pojmenovan Google. Kromé internetového vyhledavace Google
Chrome spustil Google emailovou sluzbu Gmail a v roce 2006 se zrodil mapovy server Google
Maps a od tohoto data patii pod hlavicku Google také YouTube. DalSim velkym projektem
spolecnosti je Google prekladac. (Fzone.cz/google, 2022)
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Do roku 2001 byl vykonnym feditelem povéren Eric Schmidt. Larry Page se stal
prezidentem pro produkty a v soucasnosti opét zastava funkci vykonného feditele. Jeho jméni

je 23 miliard dolart a patii do prvnich dvaceti nejbohatSich muza svéta.

INTEL

Spolec¢nost Intel je americkou nadndrodni firmou zabyvajici se vyrobou procesort
ajinych polovodicovych soucéstek. Firma byla zalozena roku 1968 dvéma zakladateli
Robertem Noycem a Gordonem Moorem. V soucasné dob¢é ma spole¢nost sidlo v kalifornském
mesté Santa Clara, které patii do oblasti Silicon Valley. Procesor s ozna¢enim x86 napomohl
k fenoménu osobniho pocitace. Procesor, ktery nahrazoval verzi x86 se stal procesor Pentium.
Ten vznikl ve 4 verzich. V roce 2008 spole¢nost uvadi dvé nové platformy procesorti. V roce
2017 ptekonal trzby spole¢nosti Intel jeji konkurent Samsung Electronics. Spole¢nost v roce

2021 zaméstnavala cca 121 000 lidi. (aktualne.cz/intel, 2022)

MICROSOFT CORPORATION

Nejveétsi softwarova spolecnost ve svété na trhu operacnich systémi a kancelarskych
aplikaci zalozili v prosinci 1974 dva spoluzaci v Seattlu, Bill Gates a Paul Allen. Obrat jiz
vroce 1978 prekro€il ¢astku 1 mil. dolarG. Po podpisu smlouvy se spolecnosti IBM, m¢l
Microsoft dodavat novy systém do osobnich pocitact. Diky opera¢nimu systému MS-DOS
(Microsoft Disk Operating Systém) je tato smlouva povazovédna za ,,obchod stoleti®, ktera
udélala z Billa Gatese a Paula Allena nejbohatsi lidi na svété. TéhoZ roku spolecnost zvetejnila
vyvoj nového operacniho systému Windows. Tato verze zaznamenala neuvéfitelny tspéch po
celém svét€, behem pil roku se prodalo sedm miliont kopii.

V roce 2000 se Bill Gates vzdal role vykonného feditele firmy a na jeho misto nastoupil
Steve Ballmer. Sidlo je v Redmondu a v pobockach po celém svété spolecnost zaméstnava vice
nez 78 tisic zaméstnanci. ,,Ceskd pobocka byla zaloZena v roce 1992.* (Kurzy.cz/microsoft-

corp. Akcie Microsoft Corp. Aktudlné-akcie online, 2019)

NVIDIA

Spolecnost NVIDIA byla zalozena roku 1993 Jensenem Huangem, Chrisem
Melachowskym a Curtisem Priem. Sidlo mé firma ve mésté Santa Clara v oblasti Silicon Valley
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ve staté Kalifornie. Prvni svilj produkt uvedla spole¢nost v roce 1995. Nvidia oznamila v roce
1999 vetejnou nabidku akcii za 12 dolar. Spolecnost vyrabi grafické Cipy a procesory pro
pocitace a konzole. NVIDIA patii k nejvétsim a nejuznavanéjSim vyrobctim v tomto odvétvi
a prakticky ovlada trh s virtudlni grafikou. V roce 2007 se firma stava spolecnosti roku dle
casopisu Forbes. (Nvidia.com/en-us/about-nvidia, 2022) Spole¢nost zaméstnava ptiblizné

22 500 zaméstnancu.

SAMSUNG

Samsung patii mezi nejveétsi spolecnosti v Jizni Koreji. Sklada se z mnozstvi
mezinarodnich spoleCnosti, nejvyznamnéjsi je Samsung Electronics, Samsung Heavy
Industries a Samsung Engineering a Construction. V roce 2020 se stala firma na zakladé
ocenéni jednickou v kategorii bezdratové kategorie. Na trh byly piedstaveny telefony Galaxy
S20 s uplnou 5G konektivitou. Krom¢ mobilnich telefont, IT technologii firma vynika ve
vyrobé polovodicovych ¢ipti, LCD paneld, ale i televizorti, chladni¢ek a automatickych pracek.
V korejském Pchjongtcheku byla nove zahajena vyroba 16Gb paméti LPDDRS DRAM. Cilem

vvvvvv

a transparentniho pfistupu k zaméstnancim. (Koutsky, 2017), (Samsung.com, 2022).

TESLA MOTORS

Historie Tesly je pocitina od roku 2003. Par inzenyrt Martin Eberhar a Marc
Tarpenning zaloZili automobilku Tesla Motors. Nazev spolecnosti je poctou Nikolu Teslovi.

Pro zacatek vyroby zacali hledat investora a oslovili Elona Muska.

Elon Musk se stal v roce 1999 spoluzakladatelem platebni spole¢nosti PayPal. V roce
2002 zalozil kosmickou spole¢nost SpaceX a v roce 2004 investoval do spole¢nosti Tesla a stal
se jejim produktovym architektem. Sviij podil neustale navySoval a v soucasnosti je nejveétsim
akcionafem a od roku 2008 CEO. Tesla Motors byla vroce 2010 zalistovana na burze
NASDAQ. V soucasnosti se automobilka Tesla Motors snazi vyvijet hybridni a Cisté elektricka
auta, divodem je tlak na sniZovani emisi. Prvni zisky pfiSly az po 18 let existence firmy,
nastupem vozu Modelu 3. Trzby Tesly v roce 2021 stouply na 53,8 miliardy dolart a na trh

uvedla téméf 1 milion elektroautomobild. (Fdrive.cz/historie-automobilky-tesla, 2022)
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3. INVESTOVANI DO VYBRANYCH AKCIi ZA PODPORY
MODELOVYCH PORTFOLI{

Za pomoci modelovych piikladi je predstaveno investovani do akcii vybranych
technologickych spolecnosti. Akcie jsou mezi sebou ve stanovenych casovych obdobich
komparovany a analyzovany. Investovani probiha z pohledu ¢eského investora, ktery mél pro
svij investi¢ni kapital ¢astku 500 000 K¢. Investor si tuto ¢astku rozdelil mezi 10 zkoumanych
spolecnosti dle svého uvéazeni. Investor svoje obchody uskuteciioval online. Investovéani
probéhlo na tfech modelovych piikladech s vyuzitim hlediska casu, kde prvni bylo
v kratkodobém obdobi jednoho roku, a pro druhy modelovy ptiklad, bylo zvoleno investovani
ve stiedn¢ dobém obdobi 4 let a posledni modelovy ptiklad probéhl v dlouhodobém obdobi
10 let. Investovani ve vSech modelovych ptikladech bylo ukonceno ve stejny den. Modelové
ptiklady nezohledniuji zdanéni, transakéni ndklady a ostatni poplatky, které jsou s obchody

spojené.

3.1 PRIKLAD INVESTOVANI V KRATKODOBEM OBDOBI

Pro modelovy piiklad investovani v kratkodobém obdobi byla zvolena doba jednoho
roku, po kterou akcionat drzel vybrané akcie. Investor pii tvorbé svého portfolia mél moznost
vlozit do vSech spolecnosti v souctu maximalné ¢astku 500 000 k¢&. Pti ndkupu, prodeji akcii
a vyplaté dividend v cizi méné byla tato ¢astka prevedena na Ceské koruny dle kurzu stanového
CNB v den uskute&néni. Datum pro nakup akcii zvolil investor na 16. biezna 2021 a datum pro

prodej 15. biezna 2022. (CNB, 2022)
Devizové kurzy v den nakupu akcii 16. biezna 2021 byly stanoveny CNB:
100 KRW = 1,945 CZK 100 TWD =77,579 CZK  USD =21,973 CZK

Devizové kurzy v den prodej akcii 15. bfezna 2022 byly stanoveny CNB:
100 KRW = 1,820 CZK 100 TWD =79,550 CZK  USD = 22,623 CZK

V tabulce €. 1 jsou uvedeny ndkupni ceny za jeden kus akcie, poc¢et nakoupenych akcii

a celkova investice do spole¢nosti ke dni 16. biezna 2022.
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Tabulka 1: Nakup akcii spole¢nosti v kratkodobém obdobi

Nazev spole¢nosti Nékupni cena za Pocet kustu pri Celkova investice
1 ks CZK nakupu do spolecnosti

Amazon 67 566,10 1 67 566
AMD 1 818,27 27 49 093
Apple 2 759,15 18 49 665
Foxconn 56,94 878 49 996
Google 44 538,39 1 44 538
Intel 142341 35 49 819
Microsoft 5223,20 9 47 009
Nvidia 11 681,95 4 46 728
Samsung 1610,46 31 49 924
Tesla 14 873,08 3 44 619
Celkem 498 957

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vybranych 10 spole¢nosti méla nejvyssi hodnotu jedné akcie v den ndkupu dle tabulky

¢.1 spole€nost Amazon s ¢astkou 67 566,10 CZK a druhou nejvyssi hodnotu za jednu akci méla
firma Google stanovenou na ¢astce 44 538,39 CZK. Naopak nejnizsi hodnotu jedné akcie v den
nakupu méla spolecnost Foxconn za 56,94 CZK a druhou Intel v hodnoté 1 423,41 CZK.
Nejvyssi pocet kusi akcii 878 bylo u spole¢nosti Foxconn diky nizké nadkupni cen¢. Z divodu
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firem. Investor do svého portfolia nakoupil akcie v celkové hodnoté 498 957 CZK

V tabulce €. 2 jsou uvedené prodejni ceny za jeden kus akcie, vynos z prodeje vSech

nakoupenych akci jedné spolecnosti a celkovy vynos z prodeje akcii.
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Tabulka 2: Prodej akcii spolec¢nosti v kratkodobém obdobi

Nazev spole¢nosti | Prodejni cena za 1 Vynos z prodeje | Vynos v procentech
ks CZK celkem v CZK
Amazon 66 677,45 66 677,45 -1,32
AMD 2 473,37 66 781,06 36,03
Apple 3 508,60 63 154,82 27,16
Foxconn 49,88 43 792,75 -12,41
Google 61 591,34 61 591,34 38,29
Intel 1 013,74 35 480,78 -28,78
Microsoft 6 496,19 58 465,75 24,37
Nvidia 5197,18 20 788,73 -55,51
Samsung 1 286,74 39 888,94 -20,10
Tesla 18 141,16 54 423,47 21,97
Celkem 511 045,09 2,42

Zdroj: Vlastni zpracovani

Na zékladé vyse uvedené tabulky €. 2, kterd ukazuje vynos z prodeje akcii za kratkodobé

obdobi méla nejvyssi zisk spole¢nost Google a to 38 %. DalSimi spolecnostmi, které

vykazovaly zisk bylo AMD ve vysi 36 %, Apple s necelymi 28 %, Microsoft se skoro 24,5 %

a posledni firmou, kterd dosahla zisku byla Tesla okolo 22 %. Naopak spole¢nosti s nejvyssi

ztratou byla firma Nvidia se skoro 56 % nasledovanou Intelem, ktery mél taktéz ztratu pfiblizné

29 %. Po prodeji vSech akcii po jednom roce drzeni by mél investor, bez zapocitani dividend

zisk 12 088,09 CZK to je 2,42 %. Nejvyssi narust prodejni ceny proti nakupni byla u spole¢nosti
Google 0 17 052,95 CZK a nejvétsi snizeni probehlo u firmy Nvidia o 6 484,76 CZK.
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V tabulce €. 3 nasleduje zohlednéni vyplacené dividendy do celkového vynosu.

Tabulka 3: Vynos véetné dividend v kratkodobém obdobi

Dividenda celkem Vynos vietné
Nazev spole¢nosti dividend celkem | Vynos v procentech
CZK
v CZK

Amazon 0 66 677,45 -1,32
AMD 0 66 781,06 36,03
Apple 358,35 63 513,17 27,88
Foxconn 2 793,80 46 586,55 -6,82
Google 0 61 591,34 38,29
Intel 839,31 36 320,10 -27,10
Microsoft 480,51 58 946,26 25,39
Nvidia 25,34 20 814,06 -55,46
Samsung 0 39 888,94 -20,10
Tesla 0 54 423,47 21,97

Celkem 4 497,31 515 542,40 3,32

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dle tabulky ¢. 3 nejvyssi celkovou dividendu ze vSech spolecnosti vyplatil Foxconn
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Nvidia. Celkem vyplacena dividenda ze vSech vybranych spolecnosti 4 497,31 CZK. Nejvyssi

sniZzeni ztraty za podpory dividend probéhlo u spolecnosti Foxconn o0 5,5 %. Po zapocteni

dividend by po prodeji vSech akcii mél investor vynos 16 585,40 CZK. Dadle tabulka ¢. 4

ukazuje hodnotu dividendy na jednu akeii.

Tabulka 4: Dividenda na jednu akcii v kratkodobém obdobi

Nazev spole¢nosti Celkem dividenda Pocet akcii D1V1den:l?c;1ia Jednu
Apple 358,35 18 19,91
Foxconn 2 793,80 878 3,18
Intel 839,31 35 23,98
Microsoft 480,51 9 53,39
Nvidia 25,34 4 6,34

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvyssi dividendu na jednu akcii vyplatila spole€nost Microsoft v ¢astce 53,39 CZK.

Spolecnosti Apple a Intel vyplacely dividendu v hodnoté prevysujici 19 CZK za jeden kus

akcie.




3.2 PRIKLAD INVESTOVANI VE STREDNEDOBEM OBDOBI

V modelovém prtikladé investovani ve sttednédobém obdobi byla zvolena doba 4 let, po
kterou akcionar drzel svoje vybrané akcie. Investor zde jako v minulém ptikladé mohl do svého
portfolia vlozit 500 000 K¢ do vybranych spolecnosti. V tabulkach jsou uvedeny nakupni,
prodejni ceny a vySe dividend za celek. Déle je vypocitana primérné vyse dividendy na jednu
akci za obdobi.

Pti nédkupu, prodeji akcii a vyplaté dividend v cizi méné byla tato ¢astka prevedena na
eské koruny dle kurzu stanového CNB v den uskutenéni. Datum pro nakup akcii zvolil

investor na 15. biezna 2018 a datum pro prodej 15. biezna 2022.
Devizové kurzy v den ndkupu akcii 15. biezna 2018 byly stanoveny CNB:

100 KRW = 1,933 CZK 100 TWD =71,032 CZK  USD = 20,594 CZK

Devizové kurzy v den nakupu akcii 15. biezna 2022 byly stanoveny CNB:

100 KRW = 1,820 CZK 100 TWD = 79,550 CZK  USD = 22,623 CZK

Tabulka €. 5 zobrazuje nakup akcii jednotlivych spolecnosti. Nakupni cenu za 1 ks akcie

pocet kust vybrané spole¢nosti a celkovou investici do spole¢nosti.

Tabulka 5: Nakup akcii ve stfednédobém obdobi
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Nazev spole¢nosti Nakupni cena za ks Pocet kusii pri Celkova investice
CZK niakupu do spole¢nosti

Amazon 32 586,30 2 65173
AMD 236,01 212 50 034
Apple 919,73 54 49 665
Foxconn 56,19 890 50 006
Google 23 362,25 2 46 724
Intel 1 047,82 47 49 248
Microsoft 1 939,54 25 48 489
Nvidia 513491 8 41079
Samsung 988,54 50 49 427
Tesla 1 341,08 37 49 620
Celkem 499 465

Zdroj: Vlastni zpracovani



V tabulce €. 5 jsou uvedeny jednotlivé nakupni ceny vybranych spolecnosti, pocet
zakoupenych kusii akcii a celkova investice do spolecnosti. Nejvyssi cenu jedné akcie méla
spolecnost Amazon v ¢astce 32 586,3 CZK, a proto méla nejmensi pocet akcii 2 podobné jako
Google, ktery m¢l také vysokou cenu jedné akcie. Naopak nejvyssi pocet nakoupenych akceii
byl u firmy Foxconn v celkovém poctu 890 diky nizké cené za jeden kus. Investorova celkova

investice do akcii spolecnosti ve stiednédobém obdobi byla v castce 499 465 CZK.

V tabulce ¢. 6 jsou uvedené prodejni ceny za 1 ks akcie dané spole¢nosti. Vynos

z prodeje téchto akcii v CZK a v procentech.

Tabulka 6: Prodej akcii spolec¢nosti ve stfednédobém obdobi

Nazev spole€nosti | Prodejni cena za 1 Vynos z prodeje | Vynos v procentech
ks CZK celkem v CZK
Amazon 66 677,45 133 354,89 104,62
AMD 2 473,37 524 354,99 948,00
Apple 3 508,60 189 464,46 281,48
Foxconn 49,88 44 391,29 -11,23
Google 61 591,34 123 182,69 163,64
Intel 1013,74 47 645,62 -3,25
Microsoft 6 496,19 162 404,86 234,93
Nvidia 5197,18 41 577,45 1,21
Samsung 1 286,74 64 337,00 30,17
Tesla 18 141,16 671 222,83 1 252,73
Celkem 2001 936,08 300,82

Zdroj: Vlastni zpracovani

Dle tabulky ¢. 6 méla nejvyssi vynos ve stfedn€édobém obdobi spolecnost Tesla
s 1 252,73 % nasledovanou spolecnosti AMD s 948 % a tieti firmou byl Apple s vynosem okolo
281,5 %. Naopak nejmén¢ vynosnou spolecnosti ve sttednédobém obdobi byla firma Foxconn
se ztratou 11 %. Nejvyssi prodejni cenu jedné akcie méla spole¢nost Amazon 66 677,45 CZK,
u spolecnosti Google o 38 229,10 CZK. Celkovy vynos z prodeje bez odecteni vkladu byl
v Castce 2 001 936,08 CZK.
1502 471,08 CZK. V nasledujici tabulce ¢.

Investor by mél zprodeje akcii po 4 letech vynos
7 jsou uvedené celkové dividendy z akcii

vybranych spolecnosti a vynos vetné téchto dividend.
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Tabulka 7: Vynos véetné dividend ve stiednédobém obdobi

Dividenda celkem Vynos véetné
Nazev spole¢nosti dividend celkem | Vynos v procentech
CZK
v CZK
Amazon 0 133 354,89 104,62
AMD 0 524 354,99 948,00
Apple 10 909,26 200 373,72 303,45
Foxconn 10 407,53 54 798,81 9,58
Google 0 123 182,69 163,64
Intel 5252,61 52 898,23 7,41
Microsoft 4 637,72 167 042,58 244,50
Nvidia 394,55 41 972,00 2,17
Samsung 0 64 337,00 30,17
Tesla 0 671 222,83 1252,73
Celkem 31 601,66 2 033 537,74 307,14

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvyssi celkové dividendy dosahoval investor u spole¢nosti Apple v hodnoté
10 909,26 CZK. Spolecnost Nvidia vyplatila investorovi na dividendach nejnizsi ¢astku
z investorova portfolia. Celkem na dividendéach investor ziskal 31 601,66 CZK. Nejvyssi vynos
byl vyplacen u spolecnosti Tesla v ¢astce 671 222,83 CZK 1 piestoze nevyplaci dividendu.
Investor m¢l celkovy vynos véetné dividend v sumé 2 033 537,74 CZK to odpovidd vynosu
okolo 307 %. Vynos z prodeje po 5 letech drZeni akcii véetné dividend mél investor v Castce
1 534 072,74 CZK. Nejvétsi zména u vynosu pii zapo€itani dividend probéhla u firmy Apple
021,97 %.

Celkovou dividendu na jednu akcii za celé obdobi zobrazuje tabulka €. 8.

Tabulka 8: Dividenda na jednu akci ve stifednédobém obdobi

Nazev spole¢nosti Celkem dividenda Pocet akcii D1v1den;ili1c;1ia Jednu
Apple 10 909,26 54 202,02
Foxconn 10 407,53 890 11,69
Intel 5252,61 47 111,76
Microsoft 4 637,72 25 185,51
Nvidia 394,55 8 49,32
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Nejvyssi dividenda na jednu akcii byla vyplacena u spolecnosti Apple v ¢astce 202,02
CZK. Firma Foxconn ve stfednédobém obdobi investorovi vyplatila dividendu 11,69 CZK za
jeden kus akcie. I ptes takto nizkou cenu dividendy na jeden kus vyplatila tato spole¢nost diky
vysokému poctu akcii celkové druhou nejvyssi dividendu po spolecnosti Apple.

V tabulce €. 9 jsou zobrazeny dividendy za jednotlivé roky pro spolecnosti, které ji

vyplacely. Celkova dividenda za jednotlivé firmy, roky a primérna dividenda na jeden rok.

Tabulka 9: Spolecnosti vyplacejici dividendu.

Nagev . Apple Foxconn Intel Microsoft Nvidia Celkem
spoleCnosti
2018/19 3567,19 1 769,99 1307,84 995,41 112,21 7 752,64
2019/20 3762,66 2 831,98 1371,63 1 097,22 115,83 9179,32
2020/21 2 504,37 2 973,58 1 446,06 1210,33 115,83 8 250,17
2021/22 1 075,04 2 831,98 1127,08 1334,76 50,68 6 419,54
.Ce.lkem 10 909,26 10 407,5 5252,61 4 637,72 394,55 31 601,66
dividenda
Prumérna
dividenda | 573, | 260188 | 131315 | 115943 98,64
na jeden
rok

Zdroj: Vlastni zpracovani

Nejvyssi dividenda za vSechny spolecnosti byla vyplacena v roce 2019 v celkové Castce
9 179,32 CZK a nejnizsi v roce 2021 v hodnoté 6 419,54 CZK. Nejvyssi primérna dividenda
byla vypocitana u firmy Apple v hodnoté pires 2 700 CZK. U spole¢nosti Nvidia priimérna
dividenda na jeden rok byla v Castce necelych 99 CZK. Prvni dva roky stfednédobého obdobi
vyplacela nejvyssi dividendu spole¢nost Apple a po zbytek obdobi spole¢nost Foxconn.

Nejnizsi dividendu kazdy rok vyplatila spolecnost Nvidia.
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3.3 PRIKLAD INVESTOVANI V DLOUHODOBEM OBDOBI

Pro modelovy piiklad investovani v dlouhodobém obdobi byla zvolena doba 10 let, po
kterou akcionaf drzel vybrané akcie. Investor zde jako v predeslych ptikladech mél moznost do
svého portfolia vlozit 500 000 K¢. V tabulkach jsou uvedeny nékupni, prodejni ceny a vyse
dividend za celek. Dale je vypocitana primérna vyse dividendy na jednu akcii za vybrané
obdobi.

Pti nédkupu, prodeji akcii a vyplaté dividend v cizi méné byla tato ¢astka prevedena na
eské koruny dle kurzu stanového CNB v den uskutenéni. Datum pro nakup akcii zvolil

investor na 16. biezna 2012 a datum pro prodej 15. biezna 2022.
Devizové kurzy v den nakupu akcii 16. biezna 2012 byly stanoveny CNB

100 KRW = 1,659 CZK 100 TWD = 62,852 CZK  USD = 18,682 CZK

Devizové kurzy v den nakupu akcii 15. biezna 2022 byly stanoveny CNB:

100 KRW = 1,820 CZK 100 TWD = 79,550 CZK  USD = 22,623 CZK

V tabulce ¢. 10 jsou uvedené nakupni ceny jednotlivych spole¢nosti, pocet kust vybrané

spole€nosti a celkova investice do spolecnosti.

Tabulka 10: Nakup akcii v dlouhodobém obdobi
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Nazev spole¢nosti Nékupni cena za ks Pocet kustu pri Celkova investice
CZK niakupu do spole¢nosti
Amazon 3457,10 14 48 399
AMD 153,19 326 49 941
Apple 390,64 127 49 611
Foxconn 68,66 728 49 984
Google 5 838,50 8 46 708
Intel 518,24 96 49 751
Microsoft 609,03 82 49 941
Nvidia 272,57 183 49 880
Samsung 410,77 121 49 703
Tesla 131,895 379 49 988
Celkem 493 906

Zdroj: Vlastni zpracovani



Tabulka €. 11 zobrazuje prodejni cenu jedné akcie spolecnosti a celkovy vynos z prodeje

v CZK a také v procentech.

Tabulka 11: Prodej akcii spolecnosti v dlouhodobém obdobi

Nazev spole¢nosti Prodejni cena za 1 Vynos z prodeje Vynos v procentech
ks CZK celkem v CZK
Amazon 66 677,45 933 484,25 1 828,73
AMD 2 473,37 806 319,46 1514,54
Apple 3 508,60 445 592,34 798,17
Foxconn 49,88 36 311,07 -27,35
Google 61 591,34 492 730,75 954,92
Intel 1013,74 97 318,72 95,61
Microsoft 6 496,19 532 687,94 966,63
Nvidia 5197,18 951 084,27 1 806,74
Samsung 1 286,74 155 695,54 213,25
Tesla 18 141,16 6 875 498,68 13 654,30
Celkem 11 326 723,03 2193,30

Zdroj: Vlastni zpracovani
Dle tabulky ¢. 11 méla nejvyssi vynos v dlouhodobém obdobi spolecnost Tesla
s 13 655 %. Dalsimi velmi vynosnymi spolecnostmi byli Amazon, AMD a Nvidia, které
prekonali vynos pies 1 500 %. Naopak firma Foxconn méla ztratu necelych 28 %. Dvé nejvyssi
prodejni ceny mély spolecnost Amazon s ¢astkou 66 677,45 CZK a firma Google s hodnotou
61 591,34 CZK. Nejnizsi prodejni cena za jednu akcii byla u spolec¢nosti Foxconn za
49,88 CZK a tato hodnota byla oproti ndkupni cené o cca 19 CZK niz$i. Naopak dva nejvétsi
nartsty prodejnich cen probéhly u firem Amazon o 63 220 CZK, Googlu 55753 CZK
Nejvyssiho vynosu z prodeje bez zapocitani dividend investor dosédhl u spolecnosti Tesla
v hodnoté 6 875 498,68 CZK. Celkovy vynos z prodeje akcii bez odecteni vkladu investora
za dlouhodobé obdobi byl v €astce 11 326 723 CZK. Zisk z prodeje akcii by mél investor
v hodnot¢ 10 832 817 CZK.

V tabulce €. 12 je uvedena dividenda celkem v CZK, vynos z prodeje véetné dividend

a vynos v procentech.
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Tabulka 12: Vynos véetné dividend ve dlouhodobém obdobi

Dividenda celkem Vynos véetné
Nazev spole¢nosti dividend celkem | Vynos v procentech
CZK
v CZK
Amazon 0 933 484,25 1 828,73
AMD 0 806 319,46 1 514,54
Apple 116 821,10 562 413,44 1 033,65
Foxconn 18 728,87 55 039,94 10,12
Google 0 492 730,75 954,92
Intel 23 591,26 120 909,98 143,03
Microsoft 29 161,95 561 849,90 1 025,03
Nvidia 18 650,74 969 735,01 1 844,14
Samsung 0 155 695,54 213,25
Tesla 0 6 875 498,68 13 654,30
Celkem 206 953,93 11 533 676,95 2 335,20
Zdroj: Vlastni zpracovani
Spolecnost Apple investorovi vyplatila nejvys$si dividendu v celkové Castce
116 821,10 CZK. Nejnizsi dividendu ziskal investor u firmy Nvidia. Celkem na dividendach

v dlouhodobém obdobi investor ziskal 206 953,93 CZK z péti spolecnosti, které je vyplaceny.
Nejvyssi vynos byl vyplacen u spolecnosti Tesla, diky néarustu prodejni ceny i piestoze ta
dividendu nevyplaci. Investor dosdhl celkového vynosu vcetné dividend na hodnotu
11 533 676,95 CZK a to je 2 335,20 %. Cisty vynos véetné dividend po odedtu vkladu byl
11 039 770,95 CZK. U spolecnosti Foxconn se investor po zapocitani dividend dostal ze ztraty
necelych 28 % do zisku 10,12 %.

Tabulka ¢. 13 zobrazuje dividendu na jednu akcii za celé obdobi u spole¢nosti, které ji
vyplécely.
Tabulka 13: Dividenda na jednu akcii v dlouhodobém obdobi

Nazev spole¢nosti Celkem dividenda Pocet akcii Dividen:l?c?ia jednu
Apple 116 821,10 127 919,85
Foxconn 18 728,87 728 25,73
Intel 23 591,26 96 245,74
Microsoft 29 161,95 82 355,63
Nvidia 18 650,74 183 101,92
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Nejvyssi dividenda na jednu akcii byla vyplacena u spolecnosti Apple v hodnoté

necelych 920 CZK. Druhou nejvyssi dividendu na jednu akcii vyplatila firma Microsoft.

Nejnizsi dividendu na akeii vyplatila spolecnost Foxconn.

V tabulce €. 14 jsou uvedeny dividendy za jednotlivé roky pro vybrané spolecnosti.

Tabulka 14: Dividenda za jednotlivé zkoumané roky u vybranych spolecnosti

Négev . Apple Foxconn Intel Microsoft Nvidia Celkem
spolecnosti
2012/13 22 841,31 631,25 1 954,63 1 595,37 621,00 27 643,56
2013/14 35 052,08 764,44 1 954,63 1 892,19 1 324,80 40 988,14
2014/15 13 503,67 897,64 2 019,78 2 189,00 1 407,60 20 017,70
2015/16 5976,09 2 270,17 2171,81 2 485,82 1 780,20 14 684,08
2016/17 6 550,72 2 391,78 2 286,91 2 782,63 2111,40 16 123,45
2017/18 7 240,26 326047 2 497,58 300524 2401,21 18 404,76
2018/19 8 389,51 1447,81 2671,32 326495 2 566,81 18 340,40
2019/20 8 849,21 2 316,50 2 801,63 3 598,87 2 649,61 20 215,81
2020/21 5 889,90 243232 2 953,66 3 969,88 2 649,61 17 895,37
2021/22 2 528,35 2 316,50 2302,12 4 378,00 1 159,20 12 684,16
dgfill::ga 116 821,10 | 18 728,87 | 23 591,26 | 29161,95 | 18 650,74 | 206 953,92
Prumérna
d;z‘;‘i‘:la 11682,11 | 1872,89 | 235913 | 291620 | 186507
rok

Zdroj: Vlastni zpracovani

Celkova dividenda za jednotlivé firmy, roky a primérmd dividenda na jeden rok.

Spolecnost Apple vyplacela, kromé posledniho roku nejvyssi dividendu za jednotlivé roky. Za

rok 2013 byla za vSechny spole¢nosti vyplacena nejvyssi dividenda 40 988,14 CZK. Naopak

nejnizsi dividenda za vSechny spolecnosti byla vyplacena v roce 2021 v Castce 12 684,16 CZK.

Nejvyssi primérna dividenda na jeden rok byla vypocitana u spole¢nosti Apple v hodnoté
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Nvidia na hodnotu 1 865,07 CZK.
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Do tabulky ¢. 15 jsou vybrany nejvyssi Castky vyplacené dividendy za jednotlivé
spolecnosti a k nim piirazené ptislusné roky z piedchozi tabulky ¢. 14.

Tabulka 15: Nejvyssi dividenda pro jednotlivé spole¢nosti

Nazev spole¢nosti Castka v CZK Rok
Apple 35 052,08 2013/14
Foxconn 3260,47 2017/18
Intel 2 953,66 2020/21
Microsoft 4 378,00 2021/22
Nvidia 2 649,61 2019/20 — 2020/21

Zdroj: Vlastni zpracovani

Apple vyplatil nejvyssi dividendu v roce 2013 v ¢astce 35 052,08 CZK. Spolecnost
Foxconn v hodnoté 3 260,47 CZK roku 2017. Firma Intel vroce 2020 v celkové sumé
2 953,63 CZK. V Microsoftu probehla vyplata v hodnoté 4 378 CZK v roce 2021. Nejvyssi
dividenda u spolecnosti Nvidia byla za dlouhodobé obdobi vyplacena v ¢astce 2 649,61 CZK

roku 2019 a také v nésledujicim roce 2020.
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4. FORMULACE DOPORUCENICH PRO INVESTORY

Po zhodnoceni investovani do akcii vybranych technologickych spolecnosti ve tiech
riznych obdobich, Ize konstatovat ze technologické odvétvi smeétfovalo po celou dobu
zkoumanych obdobi k ristu. Investor by u vSech tfech piikladi investovani v riizném obdobi
dosahl vynosu. Negativnim faktorem, ktery pusobil na vyvoj kurzii akcii byl napf. pohyb
ménovych kurzi pii pfepoctu na ¢eskou korunu.

Tabulka ¢. 16 shrnuje celkovou investici za jednotliva obdobi, vynos vcetné dividend

celkem v CZK a pfepocitany na procenta a také Cisty zisk po odecteni vkladu.

Tabulka 16: Shrnuti investovani za v§echna obdobi

Investovani Investovani ve Investovani
v kratkodobém stirednédobém v dlouhodobém
obdobi obdobi obdobi
Celkova 498 957 499 465 493 906
investice
Vynos véetné
dividend 511 045,09 2 033 537,74 11 533 676,95
celkem v CZK
(‘;i?i‘(;’:n?evt"}/eo 3,32 % 307,14 % 2 335,20 %
Vynos po
odecteni vkladu 12 088,09 1534 072,74 11 039 770,95
v CZK

Zdroj: Vlastni zpracovani

Z vyse uvedenych hodnot v tabulce €. 16 bylo zjisténo, Ze nejvétsi vynos pro investora
probéhl v dlouhodobém obdobi 10 let po kterou investor drzel akcie vybranych spole¢nosti. Na
zaklad¢ tohoto zjiSténi by pro investora bylo prvnim doporucenim investovat v dlouhodobém
obdobi.

Na zékladé analyzovanych hodnot bylo zji$téno, Ze v kratkodobém obdobi dosahovali
akcie spole¢nosti Google nejvyssiho vynosu. Ve zbylych dvou obdobi (stfednédobém
a dlouhodobém) to byly akcie spolecnosti Tesla. Nejvyssi zisk z dividend v kratkodobém
obdobi byl vyplacen u spolecnosti Foxconn. Naopak nejvyssiho dividendového zisku ve

sttednédobém a dlouhodobém obdobi bylo dosazeno u spolecnosti Apple.
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Druhym doporucenim pro investora pii sestavovani portfolia pro kratkodobé obdobi by
bylo rozdélit svij kapital mezi tyto spolecnosti AMD, Apple, Google, Microsoft a Tesla, které
dosahovaly nejvyssich vynost. Pokud by investor chtél zvolit sttednédobé obdobi, mél by do
svého portfolia oproti portfoliu v kratkodobém obdobi piidat spolecnost Amazon, ktera také
jako jiz dfive zminované spolec¢nosti dosahovala vynosu ptes 100 %. Pro dlouhodobé obdobi
by se investorovi vyplatilo investovat do vSech vybranych spolecnosti. Kde hlavni Cést
investorova portfolia podle autora prace by meéla byt rozdélena mezi 5 nejvynosnéjsSich
spole¢nosti, kterymi jsou Amazon, AMD Apple, Nvidia a Tesla.

Investor by pfi sestavovani portfolia také nemé¢l zapominat na diverzifikaci
a nesméfovat vSechen svilij kapital pouze do odvétvi technologickych spole¢nosti, ale i do
ostatnich sektorti. Pfi rozlozeni svého portfolia do vice sektort investor snizuje riziko, ptipadné
ztraty. Déle by mél investor pfi obchodovani na zahrani¢nich trzich brat ohled na pohyb

ménovych kurzl pii piepoctu na ¢eské koruny.
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ZAVER
Cilem této bakalafské prace je investovani do akcii vybranych technologickych

spolecnosti. U téchto vybranych akcii je spocCitdn vynos, ztrita a vynosova mira ve tfech

ruznych obdobich.

Teoretickd Cast prace se vénovala akciovym trhiim, Gcastnikiim trhii, definici burzy

a jednotlivymi burzami ve svéte a Ceské republice.

Prakticka ¢ast této bakalafské prace se zabyvala investovanim do akcii deseti vybranych
spole¢nosti, kterymi byly Amazon, AMD, Apple, Foxconn, Google, Intel, Microsoft, Nvidia,
Samsung a Tesla. Nejdiive byly tyto spole¢nosti pfedstaveny a poté mohl investor mezi tyto
spole¢nosti investovat svilj kapital v ¢astce 500 000 K¢&. Z divodu obchodt akcii v riznych
mezinarodnich ménach musela byt hodnota t&chto akcii pfevedena kurzem vydanym CNB na
¢eské koruny. Pro investovani do akcii vybranych spolecnosti byly vytvofeny tii modelové
ptiklady, které byly rozdéleny podle obdobi. V prvnim modelovém piiklad¢ bylo kratkodobé
obdobi stanoveno od 16. bfezna 2021 do 15. bfezna 2022, ve druhém bylo stfednédobé obdobi
od 15. bfezna 2018 do 15. bfezna 2022 a poslednim piikladem bylo dlouhodobé obdobi od
16. biezna 2012 do 15. biezna 2022. Po analyze zmén u akeii v jednotlivych obdobich byly tyto
modifikace popsany.

Na zakladé vyhodnoceni modelovych ptikladl bylo zjisténo, Ze investovani do akcii
technologickych spolecnosti se nejvice vyplati na zédkladé dlouhodobého drZeni vybranych

akcii. Na zavér byla vytvorena doporuceni pro investory.
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