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ANOTACE

Tato prdce se zabyvd investovdanim do vybranych investicnich stiibrnych minci za pouZiti metod
analyzy a komparace. Investice do minci jsou analyzovdny z pohledu likvidity, rizika a vynosu
vcetné komparace s akciovym portfoliem. Na zdkladé ziskanych poznatku jsou formulovany

doporuceni pro investory.
KLICOVA SLOVA

Stiibro, investice, mince, investor, komodity, drahé kovy

TITLE
Investment silver coins

ANNOTATION

This work deals with investing in selected investment silver coins using methods of analysis and
comparison. Coin investments are analyzed in terms of liquidity, risk and return, including a
comparison with the equity portfolio. Based on the acquired knowledge, recommendations for

investors are formulated.
KEYWORDS

Silver, investment, coins, investor, commodities, precious matals



Qbsah

UVOd auueiinriiiinniicineicsneicsssenessssisssseissssssssssssssssssssssssssssssssssssssosssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasssss 11
1 Teoretickd VYChOISKa ....ccovvvvvrnueeriiiccisisssssnnrsniicsiissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassess 13
L1 KOMOAILY ..o e 13
L2 Drah€ KOVY....oooooiiii e 14
L3 ZIALO oo 15
L4 SHEIDTO oo 17
LS MIIICE . oo 18
2 Charakteristika investi¢nich MiNCi.....coeieiveiiiirrveiiivseicsssennssseicsseicssersssssnssssnssssssees 22
3 Predstaveni investiCnich MINCI....ccoueiinvveiiniveinisrinisisincssencssseissseisssersssssssssssssssassns 24
3.1  Stitbrnd mince Maple Leaf 1 Oz......................ooii e 24
3.2 Stiibrnd mince American Eagle 1 Oz..............................co 24
3.3  Stifibrna mince Klokan 1 Oz ... 25
3.4  Stfibrna mince Britannian 1 Oz ... 25
3.5 Stfibrnamince Koala 1 Oz ... 25
3.6  Stfibrna investi¢ni mince Australsky lunarni kalendar 1 Oz — Lunérni série 2.......... 26
3.7  Stiibrna mince Kookaburra 1 Oz .................oooooiiii 26
3.8  Stribrna mince The Queen's Beasts The Yale 2 Oz ............................................. 27
3.9  Stfibrna mince Wiener Philharmoniker 1 Oz ... 27
3.10 Stiibrna investi¢ni mince Krugerrand 1 Oz.......................coocci 28
4  Analyza a komparace vybranych investi¢nich stfibrnych minci........coccceevvuerennnnnne. 29
4.1 Poptdvka po StEIDIe...........oooii 29
4.2 Nabidka StEDIa.........ooooiiiii 30
43 Komparace stiibraa zlata .........................o.i 31
4.4  Analyza vyvoje cen vybranych investiCnich minci................................... 33
4.5 LARVIAIta MINCT......ooiiiiii i 44
4.6 RIZIKO ..o 44
AT ZASKOVOSE ..o e 45
S DoPOruceni Pro iNVESTOTY .....ccceeiicsssssessossssasssssossssasssossssssssosssrssssossssasssssssnasssossnasssss S1
2 52



Seznam tabulek

Tabulka 1: Rozdéleni obnovitelnych a neobnovitelnych komodit ........................................ 13
Tabulka 2: Vyuziti drahych KOVO ... 15
Tabulka 3: Vlastnéné mnozstvi zlata vybranych centralnichbank ..................................... 16
Tabulka 4: 10 nejvétsich svetovych producentl ... 17
Tabulka 5: Sestavené portfolio analyzovanych minci .............................ooo 46
Tabulka 6: Sestavené portfolio z akcii indexu DAX 30 ... 48

Tabulka 7: Komparace portfolil ... 49



Seznam ilustraci

Obrizek 1: Cinska pramyslova poptavka po StHbIe .............cooooovoeieeeee oo, 30
Obrazek 2: Vyvoj globalni nabidky....................... 31
Obrazek 3: Komparace zlata a stiibra...........................o 32
Obrazek 4: Vyvoj ceny Stribra................coooiiii e 33
Obrazek 5: Vyvoj ceny stiibrné investicni mince MAPLE LEAF 201910z ....................... 34
Obrazek 6: Vyvoj ceny stiibrné investi¢éni mince AMERICAN EAGLE 201910z ............ 35
Obrazek 7: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince KLOKAN 201910z .................oooo 36
Obrazek 8: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince BRITANNIAN 20191 0z....................... 37
Obrazek 9: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince KOALA 201910z ..., 38
Obrizek 10: Vyvoj ceny investi¢ni stiibrné mince LUNARNI KALENDAR 2019 1 Oz .....39
Obrazek 11: Vyvoj ceny stiibrné investicni mince KOOKABURRA 201910z ................. 40

Obrazek 12: Vyvoj ceny sttibrné investi¢ni mince THE QUEEN'S BEASTS 20192 Oz .....41
Obrazek 13: Vyvoj ceny stiibrné investicni mince WIENER PHILHARMONIKER 1 Oz 2019



Seznam zkratek a znacek

AUD Australsky dolar

CAD Kanadsky dolar

CM Ceska mincovna

CNB Ceska narodni banka
DAX Neémecky akciovy index
DPH Dan z ptidané hodnoty
EU Evropska unie

EUR Euro

K¢e Koruna ¢eska

NZD Novozélandsky dolar
Oz Trojska unce

USA Spojené staty Americké

USD Americky dolar



Uvod

Investice neoddélitelné patii do trzni ekonomiky. Investovat mohou jak podniky, tak
i fyzické osoby, které maji dostatek volnych financnich prostiedkt. Tyto finanéni prostiedky
musi byt investor schopen v soucasnosti i v blizké ¢i vzdalené budoucnosti postradat. Investor
ma pak na vybér rizné moznosti investic. Mezi nejoblibenéjsi patii napt. akcie, podilové fondy
nebo komodity. Rozhodovani o vybéru investice se odviji od magického trojuhelniku, ktery
zahrnuje oCekavany vynos, oCekavané riziko a likviditu investice. Po dikladném zvazeni vSech

jmenovanych faktori, mize investice prob&hnout.

Cilem konani investora je ptedpoklad, ze jeho vlozené finance budou zhodnoceny.
Odména za investovani muze byt formou pravidelné vyplacené odmeény, nejtypictéjSim
prikladem jsou dividendy z akcii. Dalsi forma odmény muize vzniknout prodejem investice za
vy$8i hodnotu, nez byla koupena. Investor vSak musi také zohlednit pfi investicnich zamérech,
ze jeho investice muze byt ztratova, ato i v pripadé, ze investuje své finance do malo rizikovych

investic, jakou jsou napt. drahé kovy.

Investice jsou také jeden z moznych zpusobu, jak si zajistit klidné a distojné stafi nebo se
zajistit v neklidnych dobach jako je prave tato. Pokud se chce investor zajistit na stari, mél by
do svého portfolia zahrnout také drahé kovy, protoze se jednd o druh investice, kterd je
vhodnym prostiedkem pro dlouhodobé uchovani hodnoty. Naptiklad u akciové spolecnosti,
které se v souCasnosti dafi a zdala by se jako dobra investice, nevime, jak se ji bude dafit za
dalsich 30 az 50 let, kdy budeme penize potiebovat v penzi. Na rozdil od akciové spole€nosti

stiibro nemtze zkrachovat a ma tedy predpoklad, Ze neztrati zcela svou hodnotu.

Tato bakalatska prace je zaméfena na investi¢ni stiibrné mince. Stiibro je drahym kovem,
ktery ma velky potencial, jelikoz je tento kov hojné vyuzivam v prumyslu. Kazdy den, aniz
bychom si to uvédomovali, jsme stiibrem obklopovéani, a to predev§im diky na§im
elektronickym spotfebi¢im. Naptiiklad v mobilnim telefonu, ktery pouzivame kazdy den,
najdeme také stiibro. Zasoby stfibra pfitom nejsou neomezené, a proto lze do budoucna

predpokladat, Zze jeho hodnota bude rust.

Cilem prace je analyza a komparace vybranych investi¢nich stfibrnych minci za podpory
souCasného podnikatelského prostiedi podporujici a rozvijejici investicni zaméry v této oblasti.
Investice jsou posuzovany podle investiCnich kritérii vCetné uvedeni doporuceni pro

investorskou vefejnost
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Teoreticka ¢ast prace je zaméfena na zakladni pojmy, které souviseji s tématem. Jsou zde
vysvétleny pojmy komodity a drahé kovy, pfiCemz nejvétsi daraz je kladen za stiibro. Je zde
také popsan vyvoj minci. Dale jsou zde charakterizovany investi¢ni stfibrné mince
a predstaveny vybrané investi¢ni mince. Prakticka Cast je vénovana vyvoji ceny stfibra
a faktorim, ktery ji ovliviiuji. Vénuje se také analyze vybranych minci, které jsou dale
komparovany se zvolenymi akciemi. Zavér je vénovan zhodnoceni vyznamu a kladim

investovani do vybranych stfibrnych minci.
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1 Teoreticka vychodiska
1.1 Komodity

Komodity jsou suroviny, se kterymi se setkdvame kazdy beézny den. Tyto suroviny
pouzivame na vyrobu dalsiho produktu. Z komodit jsou vyrobeny nase Sperky, domy 1 obleCeni.

Jsou zkratka nedilnou soucasti naseho zivota. [18]

Komodity Ize delit na dvé velké skupiny: obnovitelné neboli soft a neobnovitelné
oznaCované také jako hard. Mezi soft komodity, patii zejména hospodarska zvifata
a zemedélské produkty, jelikoz se tyto produkty daji znovu vychovat ¢i vypéstovat. Jsou tudiz
obnovitelné. Mezi hard komodity patfi energetické suroviny a kovy napt. uhli, méd’ a zlato.

Tyto suroviny maji omezené mnozstvi, proto je nazyvame neobnovitelné.

Toto Siroké spektrum komodit Ize dale rozdelit do nékolika skupin, které jsou videt

v tabulce ¢. 1.

Tabulka 1: Rozdé€leni obnovitelnych a neobnovitelnych komodit

Neobnovitelné Obnovitelné
Kovy _ Z.e Il.lé délské produkty Hos podatska
Drahé Prumyslové rnergle Oblln-m-y # Ostatni produkty zvifata
ole jniny
zlato med’ ropa pSenice bavlna zivy skot
stiibro hlinik topny olej |kukufice vlana maly skot
platina olovo zemni plyn |sojovy olej kava Zivi vepri
palladium |[zinek uhli sojové boby  |cukr veprové maso

Zdroj: vlastni uprava dle [18]

Tabulka 1 slouzi jako Castecny vycet komodit, se kterymi se da obchodovat, nejsou v ni

uvedeny vSechny obchodovatelné komodity na svétovych trzich.

S komoditami lze obchodovat dvéma zpusoby, pfimou koupi investice ve fyzické
podobé nebo nepfimou investici napt. formou investice do akcii. V piipadé piimé investice,
musi investor zvazit moznosti skladovani nakoupené investice. Drahé kovy lze schovat napft.
v bezpeCnostni schrance ¢i trezoru, naklady na skladovani proto nejsou pfili§ vysoké.
U zemédélskych produktu vsak skladovani neni tak jednoduché, kvili jejich objemu. Investor
tak musi pocitat i s ndklady na uskladnéni, prepravu, ptipadné i na pojisténi. Pokud se investor
rozhodne pro nepfimou investici na komoditnim trhu, ma fadu moznosti napf. koupit akcie

spolecnosti, ktera produkuje suroviny nebo investovat do komoditnich podilovych fondu. [17]
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V Ceské republice Ize obchodovat na t&chto komoditnich burzach:

1. Ceskomoravska komoditni burza Kladno
2. Energeticka burza ve stfedni Evropé€ a.s. - Praha

3. Komoditni burza Praha [16]

Vyhody investovani do komodit

Velkou prednosti komodit je, ze na né inflace pasobi pozitivn€. Jsou proto lepSim
zpusobem uchovani aktiv pro dobu ekonomické nejistoty nez napt. akcie. Dalsi vyhodou
komodit je jejich hmatatelnost. I zalinajici investor mél nékdy osobni kontakt s komoditami,
jako je napt. kukufice ¢i zlato. A jak uz bylo zminéno s komoditami 1ze obchodovat v realné
nebo papirové podobé. Investor ma tak moznost vybrat si pro né nejvhodnéjsi zpusob

investovani.

Nevyhody investovani do komodit

Velkou nevyhodou komodit je jejich obtizna prognéza. Jelikoz se muze jednat
o zemedélské produkty, které jsou zavislé na pocasi, coz je neovlivnitelny a tézko predvidatelny
faktor. A u neobnovitelnych zdroju 1ze tézko predvidat odhaleni dalSich lozisek. Navic té€zba
nerostnych surovin ma Spatny vliv na ekologicky systém, proto maji ¢asto tézebni spoleCnosti
problém s ekologickymi aktivisty, ktefi se snazi omezit jejich aktivity, coz mize mit za

nasledek napt. vyssi zdanéni ze strany statu. [18]

1.2 Drahé kovy

Do drahych kovi je vhodné investovat pro dlouhodobé ulozeni finan¢nich prostredkd,
které si chceme uloZit na penzi nebo pro své déti. Investici do drahych kovi napt. do zlata se
mulze investor zajistit také proti znehodnoceni mén. Zlato si totiz udrzuje svou hodnotu

1 v hospodatskych krizich ¢i valeCnych konfliktech.

Hlavni spole¢nou vlastnosti vSech drahych kovu jsou jejich omezené zdroje. Geologicti
experti odhaduji, ze svétové zasoby stiibra a zlata vystaci jen na dalSich 20 let. Spekuluje se
jesté o mozné budouci tézbé z asteroidd, coz by rozsitilo zasoby drahych kovi. Pfi souCasnych

technologii by vSak tato tézba byla pfilis nakladna. [6]

Mezi nejznaméj$i drahé kovy patii zlato, stiibro, palladium, méd’ a platina. Tyto drahé
kovy si pro své specifické vlastnosti, nasli uplatnéni také v riznych odvétvi primyslu a ve

farmacii. NejCast€jsi vyuziti drahych kovi jsou uvedeny v tabulce €. 2.
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Tabulka 2: Vyuziti drahych kovi

Nazev Oznaceni Vyuziti

Zlato Au Zubni lékarstvi,
nanotechnologie, ména,
Sperky.

Stiibro Ag Elektronika, vyroba

solarnich panelt, Sperkafstvi.

Palladium Pd Automobilovy prumysl,

chemicky pramysl.

Platina Pt Vyroba chemického nadobi,
chemicky katalyzator,
Sperkarstvi.

Zdroj: vlastni zpracovdni dle [29]

1.3 Zlato

Zlato je chemicky prvek s atomovym Cislem 79, jehoz symbol je Au, ktery je odvozen
z latinského slova ,,aurum®, coz znamena ranni svitani. Tento nazev byl zvolen kvuli jeho
typické leskle zluté barveé. Zlato vynika svou chemickou odolnosti, je odolné vici kyselinam

a zasadam. Zlato nekoroduje a je druhym nejlepsim vodi€em tepla a elektfiny.

Prvni zlato a stfibro objevili délnici ve starém Egypté jiz ve 4. tisicileti pfed Kristem.
Tento objev zformoval pfirozeny vymeénny systém. Z téchto drahych kova se zaCaly razit

mince, které se pouzivaly jako ména. [27, 23]

Se zlatem se obchoduje v trojskych uncich (hodnota jedné trojské unce odpovida
31,1 gramu) a obchoduje se nim v riznych formach napf. ve zlatych mincich nebo zlatych

slitcich. Investi¢ni zlato je v Evropé osvobozeno od DPH. [29]

Cenu zlata ovliviiuje nejvice stav ekonomiky, kurz amerického dolaru, zlaté rezervy

centralnich bank a poptavka ve Sperkarstvi.

Ekonomicky stav

Zlato je tradicnim uchovatelem hodnot v dob¢ nejistoty. Proto ho investofi kupuji prave
predevsim pro dobu ekonomické nebo politické krize. V téchto dobach totiz cena zlata roste

a v priznivych dobach cena zlata klesa.
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Kurz amerického dolaru
Mezi vyvojem amerického dolaru (USD) a cenou zlata existuje silna zavislost. Pokud je
ekonomicka situace v USA pfizniva a kurz USD roste v zavislosti na to cena zlata klesa.

V dobg, kdy kurz USD naopak klesa, cena zlata roste. [11]

Zlaté rezervy centralnich bank

Nejvyznamnéj§im hraCem na trhu se zlatem jsou prave centralni banky. Pokud centralni
banky velkych ekonomik za¢nou ve velkém obchodovat se zlatem, vyrazné to ovlivni cenu
zlata. Mezi hlavni staty ovliviiujici cenu zlata patii Spojené staty, Némecko, Itdlie, Francie,
Rusko a Cina. Vlastnéné mnostvi zlata centralnich bank t&chto stat ke dni 28. biezna 2019 je

zobrazeno v tabulce €. 3. [11, 12]

Tabulka 3: Vlastnéné mnozstvi zlata vybranych centralnich bank

Stat Mnozstvi zlata v tunach
Spojené staty 8 133,5
Némecko 33697
Ttalie 2451,8
Francie 2 436,0
Rusko 2119,2
Cina 1 864,3

Zdroj: vlastni zpracovdni dle [12]
Poptivka ve Sperkarstvi

Jelikoz 50% produkce zlata smetuje prave do Sperkaistvi, tento obor také siln€ ovliviiuje
cenu zlata. V Indii je Sperkafstvi jiz davnou tradici. Lidé zde ze zlata vyrabi predevsim
nabozenské predméty. Indie tak spolu s Cinou zajidtuji polovinu svétové poptavky v tomto

oboru.

Cenu zlata mohou ovliviiovat také faktory na lokélni Grovni, mezi které patii napf.

regulace nebo zmény v dafiovém sytému. [11]

Zlaté standardy

Zlaty standard lze vysvétlit jako princip, pii kterém ména predstavuje bud’ mince razené
z presn¢ definovaného mnozstvi zlata nebo jsou ménou bankovky, které jsou kryté zlatem.
Vyznam zlatého standardu postupné klesal napt. koncem 19. stoleti a poCatkem 20. stoleti se

stala britskd meéna centrem celosvétového finanéniho a mé€nového systému, a 1 kdyz se objem
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meny stale navySoval Bank of England zasobu zlata nenavySovala. Lidé v§ak méli v tuto ménu
takovou diveéru, ze banka mohla mit v letech 1880 az 1914 zasobu zlata pouze na Grovni 20 az
40 miliont liber zatim co staty jako Francie a Rusko museli mit zasoby na urovni vice jak

100 milionu liber. [22, 13]

Az v roce 1971 podepsal prezident Nixon zdkon o zruSeni zlatého standardu. Mezi formy
zlatého standardu patfi standard: zlaté mince, zlatého slitku, zlaté rezervy, zlaté devizy a zlaté

meny. [22]

1.4 Stribro
Stiibro je bily, tipytivy kov, ktery je lehky, poddajny a tazny. Stiibro bylo jiz od starovéku
povazovan za znamku bohatstvi a uz anti¢ti Rekové pouzivali stéibro pro vyrobu minci okolo

roku 700 pted nasim letopoctem. I v dnesni dobé se v nékterych zemi pouziva zlato jako ména.

Stitbro se dnes vSak pouziva predev§im v prumyslu, a to vtakové mife, Ze
85% celosvétové produkce stiibra jde praveé do prumyslu. ZvySovanim produkce pramyslu se
navysuje poptavka po stiibte, ktera vysoce prevysuje nabidku. Vytézeni vSech zasob stiibra se

predpoklada za 20 let. [2]

Mezi 10 nejvétich svétovych producentd stiibra patii Mexiko, Peru, Cina Rusko,
Polsko, Australie, Chile, Bolivie, Argentina a USA. Dulni produkce stfibra z roku 2019 je

zobrazena v tabulce €. 4 [10]

Tabulka 4: 10 nejvétsich svétovych producentt

Zem¢ Dulni produkce v metrickych tunach
Mexiko 6 300
Peru 3 800
Cina 3 600
Rusko 2 100
Polsko 1700
Australie 1 400
Chile 1300
Bolivie 1200
Argentina 1200
USA 980

Zdroj: vlastni zpracovdni dle [10]
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Stiibro se obchoduje, stejné jako zlato, v trojskych unci, coz odpovidd hodnote
31,1 gramt. Investice do stiibra je tfeba brat jako dlouhodobou az generaéni investici napt. jako

spofeni pro déti nebo jako alternativa dichodového pojisténi.

Nejrozsifenéjsi formou investovani do fyzické formy stiibra jsou investice do slitkt
a do investi¢nich stfibrnych minci. Slitky jsou vysoce likvidni a dostupné v mnoha riznych
velikostech a hmotnostech. Totéz lze fici 1 o investicnich mincich. Investiéni mince jsou
emitovany v ruznych nominalnich hodnotach. Oba zpisoby investovani jsou zcela zavislé na

vykyvech cen stfibra na burze.

Dalsi moznosti piimého investovani jsou pamétni mince CNB a CM. Tyto mince maji
ptidanou umeéleckou hodnotu, kterd kompenzuje vykyvy ceny sttibra. Mince ¢i medaile, které
patfi do sbirek maji navic pfidanou sbératelskou hodnotu. Oblibené sbirky pamétnich minci

jsou v Ceské republice napt. sbirky Legendy &eského hokeje nebo &tyilistek. [2]

Co ovliviiuje cenu stribra?

Cenu stiibra ovliviluje samoziejme poptavka a nabidka po této komodité. Vyhodou
tohoto drahého kovu je, ze v dobé globalni ekonomické nejistoty ziskava stiibro na hodnoté
a v dobé expanze poptavka po stiibie stoupa, coz je zpusobeno velkou spotiebou stfibra

v pramyslu.

JelikoZ pres 58% poptavky po stiibie tvoii zem& USA, Cina, Indie a Japonsko, tak je
cena stiibra zavisla také na ekonomikéch téchto zemi. Pokud u téchto zemi dojde ke zpomaleni
ekonomik muze to vyvolat obavy ze snizeni poptavky a vzniknout negativni sentiment na tomto

trhu.

Existuje korelace mezi stfibrem a zlatem, coz také ovliviiuje cenu stiibra. Pokud tedy
oslabi jeden kov lze spekulovat o oslabeni i druhého kovu. Stejn€ jako na zlato 1 na stfibro

puasobi kurz USD. Pokud ména USD oslabi cena stiibra bude stoupat a naopak. [19]

1.5 Mince

Mince jsou penize, které jsou vyrobeny z drahych kovil nejCastéji ze stfibra a zlata. Mince

maji vzdy pfedem piesné stanovenou hmotnost, slozeni, tvar, velikost, obraz a napis.

Mince ma dvé¢ strany, které se nazyvaji lic a rub. Lic je pfedni strana mince neboli avers.
Na této stran¢€ byva zobrazena nominalni hodnota mince. Rub je zadni strana mince, ktera je
nazyva také revers. Na této strané je vyrazeno, kdo minci vydal a je tudiz zodpovédny za

hodnotu mince. Byva zde vyrazen znak panovnika nebo statni znak. [21]
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V dobg, kdy neexistovaly penize, existoval sménny obchod. Tento zptusob obchodu mél
v§ak mnoho nevyhod. Utastnici tohoto obchodu se nemusi shodnout na hodnot& sménného
zbozi ¢i sluzeb, sménny obchod byl tedy Casto zdlouhavy a komplikovany. Aby byl obchod
urychlen byly vymyS$leny mince, které umoznovaly snadné€j$i a rychlejsi obchodovani, coz
podporovalo dlouhodoby ekonomicky rust. Proto ekonomiky, které obchodovaly s mincemi,

byly mnohem ekonomicky vyspélejsi zeme.

Jako ekvivalent pro obchodovani se pozivaly rizné komodity v Africe napf. musle
v Mezopotamii zlaté krouzky nebo spiraly a kolem roku 3500 let pt. n. 1. se pouzival i dobytek.
Ze slova dobytek, latinsky pecus, vznikl také nazev pecunia, coz je jeden z latinskych - nazva

pro penize.

Prvni mince z drahych kovl se zaCaly objevovat v 7. stoleti pf. n. 1., tyto mince byly
sttibrné, zlaté, nebo meédéné slitky, které oznacovaly svou hodnotu. Prvni plnohodnotné mince
vznikly v Lydské tisi za vlady krale Ardyse. Nejprve se v Lydske fisi pouzivaly malé hrudky
z bilého zlata, které se nazyvaly dumpy, coz byla pfirodni slitina obsahujici zhruba 2/5 stfibra
a 3/5 zlata. Az za vlady krale Adryse kolem roku 660 pf. n. I. doslo k prvnimu cejchovani
a uceleni podoby mény. Lydské mince byly plnohodnotné, protoze se obsah drahého kovu

mince rovnal kupni sile této mince.

Vzdy kdyz bylo objeveno né€jaké zlato &i stiibro, veskeré patfilo panovnikovy daného
uzemi. Panovnik se pak musel rozhodnout jak se stfibrem ¢i zlatem bude nakladat, aby pro n¢j
byli néklady na razbu minci, byly co nejnizsi. Prvni naklady spojené s raznou minci vznikaly
jiz pti ziskavani zlata. V dolech proto Casto pracovali otroci nebo pracovnici s velmi nizkou
mzdou. Dalsi nédklady byly naklady vzniklé na razbu minci. Panovnik mohl se mohl rozhodnout
pro razbu ve své mincovné s ¢im byly spojeny naklady na stroje na razbu a také naklady na
zaméstnance. Druhou moznosti byla soukromé mincovna. Zisky panovnika z razby minci jsou

znazornéné na obrazku ¢. 1. [22]

Zisky panovnika pfi razb€ ve vlastni mincovné lze vypocitat dle vzorce:

Se= MAu' NMau,

pfi¢emz Se znazorfiuje zisk panovnika zrazby, Mau mnozstvi razenych minci a Nwmau

znazoriuji celkové naklady minci.
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Pti razbé minci v soukromé mincovné Ize pocitat zisk panovnika nasledujicim zptsobem:
Se=rr *Mau
zkratka rr oznacuje sazbu emisni dané.

Plnohodnotné mince pozdéji pouzivali také v Athénach, které ve své dob¢€ byly ohromnou
mocnosti a obchodovani s plnohodnotnymi mincemi pomahalo k ekonomickému rustu této fise.
Pozdgji se vSak Athény zapojily do valky, ktera trvala déle, nez se predpokladalo. Po 22 letech
byla Athénska pokladnice vlivem valky prazdna, proto se zacaly znehodnocovat Athénské
mince. Do stiibrnych a zlatych minci bylo pfidavano 50 % meédi, coz znamenalo, Ze misto
1000 minci bylo vyrazeno 2000 minci. Obsah zlata ¢i stiibra v minci nemél stejnou hodnotu
jako plnohodnotné mince, které byly diive razeny, nominalni hodnota mince v§ak byla stejna.

[15]

Mince v Cechach

Na uzemi Cech, Moravy a Slezska probihal nejprve, stejn jako v ostatnich zemi, sménny
obchod. Pozd¢ji se zde zacalo obchodovat s tzv. ,,zbozovymi penzi“. Tyto penize predstavovaly
produkty, které byly obchodnici ochotni pfijimat za své zbozi ¢i sluzby. Jednalo se napf.

o dobytek nebo drahé kovy, a praveé drahé kovy patfily mezi nejoblibenéjsi zbozové penize.

Na tzemi Velké Moravy se v poloving 10. stoleti zacaly pouzivat platéné sitované satecky
neboli platna. Platna neméla zadnou uzitkovou hodnotu, jednalo se pouze o platidlo. Jedno
platno predstavovalo hodnotu zhruba 76g zeleza nebo 0,15 g stfibra. Od slova platno také
dodnes pouzivame vyraz plecni. Platit se mohlo také hiivnami, coz byly kovové predméty, které

se pouzivaly 1 jako nadhrdelniky. Hfivny se pouzivaly pfi obchodech za hodnotnéjsi zbozi.

Prvni Ceské mince nechal razit koncem 10. stoleti Boleslav I. A tyto mince nesly nazev
denér podle fimskych stiibrnych minci. Zacatkem 13. stoleti zavedl Premysl Otakar 1. na
Ceském uzemi mince brakteat, coZ byly mince ve tvaru knofliku. Mince se pouzivaly az do

ménové reformy v roce 1300.

V roce 1300 si nechal Cesky kral Vaclav II. od italskych bankéia a pravniki vypracovat
mincovni reformu a horni zakonik. Poté se v Ceském kralovstvi platilo groSem. Jelikoz byl gros
velka a tlustd mince délil se dale 12 malych minci. Na licni strané groSe byl vyrazen napis

,,Z. Bozi milosti kral Cesky* a na rubové byl Cesky lev a népis ,,grose prazské®.
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Dne 3. ledna roku 1325 zacal ¢esky kral Jan Lucembursky razit prvni zlatou ¢eskou minci
Florén. Tato mince predstavovala hodnotu 16 prazskych grosu a pouzivala jako platidlo pfi
velkych mezindrodnich transakcich, proto se v ¢eském kralovstvi pfi bézném obchodovani

pouzival dal prazsky gros.

Od roku 1519 do roku 1528 se v Ceském kralovstvi zagalo platit stiibrnou minci zvanou

Jachymuv tolar. Tolar ziskal svlij nazev podle Jachymova, ve kterém byly tolary razeny.

V roce 1624 nechal cisaf Ferdinand II. v Cechach poprvé razit malou stifbrnou minci
zvanou Gresle. Marie Terezie nechala razit novou gresli. Nova gresle byla médéna a méla velmi
malé rozméry a nizkou hodnotu. Jeji primér byl 17,5 mm vazila 1,67 g. V roce 1760 musela

byt mince zvétSena, protoze razba tak malé mince byla velmi neprakticka.

V roce 1754 do roku 1892 se v ¢eskych zemi platilo minci zlaty. Touto minci se platilo na

celém Uuzemi Habsburské monarchie.

Od roku 1892 do roku 1918 se platilo na celém izemi Rakousko-Uherska Korunou. Mince
koruna byla raZena zlatem. Po rozpadu Rakouska-Uherska se v Ceskoslovensku vznikla ména
Ceskoslovenska koruna. Touto korunou se platilo az do biezna 1939, kdy probghlo obsazeni
némeckymi vojsky a v Ceskych zemi byla vydavana Protektoratni koruna. Po konci valky se

opét vratila Ceskoslovenska koruna. [1]

Ceskoslovensko se rozdglilo 1.ledna 1993 a na tizemi Ceské republiky vznikla Ceska
koruna. Nyni se ¢eskd mincovna nachdzi v Jablonci nad Nisou. Mince se nejprve razily
v Hamburku a ve Winnipegu a v letech 1993 az 1994 se vyroba minci pfesunula do mincovny

v Jablonci nad Nisou. [25]
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2 Charakteristika investi¢nich minci

Investi¢ni mince jsou nejoblibenéj$im zpusobem fyzické investice do drahych kovu.
Mincim piidava hodnotu razba, coz zpusobuje, ze je jejich gramova cena o néco vyssi ve
srovnanim se slitky. ZvySend hodnota nakupu mince se vSak z pravidla vrati odkupem

u obchodnika.

Investi¢ni mince se lisi od pamétnich minci a medaili tim, Ze maji svou nominalni hodnotu
a je vzdy razena pod dohledem statni autority. VSechny mince jsou tedy zaroven ve statu razby
také penézi, nominalni hodnota mince vSak mnohonasobné prevysuje trzni hodnotu mince.

vvvvvv

patii napt. Royal Mint, Miinze Osterreich, Petrh Mint a Canadian Mint.

Investi¢ni mince se razi ze zlata, stfibra, platiny a paladia. Razba zlatych minci ma
tisiciletou historii. Prvni vyrazenou zlatou investi¢ni minci byl jihoafricky Krugerrand, ktery se
razi z 22 karatového zlata jiz od roku 1967. Investofti piijali tuto minci velice pozitivng€, proto
se rozhodly dalsi staty razit zlaté mince. Oblibend zlata mince je napt. americky Eagle. Na
investi¢ni zlato, které spliuje predepsané podminky, nepodléha dani z pridané hodnoty, jelikoz

se u n¢j uplatiiuje zvlastni rezim pro investicni zlato dle §92 zékona o DPH.

Stiibrné mince stejné jako zlaté zahrnuji investoti do svého portfolia predevsim pro dobu
zvySeného systémového rizika. Stiibro je podle expertd dlouhodobé podhodnocenym drahym
kovem v cené vici zlatu. Investi¢ni stfibrné mince maji dokonce §ir§i nabidku nez zlaté
investi¢ni mince. Do stfibrnych investi¢nich minci tak patfi klasické mince jako napt. mince
Maple Leaf, ale také mince, které maji motivy charakterizujici zemi pavodu razby. Jedna se
napf. o mince s motivem kanadskych predatort, mezi zastupci téchto predatort patii napt. vik

¢i medved. [8]

Platba DPH u stfibrnych minci je vice variabilngjsi. Nékteré mince totiz podléhaji DPH ve
vysi 21 %, u nékterym minci vSak lze aplikovat zvlastni rezim dle §90 zakona a DPH se na n¢
tudiz nevztahuje. U t&chto minci se odevzdava DPH v mist& vstupu do EU, pii vstupu do Ceské
republiky, se k prodejni cen¢ pfidava uz jen marze pro obchodnika. Po koupi mince se
zvlastnim rezimem si DPH nemuze odecist ani platce dan€. Pokud se platce dané€ rozhodne
minci opet prodat, bude ji nabizet za cenu v¢etné DPH. V piipadé, ze protistranou bude opét

platce, DPH si kupujici odecte. [26]
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Platinové mince a paladiové mince jsou vhodné spiSe pro investory, ktetri veéfi
v dlouhodoby potencial téchto kovi, které jsou intenzivné vyuzivany v riznych odvétvi
prumyslu. Mince jsou razeny jen v malo velikostech. Nejcastéji jsou razeny ve velikosti 1 Oz.
Mezi nejvice obchodovatelné platinové a paladiové mince patii napt. jihoafricky Krugerrand.

V celé EU jsou platinové a paladiové mince obchodovany s DPH. [8]

Prodej minci
Pokud investor rozhodne mince opét prodat ma 2 moznosti prodeje. Mince muze budto

zpétné prodat obchodnikovi nebo mince prodat dalSimu z4jemci o mince.
Vykup

Mezi nejznaméjsi obchodniky, u kterych lze investini mince zakoupit v CR pati
Silverium, Auportal, Ceska mincovna, Ekka gold, Zlatdky a Besser gold. Viechny tyto
obchodnici vykupuji mince také zp&t. U Ceské mincovny je mozné provést vykup minci na
prodejnach CM v Praze, Jablonci nad Nisou nebo v Brn&. Pokud se investor rozhodne prodal
mince online, posle mince jako cennou postu na obchodnikem uréenou adresu. Poté obchodnici
provedou optickou a formalni kontrolu mince a nabidnou vykupni cenu. Pokud investor tuto
nabidku odmitne mince mu budou poslany zpét. V ptipade piiymuti nabidky je sepsana vykupni
smlouva, na které je uvedena vykupni cena. Po sepsani vykupni smlouvy posila obchodnik

penize na bankovni ucet do 10 pracovnich dnu. [2]
Primi prodej

Pokud se investor rozhodne pro prodej minci dal§imu investorovi, mize mince
nabidnout na aukcich ¢i inzer¢nich portalech. Prodejem timto zplisobem vsSak vznika pro
kupujiciho riziko, ze nedostane to, co si zaplatil. A naopak prodejce je vystaven riziku, ze
nedostane platbu za své zbozi. Dalsi moznosti je tedy obchodovat na Burzadrahychkovu.cz,
tento postal byl vytvofen pro eliminaci jiz zmin€nych rizik. Portal je propojen se Silevrium,
ktery garantuje sparovani platby s dorucenim zbozi, kupujici ma také moznost ovéteni ryzosti

drahych kovu.

Pokud se investor rozhodne na tomto portalu obchodovat musi si zalozit uet. Na webu
Burzadrahychkovu.cz vyplni potfebné udaje, po odeslani udaji mu bude odeslana
vygenerovana smlouva, kterou musi podepsat a zaslat na obchodnikem danou adresu. Po pfijeti

smlouvy obchodnikem muze zacit investor na burze obchodovat. [5]
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3 Predstaveni investi¢nich minci

3.1 Stiibrna mince Maple Leaf 1 Oz

Mince Maple Leaf 1 Oz pochazi z Kanady a vazi 31,1 g, primér ma 38 mm a nominalni
hodnou 5 CAD. Mince se jmenuje Maple Leaf, protoze je na ni zobrazen javorovy list, ktery je
symbolem Kanady. Navrh vybrané mince zhotovil Walter Ott. Mince je vyrabéna ze 4 kovu
a to ze zlata, stfibra, paladia a platiny. Maple Leaf neobsahuje zadné jiné kovy, takze ve stiibrné
minci je pouze ryzi stiibro vytézené v Kanadskych stiibrnych dolech, absolutni ryzost stiibra

mince je 99,99 %. Tato mince je razena od roku 1988.

Na licni stran€ mince je vyrazena podobizna kralovny Alzbéty 11, jeji jméno a nominalni

hodnota mince.

Na rubové strané mince je zobrazen javorovy list, coz je symbol Kanady. Na rubové
strané je laserovou technikou vyryta také bezpeCnostni znacka v podob€ malého javorového
listu s Cislem uvnitf, ¢islo zobrazuje rok vydani mince. Tato znacka je pouzivana od roku

2014 na vSech sttibrnych a zlatych mincich Maple Leaf. [9]

3.2 Stribrna mince American Eagle 1 Oz

Mince Eagle 1 Oz pochazi z USA a tudiz je vyrobena v Americké mincovné. Mince vazi
31,13 g, jeji pramér je 40,6 mm, sila 2,8 mm a nominalni hodnota je 1 USD. Je velice oblibena
hlavn€ na Americkém trhu, protoze ma jiz dlohou tradici, razi se od roku 1986. Rizost razenych
minci je ur€ena na 99.93 % stfibra, stiibro pouzité na razbu mince je stfibro vytézené vyhradne
v USA, 0.07 % zmince je méd’. Vzhled mince byl navrzen podle zndmé dvacetidolarovky
Double Eagle, ktera byla v obéhu v letech 1907 az 1933. Mince je sestrou zlaté mince American

Eagle.

Lic zobrazuje postavu Liberty neboli svobodu, ktera kra¢i smeérem k vychazejicimu
slunci a na ramenou ji hrd¢ vlaje Americka vlajka. V levé ruce Liberta drzi vétve dubu
a vaviinu, které symbolizuji obCanskou a vojenskou sladvu. U nohou ma Liberta napsano

,In god we trust® v prekladu véfime v boha.

Rubova strana mince zobrazuje heraldického orla, ktery je symbolem USA. Nad hlavou
orla je 13 hvézd. Hvézdy jsou symbolem 13 kolonii z roku 1776, které zalozily Spojené staty
americké. Na rubové stran€ mince je také vyrazena nominalni hodnota mince a stat, ktery minci

vyrazil. [9]
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3.3 Stribrna mince Klokan 1 Oz
Stiibrnd mince Klokan 1 Oz pochazi z Australie a je vyrobena v mincovné The Perth
Mint. Nominalni hodnota mince je 1 AUD. Primér mince je 40,6 mm a hmotnost 31,1 g. Mince

jsou Australskym zakonnym platidlem. Kazdy rok se méni design této mince.

Na licni stran€ mince je vyrazena podobizna kralovny Alzbéty II. Je zde zobrazena také

nominalni hodnota mince a napis Australie, coz predstavuje stat, ktery dal minci vyrazit.

Na rubu je zobrazen klokan, které predstavuje typické zvife Australie. Podobizna klokana
se kazdy rok méni. Dale je zde uvedena ryzost stfibra v minci, hmotnost mince, rok vydani

a nazev mince. [9]

3.4 Stribrna mince Britannian 1 Oz

Stiibrna mince Britannian 1 Oz je prvni evropska investi¢ni mince, které se razi od roku
1997 v Britské mincovné Royal Mint. Byla pojmenovana po alegorické zenské postaveé Britanii,
predstavujici Velkou Britanii. Mince se razi o hmotnostech 1 Oz, Y2 Oz, ¥4 Oz a 1/10 Oz, a to
ve stiibfe 1 zlat€. Zlata mince ma ryzost 99,9 % a stiibrna 99 %. Mince je ve Velké Britanii
a Severnim Irsku oficidlnim, z&konem uznatelnym platidlem. Rocné se vyrazi

100 000 kusu této mince.

Na licni stran€ mince je vyrazena podobizna kralovny Alzbéty I1. a také je zde vyrazena

nominalni hodnota 2 Libry.

Na rubové stran€ mince je zobrazena jiz zminéna zenské postava Britanie, kterd v pravé
ruce drzi trojzubec a v levé vaviin a §tit s vlajkou Velké Britanie. Na hlavé mé posazenou ptilbu

se zdobenim a je obleCena do volnych $atl, které ji spolu s vlasy vlaji ve vétru. [3]

3.5 Stribrna mince Koala 1 Oz

Stiibrna mince Koala ma pramér 40,6 mm, silu 2,8 mm a hmotnost 31,135 g. Od roku
2018 se zvysila jeji ryzost stiibra z 99 % na 99,9 %. Tato australsk4 mince je razena v mincovné
Perth a patfi mezi nejoblibengjsi investiCni stfibrné mince na svété. Vyrabi se v riznych
velikostech a motivech jiz od roku 1990 a investor ma na vybér ztéchto hmotnosti

10Kg, 1 Kg, 10 Oz, 50z 2 Oz, 1 Oz, 2 Oz.

Jelikoz ma mince statut australského zakonného platidla je na jejim lici vyrazena
nomindlni hodnota mince a také portrét kralovny Alzbéty II., ten je lemovany napisem

,,Elizabeth I1.“ a |, Australian®.
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Rubova strana mince zobrazuje koalu, ktera je symbolem Australie. Motiv koaly od roku
2018 australska mincovna Perth, kazdy rok méni, coz zvySuje numismatickou hodnotu
vydavanych minci. Déle je na lici zobrazena vaha, ryzost, rok vydani mince a napis

_AUSTRALIAN KOALA*. [30]

3.6 Stribrna investi¢ni mince Australsky lunarni kalendar 1 Oz — Lunarni
série 2
Mince australské lunarni série jsou razeny v mincovné Pert a jsou vénovany 12-ti ro¢nimu
cyklu ¢inského lunarniho kalendare. Kazdy rok je tedy vénovan jinému zviteti podle toho, jaky
je rok. Proto jsou mince velice likvidni a jsou oblibené nejen u investord, ale také u sbérateld.
Mince byli nejprve razeny ve zlat€ a od roku 1999, toz byl rok krélika, je zacala mincovna razit
1 ve stiibfe. Série stiibrnych minci lunarniho kalendare byly nejprve razeny v ryzosti stiibra

99,9 % a od roku 2017 stoupla ryzost razenych minci na 99,99 %.

Licni strana mince se nemeéni je zde zobrazen profil kralovny Elizabeth II., rok emitace
a zem, kde byla mince emitovéana, tedy Australie. Dale je zde vyrazena nominalni hodnota

mince 1 AUD, hmotnost a ryzost mince.

Rubova strana mince se kazdy rok méni a vzdy pfedstavuje motiv zvifete daného
¢inského lunarniho roku. Druhy zvifat jsou tak stejné na zlatych i stiibrnych minci jejich

vytvarné zpracovani je vsak odlisné. [30]

3.7 Stiibrna mince Kookaburra 1 Oz

Mince Kookaburra jsou razeny v australské mincovné Perth Mint a maji nominalni
hodnotu 1 AUD. Mince jsou raZeny jiz od roku 1990 v ryzosti nejCist§iho zlata 99,9 % ve
velikostech 10 Kg, 1 Kg, 10 0z, 5 0z2 Oz 1 Oz a %2 Oz. Od roku 2018 se ryzost minci zvysila
na 99.99 %.

Na licni stran€¢ mince je zobrazen portrét kralovny Alzbéty 11, ktery dopliiuji napisy
LELIZABETH IL.“ a ,, AUSTRALIA®. Dale je zde vyrazen rok vydani a nomindlni hodnota

mince.

Na rubu mince je zobrazen motiv lediiacka, symbol Australie, ryzost, vaha, roky vydani
a napis ,,AUSTRALIAN KOOKABURRA®. Motiv lediiacka mincovna kazdy rok méni, ¢imz

zvySuji numismatické zhodnoceni minci.
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V roce 2015 mincovna rozhodla, ze k ptilezitosti 25. vyro¢i pouzije prvni motiv lednacka
zroku 1990 od DR. Staurta Devlina. Mince vSak neni zcela stejnd, je totiz doplnéna

o specialni mincovni znacku ,,P25“ a datum vyroci ,,1990-2015“. [30]

3.8 Stribrna mince The Queen's Beasts The Yale 2 Oz

Zemi puvodu téchto minci je Velka Britanie, jsou proto razeny v Britské kralovské
mincovné a jejich nominalni hodnota je v5 GDP. Mince o hmotnosti 2 Oz maji pramér
38,61 mm a jsou razeny v ryzosti 99,99 % nej€ist§iho stiibra. Kazda mince ze série téchto minci
je vénovana heraldickym zvifatim kralovny Alzbéty 1. Mezi tyto zvirata patii Anglicky lev,
Gryf Edwarda I11., ¢erny byk vévoduu z Clarence, sokol Plantagenetti, Yale Beaufortu, bily
chrt Richmondu, lev bily Mortiméru, Cerveny drak Walesu, bily kifi Hannoveru a jednorozec

ze Skotska.

Na licni stran€ mince je vyrazen portrét Elizabeth II. a nominalni hodnota mince tedy

,,5> POUNDS* a dale ze zde vyrazen napis , Elizabeth II. D.G REG.F.D*.

Na rubové stran€ mince jsou razeny motivy heraldickych zvitfat kralovny Alzbéty 11
Motiv této strany se tedy meni podle toho, jakému zvifeti je mince vénovana. Vzdy je vSak na
této stran¢ uvedena hmotnost a emitace mince. Déle je zde uvedena ryzost stiibra a nazev

mince. [30]

3.9 Stribrna mince Wiener Philharmoniker 1 Oz

Mince Wiener Philharmoniker 1 Oz je nejoblibengjsi evropskou investi¢ni stfibrnou
minci. Jedn4 se o Rakouskou minci, ktera je razena v mincovné MUNZE Osterreich jiz do roku
2008 o ryzosti stiibra 99 %. Nominalni hodnota mince je 1,50 EUR. Mince o velikosti 1 Oz ma

pramér 37 mm a silu 3,2 mm.

Na licni stran€ mince jsou vyrazeny varhany, které jsou dominantou Zlatého salu ve
videniském Musikvereinu, sidle Videnské filharmonie. Je zde také uvedena nominalni hodnota

mince, rok emitace, vaha mince a napis , REPUBLIK OSTERREICH*

Na rubové stran€ mince jsou vyrazeny nastroje Videriské filharmonie jako jsou napf.
housle a harfa. Hudebni nastroje lemuji népisy ,,WIENER PHILHARMONIKER*
a ,,SILBER®. [30]
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3.10 Stribrna investi¢ni mince Krugerrand 1 Oz

Tato investicni mince ma dlouhodobou historii. Razba téchto minci zacala jiz roku
1967. Prvni vyraZzenou minci tohoto druhu byla zlata uncova mince. V roce 1980 navazaly na
razbu 1 zlaté investi¢ni mince o velikosti ¥2 Oz, ¥4 Oz a 1/10 Oz. Roku 2017 vydala South
African Mint stfibrnou minci Krugerrand k 50. vyro¢i mince. Mince byly uvedeny na trh roku
2018. Ryzost stiibra této mince je 99,9 %, mince o hmotnosti 1 Oz ma primér 38,7 mm a hrana

mince je vroubkovana.

Jméno Krugerrand je slozenina ze jména burského Transvaau Kruger a Jihoafrické mény
Rand. Tato mince méla na trhu tak velky uspéch, ze vedla i k zavedeni zname kanadské mince

Maple Leaf i australské mince Nugget.

Na licni strané mince je portrét prezidenta burského Transvaalu od roku 1883 do roku

1900 Paula Krugera. Je zde také vyrazen napis "SUID AFRIKA - SOUTH AFRIKA".

Na rubové stran€ mince je zobrazena africka gazela ve skoku, coz je jihoafricky symbol.
Je zde také vyrazen napis ,, KRUGERRAND* a ,, FYNSILWER 10Z FINE SILVER R1". Také
je zde uveden rok razby. [30]
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4 Analyza a komparace vybranych investi¢nich stfibrnych minci

Tato kapitola se vénuje analyze a komparaci investi¢nich stfibrnych minci, které maji
ryzost stfibra minimalné 99 %, vybrané mince patfi k nejpopularnéjsim mincim svého druhu
a jejich emitace m4 jiz dlouhodobou tradici. Mince jsou komparovany podle vybranych kritérii.
Pro spravné analyzovani vyvoje cen minci, budou zhodnoceny faktory ovliviiujici vyvoj cen
stfibra. Proto se tato kapitola vénuje také poptavce a nabidce po stiibie veetné komparaci zlata

a stfibra. Pro analyzu minci jsou zvoleny mince s emitaci roku 2019.

4.1 Poptavka po stiibre

Poptavka po stiibfe do roku 2019 letech rapidné stoupa, a to hned z nékolika duvodu.
Stiibro je investice, ke které se lidé uchyluji hlavn€ v obdobi nejistoty. V soucasné dob¢ vznika
nejistota predevsim kviili zvy$ujicimu se napéti mezi USA a Cinou, jelikoz kurz USD ovliviiuje
i cenu stifbra a Cina patii k nejvétsim spotiebiteldm stiibra, toto napéti tak velmi ovliviiuje

ijeho cenu.

Stiibro je vyuzivano predev§im v pramyslu, ale také ve Sperkafstvi a jako nastroj pro
uchovani hodnoty. Z jiz zminénych divodu pfesouvaji v soucasné dobé lidé své zdroje do
drahych kovu, a to také do stiibra, které vnimaji jako své ,,bezpecné pristavy”. Z toho divodu
se vroce 2019 zvysila poptavka po stiibrnych investiCnich minci oproti roku

2018 0 30 % a vzrostla také poptavka po stfibrnych slitcich.

Poptavka po stiibie stoupa do roku 2019 také v proimyslu, a to predevsim v Cing. Jeji
spotieba je tak velka, e reprezentuje zhruba 18 % celosvétové primyslové poptavky. V Cing
roste poptavka po stiibie, také kvuli spotiebé stiibra ve fotovoltaice, jelikoz se vyuziva na
vyrobu solarnich paneld. Po solarnich panelech poptavka stale stoupa, protoze jsou vnimany
jako dobry zdroj alternativni energie a vice nez 70 % z celosvétové vyroby panell pochazi
pravé z Ciny. Na obrazku &slo 1. je zobrazen vyvoj ¢inské primyslové poptavky po stiibie.

[30]

29



250 238 239 240

200

mil. Oz

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

rok
Obrizek 1: Cinska pramyslova poptavka po stiibie

Zdroj [30]

Z ilustraci je mozné vidét, ze Cinska prumyslova poptavka po stfibie konstantné roste.
Tento jev je zptsoben predeviim tim, Ze Cina je ,fabrika svéta®, vétsina vyspélych zemi na
svats si totiz nechava vyrabét a dovazet zbozi z Ciny. Do konce roku 2019 &inské HDP rapidng
stoupa spolu s prumyslovou poptavkou po stibfe.

Noveé vSak sveétovou zasdhl virus COVID-19. Této virus omezil chod ekonomiky
a pramyslu v Cing, tim sniZil i jeji poptavku po stiibie. Za rok 2020 tak lze predpokladat pokles
poptavky po stiibrte.

Vliv na poptavku po stfibie ma také vyvoj cen ropy, tento jev je zpusoben tim, ze pokud
je zvySena cena ropy, trh bude poptavat spise alternativni zdroje energie jako je prave napft. jiz

zminéna solarni energie.

4.2 Nabidka stribra

Jelikoz je sttibro omezenym zdrojem nabidka stiibra stale klesa. Tento trend je zobrazen

na obrazku ¢ 2., ktery demonstruje vyvoj globalni nabidky stfibra.
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Obrazek 2: Vyvoj globalni nabidky
Zdroj [30]

Z grafu lze vycist, ze po roce 2014 zacala nabidka stfibra klesat. Nabidka stfibra by se
dala zvysit recyklaci stfibra. Recyklace se vSak v soucasné dobé& nevyplati, protoze naklady na
recyklaci jsou vys$i nez cena stfibra. Az budou svétové zasoby vyCerpany cena stiibra poroste

vzhuaru a recyklace bude nezbytna, jelikoz je stiibro tolik vyuzivanou surovinou v pramyslu.

4.3 Komparace stiibra a zlata
Mezi nejoblibengjsi drahé kovy patfi zlato a na druhém misté se pysni stiibrno. Mezi

zlatem a stfibrem existuje silny vztah, ktery ovliviiuje vyvoj cen kova.

V soucasné dob¢ je pomér cen zlata a stiibra (Gold: Silver Ratio) silné¢ podhodnocen.
K datu 15. Gnora 2020 pomér dosahl az na 90:1. Pfitom v praméru ¢inni pomér téchto kovu
60:1 za poslednich 20 let. Béhem historie jiz k takovému vychyleni doslo, ale pomér se diive
Ci pozd€ji opét vratil k praméru. Napiiklad 1. unora 1991 byl pomér dokonce 100:1 a na konci
dekady pomer klesl zpét azna 41:1. Obrazek Cislo 3 podrobné zobrazuje pomeér kurzi za obdobi

13.2.2020 do 11.3.2020. [11]
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Zlato - Data [Btribro - Data
Datum a cas Cj)e%c:;gg' Ména Pocet Kurz Datum a cas ?etzjc:&gg' Ména Pocet  Kurz
11.3.2020 trojskaunce USD 1 1635.90 11.3.2020 trojskaunce USD 1 16.75
10.3.2020 trojskaunce USD 1 1649.30 10.3.2020 ftrojska unce USD 1 16.89
9.3.2020 trojskaunce USD 1 1678.60 9.3.2020 trojskaunce USD 1 17.00
6.3.2020 trojskdunce USD 1 1671.50 6.3.2020 trojska unce USD 1 17.32
532020 trojskaunce USD 1 1674.30 532020 trojska unce USD 1 17.45
432020 trojskaunce USD 1 1639.50 432020 ftrojska unce USD 1 17.23
3.3.2020 trojskaunce USD 1 1635.60 3.3.2020 trojska unce USD 1 1013
232020 trojskaunce USD 1 1 596.70 232020 trojskaunce USD 1 16.77
2822020 trojskaunce USD 1 1577.20 2822020 trojskaunce USD 1 16.59
2722020 ftrojskaunce USD 1 1638.50 27.2.2020 trojskaunce USD 1 17.72
2622020 trojskaunce USD 1 1641.30 26.22020 trojskaunce USD 1 17.94
2522020 trojskdaunce USD 1 1649.70 2522020 trojska unce USD 1 18.22
2422020 trojskaunce USD 1 1661.10 2422020 trojska unce USD 1 18.68
2122020 trojskaunce USD 1 1645.00 2122020 trojskaunce USD 1 18.52
2022020 trojskaunce USD 1 1622.90 20.22020 trojska unce USD 1 18.36
1922020 trojskaunce USD 1 1615.30 19.2.2020 trojska unce USD 1 18.42
18.22020 trojskaunce USD 1 1602.00 18.2.2020 trojska unce USD 1 18.18
17.2.2020 trojskaunce USD 1 1584.10 17.2.2020 trojskaunce USD 1 17.76
1422020 trojskaunce USD 1 1585.70 1422020 ftrojska unce USD 1 17.70
1322020 trojskaunce USD 1 1579.20 1322020 trojska unce USD 1 17.61
Obrazek 3: Komparace zlata a stiibra
Zdroj [11]

Z vySe zobrazenych udaju lze vycCist, Ze tento pomér se kazda den méni a postupné se rozdil

zvySuje. Vyvoj cen komodit je také ovlivnén soucasnym kritickym myslenim investord, které

je vyvolané z divodu Sifeni nového viru COVID-19.
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4.4 Analyza vyvoje cen vybranych investicnich minci

Veskeré analyzované mince jsou ze stfibra, a proto se jejich cena odviji také od ceny této
komodity. Kazda mince ma vSak sva specifika, jejichz vlivem se muze jejich cena vyvijet
odliSnym zptsobem. Pro analyzovani vyvoje cen, byly vybrany mince s emitaci roku
2019. Vyvoj cen minci je zkouman z portalu Bullion star. Na obrazku 4. je zobrazen vyvoj ceny

sttibra, ktery slouzi pro komparaci s vyvojem cen minci.
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Obrazek 4: Vyvoj ceny stiibra
Zdroj [11]

Tlustrace Cislo 4. zobrazuje vyvoj ceny stiibra v prubéhu jednoho roku v obdobi od
18.3.2019 do 17.3.2020. Ceny jsou uvadény ve méne EUR za 1 Oz, tedy ve stejné meéné jako
analyzované mince. Na zaCatku zkoumaného obdobi ¢inni cena stiibra 13,53 EUR za 1 Oz
béhem dalsich mésicti cena stfibra mirné klesala az do dne 28. 5. 2019, kdy cena dosahla
hodnoty 12,79 EUR za 1 Oz. Od Cervna zacala cena stfibra rust, nejvyssi cena ve zkoumaném
obdobi je zaznamenana dne 4. 9. 2019 ve vy$i 17,80 EUR za 1 Oz. Do 9. 12. 2019 cena postupné
klesla az na hodnotu 15,03 EUR za 1 Oz, nasledné zacala cena opét rast. Dne 24. 2. 2020 cena
stfibra doséhla hodnoty 17,15 EUR za 1 Oz, poté cena prudce klesla. Dne 17. 3. 2020, tedy na
konci zkoumaného obdobi, se cena propadla az na hodnotu 12 EUR za 1 Oz. Tento prudky

pokles ceny stiibra byl zpusoben panikou, ktera vznikla kvili rychle Sificimu se viru

COVID-19. Tento vir zpo&atku ochromil Cinu, ktera patii mezi nejvétsi odbératele stiibra. Vir
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se zaCal dal rozsifovat do celého svéta, kde paralyzoval i ostatni ekonomiky a primyslovou
produkci zasazenych stati. Mezi cenou stiibra a produkci pramyslu existuje silna komparace,
ktera s poklesem produkce primyslu takto prudce zasahla cenu stiibra. Dal$im faktorem, ktery
ovliviiuje pokles stiibra je cena ropy. Pokud klesa cena ropy poptavka po ni se zvySuje a po

stfibfe snizuje, coz ma také vliv na jeho cenu. [11, 20]
Maple Leaf 2019 1 Oz

Vyvoj cen minci je zkouman v kratkém obdobi, a to v délce jednoho roku. V obdobi od
18.3.2019 do 17.3.2020. Na grafech jsou vzdy zvyrazné€ny nejvyssi ceny minci. Veskeré graty
jsou z portalu Bullionstar. Prvni analyzovanou minci je znama investicni stfibrna mince Maple

Leaf. Nailustraci ¢islo 5. je zobrazen vyvoj ceny mince Maple Leaf 1 Oz s rokem emitace 2019.
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Obrazek 5: Vyvoj ceny stfibrné investicni mince MAPLE LEAF 2019 1 Oz

Zdroj [4]

Na zacatku zkoumaného obdobi dne 18. 3. 2019 &inni cena mince 15,76 EUR, poté ma
cena mince mirn¢ klesajici trend, az do dne 28. 5. 2019, kdy mince dosadhne nejnizsi hodnoty

ve zkoumaném obdobi ve vysi 14,97 EUR. V Cervu zane s cenou stfibra rust také cena
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zkoumané mince. Dne 3.9.2019 dosahne mince ceny az 20,30 EUR. Poté za¢ne cena opét klesat.
Se zacatkem roku 2020 zac¢ne byt mince ceny velice nestabilni. Vykyvy zacnou byt znatelné
predevsim od unora a graduji az do biezna, kdy se ze dne 12.3.2020 cena 15,25 EUR za zméni
do dne 16.3.2020 na 20,35 EUR. Tento jev je vyvolan panikou na trhu, ktera vznikla z davodu

vypuknuti epidemie viru COVID-19 a je patrny u vSech minci.
American Eagle 2019 1 Oz

Na ilustraci Cislo 6. je zobrazen vyvoj ceny mince American Eagle 1 Oz s emitaci roku

2019.
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Obrazek 6: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince AMERICAN EAGLE 2019 1 Oz
Zdroj [4]
Na zacatku zkoumaného obdobi dne 18. 3. 2019 je mince 16,32 EUR. Dale je trend
vyvoje mirn¢ klesajici a cena nezaznamenava velké vykyvy. V Cervenci zane cena mince

vyrazn€ rust az do 3. 9. 2020, kdy cena dosahne vySe 21,57 EUR. Poté cena az do roku

2020 zacne opét klesat. V tinoru zacne mit mince vyrazné rozdily v cenach. Nejvétsi rozdil ceny
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je mezi 12. 3. 2020, kdy je cena mince 17,20 EUR, a 17. 3. 2020 s hodnotou mince 23,47 EUR.

Posledni zaznamenand hodnota je také nevyssi zaznamenanou hodnotou.
Klokan 2019 1 Oz

Na ilustraci Cislo 7. je zobrazen vyvoj ceny mince Klokan 1 Oz s emitaci roku 2019.

4 September 2019

21.00
20.50
20.00
19.50
19.00
18.50
18.00
17.50
17.00
16.50
16.00
15.50
15.00
14.50

May Jul Sep Nov 2020 Mar

Obrazek 7: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince KLOKAN 2019 1 Oz

Zdroj [4]

Na zafatku zkoumaného obdobi je jeji cena ve vysi 15,81 EUR. Déle ma graf az do
konce kvétna mirn¢ klesajici trend. V Cervu se zacne, spolu s cenou stfibra, zvySovat také cena
zkoumané mince az do dne 4. 9. 2019, kdy je cena mince 20,51 EUR. Tato cena predstavuje
nejvyssi cenu ve zkoumaném obdobi. Poté ma cena opét klesajici trend nyni uz s mirnymi
vykyvy ceny. Dne 7. 12. 2019 cena mince Cinni 17,20 EUR a dale zacne cena rychle rust.
V lednu se cena mince pohybuje od 18 do 20 EUR a v fijnu za¢ne cena mince, jako u ostatnich

minci, rychle ménit své hodnoty. Nejvétsi rozdil v tomto obdobi je ode dne 24. 2. 2020, kde
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cena ¢inni 19,90 EUR, na den 3.3.2020, kdy je cena mince 16,28 EUR. Na konci zkoumaného
obdobi se cena vySplha na hodnotu 19,20 EUR.

Britannian 20191 Oz

Na ilustraci Cislo 8. je zobrazen vyvoj ceny mince Britannian 1 Oz s emitaci roku

2019.
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Obrazek 8: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince BRITANNIAN 2019 1 Oz

Zdroj [4]

Na zafatku zkoumaného obdobi je jeji cena ve vysi 15,91 EUR. Do konce kvétna je
trend grafu mirn¢€ klesajici. V Cervnu zacne cena mirné rist a v ervenci zaznamenava vysoky
narust, ktery trva az do dne 4. 9. 2019. Tento den je cena mince nevys$si ve zkoumaném obdobi
v hodnoté¢ 20,69 EUR. Do konce zari cena mince kolisd. V fijnu za¢ind cena klesat az do
8. 12. 2019 na cenu 17,35 USD. Na konci ledna zacne cena mince rust az do vyse 20,07 EUR,
tato hodnota je zaznamenana dne 24. 2. 2020. Poté cena dne 13. 3. 2020 rapidn¢ klesa na

16,40 EUR a 17.3.2020 cena vzroste na 19,42 EUR.
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Koala 20191 Oz

Na ilustraci ¢islo 9. je zobrazen vyvoj ceny mince Australska Koala 1 Oz s emitaci roku

2019.
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Obrazek 9: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince KOALA 2019 1 Oz
Zdroj [4]

Na zac¢atku zkoumaného obdobi je jeji cena ve vysi 17,81 EUR. Do 29.5.2019 cena
mince mirné klesal az na cenu 15,28 EUR. Od toho to bodu zacala cena rust. Nejvétsi narust
ceny byl podobn¢ jako u ostatnich minci v mésici Cervenec. Rust ceny pokracoval do
4.9.2019, kdy cena vySplhala na nejvyssi hodnotu ve zkoumaném obdobi v hodnoté€ 23,27 EUR.
Poté se cena mince zacala snizovat a dne 8.12.2019 klesla az na 18,25 EUR. Od dne
9.12.2019 zacala cena opét rust. Dne 24.2.2020 mince dosahla hodnoty 20,04 EUR, poté prudce
klesla. Dne 13.3.2020 se cena snizila az na 15,46 EUR a 17.3.2020 se cena opét rychle zvedla,
atona cenu 18,70 EUR.
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Lunarni kalendar 2019 1 Oz

Na ilustraci Cislo 10. je zobrazen vyvoj ceny mince Australského lunarniho kalendare
1 Oz s emitaci roku 2019, rok s touto emitaci je vénovan zvifeti vept a jedna se o druhou sérii

Australského lunarniho kalendafe.
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Obrizek 10: Vyvoj ceny investi¢ni stiibrné mince LUNARNI KALENDAR 2019 1 Oz
Zdroj [4]

Na zacatku zkoumaného obdobi je jeji cena ve vysi 24,11 EUR. Nasledn€ cena mince
klesala az k nejnizsi cené ve zkoumaném obdobi 22,91 EUR. Tato cena byla zaznamenana dne
28.5.2019. Podobné jako u ostatnich minci zacala cena mince rast v Cervnu a na nevyssi cenu
dosahla dne 4. 9. 2019 ve vysi 29,98 EUR. Déle se cena opét snizovala az do 8. 1. 2019 na
hodnotu 25,65 EUR. Po zbytek mésice ledna cena stoupala az do dne 29. 2. 2019, kdy mince
dosahla ceny 29,46 EUR. Do konce zkoumaného obdobi ménila mince rychle své hodnoty. Dne

12. 3. 2019 propadla na cenu 23,03 EUR a dne 17. 3. 2019 cena vzrostla na 29,11 EUR.
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Kookaburra 20191 Oz

Na ilustraci Cislo 11. je zobrazen vyvoj ceny mince Kookaburra 1 Oz s emitaci roku

2019.
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Obrazek 11: Vyvoj ceny stfibrné investi¢ni mince KOOKABURRA 2019 1 Oz

Zdroj [4]

Na zacatku zkoumaného obdobi je jeji cena ve vysi 17,77 EUR. Do 18. 5. 2019 cena
mince mirn€ klesala az na 16,98 EUR. V Cervu cena mince rostla. Vysoky narust vSak
zaznamenala az v ¢ervu. Cena mince tedy zacala rast spolu s cenou stiibra. Nevyssi hodnoty ve
vysi 23,18 EUR doséhla dne 4. 9. 2019. Dale cena mince rostla a klesala spolu s cenou stiibra,
podobné jako ostatni analyzované mince. Dne 24.2.2020 cena mince vrostla na 22,70 EUR, pak
se zaCala propadat. Dne 13. 3. 2020 se cena propadla az na 18,47 EUR. Do konce zkoumaného
obdobi mince opét vzrostla, a na hodnotu 22,04 EUR.
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The queen's beasts 2019 2 Oz

Na ilustraci Cislo 11. je zobrazen vyvoj ceny mince The queen’s beasts 2 Oz s emitaci

roku 2019

3 September 2019 T 3. 7 .00

O 44.00
42.00
40.00
38.00
36.00
34.00

32.00

30.00
May Jul Sep Nov 2020 Mar

Obrazek 12: Vyvoj ceny stfibrné investi¢ni mince THE QUEEN'S BEASTS 2019 2 Oz

Zdroj [4]

Jelikoz se jednd o minci s hmotnosti 2 Oz ceny této mince jsou vyssi nez u ostatnich
minci, které maji hmotnost 1 Oz. Na zacatku zkoumaného obdobi mé& mince hodnotu
33,15 EUR. Dale cena mirn¢ klesala az do dne 19. 5. 2019, kdy cena dosahla hodnoty
31,67 EUR. Poté zacCala cena mince rust az 3. 9. 2019, kdy cena mince dosahla nejvyssiho bodu
ve vysi 43,89 EUR. Dale se cena mince chovala podob¢ jako cena sttibra. Rozdil mezi grafy
stfibra a mince nastal az v inoru. Do 13. 3. 2020 cena mince klesala stejn¢ jako cena stfibra,

dne 17. 3. 2020 vSak cena mince vzrostla az na hodnotu 42,82 EUR.
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Wiener Philharmoniker 1 Oz 2019

Na ilustraci Cislo 13. je zobrazen vyvoj ceny mince Wiener Philharmoniker 1 Oz

s emitaci roku 2019,
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Obrazek 13: Vyvoj ceny stiibrné investi¢ni mince WIENER PHILHARMONIKER 1 Oz
2019

Zdroj [4]

Na zacatku zkoumaného obdobi mé€la mince hodnotu 16,15 EUR. Dale méla mince
podobny vyvoj tako ostatni zkoumané mince. Do konce kvétna cena mince klesala az na
hodnotu 15,13 EUR. Poté zacala cena stoupat a nejveétsi narast zaznamenala v ¢ervnu. Nejvyssi
hodnoty ve zkoumaném obdobi mince dosahla 4. 9. 2019 ve vysi 20,92 EUR. Az do dne
10. 1. 2019 cena mince klesala. Cena se zastavila na hodnoté 17,50 EUR, poté zacala opét rust.
Dne 24. 2. 2020 cena dosahla hodnoty 20,22 EUR, a 13. 2. 2020 cena prudce klesla na
16,53 EUR. Dne 17. 2. 2020 cena opét rychle vyrostla na hodnotu 19,53 EUR.
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Krugerrand 2019 1 Oz

Na ilustraci Cislo 13. je zobrazen vyvoj ceny mince Krugerrand 1 Oz s emitaci roku

2019.
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Obrazek 14: Vyvoj ceny stfibrné investi¢ni mince KRUGERRAND 2019 1 Oz

Zdroj [4]

Tato mince ma odliSny vyvoj ceny nez ostatni analyzované mince. Mince Krugerrand
je totiz prvni investi¢ni minci, ktera byla vyrazena a jeji cena se tak muaze liSit i od ceny stiibra,
jelikoz jeji cena ma i sbératelkou hodnotu. Na zac¢atku zkoumaného obdobi méla mince hodnotu
22,40 EUR. Dale ma cena mince mirn¢ klesajici trend az do 18. 5. 2019, kdy mince klesne na
22 EUR. V Cervnu zac¢ne cen mince rust a 5. 9. 2019 mince dosahne své nejvyssi hodnoty ve
zkoumaném obdobi ve vysi 30,16 EUR. Tato hodnota je také nevyssi namerenou hodnotou ze
zkoumanych minci s hmotnosti 1 Oz. Do konce roku 2019 mince klesla na hodnotu 28 EUR
a 5. 1. 2020 cena rychle klesla az na hodnotu 18,92 EUR. 3. 3. 2020 cena klesla na nejnizsi
naméfenou hodnotu ve zkoumaném obdobi ve vysi 16,51 EUR. 17. 3. 2020 cena zacina opét

rust a na 19,10 EUR.
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Z analyzy zkoumanych minci (obrazek 5. az 14.), lze vycist, Ze ceny minci koreluji
spolu s cenou stfibra (obrazek 4.). Rozdily v cenach zacinaji byt patrné az v tinoru 2020, kdy
cena stiibra rychle klesa. Ceny vSech minci se z poCatku chovaji stejn€, poté vSak ceny zaCinaji
rast, ¢imz se odchyli od ceny stiibra. Tato odchylka je zptisobena tim, Ze cena stiibra je nejvice
ovlivnéna spotiebou stfibra v primyslu. Vlivem krize, zpusobené virem COVID-19, klesla také
produkce pramyslu. Tato krize totiz zasahla nejprve Cinu, ktera je tzv. . fabrikou® pro cely svét
a poté ochromila 1 Evropu, spolu s USA a zbytkem svéta. Cena zkoumané komodity proto velmi
klesla. Stiibro je vSak nejen kovem, ktery je hojné vyuzivam v primyslu, ale také drahym
kovem, vnimanym jako ,bezpecny piistav* v dob¢ krizi. Investofi proto zacali pfesouvat svoje
aktiva do investicni ho stfibra ve formach investi¢nich stfibrnych slitkii a investi¢nich
sttibrnych minci. Obchodnici s investinim stfibrem proto neméli potiebu snizovat cenu minci

ba prave naopak, s velkou poptavkou ceny minci vzrostly. [20]

4.5 Likvidita minci

Pred tim, nez se investor rozhodne vlozit své finance do urcité investice, musi posoudit
i likviditu vybrané investice. Likvidita u investiCniho stfibra je odvozena predevsim od
gramaze. Pokud se investor rozhodne koupit slitek o hmotnosti napt. 1000 Oz bude mezi lidmi
hledat kupce jen velmi tézko. Proto je likvidn&jsi kupovat mensi slitky. U investi¢nich

sttibrnych minci jsou nejlikvidn€jsi 1 Oz mince. [26]

Dal§im faktorem, ktery ovliviuje likviditu mince je jeji znamost. Proto mince, které maji
dlouhou razebni tradici, jsou vice likvidni. Mezi celosvetove nejzndméjsi mince patii predev§im
mince Eagle, Meaple Leaf, Britannian, Koala, Wiener Philharmoniker a Krugerrand. Tyto

mince si vyslouzili svou oblibenost diky své dlouhé tradici.

Likvidita mince maze ovlivnit také fakt, ze n€které investi¢ni mince jsou ovlivnény také
sbératelskou hodnotou. Mezi mince, které maji sbératelskou hodnotu, patifi mince

z Australského lunarniho kalendare. [29]

4.6 Riziko

I kdyz se investice do stiibra bere za bezpeCnou investici i u této komodity existuji rizna
rizika. Jednim z rizik investovani do stfibra je riziko omezeni svobody vlastnéni stiibra, k této
situaci muze dojit, pokud vznikne velka celosvétova ekonomicka krize, ktera bude mit za
nasledek pad béznych mén a staty navrati stfibro a zlato jako prostfedek smény. Ceny téchto
kovi by pak vyrazné stouply. Poté by staty mohly zavést opatieni zakazu vlastnéni drahych

o

kovu.
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Staty se také mohou rozhodnout o vyvlastnéni drahych kovt. U investice do stiibra proto
existuje také riziko konfiskace. Tento velky zasah od statu se odehral v roce 1933 v USA, kdy
vlada potiebovala znehodnotit USD, a proto se rozhodla o konfiskaci drahého kovu zlata. Pokud
néjaky obCan zlato neodevzdal mohl dostat sankci 10 000 USD nebo az deset let veézeni.
Vyvlastiovani v USA nebyl jediny pfipad konfiskace drahého kovu. Napf. pii nastupu

komunismu byli vyvlastiiovaci praktiky zcela bézné.

Asi nejméné pravdépodobnym rizikem je, riziko katastrofy obrovskych rozméri. Tato
katastrofa by musela byt tak obrovska, aby rozbila politické, ekonomické a dalsi dulezité
systémy, coz by zmeénilo svét tak jako ho zname. Lid¢, kteti by tuto katastrofu prezili, by se pak
soustiedily pouze na zakladni lidské potteby, a proto by pro me¢ méli hodnotu pouze potraviny,

jidlo a bezpeci. Drahé kovy by tak ztratily svou hodnotu.

Jelikoz je stiibro velice vyuzivany kovem v priumyslu, dal§im rizikem pro stiibro je
objeveni alternativy pro stfibro. Tento materidl by musel byt dostupné;si a levnéj$i nez stiibro.

Poptavka po stfibfe by po objeveni alternativniho materialu klesala a tim 1 jeho cena.

Dalsim rizikem je naopak zvySeni nabidky stfibra. ZvySeni nabidky sttibra by snizilo jeho
cenu. Nabidka stfibra by mohla byt ovlivnéna novym nalezis§tém stfibra nebo vynalezenim

efektivnéjsiho zptsobu recyklace stiibra.

Velkym rizikem pro investici do investi¢nich stfibrnych minci je krddez minci. Mince
jsou malé, snadno pienositelné, a proto se daji lehce ukrast, pokud si je vlastnik dobfe
nezabezpeci. Pro redukci rizika kradeze investor mize vlozit své mince do zabudovaného
a dobfe ukrytého domaciho trezoru, Ci je vlozit do bezpeCnostni schranky v bance. Timto
opatfenim se snizuje riziko investice, a vlivem zvySenych naklada se také snizuje ziskovost

investice. [26]

4.7 Ziskovost

Tato kapitola je vénovana ziskovosti analyzovanych minci. I kdyz jsou mince ze stejného
drahého kovu a mohlo by se zdat, Ze jejich cena by méla byt stejna, cena minci se asto vyrazne
lii. Cim vice je mince znam4 tim vice je likvidni, a tak se zvysuje i jeji ziskovost. Ziskovost

mince muze byt také sezoné€ ovlivnéna napf. vyro¢im mince.

Prehled o vynosech €i ztratdch z vybranych investi¢nich stfibrnych minci je zobrazen

v tabulce Cislo 5. Ziskovost minci je ur€ena podle hodnot z obdobi ode dne 18.3.2019 do dne
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17.3.2020. Ceny jsou uvedeny v EUR. Vynos ¢i ztrata z minci je vyjadiena v absolutnich

i relativnich hodnotach.

Tabulka 5: Sestavené portfolio analyzovanych minci

Nizev mince 18.3.2019 17.3.2020 Absolutni Relativni
vynos/ztrata vynos/ztrata
Malplézleaf 15,76 EUR 19,38 EUR 3,62 EUR 22,97 %
e 16,32 EUR 23,02 EUR 6,70 EUR 41,05 %
Eagle 1 Oz
Australsky 0
i 8 15,81 EUR 18,72 EUR 2,91 EUR 18,41 %
B”ti“g‘zn‘a“ 15,91 EUR 18,97 EUR 3,06 EUR 19,23 %
Sstritlsled 17,81 EUR 21,37 EUR 3,56 EUR 19,99 %
Koala 10z
Lunarni
kalend4# rok 24,11 EUR 28,02 EUR 3,91 EUR 16,22 %
vepre 1 Oz
K""ll‘ag;‘"a 17,77 EUR 21,52 EUR 3,75 EUR 21,10 %
The Queen's
Beasts The 33,15 EUR 41,42 EUR 8,27 EUR 24,95 %
Yale 2 Oz
Wiener
Philharmonik- 16,15 EUR 19,18 EUR 3,03 EUR 18,76 %
erl Oz
Krugerrand 1 "
g 22,40 EUR 19,18 EUR -3,22 EUR -14,375 %
Celkem 195,19 EUR 230,78 EUR 35,59 EUR 18,20 %

Zdroj: vlastni zpracovdni dle [4]
Z tabulky €. 5 lze vycCist, ze nejlépe zhodnocenou minci je mince American Eagle, mince

totiz patii mezi celosvétoveé znamé mince, a proto se v dob¢ zacinajici krize investoti rozhodli
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investovat své finance do této mince, ¢imz vyrazné zvysili jeji hodnotu a jeji vynos z investice
¢inni 41,05 %. Druhou nejvySe zhodnocenou minci je The Queen's Beasts The Yale, ktera
vzrostla 0 24,95 %. Hned za ni je na tfetim mist& Maple leaf se zhodnocenim 22,97 %. Ctvrté
misto obsadila mince Kookabura se vzristem 21,10 %. Paté misto patii znamé minci Australska
Koala a na Sestém je mince Britannian. Sedmou nejméné zhodnocenou minci je Wiener
Philharmoniker a osmou Australsky Klokan. Na devatém misté€ je mince Lunarni kalendat rok
vepie. Tato mince je velmi ovliviiovana nejen cenou stiibra, ale také sbératelskou hodnotou.
Jedinou zaporn€ zhodnocenou minci je Krugerrand. Hodnota mince klesla o -14,375 %. Tento
vyvoj mohla ovlivnila vysoka vstupni hodnota mince a nasledny propad ceny stiibra, zptisobeny

vlivem rozsitujiciho se viru COVID-19.

Za predpokladu, ze by investor sestavil portfolio s z téchto minci mél by byt celkovy vynos

35,59 EUR, coz by ¢inilo zhodnoceni o 18,20 %.
Akcie z indexu DAX 30

Dale je provedena komparace deseti vybranych akcii z indexu DAX 30, které jsou dale
porovnavany se zkoumanymi mincemi. Akcie jsou vybrdny =z tohoto indexu, jelikoz je
zde zkoumané investicni mince. Je do né€j zarazeno 30 nejvetsich némeckych spolenosti, které
jsou obchodovany na Frankfurtské burze. V DAX jsou zafazeny akcie zruznych obord.

K analyze byly vybrany tyto zastupci:

- Automobilovy primysl — Volkswagen, Daimler

- Primyslové zbozi a sluzby — Deutsche Post, Siemens
- Telekomunikace — Deutsche Telekom

- Spotiebni primysl — Adidas

- Chemicky primysl — Bayer, BASF

- Pojistovnictvi — Allianz

- Informacni technologie — SAP. [14]

Den nakupu i1 prodeje akcii byl stejny jako u portfolia sestaveného ze stfibrnych minci.
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Tabulka 6: Sestavené portfolio z akcii indexu DAX 30

Absolutni Relativni
Akcie 18.3.2019 17.3.2020 Dividenda
vynos/ztrata | vynos/ztrata
SAP 99.39 EUR 93,00 EUR 1,55 EUR -4.84 EUR -4.87 %
Allianz 198,56 EUR | 171, 30 EUR | 6,41 EUR -20,85 EUR -10,50 %
Siemens 97,73 EUR 67,47 EUR 5,08 EUR -25,18 EUR -25.76 %
Bayer 63,92 EUR 50,50 EUR 5,24 EUR -8,18 EUR -12.80 %
BASF 67,10 EUR 41,53 EUR 7,81 EUR | -17,76 EUR -26,47 %
Adidas 209,04 EUR | 176,50 EUR 1,77 EUR -30,77 EUR -14,72 %
Deutsche )
15,69 EUR 11,41 EUR 6,00 EUR 1,72 EUR 10,96 %
Telekom
Daimler 51,57 EUR 23,91 EUR 13,08 EUR | -14,58 EUR -28.27 %
Deutsche
29,24 EUR 21,07 EUR 4,69 EUR -3,48 EUR -11,90 %
Post
Volkswagen
143,93 EUR | 99,70 EUR 4,88 EUR -39.35 EUR -27.34 %
Vz.
-163,27
Celkem 976,17 EUR | 756,39 EUR | 56,51 EUR — -16,73 %

Zdroj: vlastni zpracovdni dle [14]

V tabulce Cislo 5 je zobrazen vyvoj vybranych akcii. Jelikoz zvolené akcie vyplaceji
dividendy je jejich vynos zohlednén i v celkové vynosnosti. VEtsinu z vybranych spole¢nosti

také zasahla krize vyvolana pandemii, proto zaznamenavaji predevsim ztraty.

Jedinou vynosovou investici je Deutsche Telecom, coz je piedni evropsky poskytovatel
telekomunikaci se zastoupenim ve vice nez 50 zemich. Nejvétsi zastoupeni ma vSak v Némecku
a dale ve Spojeném kralovstvi. Pokles ceny zaznamenala i tato akcie, jeji vynos byl doplnén
vyplacenou dividendou ve vysi 6 EUR. Jeji celkova vynosnost tak ¢inni 10,96 %. Pokud ale do
vynosu nezahrneme dividendu investice zaznamenava ztratu ve vysi -8,17 EUR. Relativné

vyjadiena ztrata by tedy byla -27,94 %. [28]
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Nejvice ztratovou akcii je Daimler s vysi ztraty -28,27 %. Pokud do ziskovosti investice
nezahrneme dividendu, ztrata z investice vzroste az na -53,64 %. Daimler je automobilova
spoleCnost sidlici ve Stuttgartu a patfi mezi predni svétové vyrobce osobnich a uzitkovych
automobild. Tato akcie zaznamenala nejvy$s$i ztratu, jelikoz jako ostatni automobilové
spoleCnosti v Evropé prerusila vetSinu své produkce, aby zabranila infekénimu fetézci na
pracovisti a omezila tim Sifeni viru COVID-19 1 mimo pracovisté. Pozastaveni vyroby ma vSak

velmi negativni ekonomickou situaci akciové spoleCnosti. [7]

Za predpokladu, ze by investor sestavil portfolio z vybranych akcii, jeho absolutni ztrata

by ¢inila -163,27 EUR, coz je -16,73 % z celkové investice.

Tabulka 7: Komparace portfolii

Celkovy Celkovy

Portfolio 18.3.2029 17.3.2020 absolutni relativni
vynos/ ztrata vynos/ztrata

Mince 195,19 EUR 230,78 EUR 35,59 EUR 18,20 %

Akcie 976,17 EUR 756,39 EUR -163,27 EUR -16,73 %

Zdroj: vlasmi zpracovdni

Vtabulce 7. jsou komparovany dvé analyzovana portfolia. Portfolio minci lze
povazovat za méné& rizikovou investici, kterou voli pfedev§im vice opatrni investofi. Naopak
akcie jsou investici s velkym rizikem. Akcie jsou velmi oblibenou investici, jelikoz ¢im vetsi
riziko investice ma, tim vét§i mize mit investice risk. Investor v§ak musi predpokladat, také
s moznosti znehodnoceni jeho investice. Akcie jsou totiz velmi senzibilni na vykyvy
ekonomickych situaci. Kazda udalost, ktera vyvolava nestabilni situaci na trhu, mize mit

negativni dopad i na akciové spole¢nosti. Zkoumané akciové portfolio je pro to dikazem.

S vypuknutim pandemie vznikla na trhu velkd panika. Ve vétSin¢ statech na svété
funguji rizna opatfeni, proti §ifeni pandemie, které paralyzuji ekonomiku statt. Lidé proto
presouvaji své finance predev§im do zlata a ostatnich drahych kovl, protoze se boji zvySeni
nezaméstnanosti, kterd by mohla omezit jejich domaci prijem. Své finance chtéji mit proto

bezpecné ulozené.
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Pokud by se investor rozhodl pro vice rizikové akciové portfolio, v souCasné situaci by
se mu toto rozhodnuti nevyplatilo. Portfolio totiz zaznamenalo ztratu -16,73 % a to i se
zohlednénim dividend. Oproti tomu méné rizikova investice do minci, by se investorovi s tomto

ptipad€ vyplatila. Portfolio je totiz vynosové. Jeho zhodnoceni €inni 18,20 %.
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S Doporudeni pro investory

Vsechny druhy investovani sebou nesou bud’ mensi nebo vétsi rizika. Proto je dobré si pred
investovanim uvédomit, ze kazda investice muze byt ve vysledku ztratova. At uz zvolena
investice dopadne pozitivné ¢i negativn€, pro investora muze byt vzdy dobrym pifinosem, a to
predev§im v podobé zkusSenosti, které mize vyuzit pfi dal§im investovani. Zkusenosti

a védomosti nikdo nemaze nikomu ukrast, a proto jsou nasim nejvét§im bohatstvim.

Investice do drahych kovl je povazovana za tzv. ,bezpeCny pfistav a to predevsim
v neklidnych dobach jako je praveé ted’. Kazdy drahy kov ma vsak sva specifika. Napft. zlato je
z drahych kovlu povazovano za nejvétsi jistotu a je také nejlikvidnéjsi. Ale pro drobného
investora muze byt investice do zlata pfili§ nakladna. Proto je pravé stfibro vhodnou investi¢ni
predev§im pro drobné investory, a to v podob€ malych slitki ¢i investicnich minci. Pred
nakupem investi¢nich stfibrnych minci si investor musi uvédomit, ze pro zhodnoceni investice
se mince bude muset jednou prodat, a proto je dulezité vybrat likvidni minci. Nejvétsi zajem je
predevsim o 1 Oz mince. Investor mize své portfolio s mincemi obohatit také o malé stiibrné
slitky. Stfibro je pak vhodné jako dlouhodoba investice, kterou si investor mize zaopatfit své

dustojné staii nebo se zajistit v nestabilnich dobach. Vhodné je i jako mezigenera¢ni investice.

Stiibro je v soucasné dobé¢ nejlevnéjsim drahym kovem, tento drahy kov ma vSak obrovsky
potencial, zasluhou svych vlastnosti vyuzitelnych v pramyslu. Se sou¢asnymi védomostmi ma
stiibro nejlepsi vyuzitelné vlastnosti pro prumyslu, a proto lze predpokladat, ze se snizujici se

sveétovou nabidku stiibra, bude cena tohoto kovu rast.

Pti sestavovani portfolia by se investor m&l zaméfit také na jeho diverzifikaci. I kdyz je
stiibro povazovano za jistotu, vklad veskerych volnych prostfedkt do této komodity by byl
velice riskantni. Toto doporuceni plati pro vSechny druhy investic. Investovanim finan¢nich
prostfedkd do riznych druhl investi¢nich instrumentl, eliminuje investor mozné ztraty, ke
kterym by doslo v ptipad€é propadu na trhu jednoho druhu investi¢niho nastroje napt. prave

stiibra.
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Zavér

Cilem této bakalarské prace byla analyza a komparace vybranych investi¢nich stfibrnych
minci za podpory soucasného podnikatelské prostiedi podporujici a rozvijejici investicni
zamery v této oblasti. Prace byla rozdélena na teoretickou a praktickou Cast. V teoretické Casti
byly vysvétleny pojmy komodity a drahé kovy. Dale zde byla popséna historie minci ve svéte
i na uzemi Ceské republiky v&etn& charakteristiky investi¢nich minci a v posledni teoretické
Casti byly predstaveny vybrané investiCnich stfibrné mince. Praktickd ¢ast byla vénovéana
nabidce a poptavce po stribfe. Byly zde také analyzovany zvolené investi¢ni stfibrné mince,

které byly v posledni ¢asti komparovany s vybranymi akciemi.

Na zacatku praktické Casti byla popsana poptavka a nabidka po sttibie, kde bylo zjisténo,
7e nejvétsi poptavka po stiibie piichazi z Ciny, a to predevdim kvali spotfebd stiibra
v prumyslu. Dale bylo zjisténo, Ze nabidka stfibra se stale zmensuje, jelikoz zdroje toho kovu
nejsou neomezené a pii soucasné technologii se opetna recyklace nevyplati. Byla provedena

komparace stfibra s cenou zlata a bylo zjisténo, ze pomér mezi cenou stiibra a zlata se zvysuje.

Déle byly v praktické Casti analyzovany ceny vybranych investicnich minci, které byly
komparovany s vyvojem ceny stiibra. Z analyzy bylo zji§t€no, ze ceny minci koreluji spolu
s cenou stiibra. V unoru 2020 zacaly ceny klesat a v bieznu 2020 byl zji§tén rozdil mezi cenami
minci a stiibra. Bylo zji§téno, ze tento jev byl zpisobem vlivem S§ificiho se viru COVID-19.
tento vir z po&atku zasahl predeviim Cinu, ve které se sniZila produkce pramyslu a tim
1 poptavka po stfibfe, kterd ovliviluje cenu stfibra. Pandemie se pozd¢&ji rozsirila i do Evropy
a do zbytku svéta, ¢imz vznikla panika a lidé zacali ukladat své finance do bezpe¢nych investic,
jako jsou slitky drahych kova nebo pravé investi¢ni mince. Narust poptavky po investi¢nim

stfibre tedy vzrostl, ¢imz vznikla diference mezi cenami.

V posledni ¢asti byla posuzovana likvidita, rizikovost a ziskovost investice. Bylo zjisténo,
ze nejlikvidn€jSimi mincemi jsou mince, které jsou sveétove nejznaméejsi a to Eagle, Meaple
Leaf, Britannian, Koala, Wiener Philharmoniker a Krugerrand. Dale byla zji§fovana ziskovost
portfolia sestaveného z analyzovanych minci. Poté bylo portfolio porovnavano i se skladbou
investic sestavenych z vybranych akcii z indexu DAX 30, ve kterém byla zohlednéna i vyplata
dividend. Tato komparace probéhla ve prospech portfolia minci, ¢im se potvrdilo, ze investice

do drahych kovi je bezpecnéjsi investici, a to predevsim v neklidnych dobach.
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