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Anotace

Tato prace se zabyva zdkladnimi informacemi 0 kryptoménach. Byla zminéna historie,
funkce a formy tradi¢nich penéz pro porovnani s kryptoménami. Kryptomény byly
porovnany z investi¢niho hlediska s tradicnimi investi¢nimi aktivy a byla popsana jejich

mozna vyuzitelnost V realném zivote.
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Annotation

This thesis provides basic information about cryptocurrencies. It explains history,
functions and forms of traditional money for the context. Selected cryptocurrencies were
compared in investment point of view with some classic indices and commodities.

Furthermore, it describes the practical usage of cryptocurrencies in real life.
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Uvod

Nova doba, nové problémy. I tak 1ze nazvat nynéjsi situaci ve svété ohledné kryptomén.
Pro mnohé¢ jsou kryptomény hodné¢ nafouknutou bublinou a nechtéji o nich prakticky nic
slysSet, stoji si za svymi konzervativnimi nazory a ¢ekaji az se jim jejich prognoza splni.
Pro druhé je to naopak pftilezitost pro investici ¢i zménu zivotniho stylu. Pokud ¢lovék
trochu vice zabada v této ponékud netradi¢ni subkultufe, mize se dozvédét mnoho
zajimavych ptibéht. Jak uz téch Stastnych, tak i smutnych. Na svété jsou napiiklad
desitky lidi, ktefi plati v§e jen pomoci Bitcoinu, a to v€etné¢ najmu. Tradi¢ni penize jsou
pro né tabu stejn¢ jako pro druhé jsou tabu kryptomény. Tyto piibéhy byly inspiraci pro
sepsani této prace pravé na toto téma. Jednou z dalSich zkuSenosti, které se staly
inspiraci pro napsani prace na téma kryptomén, byla investicni zainteresovanost a
nasledné selhani. Zvédavost, zda toto investi¢ni selhani bylo dilem nahody nebo zda za
selhdnim stdla nezkuSenost a vidina lehkého a rychlého zbohatnuti. Samoziejmé, Ze to

byla ta druhd moznost.

Mnohé kryptomény se snazi nahradit tradi¢ni penize a mnozi lidé je jako penize berou.
Proto se tato prace nejdiive vénuje tradi¢nim penézim, jak je zname. Penize v minulosti
nebyly v podobg, jak je zname dnes, a to umozinuje tuto historii popsat. Po popsani
historie se tato prace bude zabyvat funkcemi, jaké penize plni a jejich formou. Tedy
Vjaké podobé se dneSni penize vyskytuji. Timto tématem se prace piesune
K problematice kryptomén. Prace bude obsahovat historii kryptomén. Dale se Ctenafr
dozvi, ze kryptomény nejsou jen Bitcoiny, ale Ze kryptomeén je Siroké Skala. Prace bude
dale pokracovat tématem o blockchainu, ¢tendt se dozvi, co to vlastné blockhainova
technologie je, k ¢emu u kryptomén slouzi a pro¢ je tak dulezitad. V neposledni fadé
prace popiSe hlavni subjekty v siti kryptomén a jaka je jejich role. V druhé ¢asti této
préce, se Ctenai mize docist, zda jsou kryptomény vhodnym investicnim nastrojem a zda
jsou vyuZitelné v redlném Zivoté. Investi¢ni pfilezitost do kryptomén bude porovnana
S jinymi, pon€kud tradicnéjSimi, ptilezitostmi. Vybér zdroji pro psani této prace je
celkem slozity. Hlavni role hraji stafi této celé¢ problematiky a celkovd nezaujatost
jednotlivych, jindy velmi kvalitnich a odbornych, zdroji. Napiiklad na webu Ceské
narodni banky se lze vrozhovoru spanem Mojmirem Hamplem, vtu dobu

viceguvernérem CNB, hned na prvnim fadku docist, ze kryptomény nejsou penize.
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Dal8im problémem se zdroji je nejednotny postoj jednotlivych instituci a neschopnost se
k tomuto postoji dopracovat. Proto zakladni problematiku dobie vystihuji i neodborné
zdroje, které jsou v této praci pouzity. Tyto zdroje jsou dopln€ny a rozsifeny zdroji

velmi odbornymi — napt. Evropskou centralni bankou.

Cilem prace je popsat vyvoj virtualnich mén a zhodnotit jejich soucasnou pozici na
burze. Prace se dale bude zabyvat problematikou kryptomén a jejich uZzitim.
V praci budou analyzovany moZnosti vyuZiti v béZném Zivoté a posouzeni

kryptomén jako potenciondlniho budouciho platebniho prostiedku.
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1 Penize
Abychom mohli spravné uchopit problematiku kryptomén, kterou se tato prace bude

zabyvat, je potieba popsat penézni historii a vysvétlit funkce a formy penéz.

1.1 Historie penéz

Penize, jak je zname ted’, jsou soucasti lidské historie bezmala tfi tisice let. Diive, nez
zacCaly existovat mince ¢i bankovky, se pouzival sménny obchod. Lidé zacali se sménou
okolo 9000 let pfed nasim letopoctem a sménovali zbozi, kterého méli prebytek za
zbozi, které potiebovali vice. Naptiklad ovce za obili. Kolem roku 1100 pfed naSim
letopoétem v Cing zaGinali pouzivat repliky zboZi vyrobené zbronzu jako sménny
prostiedek. Prvni mince byly vyrazeny kralem Alyattem z Lydie, v dne$nim Turecku,
600 let pt.n.l. Tento krok pomohl ke vzkvétani obchodu ve stfedomotské oblasti. Prvni
bankovky se pokusil z Ciny do Evropy piivézt Marco Polo a to v roce 1290 n.l. Aviak
jeho napad implementace bankovek se chytl az o téméf 400 let pozdé&ji a to v 1661 n.l.
Prvni bankovky, nebo papirové penize, se zadaly vyuZivat ve Svédsku. Papirové penize
byly dobie vyuzitelné hlavné diky jejich mozZnosti masové vyroby, bez toho, aby se
vyrobce musel strachovat o dostupnost surovych kovill.. Spole¢nost Western Union
vroce 1860 provedla prvni elektronickou transakci ptes telegram. John Biggins
vymyslel prvni nabijeci kartu, kreditni kartu, v roce 1946. Roku 1999 prvni evropskeé
banky zacaly nabizet mobilni bankovnictvi a v roce 2008 se ve Spojeném kralovstvi

provedla prvni bezkontaktni platba. (Burn-Callender, 2014)

1.2 Funkce penéz
Penize maji celkem tii funkce. Funguji jako prostiedek smény, zGc¢tovaci jednotka a

uchovatel hodnoty.

Prostiedek smény

Kuzavieni obchodu je nutné mit néjaky prostfedek, ktery budou vSechny strany
akceptovat. A i z tohoto divody vznikly penize. Pokud, v dob¢ pted penézi, domacnost
potiebovala naptiklad stiill, musela ho za vyménit za néco. A pokud druhid strana, kterd

stlil nabizela, odmitla vSechny nabidky strany poptavajici, tak z obchodu seslo. Kdezto
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dnes se v§e sménuje a vymeénuje za penize. (Revenda, 2012)

Zxictovaci jednotka

Dale penize mohou vyjadfit cenu a méfit hodnotu smény. To znamend, Ze penize jsou
bézny jmenovatel hodnoty, diky némuz miizeme ohodnotit jakou cenu pro nas ma urcita
sména riznych komodit. Stejné jako metry urcuji délku a kilogramy urcuji hmotnost, tak

penize urcuji sménnou hodnotu zbozi, prace, kapitalu ¢i sluzeb.

Uchovatel hodnoty

Posledni funkci penéz je, ze penize dale uchovavaji svou hodnotu. Penize v hotovostni
formé, které jsou uschované nebo drzené doma maji velkou vyhodu v podobé vysoké
likvidity. Pokud se penize uschovavaji v bankach, tak tyto banky na oplatku nabizi
uréity urok, ktery ndm pravidelné¢ tyto ulozené penize zhodnocuje. AvSak kvalita

uschovy penéz uzce souvisi s jejich kupni silou. (Revenda, 2012)

1.3 Formy penéz

Lidé zacali penize pouzivat az s postupnym vyvojem sluzeb a zbozi. Penize zacaly byt
pouzivany za Ucelem smény. Formy penéz se ménily s vyvojem obchodu a prvni forma
penéz byla ve formé penéz komoditnich. Komodity, které se pouzivaly jako penize, se
lisily dle zemi, kde byly pouZzivany. Platilo se tedy komoditami nejriiznéjSiho druhu.
Komodity po Case zaCaly nahrazovat vhodné¢jSimi formami, napt. drahymi kovy. K této
zméné pomohly fyzické ¢i spoleCenské vlastnosti, které vzacné kovy maji. Kovy jsou
délitelné, pouZivani neni slozité, délenim neztraceji hodnotu, jsou dlouhotrvajici,
stejnorodé, a i v men$im mnozstvi maji celkem velkou hodnotu. OvSem, po né&jaké
dobé od piichodu bankovniho systému, banky zjistily, ze drahé kovy nepotiebuji a

vznikly tak nekryté penize. (Poloucek, 2009)

Evropska centralni banka na svém webu (ecb.europa.eu) pise, ze penézni charakteristika
se vyvijela po dlouhou dobu. Prvni penizy byly tzv. komoditni penize. Tedy pfedmét
z n¢jakého materidlu, ktery si drzel ur€itou trzni hodnotu, napft. stl. Poloucek (2009)
tvrdi, Ze tyto pfedméty mohly byt pouZivany jako penize, protoZze samy mély vlastni
hodnotu. Komodity tedy byly plnohodnotnymi penézi, jejichz sila byla dana pravée jejich

vnitini hodnotou. A to také vyplyva z definice penéz.
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wJako penize miize poslouzit cokoliv, co je na daném misté a v dané dobé vseobecné

akceptovano ekonomickymi subjekty pri smené. “ (Poloucek, 2009)

Komodity byly piirozené vzacné a Siroce piijatelné. AvSak tento komoditni systém
nebyl dokonaly, a proto se postupn¢ nahradil vhodn€jsimi formami, napt. drahymi kovy.
Drahé kovy jsou pfi smén¢ snadno délitelné a neztraceji pti délené svou hodnotu, maji
spoleCenské a fyzikalni vlastnosti vhodné pro sménu, a i v malém mnozstvi maji

vysokou hodnotu.

Nedostatkem tohoto mincovniho systému bylo opotfebovavani, jak uz netimysiné c¢i
umyslné. Cim vice se mince pouzivaly, tim ztraceli svou vahu a tim i svou hodnotu a
fakticky se znehodnocovaly. UmysIné¢ se mince znehodnocovaly hlavné na podnét

panovniku, kteti timto krokem zvySovali jejich mnozstvi. (Jilek, 2013)

Umyslné znehodnocovani penéZniho obchu kritizoval 1 Kosmas v Kronice ceské.
,Zadna pohroma, zZadny mor a hromadné umirani, ani kdyby nepratelé celou zemi
loupenim a pdlenim pustosili, tolik by neuskodili lidu bozimu jako casté méneni a

podvodné horseni mince. “ (Kosmas, Kronika Ceska)

Ptechod pouzivani minci na bankovky zacal v soukromém sektoru. Ve Spojenych
statech byly pouzity prvni tisténé penize v roce 1690. Vojaci mohli tento typ penéz
pouzit jako prostiedek smény, stejn¢ jako mohli pouZit zlato ¢i stiibro. O 100 let pozdéji
se ve Spojenych stitech americkych zacal pouzivat ndzev dolar, ktery se zde stal
standardnim nazvem pro penize. (forbes.com)

Dle Evropské centrdlni banky je charakter penéz, ktery nyni pouzivaji moderni
ekonomiky, vytvoren na zaklad¢€ penéz s nucenym obéhem, tzv. fiat penize. Tyto penize
jsou emitovany pouze centralni bankou a oproti zastupnym pené€zim je nelze vyménit za
drahy kov. Tyto penize nemaji Zadnou vnitini hodnotu. Papir, ktery se pouzivé k vyrobé
je bezcenny, ale i piesto jsou akceptovany ke sméné sluzeb a zbozi. Lidé totiz véfi
V nynéjsi systém, ze udrzi stalou hodnotu penéz. OvSem pokud centralni bankou selzou,
piestanou se fiat penize pouZzivat jako prostiedek smeny a ztratily by svou funkei jakoZzto
uchovatel hodnoty. Momentéalni ména muze existovat i bez fyzické podoby. Diikazem

jsou penize na bankovnich ¢i spoficich uctech. Mezi novéjsi digitalni mény se tadi
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napiiklad Bitcoin, ktery existuje mimo centralizovanou kontrolu. (ecb.europa.cz)

Hotovostnimi penézi je dle Mezinarodnich G¢etnich standardt (IFRS) obézivo a vklady
na béznych uctech, protoze tyto vklady maji stejnou likviditu jako ob&zivo. Jedna se o
penézni agregat M1. Ovsem, co se tyCe formy penéz, tak hotovostnimi penézi se rozumi
pouze obézivo, tedy bankovky a mince. Zde se jednd o penézni agregat MO. (Jilek,

2013)

Pohyb bankovek v ekonomice je specifickym procesem. Centralni banky vydavaji
bankovky bankam komercénim. Ty je pak vydavaji diky siti svych bankomati. Bankovky
jsou pouzivany na béznych mistech, kde se odehrava obchod, napf. v obchodech ¢i
trzich. Obchodnici, kteti bankovky pftijimaji od zédkaznik1, je pak ukladaji u svych bank.
Komer¢ni banky potom penize poslou zpét do obéhu nebo se vrati zpatky do centralni

banky. (Evropska centralni banka)

Bezhotovostni penize jsou spoleéné spenézi hotovostnimi zakladnimi formami
soucCasnych penéz. Hotovostni a bezhotovostni penize jsou mezi sebou uzce spjaté. Lze
totiz jednoduse ménit penize hotovostni za bezhotovostni a naopak. Naptiklad vkladem
na bé&zny ucet. Hlavnim rozdilem mezi témito dvéma formami je v jejich emisi.
Hotovostni penize (bankovky, mince) mize emitovat pouze centralni banka, kdeZto
bezhotovostni penize miiZe emitovat kterdkoliv banka, kterd nabizi avéry nebankovnim
subjektim. Emise bezhotovostnich penéz se uskuteciiuje tak, ze kteradkoliv banka miize
pfipsat urcitou ¢astku na ucet svého klienta. Napf. klient banky si zafidil Gvér, ktery mu
poté byl pfipsan na ucet. V tomto procesu poskytnuti tivéru nejdfive centrdlni banka
emitovala hotovost, kterou ptij¢ila bance komercni. Komeréni banka poté tuto ¢astku, jiz
V bezhotovostni formé, pfipsala na ucet dluznika. Pokud se dluznik rozhodne vybrat
hotovost z bankomatu, tak nedochazi kemisi penéz, ale pouze ke konverzi

z bezhotovostni formy do hotovostni. (Revenda, 2012)

S bezhotovostni formou penéz se dostdvame k problematice této prace, a tou jsou
kryptomény. Kryptomény jakoZzto aktivum, existujici pouze v digitdlni podob¢ nelze

popsat jinak nez bezhotovostni.
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2 Kryptomény

Kryptomény jsou pomérné¢ novou a slozitou problematikou. K uplnému pochopeni
kryptomén nesta¢i mit znalosti pouze z jednoho védniho oboru. Kryptomény totiz
vyuzivaji systémy z oblasti kryptografie, softwarového inzenyrstvi, datové struktury ¢i
ekonomie a financi. Kryptoménou jsou alternativou ke klasickym méndm. Kryptomény
nejsou vydavané ani garantované vladami jednotlivych stati. Digitdlni mény jsou Cisté
virtualni, vétSina znich je decentralizovana a k potvrzeni jednotlivych transakci
vyuzivaji komplexni kryptografii. Transakce provedené pomoci kryptomén jsou
nevratné a mély by byt rychlé a levné, ale to pravidlem neni. V soucasné dob¢ existuji
tisice kryptomén, z nichZ je nejvétsi, nejoblibenéjsi a nejvyznamnéjsi Bitcoin. (Lansky,

2018)

2.1 Historie kryptomén
Idea kryptomén nebo digitalnich penéz pochazi uz z 80. let 20. stoleti, kdy svét vstoupil
do pocitacového veéku. AvsSak prvni digitdlni ménou, ktera se dockala svétového

roz$ifeni byla v roce 2009 Bitcoin. (Victor, 2018)

Digitalni penize, jak se nejdiive kryptoméndm ftikavalo, naSly svétlo svéta
v devadesatych letech, tedy s velkym rozSifovanim internetu a mély feSit problémy
tradiéniho bankovnictvi. Prvni velkou digitdlni ménu vytvofila firma Digicash.
Spolec¢nost Digicash byla vytvoifena panem Davidem Chaumem, kterému se ptezdiva
otec digitalnich mén ¢i otec anonymni komunikace. Nékteti lidé ho dokonce povazuji za
zdhadného Satoshi Nakamata, protoze jim skutecné¢ byt mohl. Béhem osmdesatych
a devadesatych let minulého stoleti vymyslel Chaum mnohé zdokonaleni v oboru
digitdlni komunikace. Vymyslel napiiklad kryptograficky systém pro anonymni
transakce roku 1982 a o osm led pozdéji mu dal ndzev ecash. I kdyz Chaum chtél pouze
uvrhnout na trh jinou volbu za soucasné pené€zni mikrotransakce, o kterych se domnival,
Ze jsou malo anonymni. Mnozi mu vycitali, Ze po svych uzZivatelich chce az pftiliSnou
anonymitu, a tak za par let zbankrotoval. Chaum byl a stale je proti statnimu aparatu
V silné opozici, mimo jiné také je autorem anonymni decentralizované komunikace typu
Tor. Tor ptepojuje komunikace z jednoho bodu pies riizné dalsi pocitace, aby ¢innost na
internetu nebyla vystopovatelna k poskytovateli pfipojeni. (Stroukal, Skalicky, 2018)
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Jedna z prvnich vyznamnych kryptomén byla kryptoména s nazvem Bit Gold. Bit Gold
byl pokusem Kk vytvotfeni decentralizované kryptomény. Otcem Bit Goldu byl Nick
Szabo, pocitacovy védec a kryptograf. Szabo je také povaZovan za tvirce chytrych
kontrakti. Ackoliv Bit Gold nebyl nikdy uveden do provozu, tak je povazovan za
ptimého predchidce Bitcoinu, kvili technickym podobnostem. Szabo zacal s vyvojem
Bit Goldu, protoze nevéfil stdvajicimu systému transakci, kde jedna strana musi véfit té
druhé. Pravé tato divéra muze vést k podvodiim a kradezim. Bit Gold mél poskytnout
systém bez nutnosti daveéry mezi jednotlivymi subjekty transakce. Podoba mezi ménami
Bit Gold a Bitcoin spocivala v implementaci mechanismu proof-of-work, kde se
k ovétovani plateb pouziva vypocetni sila. Naopak nejvétsi rozdil mezi Bitcoinem a Bit
Goldem byl problém dvoji utraty, ktery Bitcoin, na rozdil od Bit Goldu, vyiesil. (Victor,
2018)

Bit Gold nebyla ale jedinou vyznamnou historickou kryptoménou. Roku 1997
kryptograf Adam Back vytvotil Hashcash. Hashcash mél plivdné byt mechanismus, skrz
ktery by mélo byt mozné kontrolovat a redukovat systematické zneuzivani sdilenych
internetovych zdroju, jako jsou naptiklad emaily. Back vydal v roce 2002 protokol
,Hashchas — A Denial of Service counter-Measure®. Tento dokument popisuje, jak
Hashcash funguje jako anti-DOS mechanismus. Aby mohly rizné strany $kodit, musely
vyuzivat silu vypocetnich stroji v konceptu proof-of-work. Pro normalniho uZivatele, to
nemélo zadny nésledek, maximalné se odeslani e-mailu opozdilo o par vtefin, a to jen

pokud byl zastaraly hardware. Pro spammery to ale byla konecna.

Satoshi Nakamoto, tviirce Bitcoinu, se ve whitepaperu Bitcoinu zminuje, Ze pro funci

tézby se inspiroval pravé u Hashcash. (Lielacher, 2018)

Ve stejném roce, v jakém vznikla vySe zminéna digitdlni ména Hash Cash, vznikla
kryptoména B-money. Kryptoména B-money byla pfedstavena v roce 1998 pocitatovym
védcem Wei Daiem. Sam Wai Dai pospal B-money jako schéma pro skupinu
nevystopovatelnych digitdlnich pseudonymti, které si navzajem plati penézi. Koncept
B-money zahrnoval nékolik specifickych vlastnosti, které jsou pro dne$ni kryptomény
bézné. Mezi tyto vlastnosti patfi napiiklad pozadavek vykonani vypocetni préace, kterd

musi byt ovéfena komunitou v kolektivni ucetni knize a Ze pracovnici budou odménéni
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za jejich vstup. Dai navrhnul, Ze spolecné ucetnictvi bude nutné, aby kryptografické
protokoly pomohly k ovéfovani transakci. Tento koncept je podobny blockchainu.
(Frankefield, 2019)

2.2 Alternativni kryptomény

Server coinmarketcap.com uvadi, ze momentalné existuje pies 5 000 kryptomén. Tyto
kryptomény se fadi na Bitcoin, tedy na origindlni a ptivodni Bitcoin Core, a ostatnim
ménam se fika alternativni kryptomény. Altcoiny, jak se jim hovorové tikd, vznikaji jak
uz za vidinou zisku nebo ze chtéji autofi téchto kryptomén vylepsit svét kryptomeén.
Jelikoz ma Bitcoin sviij zdrojovy koéd volné ptistupny, neni pro programatora t€zké tento

kéd okopirovat, zménit a nasledné vypustit na trh jako novou virtudlni ménu.

Jednou z nejvyznamnéjsich alternativnich kryptomén je kryptoména, ktera nese nazev
Ripple. Ripple je jak platforma, tak digitalni ména. Platforma Ripple je otevieny
zdrojovy protokol, ktery je navrzen pro rychlé a levné transakce. Dle oficidlniho serveru
ripple.com/xrp/ je Ripple schopen provadét transakci na své platformé béhem Ctyt
sekund. Pro porovnani Ethereum uvadi dvé a vice minut, BTC hodinu a vice a u
tradi¢nich systému to mlze byt az nékolik dnl. Ripple momentalné pouziva pres 300
finan¢nich instituci ve vice nez 40 zemich svéta. Mezi spolecnosti, které platformu
Ripple pouzivaji se fadi napf. spolecnost American Express, svétoznama banka

Santander, MoneyGram ¢i spole¢nost PNC. (ripple.com; cointelegraph.com)

Kromé Ripple je jednou z dalSich vice vyznamnych kryptomén, kryptoména Ethereum.
Ethereum se na trhu objevilo v roce 2015 a je to oteviena zdrojova software platforma
na bazi blockchainu, na které se se pouZziva vlastni kryptomeéna, ether. Ethereum neni jen
platforma, ale také programovaci jazyk (Turingovska Uplnost). Vyvoj byl financovan
pomoci crowdfundingové akce, béhem které se vybralo necelych 450 milionii korun.
Vynalezce Etherea byl Vitalik Buterin, rusko-kanadsky programator, ktery je velmi
zndmy v kryptoménovém svéte. Buterin mél tdajné o Vanocich 2019, béhem tii
transakci, prodat velkou cast Etherea, kterou disponoval, a to ve vy$i 25,5 milionu
dolarti. Tento krok vyvolal mezi uzivateli Etherea zna¢ny chaos a obavy. (Suberg, 2019;

Frankenfield, 2019)

Prvni kryptoménou, ktera vznikla pomoci hard forku Bitcoinu, se stala v roce 2017
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kryktoména Bitcoin Cash. Stejné jako origindlni Bitcoin, tak Bitocoin Cash je
elektronicky peer-to-peer ménovy systém. BCH vznikl vroce 2017, takzvanym
rozvétvenim. Bitcoin Cash vynalezli tézafi z Ciny, kvili tomu, Ze lidé byli nespokojeni
S narGstem ceny za validaci a doby, béhem které se jednotlivé transakce schvalovaly.
Momentaln¢ dle serveru bitcoinfees.cash si BCH uctuje za transakci 0,0019 dolaru a
klasicky Bitcoin si uctuje 0,35 dolaru, rozdil je tedy znatelny. (bitcoincash.org,

admiralmarkets.cz)

Na principu podobném Bitcoinu funguje 1 Litecoin. Litecoin existuje jako open-source
P2P decentralizovana sit’. Autorem je byvaly zaméstnanec Googlu Charlie Lee, ktery
chtél vylepsit Bitcoin. Hlavnim rozdilem mezi Bitcoinem a Litecoinem je rychlost mezi
rychlostmi zpracovani transakce. Validace transakce, tedy vytéZeni jednoho celého
bloku, v BTC siti trva kolem deseti minut, zatimco v LTC siti to jde Ctyfikrat rychleji.
Cely blok se tedy vytézi za 2,5 minuty. (bitcoin-info.cz)

Dal$i vyznamnou kryptoménou a kryptoménou, kterd funguje na ponckud jiném
principu, nez vétSina ostatnich kryptomén je kryptoména Tether. Tether (USDT) je
kryptoména na bazi blockchainu, kterd se od ostatnich kryptomén odliSuje tim, Ze je
kryta tradi¢nima fiat ménama, jako je dolar nebo euro. Kryti zarucuji rezervy, které si
Tether sam vytvaii a vyse téchto rezerv je kazdy den zvetejiiovana. Na webu tether.to se
USDT prezentuje jako stabilni ména, kterd ma vzdy stejnou hodnotu jako ma americky
dolar. Slouzi tak skvéle jako uchovatel hodnoty. Tvurci Tetheru také vytvofili ménu
Tether Gold, ktery by mél byt kryty pravym zlatem. Jeden XAUt se rovna jedné trojské
unci. Na strankadch Tetheru Gold bylo moZné si v prosinci 2019 koupit prvni Tether
Gold. Miniméalni mnozstvi ke koupi bylo 50 XAUt za 75000 americkych dolart, to se
rovny 1500 dolariim za jednu trojskou unci. Tato kryptomeéna §la na trh 30. ledna 2020

na burze Bitfinex. (gold.tether.to; tether.to; Frankenfield, 2019)

Samotnym kralem kryptomén je nejslavnéjsi kryptoména Bitcoin. Bitcoinem se rozumi
decentralizovana internetova peer-to-peer sit’, kterd spravuje platebni transakce mezi
jednotlivymi uzly. Hlavni jednotkou transakci v této siti je Bitcoin (BTC). Nové bitcoiny
vznikaji béhem tzv. tézby a celkovy pocet jednotek je omezen. B&hem téZeni dochazi ke

generovani novych bitcoind, které odménuji tézafe za potvrzovani transakci mezi
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bitcoinovymi adresami. (Stroukal, Skalicky, 2018)

Bitcoin se da uzivateli vyuzit stejné tak, jako mohou vyuzit klasické mény. Mohou s nim
nakupovat a prodavat zbozi, mohou zasilat penize, v tomto piipadé kryptopenize,
ostatnim uZzivatelim nebo organizacim. Ve specializovanych sméndrndch mohou drzitelé
bitcoinu sménovat své prostiedky za jiné mény. Rozdil mezi klasickymi ménami a
Bitcoinem je, Ze Bitcoin je zcela virtudlni. Neexistuji zadné fyzické mince ¢i bankovky.

(Antonopoulos, 2015)

Dilezitou technologii, kterou Bitcoin disponuje a de facto déld Bitcoin Bitcoinem, je

technologie Blockchain.

2.3 Blockchain

Blockchain v siti Bitcoin je transparentni tc¢etni kniha nebo databaze do které se zapisuji
veskeré transakce dané kryptomény. Tyto zapisy na sebe neustdle navazuji a blockchain
tak potad narGsta na své velikosti. Diky své transparentnosti je blockchain sdilen mezi

jednotlivymi uZzivateli. Tato transparentnost ma zabranit k samovolnému pfesmérovani

transakci. (E15, 2019)

Samotny blockchain se vyviji a definovat ho neni jednoduché. Dle Googlu je blockchain
digitalni ucetni kniha, ve které jsou transakce v Bitcoinu a Vv jinych kryptoménach
zaznamenavany chronologicky a vefejné. VétSina by se na této definici nejspiSe shodla,
ze blockchain je digitdlni ucetni kniha, ale mnoho nyné&jSich blockchainii nejsou
spojovany s kryptoménami a nejsou verejné dostupné. Nekteti dokonce argumentuji, ze

blockchain nemusi byt nutné v digitalni podobé. (Jeffries, 2018)

Do blockchainu muaze nahlédnout kdokoliv, ale k zapisovani je potfeba specialni
konsenzus. Diky témto opatfenim je blockchain bezpe¢né misto pro tschovu dat nebo
transakci. Diky tomu, Ze blockchain nelze upravovat a nemé Zadného centralniho
spravee, je blockchain skvélym nastrojem proti cenzufe. Zadné dvé strany nemohou
zabranit transakci, aby se uskute¢nila. To je rozdil oproti tradicnimu sektoru
finanénictvi, kde vroce 2010 firmy jako MasterCard, PayPal a Visa blokovaly
darcovské prispévky na ucty WikiLeaks. (Wolf, 2019)

Momentalné se blockchain vyviji dal a uz neni jen jeden druh blockchainu, jako tomu
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bylo na zacatku u Bitcoinu. Momentélni druhy blockchainu dle IBM jsou (ibm.com):

vefejny blockchain je takovy, do kterého se muze piidat kazdy. Jedna se
naptiklad o blockchain Bitcoinu. Nevyhodou muze byt nutnost vykonného
vypocetniho vybaveni pro ovéfovani transakci, malé ¢i zddné soukromi a nizka

bezpecnost, kterd mize korporace odradit od pouzivani vetejného blockchainu,

soukromy blockchain je sit’ podobna té vetejné. Je také P2P a decentralizovana,
ale jedna organizace jej fidi. Tato organizace kontroluje, kdo je opravnén se v siti
participovat, udrzovat sdilenou ucetni knihu ¢i kdo muze pouzit konsenzus.
Vétsinou tyto privatni blockchainy zvySuji divéru mezi zucastnénymi a miize

byt spustén za firemnim firewallem,

blockchainy s povolenim jsou dal§im druhem dle IBM. Tyto blockchainy jsou
nadstavbou soukromych & dokonce vefejnych blockchainii. Uastnici potfebuji
pozvanku nebo povoleni, aby se mohli do sité dostat nebo, aby se mohli uc€astnit

jen nekterych transakci,

spole¢né blockchainy mohou byt sdilené mezi nékolika organizacemi, které se o
dany blockchain staraji a udrzuji ho. Tyto pfed vybrané spole¢nosti mohou
urCovat, kdo muze odeslat transakci nebo kdo se miuze dostat k datim. Tento
druh blockchainu je vhodny pro spole¢nosti, kde vSichni zG¢astnéni musi mit

povoleni a maji spolecnou zodpovédnost za blockchain.

Problém, ktery se s kryptomé&nami €asto spojuje je tzv. problém dvojité utraty. Tento

problém se vyskytoval hlavné v zacatcich digitalnich mén, ale nastup blockchainu tento

problém vyftesil. V principu jde o to, Ze diive §lo zaplatit napt. s jednou 100 korunou dvé

platby a pfijemce by na to nepfiSel. U fyzickych penéz se tento problém nevyskytuje,

protoze je velmi téZké az nemozné nakopirovat bankovky ¢i mince. U bankovnich

prevodu za transakce zodpovida banka a ruci za to, Ze se penize dostanou, kam maji. U

bankovnich pfevodiit mize byt nevyhoda, Ze ob¢ strany musi véfit bance, ale vyhodou je,

Ze to nic to nestoji. U kryptomén tohoto tzv. arbitra déla praveé blockchain. Jedny penize

mohou byt utraceny né€kolikrat, ale do bloku blockchainu se dostane pouze jedna. U

blockchainu nemusi byt ani jedna strana pfitomna a ani si nemusi navzdjem véfit.
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Nevyhodou je, ze to stoji vysoky vypocetni vykon. (Novak, 2018; Fencl, 2019;
Frankenfield, 2019)

2.4 Hlavni subjekty v siti kryptomén a jejich role
Ekosystém kryptomén se skldda hlavné ze specifickych subjekt, které se diive
Vv prosttedi platebniho styku nevyskytovaly. Témito subjekty jsou: vynalezci, emitenti,

tézari, zpracovatelé, uzivatelé, zprostfedkovatelé, sménarny, obchodni platformy a dalsi.

Vynalezci vytvari virtuadlni mény a rozvijeji technickou ¢ast sité. V nekterych ptipadech
jsou tito lidé nebo skupina lidi znami, ale vétSinou zlistavaji v anonymité — napft. tvlrce
Bitcoinu Satoshi Nakamoto. Po uvedeni kryptomény na trh, pouze néktefi tvirci dale na
své kryptoméné dale pracuji a provadi udrzbu. Tato role mize byt také vice ¢i méné

organizovana.

Emitenti jsou schopni generovat jednotky digitalnich mén. Emise vychazi, jak byla
kryptoména navrzena, kolik se mize oné kryptomény maximalné emitovat nebo jaka je
poptavka. Pokud je schéma kryptomény centralizované, tak emitent je zaroveil
administrator sité. Administrator urcuje pravidla uziti a ma pravomoc vyjmout jednotky
z obéhu. Kdyz jsou jednotky emitovany, tak jsou za normalnich okolnosti doruceny
Kk uzivateliim, bud’ prodejem nebo volnou distribuci. V decentralizované siti se jednotky
kryptomén vytvateji automaticky jako nasledek ¢innosti provedenych t&zafi, které své

jednotky obdrzi jako odménu.

Tézafi jsou lidé, néktefi pracuji ve skupinach, kteti dobrovoln€ pomoci své vypocetni
techniky zpracovéavaji a ové&fuji soubor transakci, ktery se nazyva blok. Tento blok
zaeviduji do Ucetni knihy, ktera se nazyva blockchain. Bez t¢Zby by decentralizované
sit¢ virtudlnich mén nefungovaly tak jak maji. Jako odménu za svou praci tézafi
dostanou specifické mnozstvi jednotek. Odména miize byt vytvorena automaticky skrz
emisi nebo muze byt prevedena od emitenta. T¢Zafi si také mohou nauctovat poplatek za

transakci.

Zpracovatelé sluzeb usnadiiuji pfevod jednotek mezi uZzivateli. V decentralizovanych
sitich tuto sluzbu provadéji tézafi.
UzZivatelé si vybiraji kryptomény, aby mohli provadét obchody za virtualni nebo realné
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zbozi a sluzby od rtznych obchodnikii, k provadéni pievodi nebo k investi¢nim
prilezitostem. Je pé moznosti, jak kryptoménu ziskat: ndkup, zucastnéni se
Vv promoc¢nich akcich, t€Zbou, ptfijmout jednotky jako platbu nebo piijmuti jednotek jako

dar.

Zprostiedkovatelé penéZenek nabizej penézenky, kde si mohou uzivatelé ulozit své
jednotky kryptomén nebo autoriza¢ni klice transakci. Jsou dva typy penézenek, online a

offline, liSici se hlavné v bezpecnosti a rychlosti vyuziti.

Sménarny nabizeji obchodni sluzby uzivatelim. Ve sménarné si lze za urcity kurz
nakoupit nebo prodat kryptoménu. Sménarny akceptuji rizné tradi¢ni mény jako je euro,

dollar, yen nebo jiné virtudlni mény.

Obchodni platformy funguji jako trhy. Davaji dohromady prodavajici a nakupujici, tim

Ze jim nabizeji misto, kde mezi sebou mohou své jednotky nabizet ¢i poptavat.

Dalsi subjekty nejsou ptimo specifické pro prosttedi digitalnich mén, napt. obchodnici,
zprosttedkovatelé platby, softwarovi vyvojati ¢i vyrobei bankomatt. (European Central

Bank, s. 7)

2.5 Tézba kryptomén

Tézba kryptomén je velmi podobna t€Zb¢ zlata. Pro ziskani suroviny, kterd ma pro lidi
n¢jakou hodnotu, je nutné vynalozit urité mnozstvi prace. Na rozdil od t&€zby zlata,
tézba kryptomén probihd zcela virtudlné. Odmeéna u téZeni Bitcoinu se vypocitava dle
odvedené prace na jednom bloku. Nikdy neni odménéna pouze jedna osoba, protoze
nikdo nema k dispozici takovou vypocetni techniku, aby mohl vSe vytézit sam. Proto
vznikaji takzvané téZzebni skupiny, kde t&€zafi pracuji spolecné. Odmeéna za jeden
vytézeny blok bitcoinu se kazdych 210 000 bloku snizuje, ¢asoveé to vychazi kazdé Ctyfi
roky. KdyzZ se s t€zbou zacinalo, odména byla 50 BTC za jeden vytéZeny blok. O zhruba
Ctyfi roky pozdéji, tedy vroce 2012 se odména zmensila na polovinu, tedy na 25
bitcointi. O dalsi ¢tyfi roky pozdéji, v roce 2016, se znovu odména zmensila o polovinu
—na 12,5 BTC. Dalsi planované ptileni neboli halving, je planovano na kvéten 2020 a
bude probihat na bloku &islo 630 000. Cas pileni se da odhadnout, protoze kazdych

zhruba 10 minut se vytézi novy blok. (kriptomat.io)
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Jsou dva hlanvi typy téZeni kryptomén, které zaviseji na algoritmu konsenzu. Proof of
Work (PoW) a Proof of Stake (PoS). Proof of Work funguje tak, Ze vyzaduje po
tézafich, aby fesSili matematické problémy. Tedy néjaky diikaz o praci. K feSeni téchto
problémt je zapotiebi vysokého vypocetniho vykonu. Na druhou stranu Proof of Stake
distribuuje podily tézaiim podle jejich momentalniho jméni. Validator, v ptipadé PoS
nahrazuje tézate, uzamkne své mince pomoci transakce do systému a tim ziska pravo
ovefovat transakce, za které pak ziskava odménu. Je to tak méné energeticky narocné a
vice nakladové efektivni. Nevyhodou PoS je, ze neposkytuje neménitelnost bloki jako
PoW, kterd je jednou z hlavnich vyhod blockchainu. Na Proof of Work konceptu bézi
napt. Bitcoin ¢i Ethereum, na Proof of Stake konceptu ze znaméjSich alternativnich
kryptomén béZi napi. Binance Coin ¢i Stellar. (blockbasemining.com+ Havel, 2020;

cryptoslate.com)

2.6 PenéZenky

Krypto penézenky uschovévaji soukromé ¢i vefejné klice a interaguji S riznymi
blockchainy. Na rozdil od tradi¢nich penézenek, které pouzivame pro Gischovu penéz,
tyto penézenky penize pifimo neuschovavaji. Najdeme na nich pouze zdznamy o
platbach, které jsou uschované v blockchainu. Kazda penézenka ma také vefejny a
soukromy kli¢. Soukromy kli¢ se pouzZiva pouze ke schvéleni transakci a jako diikaz, Ze
uzivatel je vlastnikem onoho klice. Tento kli¢ by se nemél s nikym sdilet. Vetejny kli¢
se pouziva, aby uzivatel mohl pfijmout platbu, je to takové jednostranné Cislo uctu.

Identifikuje ucet v siti a mize byt nalezen v ledgeru, Gcetni knize.

Kryptoménovych penézenek je nékolik druhit — online, offline, mobilni, hardwarové,
desktopové a papirové. Kazdy druh uvadi, v jaké podobé penézenka existuje. Muze byt i
nékolik druht penéZenek dohromady, naptiklad penéZenka bitcoin.com je jak
desktopova aplikace, tak i mobilni aplikace. Druhy penéZzenek jsou (Rosic, 2017,
DeMichele, 2017, crypto.com):

e desktopové penézenky jsou nejbéznéjSim druhem penézenek a je to pocitacovy
program, ktery muze byt zpfistupnén jen z jednoho pocitace, napi. Electrum

nebo Exodus;
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e mobilni penéZenky jsou penéZenky ve formé& mobilnich aplikaci, napf.

Mycelium;

e papirové penézenky se daji vytisknout a uzivatel se nemusi strachovat, ze o své
kryptomény pfijde pfi hackerském tutoku. Na papife byva vétSinou QR kod,

sourkomy kli¢ a vetejny kli¢;

e hardwarové penézenky jsou specidlné navrzeny USB zafizeni. Tyto zafizeni se
mohou pfipojit k internetu a uskute¢nit platbu a po dokonceni se od internetu
odpoji a zlstavaji offline. Dvé nejbeéznéjsi penézenky jsou Trezor a Nano

Ledger;

e Kk online penézenkam se da pfipojit pies jejich web a ve webové aplikaci vidime
vSe potitebné pro spravu naSich kryptomén. K témto penézenkam se da pfipojit
z jakéhokoliv zatizeni, které ma pfistup k internetu. Byvaji také nachylné
k hackerskym utoktim, protoze kli¢e uschovava tfeti strana. Pro Ethereum se
pouziva MyEtherWallet nebo Ethereum Wallet, pro Litecoin Litecoin Core a pro

BTC se nejcastéji pouziva Bitcoin Core.

2.7 Obchodni platformy

Kryptoménové burzy jsou digitdlnim obchodnim mistem, kde obchodnici mohou mezi
sebou kupovat a prodéavat bitcoiny ¢i jiné riizné alternativni kryptomény. Burzy vstupuji
do vztahu mezi proddvajicim a nakupujicim jako zprostfedkovatel. VétSina burz
funguje zaroven jako burza a sméndrna dohromady, kde si za zprostfedkovaci poplatek
muzete sménit fiat penize za uréitou kryptoménu, kterou ma burza v nabidce. Takto
funguje napiiklad sménarna ¢i burza Coinbase. Nékteré burzy funguji 1 jako penéZenky,
kde si mlzete své krypto penize uschovat, napf. burza Bitfinex ¢i znovu Coinbase.

(Houben aj., 2018; Frankenfield, 2019)

Jednou z nejvétsich nyné&jSich burz je burza Binance. Hong Kongska burza Binance se
uvedla na trh v ¢ervenci roku 2017. Dle serveru coinmarketcap.com je to také burza se
treti nejvetsi likviditou kryptomén na trhu. Binance také na zacatku roku 2020 ohlasila,
ze pokud mate platebni kartu Visa, budete moci na této burze kupovat kryptomény za

Ceské koruny. Kryptomény, které budou obchodovatelné v Ceskych koruniach jsou
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Bitcoin, Ethereum, Ripple a Binance Coin — vlastni ména burzy. To by m¢lo, alespon
¢aste¢né¢, snizit naklady ¢eskym obchodnikiim. Dle serveru coinmarketcap.com Binance
momentalné nabizi 604 kryptomén k obchodovani a v tomto ohledu je to burza s druhou
nejvetsi nabidkou na trhu. Prvni je burza HitBTC. Binance mé sviij vlastni program
SAFU (Secure Asset Fund for Users) pro ptipad hackerského utoku. Z obchodnich
poplatkt jde 10 % prave do této rezervy. Burza Celila utoku v kvétnu 2019 a diky SAFU
programu vSechny Skody svym postizenym uzivatelim uhradila. (Engelmannova, 2020;

Jacob, 2020)

Dalsi a jednou znejvyznamnéjSich burz je burza Coinbase. Americkd spolecnost
Coinbase byla zalozena v Cervnu roku 2012. Je mnohymi povazovana za nejlepsi
sménarnu pro uplné zacate¢niky.Na Coinbase obchodnici nekupuji pfimo od jinych
uzivateld, ale obchoduji pfimo s Coinbase. Coinbase se také chlubi nizkymi poplatky. Za
platbu bankovnim pievodem si ucétuji 1,49 % a pii platbé kartou 3,99 %. Na platforme
Coinbase je zaregistrovano ptes 30 milionli uzivatel a za dobu svého fungovani se na ni
vyménily kryptomény presahujici hodnotu 150 miliard americkych dolard.

(coinbase.com; Jacob, 2020)
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3 Komparace vybranych kryptomén

Dalsi cast této prace bude veénovana rozboru a porovnani vybranych kryptomén
s vybranymi komoditami a akciovymi indexy. Kryptomény byly vybrany na zakladé
jejich dilezitosti jak jiz v kratké historii kryptomén ¢i jejich dilezitosti a oblibenosti na
dnesnich trzich. Vzorek téchto kryptomén byl vybran z n¢kolika tisicti kryptomeén, které
se momentalné na trzich vyskytuji. Velké procento kryptomén se pro obchod nepouziva
a kdyz uz ano, tak ve velice malém mnozstvi. Kvuli tomuto faktu, byly vybrany
kryptomény, které v dob¢ psani této prace presahly mesi¢ni objem nakupit 150 miliard
americkych dolari. Mé&sicnim objemem obchodovani se rozumi likvidita, kterd mj.
pomaha k urceni trzni ceny pro uzivatele trhu. Ti nakupuji nebo prodavaji kryptomény.
Tento udaj je dulezity pro investory a urCuje jak snadno nebo té€zce lze danou
kryptoménu na trhu prodat, respektive koupit. Mezi kryptomény, které spliuji toto
kritérium patti: Bitcoin, Tether, Ethereum, Bitcoin Cash a Litecoin. Tyto kryptomény

dohromady tvofi ptes 65 % vSech dennich nakupi kryptomén na celém trhu.

Kazda kryptoména mé svou specifickou funkci a vlastnost. Po ptichodu Bitcoinu se
tvtrci jednotlivych kryptomén snazili pravé tu svou néjakym zplsobem odlisit a tim
zaujmout dal$i uzivatele trhu. V dalSich Castech této prace se budou porovnavat tyto
vlastnosti kryptomén: rychlost transakce, trzni kapitalizace, likvidita, trzni cena v CZK
Pomoci téchto tdaji se mize vyhodnotit, jak je dana kryptoména bezpecnd, jakou v ni

ma trh divéru nebo zda miZe na trhu pisobit dlouhodobé.

3.1 Rychlost transakce

Rychlost transakci v dnesnim svété kryptomén hraje zésadni roli. Na rychlost transakce
se da nahlizet dvéma zplsoby. Prvni ndhled je, Ze se jedna o dobu, kterou systém
potiebuje, aby dokoncil ¢i potvrdil transakci. Jedna se tedy o Cas, b&hem kterého se
odesle kryptoména z jedné kryptomény do penézenky piijemce. Toto se také da nazvat
jako ¢as pottebny k potvrzeni transakce. Druhy néhled je kolik transakci vybrany systém
zvladne potvrdit za urcity ¢as. Tento udaj se uvadi v transakcich za vtefinu, tps — zkratka

z anglického transactions per second.

S vyssi transakéni rychlosti klesa doba celé procedury a roste pohodlnost uzivateld,
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proto se vyvojaii touto problematikou zabyvaji, aby si uzivatel vybral pravé jejich
kryptoménu. Tvirci kryptomén pravidelné vyviji nové prostiedky k dosazeni ¢im dal
vysSich rychlosti. Rychlost transakce ovliviiuje hned nékolik faktora, naptiklad pretizeni
sit¢ a s tim spojeny poplatek za zprostfedkovani transakce. Rychlost tedy neni pevné
dana a v praxi se rychlosti 1isi. Pfesto jsou tyto tdaje o rychlostech transakci uzite¢né

pro riizna porovnavani.

Mnoho kryptomén mé maximalni transak¢ni rychlost pevné danou a nelze ji navySovat,
napt. Litecoin je schopen ud¢lat 56 transakci za sekundu a Bitcoin 7 transakci za
sekundu. Tyto fixni hodnoty se ale mohou meénit tzv. forkem, pokud komunita o této
zméné rozhodne. Timto zpisobem vznikla z Bitcoinu ména Bitcoin Cash. Béhem tohoto
forku se rychlost nového Bitcoinu Cash témét devétkrat znasobila, a to na hodnotu 60
tps. Takové zvySeni transakéni rychlosti umozni kryptoménovym sitim lepsi
Skalovatelnost, kterd umoziuje fungovani sit¢ na vysSim rychlostnim stupni. Zasadni
vliv na rychlost sit¢ ma velikost bloku v blockchainu. S velikosti bloku roste mnozstvi
transakci, které jsou mozné u dané kryptomény zprostfedkovat. Napi. Bitcoin ma
velikost bloku kolem 1 MB a proto neni schopny pojmout vétsi mnozstvi transakei.
Navyseni velikosti bloku se da dosahnout pravé vySe zminovanym forkem, ktery si
komunita miZe nebo nemusi odsouhlasit. Tyto rychlosti jsou uvedeny v tabulce 1.
(O’Keeffe, 2018)

Tabulka 1: Rychlost transakce

Pocdet transakci za Pocet minut do
Kryptoména .

sekundu konfirmace transakce
Bitcoin 7 60
Litecoin 56 30
Bitcoin Cash 61 60
Ethereum 25 6

Zdroj: Viastni zpracovani

3.2 Cena za transakci
Aby mohla byt kazd4 transakce povazovéana za UspéSnou, musi byt zapséna v hlavni

ucetni knize. Tento krok zapsani do Ucetni knihy maji na starosti tézafi. S rychlosti
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transakce izce souvisi také cena za transakci, kterou si uctuji jednotlivi tézati. Ceny v
tabulce nize budou vzdy uvedeny k prvnimu dni daného roku a budou piepocteny na

Ceské koruny piislusnym kurzem dle CNB.

Tabulka 2: Poplatek za transakci

Kryptoména 2017 2018 2019 2020
Bitcoin 8,97 K¢ 559,40 K¢ 4,02 K¢ 6,49 K¢
Litecoin 2,37 K¢ 9,18 K¢ 0,44 K¢ 0,45 K¢

Bitcoin Cash - K¢ 6,81 K¢ 0,12 K¢ 0,13 K¢

Ethereum 0,14 K¢ 13,52 K¢ 2,07 K¢ 1,91 K¢

Zdroj: Viastni zpracovani
Z tabulky 2 je vidét, ze nejvétsi boom, které kryptomény, a hlavné Bitcoin, doposud
zazily mél za nasledek narast poplatkli za jednotlivé transakce. Naptiklad, pokud si
uzivatel Bitcoinu chtél poslat ze své penézenky Bitcoiny v fadu nekolika stovek korun
na burzu a nasledné je tam prodat, musel na poplatku zaplatit vice nez 500 CZK. Takova
vyse poplatku za transakci je v dneSnim svété naprosto nepiijatelna. Navic tento nartst
poptavky po Bitcoinu zvysil dobu, za kterou se jednotlivé transakce na pfelomu roku
2017 potvrzovaly. Dle serveru coincentral.com z prosince roku 2017 mohly konfirmace
trvat i nékolik hodin. (Buchko, 2017)

3.3 Trzni kapitalizace

TrZni kapitalizace je velice dlleZity pojem na burzovnim trhu. Jedné se o trzni hodnotu
celého aktiva na trhu. U klasickych spolecnosti se trzni kapitalizace pocita pocet akcii
Vv obéhu krat cena za akcii. U kryptomén se trzni kapitalizace pocitd obdobnym

zpisobem, akorat misto akcie si dosadime mince ¢i tokeny (zalezi na dané kryptoméné).

Hlavnim leader na tomto trhu, jak mizeme vidét na grafu na obrazku 1, viz. nize, je
dlouhodobé Bitcoin. Za zhruba posledni dva roky se dominance Bitcoinu nesnizila pod
hranici 50 %. Z vybranych kryptomén se Bitcoinu, v ramci trzni kapitalizace, nejvice
ptiblizila ména Ethereum. K tomuto propadu Bitcoinu, resp. vzristu Etherea doslo ve
druhé poloviné meésice Cervna roku 2017. Trzni kapitalizace BTC tehdy dosahovala
hodnoty 37,84 % a ETH m¢lo 31,17% podil na celém trhu kryptomén. Rozdil tedy

predstavoval zhruba 6,5 %. AvsSak nejmensi hodnoty trzni kapitalizace dosahoval
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Bitcoin o par mésict pozdéji. V lednu roku 2018 se soucet trznich kapitalizaci ostatnich
(vyjma Etherea, Ripple, Tether, Bitcoinu Cash, Litecoinu, Binance Coin a EOS)
kryptomén dostal na hranici 28,28 % a ptiblizili se tak na 4,2 % od Bitcoinu. Tento
rozdil je dodnes rekordni. Grafické zobrazeni trzni kapitalizace kryptomén lze nalézt na

obrazku 1, ktery se nachazi nize.

V dobé psani této prace se trzni kapitalizace vSech kryptomén pohybovala kolem
250 miliard USD. Napitiklad Bitcoin by se v zebficku amerického trhu umistil dle své
trzni kapitalizace, kterd se pohybuje kolem 160 miliard dolarQ, na 78. mist¢. Za sebou by
nechal napf. Teslu, inovativni automobilovou spole¢nost miliardate Elona Muska,

PayPal ¢i Nike.
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Obrazek 1: Procentualni podil na trzni kapitalizaci kryptomén

Zdroj: (coinmarketcap.com, 2020)

3.4 Likvidita

S trzni kapitalizaci izce souvisi 1 trzni likvidita. Trzni likviditu pro tcely této prace
budeme brat jako objem uskutecnénych obchodii za urcité obdobi. Objem obchodl za
jeden den vramci trhu s kryptoménami se pohybuje kolem 190 miliard americkych

dolarti za den. Nejvétsi objem obchodli zaznamenava pravidelné ména Tether. Jeji
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likvidita se pohybuje kolem 70 miliard USD. Druhou nejlikvidnéjsi kryptoménou je
Bitcoin, jehoz denni likvidita se pohybuje kolem hranice 50 miliard dolard. Nésleduji
mény jako Ethereum s denni likviditou 24 miliard USD, Litecoin a EOS s likviditou 5
miliard USD a dalsi v pofadi je Bitcoin Cash, ktery ma denni objem obchodii kolem 4
miliard USD. Je tedy ziejmé, Ze s kryptoménami se rado a Casto obchoduje, tedy co se
tyc€e téch hlavnich kryptomén. Na grafu na obrazku €. 2 je vidét vyvoj obchodovaného

objemu kryptomén v USD.
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Zdroj: (tradingview.com, 2020)
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Obrazek 2: Objem uskute¢nénych obchodi na trhu kryptomén
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4 Kryptomény a investice
V této cCast prace se zabyva investicemi nejen do kryptomén, ale i do tradi¢nich
burzovnich aktiv, jako jsou komodity a burzovni indexy. Tyto vybrana aktiva budou

porovnana v ramci vynosnosti, volatility a sharpe ratia.

V nadchézejici Casti budou provnany vynosnosti kryptomén s vynosnostmi tradi¢nich
akciovych indextt — Dow Jones, S&P a Nasdaq a s tradicnimi komoditami, se kterymi se
V dnesni dobé obchoduje nejvice. Témito vybranymi komoditami jsou zlato, ropa a
zemni plyn. Vybrany vzorek komodit a akciovych indexti byl vybran na zaklad¢ jejich
oblibenosti u investordi a také kvili snadno dostupnym datim, kter¢ k

jednotlivym vypoctim potifebujeme.

Jako sledované obdobi bylo vybrano obdobi mezi lednem 2017 a unorem 2020. Dtvod,
pro¢ byl vybran leden 2017 jako zacatek sledovaného obdobi je zna¢ny narast popularity
kryptomén, ktery koncem tohoto roku znaéné ovlivnil cely kryptoménovy trh. Sirsi
obdobi nebylo brano v potaz, protoze by data byla pouze zkreslena. Vybrané obdobi je
jiné u dvou kryptomén, a to u Bitcoinu Cash a Tetheru. V ptipadé kryptomény Bitcoin
Cash je ono obdobi trochu jiné, protoZe tato kryptoména byla uvedena na trh prvniho

srpna 2017. U Tetheru byly data nalezena az od 14. dubna 2017.

4.1 Metodika vypocta
V této Casti prace budou popséna jednotlivd sledovanad kritéria a metodika jejich

vypocti.

4.1.1 Teorie vypo¢tu vynosnosti

Abychom uréili za jsou kryptomény vhodné pro investice, musime si urcit jejich
vynosnost za ur¢ité obdobi. Z prosté trzni ceny se tuto informaci se nelze dozvedét,
proto pouzijeme pro vypocet vzorec jednoduché vynosnosti, nepifedpokladame totiz
dalsi cash flow v podob¢ dividend. Vynosova mira se definuje jako odmeéna vyjadiena
v procentech. Jednoduch4 vynosnost ma nasledujici vzorec (Linnertova, 2017; Soba,

Sirugek, Ptacek 2017):
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P 1= P—Pp_q
Pr_q Pr_q

1)
kde:
e Ry pfedstavuje vynosnost za obdobi mezi Casem t-1 at,
e Py predstavuje cenu aktiv v Case t,
e Py pfedstavuje cenu aktiva v Case t-1.

Pro ziskéni zakladniho piehledu je vypocet jednoduché vynosnosti dostacujici, ale pii
bliz§im a detailnéjSim pohledu mtze byt zavadéjici. Proto se také sleduje volatilita, ktera

se pouziva v presnéjSich vypoctech.

Pro eliminovani manipulace a vynosnosti pomoci geometrického a aritmetického
priméru se pouziva logaritmickd vynosnost. Ta je vnimana jako pfirozeny logaritmus
jednoduché vynosnosti. Logaritmickd vynosnost se vypocitd nasledujicim vzorcem

(Linnertova, 2017):

re=In(1+rnr)= In—t 2
Py

Pro ziskdni denniho piehledu vynosnosti, pouzijeme vzorec pro primérnou denni

vynosnost, kterd se vypocitd nasledujicim zptisobem (Linnertova, 2017):
F=oYhan ()
kde:
e rtje jiz zminovana logaritmicka vynosnost za obdobi t (jeden den),
e n piedstavuje pocet obdobi (pocet dntl),

e r pfedstavuje primérnou denni vynosnost.

Pfi tomto vypoctu je také moznost pouzit pocitaCovy program Microsoft Excel, ktery

Z danych dat vypocita primérnou denni vynosnost.
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4.1.2 Teorie vypoctu volatility

Volatilita pfedstavuje jak moc se trzni cena, hodnota nebo vynosnost aktiva vychyluje
od svého priméru. Predstavuje také riziko, ktery investor nese, pokud se rozhodne do
aktiv investovat. Volatilita je v matematice oznaCovana jako smérodatna odchylka, ktera
se zna¢i malym pismenem sigma a poc€itd se jako odmocnina z rozptylu. Smérodatna

odchylka, v tomto pfipadé volatilita, ma nasledujici vzorec (Macroption, 2019):

o= PELe-n? @
kde:
e o predstavuje volatilitu (smérodatnou odchylku),
e n piedstavuje pocet dnid, béhem kterych se volatilita pocita,

e I predstavuje logaritmickou vynosnost,

r piedstavuje pramérnou denni vynosnost za sledované obdobi.

Pii tomto vypoctu je také moznost pouzit funkce programu Microsoft Excel, ktery z dat

vypocita rozptyl, ktery potom sta¢i odmocnit.

4.1.3 Teorie vypoctu Sharpe ratio

Sharpe ratio se snazi vyfesit problém mezi vynosem a rizikem aktiva. Tento vzorec a
ukazatel vymyslel finan¢ni teoretik a laureat Nobelovy ceny William Forsyth Sharpe.
Sharpe ratio poméhé investorim Iépe vyhodnotit své investice, tim Ze bere v tivahu jak
vynosnost, tak riziko. Obecné plati, ¢im vyss§i Sharpe ratio je, tim 1épe. K vypoctu se

pouziva tento vzorec (Hargrave, 2019):

Sharpe ratio = @ (5)
kde:
e R:predstavuje vynos aktiva za uréené obdobi,

e R:predstavuje bezrizikovou urokovou mira,

e o predstavuje volatilitu sledovaného aktiva.
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Jako bezrizikovou turokovou miru budeme brat Statni dluhopis UK2 s primérnou

zbytkovou splatnosti 5 let.
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4.2 Vypocty vynosnosti, volatility a Sharpe ratia
Ve vypoctech se nezohlediuji poplatky za nakup, prodej ¢i drzeni téchto kryptomén. Na
dan¢ také nebyl bran ohled.

4.2.1 Vynosnost kryptomén

V tabulce ¢. 3 miZzeme vidét vynosnosti za razné, ale podobné obdobi. V prvnich tiech
radcich jsou tidaje za jednotlivé roky, jedna se o primérnou denni vynosnost. Ve ¢tvrtém
fadku mame sledované znacné kratsi, a to z divodu obdobi psani této prace. V fadku

patém mame pramér za celé sledované obdobi, tedy ledna 2017 az po konec unora 2020.

Na posledni fadku je celkova vynosnost za sledované obdobi.

Tabulka 3: Vynosnost kryptomén

Priamérna
Primérna | Prumérna | Prumérna | Pramérna
denni
denni denni denni denni
vynosnost | Vynosnost
vynosnost | vynosnost | vynosnost |vynosnost
za celé celkem
V roce V roce V roce leden a
sledované
2017 2018 2019 anor 2020
obdobi
Bitcoin 0,7943% |-0,2528% |0,2491% |0,3635% |0,2683 % |309,62 %
Ethereum |1,1868 % |-0,4630 % |-0,0110% 0,9667 % |0,2747 % |317,00 %
Bitcoin
Cash 0,5440% |-0,7288% |0,0767 % |0,6333% |-0,0021 % |-2,00 %
Litecoin 1,0165% |-0,5315% |0,0932% 0,5817% |0,2120% | 244,90 %
Tether -0,0521 % |0,0091% 0,0035% |0,0363% |-0,0065% |-6,81 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

V roce 2017 primérné denni vynosnosti byly u vétSiny kryptomén rekordni. Vyjimkou
je pouze Bitcoin Cash a Tether. BCH mél primérnou denni vynosnost vét§i pouze
Vv prvnich ve dvou mésicich roku 2020. Tento udaj, ale s nejvetsi pravdépodobnosti
zkresleny, pravé kratkou délkou sledovaného obdobi. V plilce bezna 2020 totiz zasihla
svét koronovirova krize, kterd zna¢né zasdhla kryptomeény i tradi¢ni investi¢ni indexy.
Samotny Bitcoin béhem jednoho mésice klesl o pfiblizn€¢ 50 % na hodnotu kolem 5 000

$ za kus. Tyto udaje z ¢asovych divodi psani této prace nebylo mozné dale zpracovat.
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U Tetheru je jiz na na prvni pohled vidét, ze pfili§ nekoreluje s ostatnimi kryptoménami.
Rok 2017 byl pro Tether ve sledovaném obdobi, co se tyce vynosnosti, vilbec ten

nejhorsi.

V roce 2018 piiSlo pro mnohé zainteresované v kryptoménach znacné vystiizliveni.
Primérné denni vynosnosti klesly o stovky procent. U Bitcoinu se jednalo o propad ve
vysi -414,20 % a ze sledovanych kryptomén to byl propad nejvétsi. Bitcoin byl v tomto
trendu nasledovan Ethereem, které zaznamenalo absolutni zménu o vice nez 1,5 % za
den. Primérna denni vynosnost u Etherea dosahla hladiny -0,463 %. Jedinou sledovanou
kryptoménou, ktery dosdhla kladné hodnoty u primérné denni vynosnosti byla
kryptoména Tether. To mohlo byt zapti¢inéné tim, ze 1idé se snazili ze strachu ztraceni
jesté vice pencz z kryptomén vystoupit a skladovali tak své méni v méné volatilnim

Tetheru.

Za celé sledované obdobi z ndmi sledovanych kryptomén dosahlo nejlepsich vysledk
Ethereum. Primérnd denni vynosnost Etherea za sledovanych 38 mésicii dosdhla tirovné
0,2747 %. Celkova vynosnost dosahla celych 317 %. Ethereum bylo ve vynosnosti jen
o trochu lepsi nez Bitcoin. Bitcoin dosahl primérmné denni vynosnosti 0,2683 % a
celkové vynosnosti 309,62 %. Obé tyto kryptomény se fadi na trhu mezi tradi¢néjsi
mény. Naopak zdpornd vynosnost se zaevidovala u hard forku Bitcoinu, Bitcoinu Cash.
Zapornych hodnotu u BCH dosahla jak primérnd denni vynosnost, tak i celkova
vynosnost. Primérnéd denni vynosnost byla ve vysi -0,0021 % a celkova vynosnost -2 %.
Ze sledovanych kryptomén se jednalo o nejhorsi vynosnosti. To mohlo byt zpisobené
tim, Ze Bitcoin Cash je v komunité ponékud kontroverznéjsi kryptoménou, praveé kvili
tomu, ze vznikl hard forkem z Bitcoinu a Ze 1id¢, ktefi se kolem BCH pohybuji, tvrdi Ze

Bitcoin Cash je ten pravy Bitcoin, nikoliv starsi Bitcoin Core.

37



4.2.2 Vynosnost komodit

Pti porovnani tabulky 4, kde jsou vynosnosti vybranych komodit, s ptfedchozi tabulkou
je na prvni pohled vidét zna¢ny rozdil mezi jednotlivymi vynosnostmi. Ropa a zemni
plyn se dlouhodob¢é pohybuji v zapornych hodnotéach. Jediné zlato se z téchto komodit
pohybuje dlouhodobé nad nulou a v zddném z obdobi nekleslo do zapornych hodnot. I
kdyz se zlato pohybuje v kladnych hodnotéch, tak se stale nemlize ve vynosnosti rovnat
S kryptoménami. Kryptomény dosahovaly i vice nez desetkrat vétSich hodnot, napft.

v roce 2017, ktery byl pro kryptomény rekordni.

Tabulka 4: Vynosnost komodit

Pramérna
Primérna | Primérna | Prumérna | Prumérna
denni
denni denni denni denni
vynosnost | Vynosnost
vynosnost | vynosnost | vynosnost | vynosnost
za celé celkem
V roce V roce V roce leden a
sledované
2017 2018 2019 unor 2020
obdobi
Zlato 0,08240 % | 0,01510 % | 0,06860 % | 0,15270 % | 0,0256 % | 21,021 %
Ropa -0,03640 -0,09090 -0,67100
0,11880 % -0,0364 % | -29,846 %
% % %
Zemni -0,10250 -0,11300 -0,55880
0,01930 % -0,1025 % | -84,183 %
plyn % % %

Zdroj: Viastni zpracovani

V roce 2018 se karta obratila, a 1 pfes zaporné hodnoty u jedné z komodit, byly
sledované komodity ptece jenom vyhodnéjsi investici. Komodity dosahovaly i osmkrat
mensich hodnot. Nejvice ztratova v tomto roce byla ropa, A i pfesto byla téméft tiikrat
vyhodnéjsi akvizici nez nejméné ztratova kryptoména v tomto roce a to Bitcoin, pokud
nebereme v tvahu Tether, ktery se snazi zhruba kopirovat cenu amerického dolaru. Pfi
porovnani nejvice ztratové komodity v roce 2018, ropy, a nejvice ztratové kryptomény

V témze roce, Bitcoinu Cash, je ropa témét osmkrat vyhodnéjsi investici. Cena ropy ke

konci roku klesla z $73,25 (1 618,02 CZK pfi vynasobenim dennim kurzem z 1.9.2019,
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resp. kurzem z31.8.2019 dle CNB, kvili vikendu) za barel (1.9.2018) na hodnotu
$45,41 (1 037,53 CZK — pii vynasobenim kurzem z 1.12.2018 dle CNB, resp. kurzem
2 30.11.2018, znovu kvuli vikendu) za barel (1.12.2018). Tento prudky pokles ceny byl

1

Venezuelské produkce. (Lynch, 2019)

Rok 2019 piedstavoval pii porovnani vybranych komodit a vybranych kryptomén
ponékud klidnéjsi pritbéh ve vynosnostech. Hodnoty primérné denni vynosnosti se az na
jednu vyjimku pohybovaly kolem kladné a zaporné jedné desetiny procenta. Dalo by se

fici, ze pro komodity to byl rok celkem tradi¢ni a pro kryptoménovy trh pfislo

24

Vv

Zacatek roku 2020 byl pro komodity katastrofou. Znovu, jediné zlato se nenachéazelo
Vv ¢islech cCervenych. Primémné denni vynosnosti ropy a zemniho plynu dosahovaly
zapornych hodnot, hluboko pod nulou. Cena ropy na zacatku roku 2020 dosahovala
hodnoty $61,59 (1 393,23 CZK — pii ptepoétu dennim kurzem) za barel a ke konci tinora
2020 $45,24 (1 046,13 CZK — po prepoétu dennim kurzem dle CNB). V tomto obdobi se
jednalo o podobny propad jako vroce 2018. Z ¢asovych divodi nebylo mozné
zpracovat 1 propad, ktery pokracoval dale. Na konci bfezna dosdhla cena ropy svého
dlouhodobého minima a jeden barel stal $20,09 (497,41 CZK — ptepoéteno dennim
kurzem dle CNB). Téchto hodnot se naposledy dosahovalo na pfelomu milénia a na

vrwe

Saudskou Arabii, tak krizi zapti¢inénou nakazou COVID-19.

Pfi porovnani souctu dennich primérnych vynosnosti zjistime, ze z komodit bylo
jsou popsané v odstavcich vyse. Cena za zemni plyn vice se od 1.6.2016 do 1.9.2018
pohybovala kolem $3 za MMBtu. Zacatkem listopadu v roce 2018 se ceny zemniho
plynu pohybovaly kolem $5 a trh byl optimisticky. Nasledoval ale prudky pad na
hodnotu kolem $2,2 k 1.7.2019. Téchto hodnot zemni plyn naposledy dosahoval pted

cervnem 2016. KdyZ uz se zaCaly ceny zotavovat, tak pfisla krize v prvnim ctvrtleti
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2020 a s tim souvisel i pad ceny na $1,64 k 1.3.2020. Kvuli t¢émto udalostem je celkova

vynosnost zemniho plynu tak hluboko v zapornych hodnotach.

v

Jako nejvhodnéjsi investici se v tomto piipadé jevi zlato. Od devadesatych let minulého
stoleti zlato roste, s men$imi vyjimkami. Svého prozatimniho maxima ceny zlato
dosahlo 1.8.2011, kdy cena doséahla hranice $1 828,28 (30 645,63 CZK — piepocteno na

zakladé denniho kurzu CNB) za tréjskou unci.

Kromé komodit a kryptomén se také obchoduje s akciovymi indexy, které si v n¢kolika

nasledujicich odstavcich porovname.

4.2.3 Vynosnost akciovych indexi

Nyni muizeme porovnavat komodity, kryptomény a akciové indexy mezi sebou.
Jednotlivé vynosnosti akciovych indexd lze nalézt v tabulce 5. Co se tyce celkové
vynosnosti za celé sledované obdobi u vybranych akciovych indexli, vyjde nam

jednoznaény vitéz, kterym je index NASDAQ. (Kot'atko)

Tabulka 5: Vynosnost akciovych indext

Priamérna
Praimérna | Prumérna | Prumérna | Prumérna
denni
denni denni denni denni
vynosnost | Vynosnost
vynosnost | vynosnost | vynosnost |vynosnost
za celkem
V roce V roce V roce leden a
sledované
2017 2018 2019 anor 2020
obdobi
-0,01253 -0,00426
S&P % % 0,10340 % |-0,16874 % | 0,01901 % | 15,095 %
Dow -0,00169
Jones 0,00690 % | % 0,08274 % |-0,23535 % | 0,01605 % | 12,744 %
NASDAQ 0,01585 % | 0,00562 % 1 0,12248 % |-0,06056 % | 0,04261 % | 33,831 %

Zdroj: Vlastni zpracovani

Jelikoz je vice indexii pod ndzvem NASDAQ, tak sledovanym indexem je Nasdaq
Composite (IXIC), ktery obsahuje vSechny zalistované cenné papiry, které se obchoduji
na burze NASDAQ. Nasdaq Composite zahrnuje klasické akcie americkych firem,
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realitni investicni fondy ¢i certifikaty, které reprezentuji neamerické spole¢nosti. Naopak
tento index neobsahuje ETF, preferované akcie nebo derivaty. Jak uz bylo zminéno,
existuje vice indexi, které zaCinaji nazvem NASDAQ. Dalsim velmi zndmym Nasdaq
indexem je naptiklad Nasdaq 100, obchodovatelny pod znackou NDX, ktery obsahuje
100 nejvétsich a nejvice obchodovanych americkych spolecnosti. NejznaméjSimi
spole¢nostmi zahrnuté v Nasdaq 100 indexu jsou napiiklad Apple, Microsoft ¢i Amazon.

(investing.com, 2020)

Nasdaq za sledované obdobi klesl do zapornych hodnot jen na zacatku roku 2020. Toto
obdobi bylo kritické pro vétSinu indexti a komodit. Pouhé zlato, bylo z tohoto vybéru
Vv ¢islech cernych. Pokud bychom méli porovnat zaporné hodnoty v tomto obdobi tak
nejmén¢ ztrdtovou investici by byl index Nasdaq. DosaZena hodnota primérné denni
vynosnosti byla po zaokrouhleni -0,06 %. Nejvice ztratovou investici v tomto obdobi by
byla investice do ropy, kde bychom v priméru denné ztratili -0,671 % své puvodni
investice. Naopak kryptomény v tomto obdobi hodné prosperovaly a ve vynosnosti
doslova pfevéalcovaly ostatni mozné investice. Investice do Etherea by ndm se nadm

v priméru denn¢ vracela témét v hodnoté jednoho procenta.

Jednotlivé sledované roky u investic do akciovych indexii ndm ukazuji, ze index Nasdaq
Composite byl nejsiln€jsim indexem v kazdém roce z téchto sledovanych indexd. V roce
2017 dosahl denni primérné vynosnosti vice nez dvakrat vétsi nez druhy v pofadi index

Dow Jones.

Sledovanym Dow Jones indexem je Dow Jones Industrial Average(DJI). DJI je
nejznamejsi burzovnim indexem na svété a obsahuje 30 nejvétSich nejen vyrobnich a
primyslovych firem v Americe (napf. Boeing, Pfizer ¢i 3M), ale i spolecnosti
z rozli¢nych obori jako jsou napfiklad financni sluzby (napt. Goldman Sachs, Visa ¢i

JPMorgan Chase). (money.cnn.com, 2020)

Dow Jones se vroce 2017 drzel lehce nad nulou v denni primérné vynosnosti a
primérné vynasel po zaokrouhleni 0,007 % z investice. Rok 2018 se naopak drzel mirné
v zapornych hodnotach. O rok pozdéji se primérnd denni vynosnsot indexu Dow Jones
Industrial Average vyhoupla na hodnotu 0,08 %. Z akciovych indexti to ale byla

nejmensi dosazend hodnota. Co se tyce celkové vynosnosti a primérné denni
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vynosnosti, tak Dow Jones index obsadil tfeti misto v rdmci sledovanych burzovnich
indexti. Druhym nejvynosnéjSim akciovym indexem za vySe zminované sledované
obdobi je index S&P 500. Standard & Poor 500 je index, ktery obsahuje 500 nejvétsich
vefejné¢ obchodovanych americkych spolecnosti dle trzni kapitalizace. S&P 500
obsahuje spolecnosti napiiklad z nasledujicich odvétvi: informacni technologie (24,4 %),
zdravotnictvi (14 %), finan¢ni sluzby (12,2 %), telekomunikaéni sluzby (10,7 %) ¢i
prumysl (8,9 %). Konkrétnimi spole¢nostmi zahrnutymi v tomto indexu jsou napf.
Facebook, Johnson & Johnson, Netflix ¢i Merck. (Kenton, 2019)

S&P 500 doséhl celkové vynosnosti ve vysi 15,1 % a primérné denni vynosnosti ve vysi
0,0161 %. Zajimavosti by mohlo byt, Ze tento index se az na rok 2019 nachazel
v zapornych hodnotach, co se ty€e primérné denni vynosnosti, a i pfesto dokazal

Vv celkové vynosnosti predstihnout index Dow Jones o ptiblizné 2,3 %.

Samotna vynosnost pro urfeni vyhodnosti investice nestaci. Pro investora by méla byt

také velmi dilezité, jak moc je dany predmét investice volatilni.

4.3 Volatilita

kryptomén investovat. V tabulce 6, viz. nize, je uvedeno, Ze az na kryptoménu Tether
jsou vSechny sledované kryptomény mnohonasobné volatilng;si nez sledované komodity
a indexy. Tuto volatilitu jsme mohli z prvni ruky sledovat na ptelomu let 2017 a 2018.
Prudky rast cen nasledoval strmy pad. Kazdy investor, ktery se rozhodne investovat do
kryptomén, by mél védét do jak volatilntho trhu vstupuje. Dlvodi, pro¢ jsou
kryptomény takto volatilni je hned nékolik. Prvnim divodem je stafi celého trhu.
Kryptomény jsou oproti jinym investicnim mozZnost stale a relativné mladé. Bitcoin
vznikl v druhé poloviné roku 2008, zatimco nejmladsi spole¢nost Cisco, ktera je soucasti
Dow Jones indexu, byla zalozena v roce 1984. Naopak nejstarSi spole¢nost v DJI je
DuPont, kterd byla zaloZena v roce 1802. Primérny vék DJI komponentti je 111 let, coz

je pro kryptomény nepiedstavitelné. (Mlynek)

Dal$im hlavnim problémem, ktery souvisi s jejich v€kem, stojicim za volatilitou
kryptomén jsou média. Kryptomény jsou pro média Zhavé a mnohdy rozporuplné téma.
Je téméf pravidlem, Ze kdykoliv se cena Bitcoinu zvedne o n€kolik desitek procent, coz
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V tomto volatilnim trhu neni vyjimka, média fadi tuto zpravu mezi své hlavni ¢lanky.
Toto hraje do karet spekulativnim investortim, ktefi mohou mnohdy spustit prudky rast

¢1 pad cen kryptomén.

Dalsim velkym faktorem, ktery zvySuje volatilitu trhu, je bariéra vstupu na tento trh.
Bariéra pro vstup do trhu s kryptoménami témeét neexistuje, nepotiebujete mit velky
zakladni kapital pro investici jako naptiklad pfi vstupu na trh s nemovitostmi. Zacinajici
investor muze zacit klidn€ se stokorunou. Toto v kombinaci s médii, které Bitcoin ¢asto
prezentuji jako vstupenku krychlému zbohatnuti ma za nasledek vstup tisict
amatérskych investorti na trh. Zakladnim problémem téchto nezkuSenych investori je,
ze nakupuji, kdyz je cena nejvyssi a prodavaji, kdyZ je cena nejnizsi. Pro nakup, kdyz je
cena na svém nebo blizko svého vrcholu, se v kryptoménové komunité pouziva akronym
FOMO (fear of missing out). Investoii ze strachu, aby nepfisli o mozny vzestup ceny,
nakupuji za nevyhodnych okolnosti. To ma za nasledek nabobtnéni ceny a nésledny pad.
Naopak star§i a zkuSenéj$i investofi, jak uz bylo napsdno vyse, se kryptoménam
vyhybaji. Neni ani vyjimkou, zZe si do kryptomén rad né&jaky slavny investor tzv. rypne.
Piikladem miuze byt Warren Buffett, jeden z nejslavnéjsich investorti na svété, ktery

kryptomény pravidelné kritizuje.

Faktort, které ovliviiuji kryptomény je mnohem vice. Naptiklad, Ze kryptomény nemaji
zadnou vnitini hodnotu a v drtivé vétSin€ nejsou ni¢im kryté. Problémem je také, Ze
staty zatim stale nevédi, jak kryptomény regulovat. Danové zdkony jsou na toto téma
celkem nejasné. Roli ve volatilit¢ urcité hraje 1 riziko, které investor nese, pokud do
kryptomén investuje. V tomto piipad€ to ale neni riziko cenové, ale riziko vnéjSich
vlivi, jako jsou napt. hackerské utoky na burzy ¢i penézenky. Problémem jsou i tzv.
velryby. Velrybami jsou investofi €i tviirci kryptomén, ktefi vlastni velké mnozstvi

urcité kryptomeény a doslova ovladaji danou cenu kryptomény svymi ndkupy ¢i prodeji.
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Tabulka 6: Volatilita sledovanych aktiv

Nazev Volatilita za sledované obdobi
Bitcoin Cash 0,078100
Litecoin 0,064860
Ethereum 0,057240
Bitcoin 0,042870
Zemni plyn 0,023055
Ropa 0,016131
Nasdaq 0,011086
Dow Jones 0,009476
S&P 500 0,009273
Tether 0,007270
Zlato 0,006395

4.4 Sharpe ratio

Zdroj: Viastni zpracovani

Pii pocitani sharpe ratio, investor bere v tvahu jak vynosnost, tak volatilitu (riziko)

daného aktiva. Sharpe ratio tak ddva mnohem lepsi informace neZ prosta vynosnost ¢i

vypocet rizika a dale pfi vypoctu bere v potaz bezrizikovou urokovou miru. Kviili

piepocitavani cen zamerickych dolari na ceské koruny, byla zvolena bezrizikova

urokova mira ve vysi vynost dluhopisového kose statnich dluhopistt UK2 s priimérnou

zbytkovou splatnosti 5 let, viz tabulka 7.
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Tabulka 7: Vynosy dluhopisového kose UK2

Rok Priamérny vynos Dluhopisu UK2
2017 0,2208 %
2018 1,4017 %
2019 1,3942 %
2020 1,5150 %
Prumér za sledované obdobi 1,1329 %

Zdroj: Viastni zpracovani
Z tabulky ¢. 8 se dozvidame, ze nejvys$si Sharpe ratia maji tii tradi¢ni kryptomény, a dle
tohoto ukazatele by byly nejvhodnéjSimi investicemi. Prvni Bitcoin piekonal vice jak
dvojnasobné nejvyhodné;jsi akciovy index, kterym je dle Sharpe ratio Nasdaq. Po indexu
Nasdaq nasleduje prvni komodita, kterou je zlato. Naopak nejhor§imi moznostmi
investic se jevi komodity ropa a zemni plyn a kryptoména Tether. Tyto aktiva jsou

hluboko pod nulou.

Je nutno zminit, ze ani Sharpe ratio neni ukazatel zarucujici dlouhodobé vynosy. I kdyz
aktivum, dejme tomu Bitcoin, za sledované obdobi vypada dle Sharpe ratio jako nejlepsi
moznost investice, nemusi tomu tak byt i v budoucnu ¢i za kratsi sledované obdobi. Za
rok 2018 by Sharpe ratio, pocitano stejnym zptisobem jako doposud, u Bitcoinu vyslo

-29,49, coz neni vysledek, ktery by si investor pral.
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Tabulka 8: Sharpe Ratio sledovanych aktiv

Nazev Sharpe Ratio
Bitcoin 71,057
Ethereum 54,507
Litecoin 36,987
Nasdaq 26,007
Zlato 25,052
S&P 500 10,887
Dow Jones 8,172
Bitcoin Cash -0,896
Tether -16,245
Ropa -21,602
Zemni plyn -38,683

Zdroj: Viastni zpracovani
Shrnuti investi¢nich prilezitosti
Pokud by se chtél investor rozhodovat jen za pomoci €isté vynosnosti, vyslo by mu dle
Cisel vtéto praci, Ze nejlepSi investicni pfilezitosti jsou bezesporu kryptomény.
Kryptomény Bitcoin, Ethereum a Litecoin ptesdhly celkovou vynosnost za sledované
obdobi pies tii, resp. dvé stovky procent. Takovéto vySi vynosnsoti se nemize rovnat
zadné jiné sledované aktivum. Na druhé strané vynosnosti, tedy nejvice ztratova aktiva,
se nachazi komodity ropa a zemni plyn. Obé tyto komodity zaznamenaly celkovou ztratu
hodnoty v ramci desitek procent. Mezi témito dvéma extrémy se nachazi stabilngjsi
moznost pro investice a tou je investice do tradi¢nich, velkych akciovych indext.

Vsechny indexy se ve vynosnosti pohybuji vV rozmezi 15 az 30 procent.

Co se tyké volatility tak, té jednoznacné vévodi, stejné jako jednoduché vynosnosti,
kryptomény. Nejvolatilngjsim nebo také nejrizikovejsim aktivem se dle vypoéta jevi
kryptoména Bitcoin Cash, kterd je vice nez dvanactkrat volatiln€jSi neZ nejméné
volatilni aktivum, které se nachazi ve vybéru — zlato. Celkové jsou kryptomény dle dat
v této praci n€kolika nasobné€ volatiln€jsi nez kterékoliv jiné sledované aktivum.

Naptiklad Bitcoin, ¢tvrté nejvice volatilni aktivum, je téméf dvakrat tak rizikovy, jako
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paty v pofadi zemni plyn. V rizikovosti ndsleduje za zemnim plynem dalsi komodita
ropa. Dale nasleduji akciové indexy a kryptoména Tether, ktera kopiruje kurz

amerického dolaru.

Pokud se slouci vynosnost a volatilita, ziska se ukazatel, ktery neni tolik zavadéjici jako
predchozi dva vypocty a je také jiz vice komplexni. Tento ukazatel v této praci
predstavuje Sharpe ratio. Dle Sharpe ratia vychazi jako nejlepsi investiéni moznosti
Bitcoin, Ethereum a Litecoin. A to 1 pies velkou miru rizika/volatility. Dal§imi v potradi
je komodita zlatou a vSechny tii akciové indexy. Jako posledni kladnou hodnotou ve
vypoctu se jevi index Dow Jones. Poté nasleduji aktiva se zapornymi hodnotami, tj.
kryptomény Bitcoin Cash a Tether, a komodity ropa se zemnim plynem. Tyto aktiva
nevykazuji vykonost ani v jednom ve sledovanych kritérii, a to se také ve finalnim

vypoctu Sharpe ratia promitlo.

Pokud by investor snesl vétsi miru rizika, tak se kryptomeény jevi jako nejlepsi investi¢ni
moznosti Z téchto vSech sledovanych aktiv. Pokud by investor mifil spiSe na jistotu, jevi
se jako idealni moznosti vSechny vybrané akciové indexy a komodita zlato, ktera
predstavuje stabilni rist s nizkou rizikovosti. To vSe si musi kazdy investor zvazit sam,
jaka je pro néj samotného Unosnd mira rizika a dle toho také dale diverzifikovat své

investi¢ni portfolio.
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5 VyuZitelnost kryptomén v realném Zivoté
V Casti vySe se Ctenaf mohl dozvédét, ze kryptomeény mohou byt znacnou investicni
prilezitosti, 1 kdyz s obrovskym rizikem. Nyni si kryptomény zanalyzujeme, jak je to

S nimi ve vyuzitelnosti v redlném zivoté.

Aby se mohly kryptomény pouzivat v dennim zivoté, musi si je uzivatel nejdiive
obstarat. Koupit n¢jakou kryptoménu napi. Bitcoin, neni v dnesni dob¢ nikterak tézké.
Urcité weby ¢i projekty, napt. coinbase.com nabizi rychlou koupi hlavnich kryptomén.
Hned na hlavni strance webu je vidét kurz pro koupi kryptomén, a to dokonce v CZK.

Staci se zaregistrovat a dale zdjemce uz navede priivodce na webu.

Po obstarani kryptomény, Bitcoinu, je potieba je n¢kde uskladnit. K tomu slouzi tzv.
penézenky. Samotny web coinbase.com, kde se daji lehce kryptomény potidit, nabizi
svou penézenku a je mozné ji zdarma vyuzit. Coinbase je komunitou ovéteny zdroj a
neni tfeba se této stranky bat ¢i pochybovat o jeji divéryhodnosti. Jsou rtizné druhy
penézenek — od mobilnich ¢i pocitatovych aplikaci, po hardwarové penézenky. Pokud
by zajemce m¢l zdjem o hardwarovou penézenku, tedy tu nejvice bezpecnou, na trhu
jsou dv¢, které se nejvice pouZivaji. Témi jsou Trezor a Ledger Nano S. Obé se pohybuji
na Ceském trhu kolem ceny 1 500 CZK. Jak uz PC nebo mobilni pen¢Zenky vétSinou

byvaji bez poplatk.

Pro obstarani kryptomén mizeme vyuzit i kryptomé&nové bankomaty. Pro vyuZiti téchto
kryptomé&novych bankomatli musi zdjemce mit jiZ pfipravenou penézenku, aby mohl
koupené kryptomény, kde uloZit. Na trhu s témito bankomaty se pohybuje i ceské
spole¢nost GENERAL BYTES s.r.o., kterd m4 dle svého webu v soucasné dobé 30
bankomatii v CR a po celém svété dle webu coinatmradar.com jich ma 2380. V Ceské
republice dle stejného webu se nyni nachazi 64 automatt z toho 39 v Praze, kde Ize
Bitcoin ¢i jiné kryptomény koupit. Po celém svété jich je v dobé€ psani této prace 7749.
Obsluha bankomati General Bytes je jednoducha. Staci mit po ruce QR kod své krypto
penézenky nebo mobil, na ktery si pené¢Zenku stahnete. General Bytes si U¢tuji fixni

poplatek 2K¢ plus 5 % z ceny nakupu. (services.generalbytes.com, 2020)

Moznost si obstarat kryptomény je v CR celkem velké a pokud by se &lovek Zil
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Vv blizkosti mést, kde se vyskytuji kryptoménové bankomaty, nepotieboval by k akvizici
kryptomén ani internet. Ceska mésta, kde se tyto bankomaty vyskytuji: Usti nad Labem,
Liberec, Pardubice, Hradec Kralové, Zlin, Olomouc, Brno, Plzen, Ceské Bud¢jovice,
Tabor, AS, Cheb, Karlovy Vary, DéCin, Teplice, Chomutov, Ostrava a Praha. Celkem
tedy v 18 méstech Ceské republiky. (coinatmradar.com, 2020)

Po obstarani a uschovani kryptomén v penézence je moznost tyto kryptomény vyuzit. Na
serveru coinmap.org, ktera se zabyva sledovanim obchodnikt, ktefi akceptuji Bitcoin, se
muzeme dozvédet, Zze jen v Praze a v jejim blizkém okoli je 75 takovych obchodnikil.
Z filtru pro zobrazeni téchto mist byly vyfazeny jiz zminéné automaty a prodejci
s Trezorem. Bitcoin v Praze pfijimaji nejriznéjsi kavarny, restaurace, bary, moto kluby,

ubytovani, kina ¢i obchody s oble¢enim.

vewr

Cesky e-shop alza.cz. Proces platby je v praxi jednoduchy. Pti procesu objednavky se
musi akordt vybrat, Ze platba bude kryptoménou. Na vybér v ndsledujicim okné je
z Bitcoinu nebo Litecoinu. Po vybrani kryptomény se zobrazi QR kod a adresy
penézenky, na kterou se ma Castka uhradit. Po pfijeti platby Alza zakoupeny produkt

expeduje. (coinmap.org, 2020; bitcoin-info.cz, 2020)

Dalsi spolecnosti, ktera se zabyva kryptoménami je Paralelni Polis. Paralelni Polis je
neziskova organizace sidlici v Praze. Pofada rtizné prednasky a workshopy na riizna
témata ovliviyjici dnesni spolecnost. V Polis je také kavarny, ve které je moZnost se

obcerstvit.

Vyuziti kryptomén se ale netykd pouze maloobchodu. Piikladem muize byt kryptoména

s nazvem Ripple, kterou vyuZzivaji finan¢ni spole€nosti po celém svéte.

5.1 Vyuziti Ripplu
Ripple je zddrnym piikladem, Ze se kryptomény, resp. kryptoménové platformy daji

vyuZzit 1 jiném sektoru, neZ je maloobchod.

Népad vytvorit Ripple dostal Ryan Fugger v roce 2004, kdy navrhl prvni prototyp
Ripple sité jako systém decentralizované digitdlni mény. O nékolik let pozdé&ji, v roce

2012, Fugger predal sviy projekt dalSim svym partnerim a spolecné vytvorili
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technologickou firmu zvanou OpenCoin. Od té doby se Ripple zacal pouzivat jako

feSeni plateb pro banky a jiné finan¢ni instituce.

Rok 2012 byl pro Ripple velmi vyznamny. Nejenze, jak se pise vyse, byl projekt pfedan
dalsim pracovniktim, ale také se spustil systém nyni nazyvany XRP Ledger a s nim jeho

domovska kryptoména, Ripple.

XRP Ledger funguje jako ekonomicky systém, ktery nejenze ukladd vSechny ucetni
informace o subjektech vsiti, ale také dokaze poskytovat sménné sluzby mezi
multi-ménovymi pary. Sdm Ripple prezentuje sviij Ledger jako open-Source systém,
ktery umoznuje finan¢ni transakce v redlném case, které jsou chranény a ovéfovany
pomoci ucastniki této sité. Je to tedy systém velmi ovlivnény samotnym Bitcoinem,
ktery funguje na podobném principu. Hlavni rozdil spoc¢iva v tom, ze Ripple nevyuziva

koncept Proof of Work, ale pouziva svlij vlastni algoritmus pro oveéfovani plateb.

Dalsim dutlezitym aspektem je, ze nyni je Ripple, jako firma, soukromé vlastnéna a
trochu si tak rozporuje sostatnimi kryptoménami, které si zakladaji na své
decentralizaci. Nicmén¢ pravé tato vlastnost by Ripplu spise branila byt Ripple, protoze
1 na svych strankach Ripple doporucuje, ze klienti maji pouzivat pouze divéryhodné
ucastniky sité pro oveéfovani plateb. Tento list se nazyva Unique Node List. Sit’ Ripple
se také vyznacuje svou rychlosti. Rychlost potvrzeni transakce se uvadi do péti vtefin.

(binance.vision.com)

Momentalné Ripple zaméstnava pres 350 lidi v deviti kancelafich po celém svété. Ripple
také udava, ze ma pies 300 zdkaznikti. Mezi hlavni klienty Ripplu patii americka
finan¢ni spolecnost American Express, svétoznama evropska banka Santander ¢i dalsi
velmi zndma spolecnost MoneyGram. Tento vycet klientli jen dokazuje seridznost

Ripplu a také konkurenceschopnost kryptomeén 1 ve finanénim a bankovnim sektoru.

Z vyse napsanych fadkl v této posledni kapitole je vidét, Ze ackoliv jsou kryptomény
relativné novym tématem, je mozné je v urCité mife vyuzit v redlném Zzivoté, a to
dokonce i u nas v malé Ceské republice. Nakoupit kryptomény lze nyni jiZ bez internetu,
a to pomoci vyse zminénych bankomati, jen je potteba vlastnit penézenku nezavislou na

internetu. Samotny proces pofizeni je dnes jiz tak zjednoduSeny, Ze ho zvladne opravdu
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kazdy, kdo ma alesponn zadkladni znalost pouzivani pocitace. Co se tyce vyuziti, tak
kryptoménami, a hlavné tedy Bitcoinem, lze platit za velké mnozstvi typl zbozi.
V Praze je tato moznost daleko vétsi neZ kdekoliv v Ceské republice. Avsak e-shop
alza.cz, ktery nyni nabizi krom¢ elektroniky 1 potraviny, rozsifuje toto pole ptisobnosti
kryptomén na celou nasi republiku. Ripple zas dokazuje redlné vyuziti 1 v tvrdé

konkurenci svétovych bank. Praktické vyuziti kryptomeén je tedy realné.
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Zavér

Tato prace se zabyvala problematikou kryptomén, investicemi do kryptomén a mozné
vyuziti kryptomén v realném zivoté. Nejdiive byly v praci popsany tradi¢ni penize, tj.
jejich historie, funkce a formy. Zjistili jsme, ze kryptomény by penézi skutecné mohly
byt. Prosttedkem smény jsou, jak jsme zjistili v posledni kapitole této prace.
Kryptoménami se v dnesni dob¢ da v celku snadno zaplatit za zbozi. Jak uz v kavarné ¢i
na e-shopu. Dalsi otdzkou je, zda jsou kryptomény zicétovaci jednotkou. A ano jsou.
Kryptoménami se d4 ohodnotit n¢jaké zbozi k prodeji, takze i tuto podminku penéz
kryptomény splnily. Posledni otaznik ¢ni nad posledni funkci penéz. Jsou kryptomény
uchovatel hodnoty? JednoduSe feceno, nejsou. Kryptomény se vyskytuji pouze
v digitalni podob¢ a nelze je nikterak jinak vyuzit, nemaji jiny ucel. Splnuji tedy dvé ze
tfi funkei, které penize maji mit. Pro leps$i pfedstavu a finalni odpovéd’ na toto téma —
tedy zda jsou kryptomény penézi, nebo zda by jimi byt mohly, si tyto funkce porovname
s tradi¢nimi penézi. Ty také spliuji oné dvé samé funkce a tu tieti ne tak docela. Jsou
tradiéni penize, napt. Ceské koruny, uchovatel hodnoty? Nejsou. Mince ani bankovky
V dnesni dob¢é nemaji Zadnou vnitini hodnotu. Nejsou kryty zlatem ani jinym vzacnym
kovem ¢i jinou komoditou. Bankovky jsou jen papir, ktery Zadnou vétsi hodnotu nema.
A co se ty¢e minci, tak ty jsou vétSinou z oceli pokovanou jinym kovem, napft. niklem ¢i
médi. Vyssi cenovka za ocel se pohybuje kolem 50-60 CZK za kilogram. Méd’ se
pohybuje kolem 100 CZK za kilogram. Prostymi vypocCty se lze dopatrat, kolik ptiblizné
mize stat Seska desetikoruna. Ceska desetikoruna vazi kolem 8 gramil. Vyrobni cena, a
tedy ceny vnitini jedné desetikoruny, ktera je pokovanad médi se miize pohybovat kolem
0,5 CZK, maximalng. Pokud tedy budeme brat v potaz pouze tyto tii zakladni funkce
penéz a porovname je s funkcemi, které splituji kryptomény, dozvime se, ze kryptomény
by skute¢né mohly byt penézi. Nicmén¢ tuto problematiku nelze rozhodnout timto
zpliisobem, je to na vysS§ich autoritach a institucich, zda kryptoménam dovoli byt penézi.
To je ta zaujatost, o které jsem psal jiz v avodu. Banky nechtéji, aby se kryptomeény staly
legitimnimi penézi, a to je dost moZna divod, pro¢ se kryptomény nikdy penézi
nestanou. Pokud se v rozhovoru s viceguvernérem CNB hned prvni vété dozvime, Ze
kryptomény nejsou penézi, i kdyz spliuji stejné funkce jako penize, které jsou penézi

prave ted’, je jasné, Ze nezaujatost v tomto piipadé€ nehraje roli.
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V dalsi ¢asti prace se feSila otazka, zda jsou kryptomény dobrou investi¢ni pfilezitosti.
Ani na tuto otazku neni jednoduché odpovédi. Do jist¢é miry ano. Vzhledem ke
snadnému vstupu na trh s kryptoménami, vétSina investorti na tomto trhu je zacate¢niky.
Bohuzel, vzhledem k volatilit¢ a riziku, které tento trh nese, bych tento trh nedoporucil
jako prvni trh pro vstup na investi¢ni pole. V porovnani s komoditami a akciovymi
indexy, které byly vybrany ve vzorku, mizeme vidét zna¢né rozdily. Kryptomény jsou
mnohem vice vynosnéjsi, z dlouhodobého hlediska. OvSem z kratkodobého mohou byt
velice ztratové. S touto ztratovosti drzela krok pouze ropa, ktera dokonce v dubnu 2020
klesla pod nulu a prodejci platili nakupujicim, aby se ji mohli zbavit. Pokud by chtél
investor mensi riziko s mens$i moznosti vynosu, nejlep$i moznosti by byly akciové
indexy. V tomto indexu investor totiz neinvestuje pouze do jednoho aktiva, ale rovnou
do n¢kolika ¢i nékolika stovek najednou. Riziko je tedy rozprostieno mezi n€kolik aktiv
najednou a riziko ztraty je tak vyrazné¢ mens$i. Pokud by investorovi nevadilo riziko a
chtél by jednordzové investovat a za nékolik let pozdé&ji vybrat sviyj vydélek nebo ztratu,
jsou kryptomény nejspi§ vyhodnéjSim aktivem. Stacilo by jen pockat na nahly pokles,
kterych za rok u kryptomén byva hned nékolik, a pak jen ¢ekat az cena zase vyroste.
Ackoliv tato strategie tak néjak platila do ted’, neznamena to, Ze to takto bude platit i

v budoucnu.

Posledni ¢ast prace se v€novala vyuzitelnosti kryptomén v praxi. | tady jsme se
dozvédéli, ze kryptomény jsou skute¢né v praxi vyuzitelné. Lze s nimi nakupovat nejen

na Ceskych e-shopech, ale i v kavarnach ¢i restauracich.

Kryptomény by lze povaZovat za penize, za jistych okolnosti by mohly byt i skvélou
investici a vyuzitelnost v praktickém zivoté je také na celkem zajimavé trovni, kterou
lze déle rozvijet. Vzhledem ke stafi kryptomén, nasly kryptomény své fanousky, ktefi
umi vyuZzit plného potenciondlu, ktery kryptomény nabizi. Je jen otazkou, jaky smérem
se kryptomény budou dal vydavat a zda jim vySSi instituce tuto cestu pfipadné vibec

dovoli.
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