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ANOTACE

Tato bakaldiskd price se bude zabyvat analyzou zadluZenosti domdcnosti, obci a Ceské
republiky. Cilem je zhodnotit vyvoj a strukturu zadluZeni. Také se zabyvd moznymi diisledky a

Fesenimi tohoto problému.
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UuvoOD

Pro bakalafskou praci jsem si vybrala téma analyzy zadluZenosti. Prace se bude zabyvat jak
zadluzenim celé Ceské republiky, tak i zadluZenim obci a doméacnosti.

Prvni ¢ast bakalarské prace vénuji domacnostem. V této ¢asti ptiblizuji nejbéznéjsi aveérove
produkty, kterymi se Ceské domdacnosti zadluzuji, dale pak rizika, ktera bance vznikaji pii
poskytovani uveéra klientim a také jak mohou témto rizikim predejit. Zabyvam se také
dusledky nesplaceni dluht, které mohou doméacnosti postihnout a vyvojem zadluzenosti v
letech 2007-2017.

Druhé ¢ést je vénovana zadluzenosti obci. Zkouma piijmy a vydaje obci, divody jejich

zadluzeni a vyvoj jejich zadluzenosti od roku 2005 do roku 2016.

Posledni ¢ast se zabyva zadluzenosti statu. V této Casti nejprve definuji zakladni pojmy a
zékladni Clenéni vetfejného dluhu. Zminuji se i o méfeni statniho dluhu, zplsobech jeho

snizovani, dopadech a jeho vyvoji.
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1 ZADLUZENOST DOMACNOSTI V CR

1.1 Uvérové produkty

Banky v Ceské republice nabizeji celou $kalu uvérovych produkti. V této kapitole se
zabyvam domacnostmi, proto zde zminim Gvery, které jsou nejvice poskytovany domacnostem.
Mezi né patii kontokorentni ivéry, kreditni karty, spotiebitelské uvery, hypotecni avéry a tvéry

spojené se stavebnim spofenim.

1.1.1 Kontokorentni avér

Kontokorentni uvér je uveér poskytovany na bézném uctu tak, Ze zlistatek na uctu mize
piechazet do debetu. Klient miize Cerpat uvér zcela automaticky tim, Ze mtze platit ze svého

uctu 1 v ptipade¢, kdy na ném nema dostatecné prostiedky.

Z povahy kontokorentniho uvéru plyne, Ze se velmi Casto méni jeho stav. Maximalni vyse
kontokorentniho uvéru je dand dohodnutym uveérovym ramcem. Uvérovy ramec urcuje

maximalné ptipustny debet na kontokorentnim uctu.

Banka zpravidla povoluje i urcité kratkodobé prekroceni tohoto ramce, coz miize byt spojeno
pro klienta s dodate¢nymi (sankénimi) irokovymi naklady.

Splatnost uvéru je v zadsadé kratkodoba. Vyplyva to z ucelu pouziti uvéru i doby na kterou
je smlouva uzavirani (zpravidla 1 rok). Vzhledem k tomu, ze banka s dobrymi klienty uvér

kazdoro¢né prolonguje, mize mit ivérovy vztah stfedné az dlouhodoby charakter.

Pro klienta je velkou vyhodou kontokorentniho Gvéru, Ze ma moznost ¢erpat tvér pohotove
podle své momentalni potieby, je vSak relativné drahym Uvérem. Pro banku je vyhodou

relativné vysoka trokova sazba ve spojeni s vyuzitim principu sedliny. [1, S. 128-129]
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Obrazek 1: Graf vyvoje kontokorentnich uvéra v letech 2007-2017
Zdroj: [CNB, viastni zpracovani]
Na konci roku 2017 kontokorentni uveéry poskytnuté domacnostem dosahly ¢astky
9,8 mld. K¢, coz je nejméné od roku 2006. Nejvyssi hodnoty dosahovaly kontokorentni uvéry
v roce 2012, kdy tato hodnota ¢inila 12,7 mld. K¢. Oproti roku 2016 poklesly kontokorentni
uvéry o 1,04 mld. K¢ (9,47 %).

1.1.2 Hypotecni uvér

Hypote¢ni Gveér patii k nejstar§im druhtim bankovniho Givéru. Hypote¢nim Givérem se rozumi
uvér poskytnuty pravnické ¢i fyzické osobé a je zajiStén zdstavnim pravem k nemovitosti.
Hypote¢ni uvéry jsou poskytovany zejména na koupi nemovitosti, vystavbu nemovitosti nebo
jeji rekonstrukci, modernizaci, ¢i opravu. Tento Uvér je zajistén zastavnim pravem Kk

nemovitosti a je sjednavan pouze na ¢ast trzni ceny nemovitosti (je tedy velmi dobfe jiStény).

Hypotec¢ni uvér je uvérem dlouhodobym, jeho splatnost mize byt az ne¢kolik desitek let.
Uvér je ve vétsing pFipadii splacen konstantnimi splatkami anuitami. Anuita obsahuje jak slozku
urokovou (jiz se splaci urok), tak slozku umorovou (jiz se splaci uvér). EXistuji instituce
specializované na poskytovani hypotecnich uvérii — tzv. hypoteéni banky, které si zpravidla

zajistuji financovani prodejem hypotecnich zastavnich listli. Hypotecni zéastavni listy jsou

14



zvlastnim druhem dluhopisii (jejich ndkup je povazovan za velmi jisty zptisob ulozeni penéz).
Hypotec¢ni banky ziskdvaji emisi hypotecnich zastavnich listi finan¢ni zdroje pro poskytovani
hypotecnich Gvéra.

Za poskytnuti hypote¢niho uvéru banka pozaduje urok, ktery se odviji od dluzné Castky
daného obdobi. Banky nabizeji klienttim tzv. fixni irokovou sazbu, ktera se odviji od délky této
fixace (zpravidla se jedna o jeden, tfi, pét, deset nebo az tficet let). Fixni Urokova sazba je
klientovi garantovana po celou dobu fixace. Cim je delsi doba fixace, tim je i vys$si Grokova
sazba z poskytnutého hypote¢niho uvéru. Po uplynuti doby fixace lze navysit (snizit) vysi
splatek, zménit dobu fixace a pfipadné piejit k jiné bance, ktera nabidne klientovi lepsi ivérové

podminky ke stavajicimu hypote¢nimu avéru. [2, s. 126-127]
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Obrazek 2: Graf vyvoje hypote¢nich uvéra v letech 2007-2017

Zdroj: [CNB, vlastni zpracovani)

Vyse hypotec¢nich uvéri kazdoroéné roste, vroce 2017 hypoteéni Gvéry poskytnuté
doméacnostem piesahly 1 bilion K&. Nejvyssi roéni procentualni nartst v obdobi 2007-2017 byl

zaznamenan v roce 2009, kdy oproti roku 2008 vzrostla vyse hypote¢nich Gvérd o 39,55 %.

Od roku 2007 vzrostly hypote¢ni uvéry o 701,7 mld. K¢, tedy o 310%.
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1.1.3 Kreditni karta

Kreditni karty (credit cards) znamenaji ndkup na tivér. Karta neni napojena na klienttiv bézny
ucet, ale na ucet uvérovy. Kazda transakce s kartou znamena Cerpani tivéru od banky. Ten pak
klient musi v dohodnutém terminu splatit. Na rozdil od debetnich karet je pfi vydani kreditni
karty zjistovana zpisobilost klienta splatit budouci uvér (tzv. credit scoring). Pii tomto

posouzeni se jako jeden z hlavnich ukazatel bere Cisty mésicni piijem zadatele. [3]

Kromé troku, ktery klient neplati, jestlize zvladne umoftit dluh béhem beziro¢ného obdobi
(vétSinou se pohybuje v rozmezi 20 az 55 dni), si banky 1 ivérové spole€nosti uctuji 1 dalsi

poplatky. Muze jit naptiklad o:
 poplatek za vedeni karty
* poplatek za vedeni uvérového uctu
* poplatek za zvySeni limitu

Poplatky vdm nicméné vétSina bank odpusti, pokud mési¢né utratite urcity obnos. Kdyz
penize nevratite béhem bezurocného obdobi, banka nebo nebankovni uveérat vam napocita
(vysoky) arok za celou dobu, kdy jste méli penize pujcené. A sta¢i se opozdit o den. Kromé
toho si banka i nebankovni spole¢nost samoziejmé uctuje sankéni poplatky, kdyz dluh na

kreditce nesplatite viibec. [4]
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Obrazek 3: Graf vyvoje kreditnich karet v letech 2007-2017

Zdroj: [CNB, viastni zpracovani]

Pohledavky z kreditnich karet na konci roku 2017 ¢inily 21 mld. K&. Nejvyssi hodnoty
dosahly v roce 2015 — 25,79 mld. K&. V roce 2017 klesly v porovnani s rokem 2016 o 3,06
mld. K& (12 %).

1.1.4 Spotiebitelsky uvér

Ve snaze uspokojit mensi uvérové potieby fyzickych osob, banky vyvinuly tzv. malé osobni
uvéry. VyznaCuji se ur€itymi zvlaStnostmi. Zpracovani a pribéh uvérového vztahu je
zjednoduseny zejména pro uvérovou zadost a povoleni uvéru, ale taky pro provedeni analyzy
uveérove zpusobilosti dluznika. Spotiebitelské tivéry jsou poskytovany jako nezajisténé uvéry.
Pti povolovani Givéru se nepoZaduje na dluzniku redlné zajiSténi ani ruceni tfetich osob. Jde o
uvéry, které jsou zaloZeny pouze na analyze moznosti splatit uvér a na divétre banky, ze dluznik
splati uvér a uhradi Groky. Podminky se mohou ménit v disledku podminek na finan¢nim trhu
a mezibankovni konkurence. Dluznik je povinen spladcet Uver v pravidelnych, pfevazné
mésicnich splatkach. Banka neanalyzuje Uveérovou zplsobilost klienta a omezuje se na
informace poskytnuté zadatelem ohledné jeho povolani a pfijmovych pomért, jeho majetku,
dluhti a jinych platebnich zavazki. Jako doklady bance postacuji obfansky prikaz (¢i jiny

doklad totoznosti), doklad o zaméstnani a potvrzeni o mzd¢ nebo platu. [2, S. 123]
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Obrazek 4: Graf vyvoje spoti‘ebitelskych tGvéri v letech 2007-2017

Zdroj: [CNB, viastni zpracovani)
Vyse spotiebitelskych uvért (nezahrnuté spotiebitelské uvéry na bydleni) byla na konci
roku 2017 198 mld. K¢&. Oproti roku 2016 vzrostla o 7,05 %.

1.1.5 Standardni Gvér ze stavebniho spoFeni

Abyste mohli Cerpat Givér ze stavebniho spofeni, musite splnit nékolik podminek. Konkrétné:

* spofit minimaln¢ dva roky

* naspofit alespon ¢ast cilové ¢astky, typicky 40 nebo 50 procent — zalezi na podminkéach
konkrétni stavebni spofitelny

* dosédhnout minimalni hodnoty tzv. hodnoticiho Cisla — jde o ukazatel, ktery si kazda
spofitelna nastavuje trochu jinak. Pfi vypoctu hodnoty hodnoticiho cisla hraje roli naptiklad
doba spofeni, vyse naspotfené ¢astky i cilova castka.

Pti Cerpani uvéru ze stavebniho spofeni poskytne stavebni spofitelna tvér maximalné do
vyse cilové ¢astky. Urok je fixni a garantovany po celou dobu spléceni. S jakym Grokem vam
stavebni spofitelna puj¢i, musite védét uz v momenté zalozeni stavebniho spofeni — podminky
by mély byt jasn¢€ uvedené ve smlouvé o stavebnim spoteni.

Uvér ze stavebniho spofeni je Gi¢elovy — a idelem, na ktery je mozné si ho vzit, je bydleni:

jeho rekonstrukce nebo modernizace, ale i nakup nemovitosti.
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Podle zékona je mozné uvér ze stavebniho spoteni kdykoliv a bez sankci splatit.

Jestlize vySe uvedené podminky pro narok na Cerpani uvéru ze stavebniho spoteni
nesplitujete, muzete pozadat o takzvany pieklenovaci uvér (setkat se mizete i s pojmem
meziuveér). Preklenovaci uvér slouzi k preklenuti doby do poskytnuti fadného uvéru ze

stavebniho spofeni.

Zatimco v ptipadé fadného uvéru mizete od stavebni spofitelny Cerpat pouze rozdil mezi
nasporenymi prostiedky a cilovou ¢astkou, v ramci pieklenovaciho uvéru pujcuje spofitelna
celou castku. V praxi potom dal spotite do zvolené cilové Castky a zaroven splacite troky
pieklenovaciho uvéru z celé dluzné Castky. Ta se totiz v prub&hu splaceni nesnizuje jako v

piipad€ fadného uvéru ze stavebniho spofeni nebo hypotéky.

Dluznou c¢astku neboli jistinu zacnete splacet az v momenté, kdy dosahnete na fadny avér

ze stavebniho spofeni.

v

Plati, ze urokova sazba pieklenovaciho Uvéru byva vyssi nez sazba fadného uvéru. I

pieklenovaci uvér je ucelovy, vyuzit ho mizete jen na bydleni.

Pozor si dejte také na predCasné splaceni uvéru. Zatimco u fadné¢ho uvéru ze stavebniho
spofeni muzete pajcku splatit predCasné a zdarma, u pieklenovacich uvéri jsou pravidla

piisnéjsi. [5]
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Obrazek 5: Graf vyvoje standardnich uvéri ze stavebniho spoieni v letech 2007-2017

Zdroj: [CNB, viastni zpracovani]

Od roku 2010, kdy vyse standardnich uvéri ze stavebniho spofeni dosahla svého vrcholu
38,4 mld. K¢, postupné klesa. Na konci roku 2017 byla vyse standardnich avért ze stavebniho
spofeni poskytnutych ¢eskym domacnostem uz jen 21,5 mld. K¢. Pokles oproti roku 2016 byl
5,1 %.

1.1.6 Preklenovaci uvér ze stavebniho sporeni

Preklenovaci uvér je specialni typ uv€ru, ktery stavebni spofitelna poskytuje svym
ucastnikim, kteti potiebuji ziskat prosttedky pro financovani bytovych potieb diive, nez splni
podminky pro ptfidéleni cilové Castky a ziskani Gvéru ze stavebniho spofeni.

Preklenovaci uvéry poskytuji stavebni spofitelny podle §5 odst. 5. zdkona o stavebnim
spofeni.

Pteklenovaci uvér existuje soubézné s uctem stavebniho spotfeni. Obvykle neni splacen
postupné, ale jednorazovou splatkou v okamziku pfidéleni cilové ¢astky. Po dobu do pridéleni
klient plati z pteklenovaciho uveéru pouze uroky (aby Gvér nenariistal) a zdroven spoii na uctu

stavebniho spofeni. V okamziku pfidé€leni je pieklenovaci ivér jednorazove splacen ptidélenou
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cilovou castkou — tedy vklady naspofenymi na t¢tu stavebniho spofeni a uvérem ze stavebniho

spoteni. Poté klient splaci ivér ze stavebniho spofeni.
Existuji také preklenovaci uvéry, které jsou prub€zné splaceny anuitnim zptisobem. I zde
vsak zlstava zachovan hlavni princip preklenovaciho uvéru, totiz Ze slouzi k poskytnuti avéru

dfive, nez vznikne narok na uvér ze stavebniho spofeni. [6]

Preklenovaci uvéry ze stavebniho sporeni
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Obréazek 6: Graf vyvoje pieklenovacich ivéra ze stavebniho spofeni v letech 2007-2017

Zdroj: [CNB, viastni zpracovani]

Pteklenovaci uvéry ze stavebniho spoifeni poskytnuté domacnostem dosahly svého vrcholu
v roce 2008, kdy byla jejich celkova vyse 151,1 mld. K¢. Od roku 2008 do roku 2013 jejich
celkova vyse klesla o 67,3 %. Od roku 2013 pieklenovaci tvery rostou a v roce 2017 ¢inily

60,4 mld. K¢.

1.2  Uvérové riziko

Uvérové riziko spociva ve své podstaté v tom, Ze klient & obchodni partner banky nedodrzi
sjednané podminky finanéni transakce a bance tim vznikne finanéni ztrata. Uvérové riziko
vyplyva ze struktury a kvality bilan¢nich aktiv banky a mimobilan¢nich obchodl. Jedna se
zejména o platebni neschopnosti ¢i platebni nevili dluznikii banky splatit své splatné tvéry

véetn¢ urokd, ale vyplyva pro banku i z nekvalitnich cennych papirii, které ma ve svém
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portfoliu, poskytnutych zaruk, devizovych obchodt, z obchodii na penéznim a kapitdlovém trhu

atd.
Pti¢iny uvérového rizika mizeme rozdélit do dvou skupin:

e interni pti¢iny, které jsou bezprostiedné zavislé na vlastnich rozhodnutich banky,

vyplyvaji ze Spatnych rozhodnuti banky o alokaci aktiv,

e externi piiCiny, které jsou naopak v zasad¢é nezavislé na rozhodnutich banky a jsou

dany celkovym vyvojem ekonomiky, politickou situaci, apod. [1, s. 59]

1.3 Zajisténi uvéru

V Sir§Sim slova smyslu se zajiSténim rozumi veskerd opatieni provadéna bankou s cilem

vvvvv

uvérit pred jejich poskytnutim a béhem jejich trvani patii: provérka uvérové zplsobilosti,
limitovani vySe uvérd pro jednotlivé klienty, diverzifikace rizika prostiednictvim
konsorcialnich avért, kontrola uvérového subjektu a objektu. V uz§im pojeti se zajistovaci
instrumenty Cleni na osobni zajisténi (bance ruci za jeji pohledavku vedle piijemce uveru jesté

dalsi, tieti osoba) a vécné zajisténi (které dava bance pravo na urcité majetkové hodnoty). [7]
Nastroje pouzivané k zajisténi uvera:
e provérka tvérové zpusobilosti klienta,
e limitovani vy$e uvéru pro jednotlivé klienty,

e diverzifikace rizika prostfednictvim konsorcialnich uvérd, (tfi banky se spoji a

poskytnou uvér klientovi napt. na néjaky vétsi rizikovejsi projekt)
e kontrola tivérového subjektu a objektu
e GvErové zajisténi, tvérové zaruky. [8]
Uvérové zajisténi miizeme délit na osobni zajisténi, kdy bance ruéi tieti osoba, a vécné

zajisténi, které dava bance pravo na urcité majetkové hodnoty ptijemce tveru.

1.3.1 Ruceni treti osobou

Podstatou ruceni je jednostranné pisemné prohlaseni pravnické ¢i fyzické osoby — rucitele

vuci bance, ze uspokoji jeji ur€itou pohledavku (splati poskytnuty Gver) v ptipad€, neucini-li
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tak dluznik. Ruceni je zajiStovacim vztahem nikoliv mezi dluznikem a véfitelem, nybrz mezi

véfitelem a tfeti osobou — rucitelem. [1, S. 76]

1.3.2 Zastavni pravo

Pti zajisténi dluhu zastavnim pravem vznikne vétiteli opravnéni, nesplni-li dluznik dluh
fadné a v¢as, uspokojit se z vytézku zpenéZeni zastavy do ujednané vyse, a neni-li tato ujednana,
do vyse pohledavky s ptisluSenstvim ke dni zpenézeni zastavy. NejCastéji se zastavni pravo
vyuziva u hypoték urCenych na financovani nemovitosti, kdy je pak pro banky zastavou
samotna tato nemovitost, zastavou vSak nemusi byt nejen nemovitost, ale 1 véc movita,
pohledavka ¢i jakékoli kazda véc, s niZ 1ze obchodovat. Dluh miiZze byt zajiStén 1 zastavnim
pravem na nékolika samostatnych zastavach (vespolné zastavni pravo). Zastavni pravo se
vztahuje na zastavu, na jeji ptirtstek i ptislusenstvi, ledaze zastavni smlouva urci néco jiného.

[9]

1.4 Disledky zadluZeni

1.4.1 Exekuce

Exekuci mize provadet nékolik subjektii — soud, soudni exekutor, ale i obecni ¢i krajsky
uiad nebo finan¢ni ufad. Jejim smyslem byva nejcastéji vymozeni penézitého dluhu. I exekuce

ma vSak sva jasné dana pravidla. [10]

Majetek miize exekutor zabavit, teprve kdyz na pokryti dluzné ¢astky nestaci obstaveni uctu
nebo srazky ze mzdy. Pokud mate exekuci na plat, vZdy vdm musi zlstat alespon nezabavitelné

minimum.

Exekuce se vzdy zahajuje na navrh vétitele — naptiklad uvérové spole¢nosti, které dluzite
penize. Jakmile se exekuce rozb&hne, musi vas exekutor nejprve vyzvat k uhrazeni dluhu ve
lhite ticeti dni. Kdyz dluznou ¢astku nesplatite, pfistoupi se k exekuci. Exekutofi musi ov§em

postupovat podle jasn¢ danych pravidel:
e nejprve zkusi obstavit bankovni Gi¢et dluznika, pfipadné Gc¢et jeho zakonného partnera,

e Kkdyz obstaveni Gi¢tu nestaci, ptijdou na fadu srazky ze mzdy ¢i platu a dal$ich piijmu,

naptiklad n€kterych davek statni socidlni podpory,

e dalsi na fad¢ je takzvana mobiliarni exekuce — zabaveni movitych véci,
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e pokud k vyrovnani dluhii vySe uvedené nestaci, mize exekutor ptistoupit k zabaveni

nemovitych véci. [11]

Tabulka 1: Exekuce v CR v roce 2016

Potet | Podil |Celkovy | oMM Eyekugng PO
. . pocet . . osob P
Kraj osobv | osobv | pocet , vymahanad o jistina na
. . , | exekuci N starSich
exekuci | exekuci | exekuci jistina osobu
na osobu 15 let

Karlovarsky 40068 | 15,81 % | 207 517 52111512 428222 | 253446| 287322
Plzensky 45680| 9,32 % |253555 5,6 15227956 150 | 490218| 333362
Ustecky 115090 | 16,62 % | 613 498 5,3(28793452227| 692613| 250182
Liberecky 43092 |11,64 % |227 235 5,3(14829805631| 370233| 344143
Stredocesky 95103 | 8,64 % |489133 51139470988 7781100672 | 415034
Hlavni mésto Praha| 87264 | 8,09 % |669 197 7,7178033863727|1078617| 894227
Kralovéhradecky 37351 | 7,98 % |180 666 4,8|12473535329| 467864 | 333955
Pardubicky 30920| 7,08 % |157 776 5,1|10593381305| 436834| 342606
Jihocesky 47018 | 8,71 % |280502 6,0|19701337361| 539867| 419017
Vysocina 24118 | 5,57 % [136418 57| 9650414 777| 432753| 400133
Jihomoravsky 78522 | 7,88% |478 484 6,1|50055151961| 996104 | 637467
Olomoucky 49257 | 9,14 % | 249929 51|16330774777| 538834| 331542
Moravskoslezsky |110920| 10,74 % | 602 913 5,4|35052520585|1033048| 316016
Zlinsky 28456 | 5,70% | 146 058 5,1|13579455359| 499024 | 477209

[Zdroj: mapaexekuci.cz, vlastni zpracovani]

V roce 2016 se jako nejhorsi kraj v oblasti celkového poctu exekuci na osobu jevi kraj
Ustecky, kde hodnoty dosahuiji 16,62%. V exekuci je v tomto kraji 115 090 osob starsich 15 let
a celkova exekucné vymahana jistina je zde 28,8 mld. K¢. Dalsimi kraji, které maji nejveétsi
probléemy s exekucemi jsou Karlovarsky kraj (15,81%), Liberecky kraj (11,64%) a
Moravskoslezsky kraj (10,74%). Nejmensi podil exekuci na osobu je zaznamenan na Vyso¢iné
(5,57%). Z hlediska primérné vymahané jistiny na osobu nejvysSiho ¢isla dosahuje Hlavni
mésto Praha (894 227 K¢&) a nejmensi primérnou jistinu na osobu ma Ustecky kraj (250 182
K¢).
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Tabulka 2: Exekuce v CR v roce 2017

Pramérny

Pocet

Pocet Podil | Celkovy . Exekucné Primérna
Kraj osobv | osobv | pocet pocet , vymahana Os?,b jistina na
exekuci | exekuci | exekuci exekuci jistina starsich osobu
na osobu 15 let
Karlovarsky 44215 | 17,45 % | 211 655 48| 9710430214 | 253446| 219618
Plzensky 47 175| 9,62 % | 256 426 5,4112731009296| 490218 | 269868
Ustecky 125241 | 18,08 % | 652 338 5,2124985974298| 692613| 199503
Liberecky 44 895 | 12,13 % | 234 298 5,2111728377707| 370233| 261240
Stredocesky 100327 | 9,12 % | 496 238 4,9|30025852368 1100672 | 299280
Hlavni mésto Praha| 90062 | 8,35% | 583 236 6,5[36158 7035101078617 | 401487
Kralovéhradecky 38166 | 8,16 % | 182061 48| 9891245971 | 467864 | 259164
Pardubicky 30910| 7,08% | 158 962 51| 8621942676| 436834 | 278937
Jihocesky 48 655| 9,01 % | 284 664 5,9[113097918259| 539867 | 269200
Vysocina 24974 | 5,77 % | 137 755 55| 7984588473 | 432753 | 319716
Jihomoravsky 79072 | 7,94 % | 466 750 5,9(123856691422| 996104 | 301708
Olomoucky 47 888 | 8,89% (249176 5,2113151956411| 538834 | 274640
Moravskoslezsky 112 277 | 10,87 % | 609 190 5,4127435909283|1033048| 244359
Zlinsky 28650 | 5,74 % | 145 382 51| 9329137408 | 499024 | 325624
[Zdroj: mapaexekuci.cz, vlastni zpracovani]

V roce 2017 na tom byl z hlediska podilu osob v exekuci nejhtife opét Ustecky kraj, kde v

bylo v exekuci 18,08 % osob starsich 15 let. V exekuci bylo celkem 125 241 osob a exekuéné

vymahana jistina dosahovala ¢astky 25 mil. K¢ Vysoky podil miZzeme zaznamenat také u
Karlovarského kraje (17,45 %), Libereckého kraje (12,13 %) a Moravskoslezského kraje (10,87
%). Naopak nejmensiho podilu dosahuji Zlinsky kraj (5,74 %), Vysoc¢ina (5,77 %) a Pardubicky

kraj (7,08 %).

Z hlediska priimérné vymahané jistiny na osobu nejvyssich ¢isel dosahuje Hlavni mésto

Praha, kde je primérna jistina 401 487 K¢. DalSimi kraji s vysokymi Cisly jsou Zlinsky kraj
(326 tis. K¢&), Vysocina (320 tis. K¢) a Jihomoravsky kraj (302 tis. K¢).
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Tabulka 3: Porovnani poétu exekuci v roce 2016 a 2017

Kraj 2016 2017 Zména Zménav %
Karlovarsky 207 517 211 655 4138 1,99 %
Plzerisky 253555 256 426 2871 1,13 %
Ustecky 613 498 652 338 38840 6,33 %
Liberecky 227 235 234298 7063 3,11%
Stfedocesky 489 133 496 238 7105 1,45 %
Hlavni mésto Praha 669 197 583 236 -85961 -12,85 %
Kralovéhradecky 180 666 182 061 1395 0,77 %
Pardubicky 157 776 158 962 1186 0,75 %
Jihocesky 280502 284 664 4162 1,48 %
Vysocina 136418 137 755 1337 0,98 %
Jihomoravsky 478 484 466 750 -11734 -2,45 %
Olomoucky 249929 249176 -753 -0,30 %
Moravskoslezsky 602 913 609 190 6277 1,04 %
Zlinsky 146 058 145 382 -676 -0,46 %

Nejvétsi procentni narust poc¢tu exekuci v roce 2017 v porovnani s rokem 2016 byl v
Usteckém kraji, kde se pocet exekuci zvysil 0 6,33 % (38 tis. exekuci). Naopak nejvétsi pokles
byl zaznamenan v Hlavnim mésté Praha, kde pocet exekuci klesl o 12,85 % (86 tis. exekuci).

Dalsimi kraji, kde pocet exekuci klesl jsou Jihomoravsky kraj (pokles 2,45 %), Zlinsky kraj

[Zdroj: mapaexekuci.cz, vlastni zpracovani, viastni propocty]

(pokles 0,46 %) a Olomoucky kraj (pokles 0,30 %).
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Tabulka 4: Porovnani exeku¢né vymahané jistiny v roce 2016 a 2017

Kraj 2016 2017 Zména v K¢ Zménav %
Karlovarsky 11512 428 222 9710430214 -1 801 998 008 -16 %
Plzerisky 15227 956 150 12 731 009 296 -2 496 946 854 -16 %
Ustecky 28 793 452 227 24985 974 298 -3807 477 929 -13%
Liberecky 14 829 805 631 11728 377 707 -3101 427 924 -21%
Stfedocesky 39470988 778 30025 852 368 -9445 136 410 -24 %
Hlavni mésto Praha 78 033 863 727 36 158 703 510 -41 875 160217 -54 %
Kralovéhradecky 12 473 535 329 9891 245 971 -2 582 289 358 -21%
Pardubicky 10593 381 305 8621942 676 -1971 438 629 -19 %
Jihocesky 19701 337 361 13 097 918 259 -6 603 419 102 -34 %
Vysocina 9650414 777 7984 588 473 -1 665 826 304 -17 %
Jihomoravsky 50055 151 961 23 856 691 422 -26 198 460 539 -52 %
Olomoucky 16 330774777 13151956411 -3178 818 366 -19 %
Moravskoslezsky 35052 520585 27 435909 283 -7 616 611 302 -22%
Zlinsky 13579 455 359 9329 137 408 -4 250317 951 -31%

[Zdroj: mapaexekuci.cz, vlastni zpracovani, viastni propocty]

Celkova exekucné vymahana jistina z roku 2016 na rok 2017 klesla ve vSech krajich.
Nejvétsi pokles miizeme vidét v Hlavnim mésté Praha, kde pokles ¢ini 54 % (41 mld. K¢), v

Jihomoravském kraji byl pokles 52 % (26 mld. K¢&) a v kraji Jihoceském 34 % (6 mld. K¢).

1.4.2 Osobni bankrot

Osobni bankrot, neboli tézZ oddluzeni, je zpisob vypotfadani svych dluhti s véfiteli v
insolven¢nim fizeni. K vyhlaSeni osobniho bankrotu je nutné podat navrh na zahdjeni
insolven¢niho fizeni formou oddluzeni u pfislusného krajského soudu. V tomto navrhu je
dilezité uvést, ze dluznik navrhuje pribéh insolvence formou oddluzeni. Insolven¢éni navrh
spojeny s navrhem na oddluzeni musi obsahovat oznaCeni dluznika, tidaje o ocekdvanych
pifijmech dluznika v nasledujicich 5 letech a o pfijmech za posledni 3 roky, seznam
dluznikovych zavazki ¢i dluznikova majetku. Navrh také musi obsahovat ptilohy dokazujici
tyto skutecnosti. Je nutné, aby bylo v ndvrhu dokdzano, Ze se dluZznikovi podafi b&hem

nasledujicich 5 let uhradit svym véfitelim alespoil 30 % dluht.
Osobni bankrot probih4d dvéma zptisoby:
- ZpenéZzenim majetku

- Splatkovym kalendaiem [12]
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1.4.2.1 Oddluzeni zpenéZzenim majetkové podstaty

Pti oddluzeni zpenézenim majetkové podstaty se postupuje obdobné podle ustanoveni o
zpenézeni majetkové podstaty v konkursu a zpenézeni majetkové podstaty pti oddluzeni ma
tytéz G¢inky jako zpenézeni majetkové podstaty v konkursu. Neni-li dale stanoveno jinak, pti
tomto zpusobu oddluzeni do majetkové podstaty nenalezi majetek, ktery dluznik nabyl v

prubéhu insolvenéniho fizeni poté, co nastaly icinky schvaleni oddluzeni. [13]

1.4.2.2 OddluZeni formou spldtkového kalenddre

Pti oddluzeni plnénim splatkového kalendare je dluznik povinen po dobu 5 let mési¢né
splacet nezajisténym vetfitelim ze svych piijmi ¢astku ve stejném rozsahu, v jakém z nich
mohou byt pfi vykonu rozhodnuti nebo pii exekuci uspokojeny piednostni pohledavky. Tuto
¢astku rozvrhne dluznik prostfednictvim insolvenéniho spravce mezi nezajisténé véfitele podle
poméru jejich pohledavek zplisobem ur¢enym v rozhodnuti insolvenéniho soudu o schvaleni
oddluzeni. Zajisténi vetitelé se uspokoji jen z vytézku zpenézeni zajisténi; pii tomto zpenézeni

se postupuje obdobné podle ustanoveni o zpenézeni zajisténi v konkursu. [13]

1.5  Vyvoj zadluZenosti domacnosti v CR v letech 2007-2017

CNB ve svém systému ARAD uvadi statistiky poskytovanych avéra domécnostem a déli je

na:
e (véry na spotiebu (debetni zistatky na BU, pohledavky z karet, spotiebitelské Gvéry),

e (véry na bydleni (hypote¢ni Uvéry, standardni Gvéry ze stavebniho spofeni,

pieklenovaci uvéry ze stavebniho spoteni, spotiebitelské tvéry na nemovitosti),
e oOstatni avéry.

Nasledujici graf ukazuje celkové zadluzeni domacnosti v letech 2007-2017.
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Obrazek 7: Celkové zadluZeni ¢eskych domacnosti

[Zdroj: CNB, viastni zpracovani]

Celkové zadluZeni Ceskych domacnosti bylo na konci roku 2017 1,59 bilionti korun, oproti
roku 2016 tedy vzrostlo o 7,04 % a od roku 2007 to ¢ini nartst o 82,34 %.

Prvné v historii tak dluhy ceskych domacnosti ptesahly 1,5 bilionu korun. ZadluZeni

domaécnosti vzrostlo jen za samotny prosinec 2017 skoro o 10 miliard korun.

V dal§im grafu mizeme vidét celkové zadluzeni ¢eskych domacnosti podle ucelu uvért.
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Celkova zadluZzenost domacnosti podle Gcelu Gvéru
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Obrézek 8: Graf vyvoje celkové zadluZenosti domacnosti podle ucelu

[Zdroj: CNB, viastni zpracovani]

Z grafu je jasné, ze nejvice pencz si Ceské domdacnosti pijcuji na bydleni. Celkova vyse

uvéri na bydleni neustale roste.

Ptizniva ekonomicka situace podpotend extrémné nizkymi tirokovymi sazbami vedla v roce
2017 z pohledu nové poskytnutych Gveért na bydleni k dal$im rekordim. Banky a stavebni
spofitelny poskytly v minulém roce uvéry na bydleni ve vys$i 217 mld. K¢, coz ptedstavuje 5 %
meziro¢ni rist. Jedna se o uvéry skute¢né nové, do kterych nevstupuji ivery refinancované ¢i
konsolidované, pouze piipadné ta Cast, kterd byla pfi refinancovani ¢i konsolidovani navySena.
Meziro¢ni riist pfiSel 1 navzdory velmi silnému roku 2016 a nové zptisnénym doporuc¢enim
CNB, kterd v pribéhu minulého roku dile omezila velikost uvéru k hodnoté kupované

nemovitosti. [14]

Na nasledujicich dvou grafech je zaznamenana zadluzenost Ceskych domacnosti vici
bankam a druzstevnim zéloZndm a ostatnim finan¢nim institucim. Uvery jsou opét rozdéleny

podle u¢elu — na spotiebu, na bydleni a ostatni avéry.

30



Uvéry poskytnuté domacnostem od bank a druzstevnich zidlozen
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Obrazek 9: Graf vyvoje zadluZenosti ¢eskych domacnosti u bank a druZstevnich zaloZen

[Zdroj: CNB, viastni zpracovani]

Drtivou vétsinu zadluZenosti Ceskych domacnosti u bank a druzstevnich zalozen tvoii Gvéry
na bydleni. V roce 2017 tvoii Gvéry na bydleni poskytnuté doméacnostem 75 % celkovych
poskytnutych tvért. Spotiebitelské uvéry pak tvoii 15 % celkovych poskytovanych avéri a

ostatni uvéry 10 %.

Uvéry na bydleni kazdoro¢né rostou a v roce 2016 u bank a druzstevnich zélozen presahly
1 bilion korun. Nejvyssi nardst uvérti na bydleni od bank a druzstevnich zalozen (v obdobi
2007-2017) byl v roce 2008, kdy nartst oproti roku 2007 ¢inil 20,14 %. V roce 2017 jsou tyto
uvéry ve vysi 1,15 bil. K¢&.

Uvéry na spotiebu poskytnuté domacnostem od bank a druZstevnich zaloZen ¢&ini

230,8 mld. K¢ a ostatni avéry 152,3 mld. K¢.
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Uvéry poskytnuté domacnostem od ostatnich finan¢nich instituci
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Obrazek 10: Graf vyvoje zadluZenosti ¢eskych domacnosti u ostatnich finanénich instituci

[Zdroj: CNB, viastni zpracovaini]

Uvéry na bydleni tvofi nejmensi podil na celkové zadluzenosti ¢eskych domacnosti u
ostatnich finan¢nich instituci. U ostatnich finan¢nich instituci dominuji tvery na spotiebu, které

v roce 2017 tvotily 86 % celkové zadluZenosti, zatimco uvéry na bydleni pouhych 1,69 %.
Mezi ostatni finan¢ni instituce patfi:

e instituce zabyvajici se obchodem s CP, nebo jinymi hodnotami, instituce zabyvajici se
leasingem, zprostfedkovatelskymi obchody (sluzbami), instituce poradenského typu a

zajmoVveé instituce,
e instituce obchodujici s CP a jinymi likvidnimi hodnotami,
e organizitoii obchodu s CP (BCPP, RM systém), obchodnici s CP,
e zprostifedkovatelské spolecnosti,

e z4jmova sdruzeni (bankovni asociace, Ceské asociace pojistoven, Asociace penzijnich

fondii CR, Asociace leasingovych spoleénosti),

e sménarny. [15]

V nasledujicim grafu je srovnani zadluzenosti statti Evropy v poméru k jejich HDP.
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Zadluzeni domacnosti v poméru k HDP
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Obrazek 11: Graf zadluZenosti domacnosti v Evropé

[Zdroj: Eurostat, vlastni zpracovani]

Na Eurostatu bohuZel jesté nejsou k dispozici vSechna data za rok 2017, proto jsem do grafu

zaradila alespon rok 2015 a 2016.

V porovnani s ostatnimi staty Evropy je zadluzenost ¢eskych domacnosti v poméru k HDP
pomérné nizka, v roce 2015 byla 30,3 % a v roce 2016 31,2 %. Nejhtie jsou na tom domacnosti
v Dansku, na Kypru a v Nizozemsku. V roce 2015 byla zadluzenost domacnosti v poméru
k HDP v Dansku 128,4 %, na Kypru 126,3 % a v Nizozemsku 109,4 %. V roce 2016 v Dansku
128,1 %, na Kypru 120,3 % a v Nizozemsku 107,4 %.
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2 ZADLUZENOST OBCiV CR

2.1 Vymezeni pojmu obec

Obec je zakladnim uzemnim samospravnym spolecenstvim obcand; tvofi uzemni celek,
ktery je vymezen hranici uizemi obce (§ 1 zakona ¢. 128/2000 Sb.). Podle rozsahu vykonu statni

spravy v prenesené pusobnosti zékon rozliSuje:
e obecni urad obce s rozsifenou ptisobnosti
e obec s povéfenym obecnim ufadem
e obec se zakladnim rozsahem pfenesené ptisobnosti [16]

Obec je tvofena tiemi zakladnimi pilifi, a to izemim, ob&any a samospravou. Obce v Ceské
republice jsou samospravnou korporaci se statutem pravnickeé osoby, obce maji vlastni majetek
¢1 vystupuji v pravnich vztazich svym jménem a za své jednani a vztahy nesou odpovédnost.
Jedna se tedy o administrativnéspravni jednotku. Z pohledu formy je obec vetejnopravni

korporaci. [17, s. 44]

2.2 Rozpocet obci

Rozpocet je zédkladnim fidicim nastrojem financovani potieb obce a zabezpeCeni rozvoje
obce na zdklad¢ schvalenych rozvojovych koncepci schvalenych zastupitelstvem obce.
Strukturu piijma a vydaji obce urCuje rozpoctova skladba (vyhlaska ¢. 323/2002 Sb., ve znéni
pozdé¢jsich predpisti). Rozpocet se fidi zdkonem ¢. 250/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech
uzemnich rozpoctii, ve znéni pozdéjSich predpisti. Navrh rozpoctu se sestavuje na bézny
kalendaini rok, ktery je soucasné rozpoctovym rokem. Na ptipravé rozpoctu se pracuje jiz od
1.7. béZzného roku, a to postupné ve ttech verzich, z niz posledni je pfedkladana ke schvaleni v

zastupitelstvu obce do 31.12. pfedchoziho roku.

Po skonceni kalendéainiho roku se udaje o ro¢nim hospodateni obce souhrnné zpracovavaji
do zave€re¢ného Uctu obce. Soucasti zavérecného uctu obcee je 1 vyuctovani financnich vztaht
ke statnimu rozpoctu, rozpo¢tim kraji, obci, statnim fondim a jinym rozpoctim a k
hospodareni dalSich osob. Obec je povinna nechat si piezkoumat své hospodaieni za uplynuly

kalendatni rok. Zprava o vysledku pfezkoumani hospodateni je soucasti zavére¢ného tctu obce.

Névrh rozpoctu a zavérecného uctu obce musi byt zvetejnén (na ufedni desce a na webovych

strankach obce) nejméné po dobu 15 dnii pied jeho projedndnim v zastupitelstvu obce.
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Ptipominky k témto materialim mohou obcané uplatnit bud’ pisemné ve lhuté stanovené pii

zvefejnéni nebo ustné na zasedani zastupitelstva obce. [18]

2.3

Prijmy obci

Zakon o rozpoctovych pravidlech tizemnich rozpocti vyjmenovava jedenact moznych

ptijmd, jimiz obce mohou ziskat finance do svych rozpocta.

a)
b)

c)

d)

9)
h)

)
k)

ptijmy z vlastniho majetku a majetkovych prav,
piijmy z vysledku vlastni ¢innosti,

piijmy z hospodatské ¢innosti pravnickych osob, pokud jsou podle tohoto nebo jiného

zékona obce, ktera organizaci ziidila nebo zaloZila,

piijmy z vlastni spravni ¢innosti v€etné pfijmi z vykont statni spravy, k nimzZ je obec
povétena podle zvlastnich zdkond, zejména ze spravnich poplatki z této Cinnosti,
ptijmy z vybranych pokut a odvoda ulozenych v pravomoci obce podle tohoto zakona

nebo zvlastnich zdkoni, pokud neni dale stanoveno jinak,
piijmy z mistnich poplatkl podle zvlastniho zakona,
vynosy dani nebo podily na nich podle zvlastniho zakona,
dotace ze statniho rozpoctu a ze statnich fondii,

dotace z rozpoctu kraje,

prostiedky ziskané spravni Cinnosti ostatnich organti statni spravy, napf. z jimi
ukladanych pokut a jinych penéznich odvoda a sankci, jestlize jsou podle zvlastnich

zakoni piijmem obce,
piijaté penézité dary a ptispévky,

jiné piijmy, které podle zvlastnich zakont patii ptijmu obce. [17, s. 72]

2.3.1 Danové piijmy

NejvyznamnéjS$im zdrojem financovani obci jsou piijmy danového charakteru. Primérné

dosahuji vice nez 50 % veskerych pfijml obci. Daniové piijmy l1ze rozdélit na:

daiiové piijmy z rozpoctového urceni,
dalsi danové ptijmy.
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Danové piijmy z celostatnich dani vybira stat na centralni Girovni a na zéklad¢ stanovenych
koeficientd je rozdéluje obcim. Do danovych piijmii z rozpoctového urceni dani se tadi
pfedevSim podily na celostatn¢ vybranych danich, vynosy z dan€¢ z nemovitosti ¢i odvod

z loterii a jinych sazkovych her. [17, s. 73]

2.3.2 Mistni poplatky

Obce mohou vybirat tyto mistni poplatky:
e poplatek ze psu,
e poplatek za lazensky nebo rekreacni pobyt,
e poplatek za uzivani vefejného prostranstvi,
e poplatek ze vstupneho,
e poplatek z ubytovaci kapacity,
e poplatek za povoleni k vjezdu s motorovym vozidlem do vybranych mist a ¢asti mést,

e poplatek za provoz systému shromazd’ovani, sbéru, ptepravy, tfidéni, vyuzivani a

odstranovani komunalnich odpadd,

e poplatek za zhodnoceni stavebniho pozemku moZnosti jeho pfipojeni na stavbu

vodovodu nebo kanalizace. [17, s. 75]

2.3.3 Nedanové prijmy
Mezi nedanové piijmy obci patii:
e vynosy z majetku, ktery obec vlastni,
e piijmy, které ma obec z dalsiho vlastniho hospodafteni,
e piijmy z hospodateni subjektli, které obec zaloZila ¢i ztidila,
e Vynosy z trokd,
e neopakovatelné ptijmy jako napt. dédictvi ¢i dary,

e sank¢ni platby
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e sdruzené prosttedky. [17, s. 76]

2.3.4 Dotace

Jedna se hned po dainovych piijmech o druhy nejvyznamnéjsi financni zdroj ceskych
obci. Hlavnim smyslem dotaci je pfedevsim sniZzeni meziregionalnich rozdili. Dotace

muzeme rozdélit do dvou skupin, a to na dotace narokové a nenarokové.

Do prvni skupiny patii dotace, které jsou povinné ze strany centralni vlady za sluzby, jez
Si vV ramci pienesené ptisobnosti u obci objednava. Predevsim se jedna o prispévek na vykon
statni spravy. Dale sem patii dotace ucelové. Pro takové dotace plati, Ze po ukonceni
rozpoctového obdobi se nevyCerpané ¢asti navraceji zpét do statniho rozpoctu. Piikladem

mohou byt dotace na ptispévek na Skolstvi, dotace na davky socidlni péce.

Dotace nenarokové piedstavuji druhou skupinu dotaci, pro jejichz ziskani je nutné splnit
urcity predpoklad. V této skupiné muzeme rozliSit dotace dle jejich urceni na investi¢ni a
neinvesticni. O investi¢ni dotace se nejcastéji zada kvili tomu, ze by trvalo dlouhou dobu

akumulovat dostatek finan¢nich zdrojii na zamysleny investi¢ni zamér. [17, s. 77]

2.4 Vydaje obci

Vydaje obci jsou mnohem vice zavislé na preferenci obyvatel a vSeobecné samotnych
zastupitelich, proto se mnohem vice 1i§i obec od obce. SpoleCnym jmenovatelem je ale
Vv podstaté vzdy skute¢nost, ze zastupitelé i obyvatelé obce maji pfedstavy o vydajich obce
podstatné vyssi, nez jim objem obecnich piijmt dovoluje. Samotné vydaje lze dé€lit na vydaje
bézné a kapitalové.

Do kategorie béznych vydaji fadime néklady: na udrzbu silnic, na vefejné prostranstvi, na
chod obecniho uUfadu, na provoz Skol, na provoz vefejného osvétleni, na platby obecnich
zaméstnanci, na platby materidlu a potieb pro chod obce, na obecni policii, vydaje na hibitov
¢i vydaje na podporu obecniho sportu, kultury. Mezi kapitdlové vydaje jsou fazeny predevS§im
nakupy nemovitosti, vydaje na investi¢ni vystavbu, rekonstrukce budov a zatazeni ¢i nakup
akcii. [17, s. 78]
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2.5 Mozné divody zadluZeni obci

V poslednich letech se ukazuje, ze problémy se zadluzenim mohou nastat predevSim u
malych obci, jez nedisponuji dostate¢nych kapitalem, kterym mohou pokryt piipadné problémy
s neproplacenim dotace. S timto scénafem poté souviseji dalsi problémy, kdy obce nejsou
schopny financovat své zakladni vydaje obce.

Mrw e

Ministerstvo financi vytvofilo ¢tyfi, resp. pét kategorii hlavnich pficin relativné vysokého

zadluZeni obci.

1. Povinné ptedfinancovani a spolufinancovani projektti podpotenych z evropskych fondt

nebo narodnich dotacnich tituli,

2. investicni projekty pro rozvoj obce (pofizeni majetku, rekonstrukce infrastruktury,

bytovych jednotek apod.),
3. investi¢ni rozhodnuti na zakladé chybnych ptedpokladli, smluvné neosetienych,
4. poruseni rozpoctové kazné — nepIlnéni podminek poskytnuti dotace,

5. chybné uctovani.

NejrizikovéjSimi kategoriemi jsou kategorie tfi a Ctyfi a naopak kategorie jedna a dva jsou
méné rizikové. Do prvnich dvou kategorii spada vétSina zadluzenych obci. Divodem pro
vytvofeni téchto kategorii bylo zobecnéni hlavnich divodl, pro¢ se u obci rizika zadluzeni
vyskytuji. V nékterych piipadech spadaji obce do vice kategorii, ale i pfesto je Ministerstvo
financi zafazuje pouze do jedné kategorie dle dominantni pti¢iny. Samotné pfi¢iny se vzajemné
ovliviyji, jelikoZ spolu souviseji.
problém zadluZeni jesté vice prohloubi. V pfipadé spolufinancovani projektt z EU ma obec
nejen povinnost se podilet na celkovych nakladech projektu, ale velmi ¢asto musi vynaloZzit
finanéni prostfedky na pfipravu dokumentace celého projektu. Na to si musi ¢asto obce plijéovat
na finan¢nich trzich. V této otdzce maji své specifické misto pravé malé obce, které se vyznacuji

nizkym objemem vlastnich finan¢nich zdroji, takZe na spolufinancovani projekti nemayji

dostate¢né finance.

Malé obce disponuji nizkou hodnotou svého majetku. Hodnotu nevyrovnaji ani pii velmi

dobrém hospodafeni. Malé obce musi financovat pfipadné potiebné investice obce. Z toho
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divodu obce zadaji o stiednédobé ¢i dlouhodobé uvéry, na néz ale z divodu nedostate¢nych
zaruk Casto nemaji narok dosdhnout. Pokud se obci jednou takovy uvér podati ziskat, pri
naslednych zadostech to neni jiz takovy problém. Se zadluzenim organy obce ¢asto nemaji
zkugenosti. Casto se stava, Ze uvér prijme jedno zastupitelstvo, oviem splaci jej zastupitelstvo
nasledujici, které by tieba obec uvérem nezavazalo. V tomto ohledu samotni zastupitelé malych
obci nejsou ¢asto prili§ kvalifikovani a neanalyzuji ptili§ dobi'e budouci nasledky svych ¢ind.
Malé obce si nemohou ani dovolit zaméstnat kvalifikované zaméstnance, ktefi by mohli obecni
finance spravovat. Casto tedy dochéazi k situacim, Ze malé obce hospodaii neefektivng. [17, s.

100-101]

2.6 Zadluzenost obci

Nové postaveni a funkce obci, jejich prdvné zarucend samostatnost a suverenita, moznost
samostatné nakladat s financnim a nemovitym majetkem motivovala obce k nebyvalému
rozvoji podnikavosti. Rozvojové potieby obci a snaha o ndpravu zanedbané infrastruktury byly
tak naro¢né, Ze na jejich feseni nepostacily bézné piijmy, a proto se obce zacaly od roku 1993

obracet ve velké mife na kapitalovy trh.

Mezi zdroje, které obce vyuzivaji k financovani dluhu, patii bankovni avéry od penéznich
ustavl, vynosy emitovanych komundlnich dluhopist a ndvratné finan¢ni vypomoci a vypijcky

ze statniho rozpoctu a ze statnich fondu. . [19]

2.7 Vyvoj zadluZenosti obci

V celkovém objemu zadluZenosti obci jsou zahrnuty bankovni uvéry od penéznich ustavi,
emitované komundlni dluhopisy, ptijaté navratné financni vypomoci a ostatni dluhy, v¢. piijcek

ze statnich fondua.
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Celkova zadluZenost obci v CR
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Obréazek 12: Graf celkové zadluZenosti obci v CR

[Zdroj: MF CR, vlastni zpracovani]

Celkova zadluzenost ¢eskych obci byla nejvyssi v roce 2013, kdy ¢inila 92,2 mld. K¢&. Od
roku 2013 zadluZenost obci klesa a v roce 2016 byla nejnizsi od roku 2003. V roce 2016 byla
celkova zadluzenost obci 71,9 mld. K¢, coz je o 15 mld. KE méné nez v roce 2015 a o

20,3 mld. K& méné neZ v roce 2013.
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Obrézek 13: Graf struktury zadluZeni obci v CR

[Zdroj: MF CR, vlastni zpracovani]
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Nejvétsi podil na zadluzenosti obci v Ceské republice tvoii Gvéry. V roce 2016 tvoii 71,6 %
celkového zadluzeni obci. Komunalni dluhopisy tvorily 14,9 % celkového zadluzeni obci a

ptijaté navratné finan¢ni vypomoci a ostatni dluhy 13,5 %.

Uvéry, které obce piijaly od penéznich ustavii, byly podobné jako v minulych letech,
smérovany zejména na rekonstrukce a vystavbu technické infrastruktury, na predfinancovani
investi¢nich projektti spolufinancovanych z fondii EU a na regeneraci a vystavbu bytového
fondu. Obce tyto prostiedky rovnéz pouzily na rekonstrukce Skolskych zatizeni, sportovnich
areald a jiné obCanské vybavenosti. Tyto Uvéry se vyznacuji relativné nizkym trocenim a velmi

dlouhou dobou splatnosti.

V poskytovani uveért a ptjcek jsou aktivni i dal§i pravnické a fyzické osob, vetné obci.
Zhruba pro polovinu poskytnutych avéri a piajcek jejich poskytovatelé nevyzadovali ruceni.
Pokud bylo ruceni vyzadovadno, nejCastéji Slo o ruceni sménkou, majetkem obce nebo

budoucimi piijmy rozpoctu obce.

V roce 2016 vykazalo zadluzenost 3 266 obci z celkového poctu 6 254 obci, coz je vice nez
polovina (52,2 %) obci z celkového poctu. Pocet obci, které vykazaly v poslednich letech
zadluzenost ziistava v zasad¢ stabilizovany, mezirocné doslo k mirnému nartstu (o 11 obci).

[20]

Dluh obce sdm o sob¢ nelze hodnotit negativné. Bez piijcky nebo uvéru fada obci nemiize
financovat svlij rozvoj (plynofikace, mistni komunikace, kanalizace, vodovody, Cisticky
odpadnich vod, ptfedSkolni a Skolni zatizeni apod.). Zalezi tedy na tom, na co si obce pijCuji,

zda vySe ptjcky umozni bezproblémové splaceni a jak dobie je projekt piipraven.

V dalSich grafu miZeme vidét podil 4 nejvétSich mést (HI. m. Praha, Brno, Ostrava, Plzen)

na celkovém zadluzeni ¢eskych obci.
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3 ZADLUZENOST CESKE REPUBLIKY

3.1 Definice verejného a statniho dluhu

Nejprve je potieba si ujasnit rozdil mezi vefejnym a statnim dluhem.

3.1.1 Statni dluh

Statni dluh je soucasti vefejného dluhu a ptedstavuje celkové zadluzeni vliady. Je definovany
podle zakona ¢. 218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech jako souhrn statnich finan¢nich pasiv
tvofenych zavazky statu které vznikly ze statem ptijatych zahrani¢nich pijcek, uvéri od bank
a z vydanych statnich dluhopist a jinych zavazki statu (jiné statni cenné papiry). Neobsahuje
tedy zadné dluhové zdvazky mimorozpoctovych fondl, systému zdravotniho pojiSténi a
mistnich rozpoctd, dale statni zaruky nebo dalsi podminéné zavazky vladniho sektoru. (Statni

dluh tvoti 90% vefejného dluhu.) [21, s. 175]

3.1.2 Verejny dluh

Vetejny dluh je celkové zadluZeni vlady a nizsich spravnich celkl (obci a krajt). Je slozen
ze statniho dluhu , dluhu mimorozpoctovych fondl, mistnich rozpoc¢ti a dluhi zdravotnich
pojistoven. Ve vSech zemich je vefejny dluh ve své podstat¢ dluhem vSech danovych

poplatnikti tedy obfant zemé

Vysoké dluhy zatézuji budouci generace, protoze dluhy se budou muset platit a nebudou
finance na investice do zdravotnictvi, Skolstvi ¢i dalSich oblasti. V hor§im pfipadé hrozi
dokonce statni bankrot. Navic troky, které¢ se musi zaplatit vétfitelim, stoupaji kazdou minutu
o tisice korun. Uroky placené z vefejného dluhu se zahrnuji do rozpo&tovych vydaji a zvysuji

celkovy deficit statu. [21, s. 175]

3.2 Obsahové vymezeni dluhu

V tradi¢ni ekonomické teorii je vefejny dluh vniman jako kumulace minulych rozpoctovych
deficitd. Rozpoctové deficity s vefejnym dluhem souvisi, ale nejsou jedinou pficinou jejich

vzniku. Ne vzdy musi deficit znamenat narast vetejného dluhu:
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e existuji mimorozpoctové pii¢iny vzniku vetejného dluhu; ¢ast vetejného dluhu mize
vzniknout mimo rozpoctovy proces, napt. prevzetim financ¢nich zavazki jinych

ekonomickych subjektu,

e rozpoctovy deficit mize byt monetizovan a nemusi nutné vyustit do vefejného dluhu,
ne kazdy deficit musi byt kryt dluhové a vefejny dluh mize byt vlivem monetizace niz$i

nez suma rozpoctovych deficitd,

e veiejny dluh je stavova veli¢ina; jeho realnou hodnotu ovliviiuji 1 jiné faktory nez ro¢ni
rozpoctoveé saldo, napt. vlivem inflace se snizuje realnd hodnota vetejného dluhu; v
ptipadé zahrani¢niho vetejného dluhu pisobi i kurzové vlivy; jsou-li statni dluhopisy
denominovany v zahrani¢ni méné, zvysSuje depreciace domaci mény redlnou hodnotu

vefejného dluhu. [22, s. 87-88]

3.3 Pojem rozpoctového deficitu

V nejobecnéj§i rovin€ lze rozpocCtové saldo charakterizovat jako nesoulad mezi
rozpoCtovymi piijmy a vydaji. Jestlize v ur¢itém rozpoctovém obdobi objem vetejnych vydaja
pievySuje objem vefejnych piijmt, vznika rozpoctovy deficit. PrevySuje-li naopak objem

piijma vydaje, vznika rozpoctovy prebytek. [23, s. 231-232]

3.4 Déleni verejného dluhu

Vetejny dluh bézn¢ délime podle zptisobu vyjadieni a podle lokalizace zavazk.

3.4.1 Podle zpiisobu vyjadrovani

Podle zplisobt vyjadfovani mizeme statni dluh délit na hruby vetfejny dluh a ¢isty vefejny

dluh.

Hruby vefejny dluh je souhrn zavazki statu bez ohledu na velikost jeho pohledavek. Cisty
vetejny dluh pfedstavuje celkovy objem zdvazkl statu snizeny o objem jeho pohledavek. Tento
ukazatel lépe vyjadiuje ¢istou financni pozici zemé, s jeho vykazovanim vSak existuji znacné
problémy (vykazovani pohledavky , vybér aktiv a zplisob jejich ocenéni). Napi. pohledavky
CR vii¢i zahraniéi pochazeji asto jestd z obdobi socialismu a fada z nich je prakticky
nedobytna. Kazdy stat tyto problémy fesi individualng, a proto pro mezinarodni komparaci se

vice vyuziva ukazatel hrubého vefejného dluhu a jeho podilu na HDP. [22, s. 88]
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3.4.2 Podle lokalizace zavazku

Podle lokalizace zavazka délime vefejny dluh na vnitini (domaci) a vng¢jsi (zahrani¢ni).

3.4.2.1 Vnitini (domaci) dluh

Vnitini dluh je vyhodny tim, Ze nartst vladnich finan¢nich pasiv je kompenzovan narastem

soukromych finan¢nich aktiv. Cista finan¢ni pozice zemé se neméni. [22, 5.89]

Domaci dluh je tvofen statnimi pokladni¢nimi poukazkami, sttednédobymi a dlouhodobymi
statnimi dluhopisy vydanymi na domécim trhu, dal$imi domacimi instrumenty, napf. piijatymi
kratkodobymi zapijckami a Gveéry, zépijcnimi facilitami ve formé repo operaci a statem

vydanymi sménkami. [21, s. 175]

3.4.2.2 Vnejsi (zahranicni) dluh

Zahrani¢ni dluh je slozen: stfednédobymi a dlouhodobymi statnimi dluhopisy vydanymi na
zahraniCnich trzich denominovanymi v cizich ménéch, ptijatymi tvéry od Evropské investi¢ni
banky ¢i jiné mezinarodni instituce a sménkami vydanymi k thradé ¢lenstvi v IBRD a EBRD.

[24]

Statni dluhopisy jsou cenné papiry, které vydava ministerstvo financi daného statu ke kryti
deficitu statniho rozpoctu. Podle doby splatnosti mizeme d€lit na kratkodobé, stitednédobé nebo
dlouhodobé statni dluhopisy. Prodej statnich obligaci ke kryti rozpoc¢tového schodku se pouziva
tehdy, neni-li vlada schopna zvySené vydaje uhradit do jednoho roku. Jsou tedy hlavnim
nastrojem fizeni dlouhodobého statniho dluhu. Vzhledem k tomu, Ze jsou statni dluhopisy
garantovany statem, jsou povazovany za velmi bezpecné. Na jedné strané tedy predstavuji pro
investory bezpecné uloZeni penéz, na druhé ovSem velmi nizky vynos. Vyssi urok k ptildkani

investord nabizi pouze staty, které jsou vnimany jako rizikové. [21, s. 178]

3.5 Meéreni statniho dluhu

Miru zadluZeni statu méri tzv. fiskalni Maastrichtska kritéria:

« kritérium schodku vladniho sektoru k hrubému domacimu produktu, co Z je pomér
schodku vladniho sektoru vyjadieny ke hrubému domacimu produktu v trznich cenach. Tento

uhrnny schodek by nemél prekrocit 3 %.
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* kritérium vetejného dluhu znamena, Ze pomér vetejného dluhu v trznich cenach k
hrubému domécimu produktu nepiekroci 60 %, kromé piipadd, kdy se pomér dostateéné
snizuje a blizi se uspokojivym tempem k referencni hodnoté. Verejny dluh znamend hruby tthrn
dluhti v nominéalnich hodnotach na konci roku, konsolidovanych uvnitt a mezi jednotlivymi

odvétvimi statniho sektoru.

Tato dvé kritéria, vySe hrubého vefejného dluhu musi byt nizsi nez 60% a deficit vetejného
rozpoctu musi byt mensi nez 3%, jsou jedny z podminek, kterou musi stat splnit, aby mohl

pfijmout euro.

Cilem Maastrichtskych kritérii je snaha pfimét zemé Evropské unie k dodrZzovani fiskalni
discipliny tak, aby sméfovaly k vyrovnanému ¢i piebytkovému hospodareni, které by
poskytovalo prostor pro snizovani vladniho dluhu a umoznilo fungovéni automatickych

stabilizatoru. [21, s. 177]

3.6  Zpisoby snizovani verejného dluhu

Objem veiejného dluhu lze sniZzovat pasivnim a aktivnim zptisobem.

3.6.1 Pasivni sniZovani veiejného dluhu

K pasivnimu snizovani dluhu dochazi vlivem pozitivniho plisobeni exogennich faktord, tj.
zlepSuje se bez aktivnich zasaht vlady. Nejpiiznivéjsi faktor piedstavuje situaci, kdy tempo
rastu HDP roste rychleji nez urokova mira z dluhu. Vliv tohoto faktoru je zna¢ny zejména
v dobach konjunktury (napt. v povaleéném vyvoji USA v letech 1948-1958 realna urokova
mira byla zaporna -0,7 % a pramérny rust HDP 3,5 % a v obdobi 1958-1968 Grokova mira 0,5
% a rust produktu 5,0 %. V disledku toho doslo bez aktivnich zdsaht vlady ke snizeni podilu
dluhu na HDP ze 103 % na 43 %).

Dal8im faktorem, ktery snizuje realnou hodnotu dluhu (neméni ale nominalni) je inflace.
Inflace nesnizuje jeho podil na HDP. Ve standardnich ekonomikach je v§ak moznost vlady
snizovat redlnou hodnotu dluhu timto zptisobem omezené nezavislosti centralni banky.

V ptipadé, Ze je dluh denominovany v zahrani¢ni mén¢, mtiZe ke sniZeni jeho redlné hodnoty

prispét apreciace domaci mény (Castéji se vSak objevuje situace opacnd).
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Dalsim exogennim faktorem je redukce zahrani¢niho dluhu samotnymi vétiteli v ptipadech
jeho odpusténi nebo snizeni objemu splatnych urokti. Tato situace se vyskytuje spiSe v ptipadé
rozvojovych zemi, &ast vefejného dluhu viak byla odpusténa véfiteli v roce 2012 i Recku. [22,
s. 99]

3.6.2  Aktivni sniZovani veiejného dluhu

Nutnou, 1 kdyZ nikoliv postacujici, podminkou pro aktivni redukci relativni vahy vetejného
dluhu je ziskat pro tuto mySlenku potiebnou politickou podporu. Vlady se k takovému kroku
odhodlavaji jen neochotné.

Vladni neochotu fesit zasadné dluhovy problém zvySuje obecné nékolik faktort:
e tlak loby, ktera profituje z redistribuce prostiedki vefejného dluhu,

e vlada nema zdjem v ramci své omezené existence fesit problém, ktery je vysledkem
piedchoziho dlouhého obdobi,

e nepopularnost vétSiny hospodarskych opatieni, kterda vedou k radikdlnimu snizeni

objemu vetejného dluhu.

Pokud vlada piesto chce dluhovy problém feSit, existuji obecné ndsledujici hlavni

alternativy:

e rozpoctove feseni — tzn. splaceni dluhu vcetné trok z prebytkii bézného rozpoctu. Tuto

variantu zvolila naptiklad Clintonova vlada,
e Kkryti z vynosu mimofadné vetejné davky,

e monetdrni feSeni — tzn. monetizace dluhu, popf. snizeni jeho redlné hodnoty zamérné

vyvolanou inflaci,

e politicko-administrativni feSeni — tj. rozhodnuti administrativné likvidujici vefejny

dluh, ptipadné pozastavujici platbu Grok.

Vsechna uvedend feSeni jsou vSak pro vladu neptijemna a jsou spojena s celou fadou

problémit. [24, s. 260]
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3.7 Dopady dluhu

Podle nékterych ndzord nese bfemeno vetejného dluhu pouze soucasnad generace. Plati to
v pripad¢, kdyz se vlada rozhodne napft. zvysit vydaje na zbrojeni (s rozdélenim platby na cca
5 let). Tim zékonité¢ zbude mén¢ zdroji na civilni spotfebu. Soucasné generace tedy zaplati tim,
ze se musi vzdat ur¢itého mnozstvi spottebniho zbozi. Pokud vSak vlada fesi finan¢ni deficit
statniho rozpoctu vydanim dlouhodobych obligaci, které jsou splatné napt. az po 10 ¢i 20 letech,

podili se na splaceni dluhu 1 dalsi generace.
Mezi hlavni dlouhodobé projevy dluhového biemene patfi:
e snizeni kapitalové zasoby,
e zvySovani urokové miry,
e sniZzeni moZnosti investic.

Deficity vytvareji v podstaté bludny kruh dalSich vypajcek a vyssich nakladt na dluhovou

sluzbu, které zpétné dale ztézuji snizeni deficitu. [23, s. 205]

3.8 Vyvoj statniho dluhu CR

Nasledujici grafy zaznamenavaji statni dluh Ceské republiky. Na prvnim grafu mizeme vidét

statni dluh v mil. K¢ a druhy graf zachycuje statni dluh v poméru k HDP.
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Obrézek 15: Graf vyvoje statniho dluhu Ceské republiky v mil. K&

[Zdroj: CSU, vlastni zpracovani]
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Statni dluh CR v poméru k HDP
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Obrézek 16: Graf vyvoje statniho dluhu CR v poméru k HDP

[Zdroj: CSU, viastni zpracovani]

Statni dluh nové samostatné Ceské republiky nebyl piili§ vysoky. Vznikl z &asti
z federalniho dluhu (ve vysi 98 mld. K¢) a z existujiciho dluhu samotné CR v ramci federace
(65,6 mld. K¢). Celkova vyse dluhu ¢inila tedy piiblizné¢ 164 mld. K¢ a tvotila zhruba 17 %
podilu na HDP. Objem dluhu se az do roku 1996 snizoval na hodnotu 150 mld. K¢. [22, s. 103]

K nartstu objemu statniho dluhu doslo po roce 1997 a jeho objem i podil na HDP az do roku
2013 stale rostl.

Tempo ristu se zvysilo zejména po roce 2003, objem se zvySoval pfiblizné o 100 mld. K¢
rocné. V letech 1997-2005 vyvoj ukazatele podilu vefejného dluhu na HDP mél dokonce
opacnou tendenci neZ v ostatnich evropskych zemich (v zemich eurozény se podil sniZoval,

zatimco v CR se zvysil trojnasobng). [22, s. 104]

Podle udajii Ministerstva financi Ceské republiky v roce 2008 dosahl celkovy statni dluh
Ceské republiky vyse 999,8 mld. K&, tj. béhem jednoho roku doslo k jeho navyseni o 12 %.
V pritbéhu roku 2009 statni dluh dale rostl; od pocatku roku 2010 do konce zéfi se zvysil o
témet 200 mld. K¢ na 1,384 bilionu korun, coz je v porovnani se situaci pred péti lety vice nez
dvakrat tolik (593 mld. K¢ v roce 2004). Béhem roku 2010 se statni dluh zvysil o témef
166 mld. K¢ na 1,344 bilionu korun.
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Rada ekonomil a vladnich piedstavitelii povazuje rozpo&et na rok 2010 za jeden z nejhorsich

v historii Ceské republiky. Poslanecka snémovna schvalila na podzim 2010 statni rozpocet na

rok 2011 se schodkem 135 mld. K¢. [21, s.179]

V roce 2012 dosahl statni dluh vyse 1667 mld. K&, coz predstavuje 41,08 % HDP.

Nejvyssi statni dluh byl v roce 2013 a ¢inil 1683 mld. K¢. Od roku 2013 klesa statni dluh

v poméru k HDP. V roce 2016 statni dluh klesl oproti roku 2015 o 59 mld. K¢&, coz je o 3,6 %.

V roce 2017 byl statni dluh Ceské republiky 1624 mld. K& a piedstavuje 32,14 % HDP.

3.9 Struktura statniho dluhu

Nasledujici tabulka ndm ukazuje strukturu statniho dluhu 2007-2017 (mld. K¢)

Tabulka 5: Struktura statniho dluhu CR v letech 2007-2017 (mld. K¢&)

2007 2008 | 2009 2010 2011 | 2012 2013 2014 2015 2016 | 2017
Statni dluh celkem 892,30 | 999,80 | 1178,20 | 1344,10 | 1499,40 | 1667,60 | 1683,30 | 1663,70 | 1673,00 | 1613,40 | 1624,70
Doméci dluh 769,30 | 814,30 | 926,70 | 1036,30 | 1182,20 | 1287,30 | 1288,10 | 1363,70 | 1389,40 | 1343,60 | 1370,90
Statni pokladni&ni poukézky 82,2 78,7 88,2 1133 | 1626 | 1891 | 1209 | 1076 | 844 4,2 44
Spofici statni dluhopisy 0 0 0 0 20,4 56,2 87,6 77,8 66,9 37,8 21,5
Stfednédobé a dlouhodobé statni | o711 | 73560 | 838,50 | 923,00 | 999,10 | 1042,00 | 1079,70 | 117570 | 123520 | 130,60 | 1305,40
dluhopisy vydané na domacim trhu

Ostatni zdroje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2,50 2,90 0,00 0,00
Zahraniéni dluh 123,00 | 185,50 | 251,50 | 307,80 | 317,20 | 380,30 | 395,20 | 300,00 | 283,60 | 269,80 | 253,80
Stiednédobé a dlouhodobé statni

dluhopisy vydané na zahraniénich | 83,70 | 137,90 | 193,00 | 240,30 | 245,70 | 310,30 | 323,7 | 239,60 | 22560 | 213,50 | 202,60
trzich

Sménky 0,60 0,80 0,60 0,30 0,10 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pfijaté zapUjcky a Uvéry 3870 | 46,80 | 5790 | 6720 | 71,30 | 7000 | 715 60,40 | 5800 | 5630 | 51,20
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Struktura statniho dluhu podle typu instrumentu (k 31.12.2017)
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Obrézek 17: Graf struktury statniho dluhu CR podle typu instrumentu
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domdcim trhu

» Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy vydané na
zahranicnich trzich

u Prijaté zaplijcky a Gvéry

[Zdroj: MF CR, viastni zpracovani]

Nejvétsi ¢ast statniho dluhu Ceské republiky tvoti stiednédobé a dlouhodobé statni
dluhopisy, které tvoti 80,35 % statniho dluhu. Stfednédobé a dlouhodobé statni dluhopisy
vydané na zahranic¢nich trzich zaujimaji 12,47 % statniho dluhu, ptijaté zapijcky a uvéry 3,15

%, statni pokladni¢ni poukazky 2,71 % a spofici statni dluhopisy 1,32 %.

Statni dluh podle typu drzitele (k 31.12.2017)
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Obrézek 18: Graf struktury statniho dluhu CR podle typu drZitele

[Zdroj: MF CR, vlastni zpracovani)
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Nejvétsi podil zadluzenosti Ceské republiky je vigi finanénim institucim (53,28 %) a vici

nerezidentiim (41,64 %).
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ZAVER
Cilem mé prace bylo analyzovat a popsat vyvoj zadluZzenosti ¢eskych domacnosti, ¢eskych

obci a Ceské republiky.

Ceské domacnosti se nejvice zadluzuji Gvéry, které jsou ureny na bydleni. Nejvétsi roli
Vv téchto Givérech zaujimaji hypoteéni uvéry. Celkova zadluzenost ¢eskych domacnosti ¢inila na
konci roku 1,59 bilioni korun. Z toho 1,15 biliont zaujimaly pravé uvéry na bydleni a
konkrétn¢ hypotecni tvéry byly ve vysi 1,04 bilionii korun. Velkym problémem zadluzenosti
eskych domacnosti je nesplaceni uvéri a nasledna exekuce. V Ceské republice bylo na konci
roku 2017 v exekuci 863 tis. 0sob. Z toho 493 tis. osob mélo pocet exekuci 3 a vice. Celkova
vyméahana jistina &inila 239 mld. K& V porovnani s Evropou je na tom Ceska republika ale
stale dobie a v otdzce zadluzeni domacnosti v poméru k HDP se naSe domacnosti fadi mezi

jedny z nejméné zadluzenych.

Déle jsem se zabyvala zadluzenosti ¢eskych obci. ZadluZena je vice jak polovina Ceskych
obci. Uvéry, které obce pfijimaji jsou pouZivany zejména na rekonstrukce a vystavbu technické
infrastruktury, na ptfedfinancovani investic¢nich projekt spolufinancovanych z fondi EU a na
regeneraci a vystavbu bytového fondu. Je dobré také poukazat na to, ze velmi vysoky podil na

zadluzenosti ¢eskych obci maji 4 nejvétsi mésta (dlouhodobé okolo 50 % celkového zadluzeni

Cvwr

od roku 2003.

Ttetim problémem, kterym jsem se zabyvala, byla zadluZenost Ceské republiky. Dilezitym
faktorem je fakt, e Ceska republika dlouhodobé plni tzv. fiskaIni Maastrichtska kritéria, kdy
deficit nema ptekraovat 3 % HDP a dluh sektoru vladnich instituci nemé ptesahovat 60 %
HDP. Pozitivni pro Ceskou republiku je také to, Ze oproti pfedchozim letem, kdy se vyse
statniho dluhu neustale navySovala, si od roku 2013 drzi viceméné konstantni Groven a
v poméru k HDP klesa. V roce 2013 statni dluh dosahoval hodnoty 1667 mld. K¢ (41,08 %
HDP), na konci roku 2017 dosahoval hodnoty 1624 mld. K¢ (32,14 % HDP).
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