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ABSTRACT

The main objective of this article is to highligimid explain the importance of the moment of puretasd
sale with help of technical analysis of selectearicial investments. This is a problem of investrtiering
that both professional and unprofessional invesfacse every day when carried out their investméansg
The advantage is that the business environmentostgzp by financial engineering creates a range of
investment products that complements with inforomatit is necessary for both ex post and ex ansdyais.
The strength of some investments is that they saffieient publicly available information, data agdaphic
formations according to which making of investméetisions is easier as for example of shares, which
caused due to developing market environment. Comemcorrect timing can lead to generating of fite as
well as to deepening of losses. The article andlyiae results of stocks which are traded on thegBeaStock
Exchange according to International ClassificatiofElliott’s waves.

KEY WORDS

Investor, investment timing, stocks, Elliott’s wavechnical analysis.

JEL CLASSIFICATION
G10, G11

1 Uvod

V sowasné dob se investice ukazuji jako ktivé pro zhodnocovani vlastnich idgadré
i cizich zdrofi, aby byla zachovandoveéku odpovidajici Zivotni drowev budoucnu. Dnes by
meli urcité provadt investeni zangry ti obéané, kté jsou v produktivnim &ku a generuji
volné finarkni prostedky, jen tak je mozné zvySovat nebo si udrzovavagici Zivotni
podminky. Vyhodou je, Ze investor nemusi praadvesttni zantry pouze do tuzemskych
finanénich instrumerit, ale vlivem globalizace ize investovat i na zahranich finargnich
trzich a tim diverzifikovat rizika. Existuj@da finagnich spolénosti, u kterych si stazidit
pouze @et k investinim (telim a investor mize z&it hned investovat bez odborné pomoci
profesionala za pomaoci inforr@ch technologii s vyuzitim internetu.

Samozejmeé investovani ovliviuje fada klgovych faktofi a jednim z nich jeéas. Spravné
natasovani nakupu a prodeje je rozhodujitidmsahovani kladnych vynbsale i eliminace
ztrat. Na to, Ze investice maji pozitivni a negaitittinky upozonuje MySkova et. al. (2013).
Hlavni problém, kteryeSi profesionalni a neprofesionalni invéisje kdy presreé uskuténit
obchodni transakce, které povedou ke generovarkii.zidednou z mozZnosti je vyuZiti
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technické analyzy, kterd je zaloZena na grafickgemacich a objemech obchodech z kterych
je mozné ziskat wdezité informace pro investi zangry. Spol€nosti zabyvajici se
obchodovanim a investovanim na trzich gstmavaji technické analytiky, kiese zabyvajici
detailnimi analyzami a predikcemi investic jak bg mohli vyvijet v budoucnu. Dale
stanovuji doporteni, zda tento konkrétni invasii nastroj koupit, drzet nebo prodat ve
spolupraci s dalSimi pracovniky rapundamentalnimi analytiky. Vyhodou je, Zetirsjici
investor si niZze na zaklagl vyvoje grafi a kurZi uctlat predstavu, zda investovat do tohoto
investéniho nastroje nebo zvolit jiny cenny papir neboladgemou oblast investic. DalSi
piednosti, je cel&ada dat a informaci jsou wkierych investic aktualizovana a dostupna
Siroké veéejnosti zdarma vlivem podnikatelského oo, které je zarffeno na problematiku
finanénich trhu.

2 Technicka analyza

Technick&a analyza vychazi z trznich dat, které mdiviiovany nabidkou a poptavkou ze
strany spolénosti a investdr nag. po konkrétni akcii a podle toho se vyviji kurzanTvSak
ovliviuji i dalSi faktory. Mezi nejvyznangsi pati psychologické. Podle Douglase (2009)
pusobi na finadnich trzich 80 % psychologickych fakigrkteré se sloZitodhaduji a pouze
20 % faktofi ma logické vysstleni, ktera vychazi ze znalosti a zkuSenosti othaik@.
Prednosti technické analyzy je, Ze bez ohledu n&aslivolatility kurZi a objemy obchad
se da vyjatlt graficky. Je Upla jedno, zda trh klesa, roste nebo stagnuje o ptoceleset
procent nebo nabyva extrémnich hodnot. DalSi poditatribut je, Ze je zga¢ vyuzivana
a aplikovana na vSech trzichieptoze kazdy trh nabizi zcela odliSné investinstrumenty
a informace nejen pro investorskouigjaost. Je jedno jestli se jedna o trh nemovitosti,
dluhopisi, komodit nebo vyvoj uiti akcie od jedné spataosti.

Mezi grafické formaceadime nasledujici grafy, které se daji rozliSitdva skupiny na
zakladni a specialni. Mezi zakladni ipagrafy carové acarkové, které jsou povazovany za
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sloupkové a svicnové. dktere ¢lereni se niize podle iznych autait liSit pripadreé i nazvy
nékterych grafickych formaci. DalSim néstrojem prdéegiovani investinich rozhodovani je
dobré vyuzit technické indikatory. Mezi nezngén a casto vyuZzivané ip investovani pat
nag. filtry nakupu a prodeje, indikatorigi trhu, novd maxima a nova minima, klouzave
praméry, pasmova analyza, anticyklické indikatory, ind#x¢ry, oscilatory. Problematikou
technické analyzy se zabywadaceskych autar nag. Musilek (2011), Vesela (2007), Stybr
(2011), Novotny, Sejkora (2015), ale i zahtanch nap. Keyes, Miller (1990), llalan (2016),
Atsalakis et. al. (2011).

Technicka analyza vyuziva ékteré \edecke teorie, kde je velice znama teorie Elliotdvyc
vin. Tato teorie vychazi z poznaétkZze v flirodé se utité jevy opakuji & uz je to
hospodésky nist nebo pokles, coz santepr¢ ovliviiuje i vyvoj kurzi bud’ pozitivné anebo
negativié. Je to zpsobeno samdejm¢ lidskym chovanim a ekonomickymi podminkami,
které se bd kladn anebo zapoghodrazeji v Zivotni rovni obyvatel dité zeng. Jeden trzni
cyklus obsahuje osm vin, kdetpz nich je impulzivnich ozravané jako b§i a ti jsou
korekturni nazyvané téz maedli. Pro Elliotovy viny dokonce existuje mezinarodni
klasifikace, které je uvedena v tabulce 1.
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Tabulka 1: Mezinarodni klasifikace Elliotovych vin

Uroven viny Doba trvani viny
1. Grand Supercycle Od nékolika desetileti po staleti
2. Supercycle Od nékolika let po nékolik desetileti
3. Cycle Od jednoho roku do nékolika let
4. Primary Od nékolika mésicti do cca dvou let
5. Intermediate Tvdny aZ mésice
6. Minor Tvdny
7. Minute Dny
8. Minuette Hodiny
9. Sub-minuette Minuty

Zdroj: Rejnus (s. 307, 2014)

3 Investiéni naéasovani u akcii

Investitni natasovankili spravny okamzik nakupu a prodeje je vyhodnocoaéaplikovan
na vybranych akcii obchodovanych na Burze cennygirp Praha za pomoci modelovych
piikladd s vyuZzitim mezinarodni Klasifikace Elliotovych vliKazdy investor je jiny a je
ochoten se vzdat p&mich prosiedki po ukitou dobu. Pro aplikaci byly vybrany akcie
s dlouholetou tradici vykazujici srovnatelné a dpsé informace zaasova obdobi od
spolenosti CEZ, Komeeni banky, O2 C. R., Unipetrolu a Philipa Morri€®R. Cilem je
Zjistit zda se akcie vyplati drzet delSi nebo Krabtlobi a jak kliovy je okamzik uskutaeni
obchodni transakce. Uvedenéiktady nezohleduji vyplatu dividend, dah a transaéni
néklady a jsodazeny podle p@adi uvedené v tabulce 1. Data pro modeloki&lgdy byly
cerpany z portalu akcie.cz, kde se jednalo hlawrceny nakupu a prodeje ve zkoumanych
¢asovych periodach. (Akcie, 2017)

3.1Grand Supercycle

Tato prvni vina je zattena na nejdelSi obdobi, které je vymezeno od 22000 do
9. 3. 2017. Eestoze pro prvni Urovieviny je dopordeni rekolik desetilety az po staleti, je
tento ¢asovy interval upraven s ohledem na dostupnosttugicich dat od zkoumanych
spole&nosti a dale i pro lepSi vyhodnoceni a komparasiedii u zkoumanych spateosti.
Predpokladem uvedenéhdilladu je, Ze investor dne 7. 1. 2000 koupil jedakcii od
zkoumanych spotmosti a dne 9. 3. 2017 ji prodal.

Tabulka 2: Grand Supercycle od 7. 1. 2000 do 203.7

Spolecnost Nakup 7. 1. 2000 |Prodej 9.3.2017 |VynosvK¢ |Vynosv %
CEZ 96.10 4475 350.9 365.1
Komeréni banka 133.4 923.6 7902 5024
02 C.R. 568,8 270,5 -298.3 -52.4
Philip Morris CR 7 201 13 487 6 236 37.3
Unipetrol 50.54 222.5 171,96 3403
Celkem 8 049,84 15 351,1 7 301,26 90,7

Zdroj: vlastni zpracovani
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Z vysledki z tabulky vyplyva, Ze investovani v dlouhodobénrizamtu generuje velice
vysoké zhodnoceni, protoZze investor by zhodnotié sgwortfolio investic o znranych
90,7 % v¢asoveém horizontu trvajicichiplizné sedmnact let a dvadsice.

3.2Supercycle

Druhd vina je zagtena taktéZ na dlouhé obdobi, ale jiz gkatik let az rEkolik desetileti
jiz nezahrnuje staleti jakaigdchozi obdobi. Tento modelovyildad jiz sphuje dopordena
kritéria pro zkoumané obdobi.idRlpokladame, Ze investor koupil stejné tituly akdie
6. 1. 2005 a dne 9. 3. 2017 je prodal za aktualrd.k

Tabulka 3: Supercycle od 6. 1. 2005 do 9. 3. 2017

Spolec¢nost NiKkup 6. 1. 2005 |Prodej 9. 3.2017 |V¥nosvKE | Vynosv %
CEZ 353.6 4475 93.9 26.6
Komeréni banka 664.8 923.6 258.8 38.9
02 C.R. 387.8 270.5 -117.3 -30,3
Philip Morris CR 17 390 13 487 -3 903 -22.4
Unipetrol 101,39 2225 121,11 119.4
Celkem 18 897,59 15 351,1 3 546,49 18,8

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky vyplyva, Ze investor utkp v tomto ¢asovém obdobi nejtsi ztratu ze zde
zkoumanych vin souvisejiciéasovym hlediskem. Je to hlavkvili velké ztrat jednoho
titulu akcie od spoknosti Philip Morris. Pestoze ¥tSina ostatnich akcii generovali vynosy,
nebyly schopny uvedenou ztrdtu pokryt. N, Ze by nejvice ztratova investice
v portfoliu nebyla zahrnuta i zde by dosahl invesktadnych vynos. Tento modelovy
piiklad upozoiiuje na jednu zavaznou a ob&gplatnou skuténost, Ze jeden titul dokaze
dostat do zapornychisel celé portfolio. Samaejme i zde by vysledky mohly byt zcela
odliSné a mozna i kladné kdy investor zvolil jingaonZzik nakupu nap o rok pozdji nebo
uvedeny ztratovy titul by v portfoliu neii

3.3Cycle

Nasleduje v ptadi teti vina, ktera se zahrnujasové obdobi od jednoho roku p&kalik
dalSich let. Uvedeny modelovyiklad v tabulce 4 vychazi z damni pro zde uvedenou vinu
véetne ¢asoveho obdobi.

Tabulka 4: Cycle od 4. 1. 2012 do 9. 3. 2017

Spolecnost Naikup 4. 1. 2012 |Prodej 9. 3.2017 | VynosvK¢ |Vynosv %
CEZ 805 4475 -357.5 44 4
Komeréni banka 676.8 9236 246.8 36.5
02 C.R. 391.5 2705 121 30,9
Philip Morris CR 12119 13 487 1368 11.3
Unipetrol 171 2225 51.5 30,1
Celkem 14 163,3 15 351,1 1187.8 8.4

Zdroj: vlastni zpracovani

Priklad se vztahuje k obdobi od 4. 1. 2012 do 9.03.72 kdy investor nakoupil a prodal
celé portfolio sestavené z akciovych titulPrestoze vysledky jsou pozitivni, jéeba si
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uvédomit, Ze ti akcie generovali dostateé vynosy, které pokryly ztraty dvou zbyvajicich
akcii v portfoliu. Zde nastala zcela @pa situace nez ktera je uvedenariadghozi viny
Supercycle.

3.4Primary

Ctvrta vina se vztahuje k obdobi trvajicikolik mésici az @iblizng dva roky. Modelovy
piiklad kopiruje doporgeni uvedené v tabulce 1, kdgsovy interval trval fiblizné étrnact
meésial a to od 4. 1. 2016 do 9. 3. 2017, kdgtpvestor akcie koupil a prodal. Vyhodnocené
vysledky jsou uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5: Primary od 4. 1. 2016 do 9. 3. 2017

Spolec¢nost Nakup 4. 1. 2016 |Prodej 9. 3.2017 | Vynosv K¢ |Vynosv %
CEZ 430.1 4475 17.4 4.05
Komer¢ni banka 976 923,6 -52.4 -5.37
02 C.R. 251,50 270,5 19 7.6
Philip Morris CR 11 907 13 487 1580 13.3
Unipetrol 159,50 222,5 63 39,5
Celkem 13 724,1 15 351,1 1627 11,86

Zdroj: vlastni zpracovani

Celkové vysledky v obdobi Primary generuji kladiy@osy pro investora,ipstoze akcie
Komerni banky dosahly ztraty. Jako dedchozich fikladi i zde se ukazuje, jak Kbvou
roli hraje skladba investic, protoze kdyby invespoeferoval pouze jednu spoéiest nap.
praw ztratovou Komeini banku a investoval by do ni vSechny ¢ prostedky, potom by
utrpel znatnou ztratu.

3.5Intermediate

Jedna se o prvni obdobi, které nezoilgel roky, ale jiz kratSi investi obdobi viadu
mesial. Pro zkoumané&asové obdobi bylo zvolenaoilproéni obdobi od 9. 9. 2016, kdy
investor akcie koupil a stejnako u gedchozich modelovychriladi dne 9. 3. 2017 vSechny
tituly prodal, na to upozdauje tabulka 6.

Tabulka 6: Intermediate od 9. 9. 2016 do 9. 3. 2017

Spolec¢nost NaKkup 9. 9. 2016 |Prodej 9.3.2017 |V¥nosvK¢ |Vynosv %
CEZ 430 447.5 17.5 4.07
Komeréni banka 842 923.6 81.6 9.69
02 C.R. 2359 270.5 34.6 14.67
Philip Morris CR 12 770 13 487 717 5.6
Unipetrol 182 222.5 40,5 223
Celkem 14 4599 15 351,1 891,2 6,2

Zdroj: vlastni zpracovani

V paté vire vykazal investor kladné vysledky, kdy zhodnotilésportfolio o 6,2 %.
Vyhodou tohoto obdobi je, Ze vSechny zkoumané akasahly pozitivnich hodnot, cozéhn
vliv na celkové vysledky sestavného portfolia irieesOproti fredchozim obdobim se jedna
0 prvnicasovy usek, kdy vSechny akcie generovaly vynosy.
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3.6Minor

Minor je obdobi, které zahrnuje jiz jen tydny. Bpdnréni kritéria byl vymezegasovy usek
od 16. 2. 2017, kdy investor nakoupil stejné akale® u gedchozich modelovychiikladi
a dne 9. 3. 2017 je &pvSechny prodal. Kordeé vysledky jsou zahrnuty v tabulce 7.

Tabulka 7: Minor od 16. 2. 2017 do 9. 3. 2017

Spolec¢nost Nakup 16. 2. 2017 | Prodej 9. 3. 2017 | Vynos v K¢ | Vynos v %
CEZ 437,5 447.5 10 2,29
Komer¢ni banka 961 923.6 -37.4 -3,89
02 C.R. 273,5 270,5 -3 -1.1
Philip Morris CR 13 434 13 487 53 0.4
Unipetrol 198 222.5 24,5 12.4
Celkem 15 304 15 3511 47,1 0,31

Zdroj: vlastni zpracovani

Investice zahrnuté v tomto sestaveném portfolivaeghy celko¥ pozitivni vysledky, ale
oproti predchozi vig Intermediate, je v portfoliu jedna akcie ztratam@ Kometni banky,
coz u gedchoziho obdobi nebylo.

3.7Minute

Vina Minute se sklada pouze zeiudma zaklad tohoto ngfitka je i sestaveno akciové
portfolio v tabulce 8. Investor v tomtdipads, akcie dne 6. 3. 2017 nakoupil a pouze je drzel
¢tyii dny. Vysledky jsou vyjakeny v tabulce 8.

Tabulka 8: Minute od 6. 3. 2017 do 9. 3. 2017

Spolecnost NaKkup 6. 3. 2017 |Prodej 9.3.2017 | Vynos vK¢ |Vynosv %
CEZ 4549 4475 7.4 1,7
Komeréni banka 946.9 923.6 -23.3 2.5
02 C.R. 2744 270.5 -3.9 1.4
Philip Morris CR 13 479 13 487 8 0.06
Unipetrol 215.2 222.5 7.3 3.4
Celkem 15 3704 15 351,1 -19.3 -0,13

Zdroj: vlastni zpracovani

V tomto kratkémcasovém intervalu,iit akcie dosahly ztraty a pouze &generovaly
vynos, to se projevilo v celkovém hodnoceni, kdiadka investic dosahla ztraty -0,13 %.
SamozZejm¢ investor niize tuto situaci ovlivnit, kdy ii¥e prodat pouze ziskové akcie
a ztratové dale drzet.

3.8Minuette

Predposledni obdobi je z&bpeno jiz pouze na hodiny. Uvedenyiljad v tabulce 9,
piedpoklada, Ze investor nakoupil akcie za otevicariu v 9 hodin dne 9. 3. 2017 a za
zawreeny kurz stejny den byly akcie prodany kolem 17 hgdiCili ¢asovy usek trval
priblizné 8 hodin.
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Tabulka 9: Primary od 9. 3. 2017 do 9. 3. 2017

Spole¢nost NaKkup 9. 3. 2017 |Prodej 9. 3.2017 | Vynos vKE | Vynosv %
CEZ 4491 447.5 -1.6 -0.4
Komeréni banka 921.8 923.6 1.8 0,2
02 C.R. 273.9 270.5 3.4 1,24
Philip Morris CR 13 499 13 487 -12 -0,09
Unipetrol 221.8 222.5 0.7 0.32
Celkem 15 365,6 153511 -14,5 -0,09

Zdroj: vlastni zpracovani

PrestoZze vtomto kratkéndasovém intervalu &sSina akcii dosahla ztrat, jgeba si
uvédomit, Ze investor mohldnem doby sledovat vyvoj kukza mohl uskuténit prodeje dive
za vyhodujsi ceny.

3.9Sub-minuette

Sub-minuette je nejkratSi obdobi ze zde zkoumankteé trva pouze minuty. Vysledky
dosaZené v tabulce 10 vykazuji pozitivni zhodnqcerdstoze ii obchody byly zaporné
a pouze dva kladné celkové portfolio dosahlo zhodno 0,81 % za fiblizné 45 minut.
Modelovy giklad predpoklada, Ze investor koupil kolem 16:15hod dng. 2017 akcie a za
zawrecny kurz je stejny den prodal kolem 17 hodiny.

Tabulka 10: Primary od 9. 3. 2017 do 9. 3. 2017

Spolecnost Nakup 9. 3.2017 |Prodej 9.3.2017 | Vynosv K¢ |Vynosv %
CEZ 4485 4475 -1 0.2
Komeréni banka 925.9 923.6 -2,3 -0.3
02 C.R. 271 270,5 -0,5 -0,19
Philip Morris CR 13 360 13 487 127 0.95
Unipetrol 222.4 2225 0.1 0.05
Celkem 15 227.8 15 351,1 1233 0,81

Zdroj: vlastni zpracovani

4 Komparace vynodi u jednotlivych vin

Kazdé obdobi je specifické a podle toho se vyviiosahované vynosyipadre ztraty ze
sestaveného portfolia vybranych akcii ve zkoumanguohch. Doklada to nasledujici celkova
tabulka 11, ktera jagnpodtrhuje skuténost jak je kifové investini naasovani pro nakup
a prodej zkoumanych akcii v jednotlivy&asovych intervalech.

Z vysledka vyplyvda, Ze Sest vin vykazuje kladné vynosy plyeion vybranych akcii ait
z nich doséahly ztratovych obchind\NejwtSiho zhodnoceni dosahl investor v dlouhém obdobi
ozna&ované jako Grand Supercycle a r§¥ ztraty hned v nasledujicim obdobi nazyvané
Supercycle.
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Tabulka 11: Komparace dosazenych celkovych viyngednotlivych vin u zkoumanych portfolii akcii

Uroven viny Dosazeny vynos v K¢ | DosaZeny vynos v %o
Grand Supercycle 7 301,26 90.7
Supercycle -3 546,49 -18.8

Cycle 1187.8 8.4
Primary 1627 11.86
Intermediate 891.2 6.2

Minor 47.1 0,31
Minute -19.3 -0,13
Minuette -14.5 -0.09
Sub-minuette 123.3 0.81

Zdroj: vlastni zpracovani

Dale je dobré analyzovat a porovnavat v jednotlivyabdobich jednotlive akcie, aby
investor zjistil, které z nich dosahovaly ¢egtji vynosi a které naopak ztrdt na to
upozonuje tabulka 12. Na zakladéchto analyz by @& investor gijmout investéni strategie
a vyfazovat nejméh vynosné akcie a razovat nové. To je jedna z cest jak eliminovat
ztratové obchody.

Tabulka 12: Analyza vyns ztrat u zkoumanych akcii v jednotlivych vinach

Uroven viny CEZ Komeréni |02 C.R. |Philip Unipetrol
banka Morris CR
Vynos +/Ztrita -

Grand Supercycle + + + +
Supercycle + + - - +
Cycle - + - + +
Primary + - + + +
Intermediate + + + +
Minor + - - + +
Minute - - - + +
Minuette - + - - +
Sub-minuette - - - + +
Celkem vynos/ztrata 5/4 5/4 2/7 7/2 9/0

Zdroj: vlastni zpracovani

Z tabulky jednoznéné vyplyva, Ze nejvice kladnych vynbsze zkoumanych akcii je
u spolénosti Unipetrol, kterd ve vSech obdobich investorgenerovala vynos a Zadnou
ztratu. Druh& nejlepSi z akcii je od spwlesti Philip Morris, kterd z deviti vin v sedmi
dosahla kladnych vynésa pouze ve dvou ztraty, které se daly ze stramgsiora wité
ovlivnit a to hlavié v obdobi Minuette. Stejné celkové vysledky bylis#ny u spolénosti
CEZ a Komeéni banky, kdy v pti vinach bylo dosazeno pozitivnich a tgiech negativnich
obchodi. Presto Ize vysledky povazovat za&igmivé, protoZe by investor ¢it¢ dokazal
ovlivnit svoje zaporné transakce hlavw kratSich ¢asovych vindch od Minor po Sub-
minuette, kde obakcie vykazali shodntii ztratové obchody. NeasgjSich zapornych hodnot
je u spolénosti 02, kterd pouze ve dvou vindch ma pozitiveissedmi negativni vysledky,
coz mize byt impulz pro investora naiageni této spotmosti ze zde zkoumaného portfolia a
zaradit do portfolia novou spataost, kterd bude sgpbvat kritéria pro zéazeni do jiz stavajici
skladby investic.
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5 Diskuze

Uvedené a vyhodnocené modeloviéklady za pomoci zvoleného kritéria mezinarodni
klasifikace Elliotovych vin prokazaly jak je Ebvé investini naasovani a jak je tdezity
¢asovy okamzik ndkup a prodeje za podpory skladiestic. Portfolio se ukazalo jako
klicové, protoze kazda spdtest provadi podnikatelské aktivit v jinych @tivich, kde kazdé
z nich mize vykazovat zcela odlisné vysledkyasovych periodach, protoze na spalesti
v pribéhu jejich existencesobitada faktoii. Jednim z nich je néphospodsskych cyklus,
ktery cEli spolenosti do ti skupin podle citlivosti jeho vyvoje. Prvni skupitvaii cyklicka
odwtvi, kterd vykazuji dobré vysledky v obdobi hospgsého tfistu, kterd zrovna probiha,
kde Ize zahrnout tité Komegni banku aCEZ. Dalsi skupinou jsou odivi neutraini, na
které nema hospotkky vliv, coz se tyka spaileosti Philip Morris, ktera provozuje
podnikatelské aktivity v oblasti tabakovéhaumyslu. Nekteré produkty jako ndp cigarety
maji nizkou cenovou elasticitu a jsou tedy neutrklpohybu trznich cen. Posledni skupiny
tvoii spolé&nosti anticyklické, které nejsou v portfoliuiaaeny jako nap podniky vyralsjici
zakladni potraviny. DalSimi faktory mohou byt napolitickd rozhodnuti v oblasti dani,
nezangstnanost, globalni vlivy.

Vyhodou pro investora, je Ze viihu jeho investinich zandra mize skladbu investic
vhodre dophovat o nové perspektivni spotesti a vyazovat ty, které povazuje za rizikové,
meére vynosné a bezistového potencialu.

6 Zavér

Existujefada nazar pro investovat pipadré neinvestovat do akcii, ale stéle je to jedna
Z investtnich moznosti, kde mohou investazhodnotit své volné finami prostedky.
Vyhodou je, Ze vlivem spekulaci se daji generowatogy ve velice kratkéndase vadu
minut, coZ u realnych investic napv podole drahych kow, nemovitosti je opravdu
problematické.

V dnesni dob miZzeme hovtit o globalnim finagnim trhu, ktery ovliviuje zasadé
i akcie obchodované v tuzemsku. Vyhodou je, Zeewlivrozvoje podnikatelského sektoru
muze investor vyuzivat i inteligentni pokyny, které@nzezuji prohlubovani ztrat anebo ke
generovani vynds TaktéZz mohou vyuZzivat tadu doportieni a rad od sofistikovanych
odborniki pracujicich ve vyznamnych finamich spolénostech, které publikujicast
informaci zdarma pro Sirokou invasti verejnost na webovych portéalech tigzda je dobré
v uréity ¢asovy okamzik tuto konkrétni akcii drzet, prodabmeéekupovat, coz sami@me
usnadiuje rozhodovani investor

PrestoZze pro aplikaci byla zvolena mezinarodni kilkeste Elliotovych vin pouze u akcii
obchodovanych na Burze cennych papirPraze, Ize vysledky povazovat za relevantni
a opodstaténé, i kdyz¢asove periody byly stanoveny podle rozhodnuti @utexistuje uéita
¢ast investiniho publika, které preferuje pouze instrumentyhaolované v domovském stat
Analyza spravného dasovani pro nakup a prodej stit¢ zaslouzi vice pozornosti a proto
bude zkouméani roz&vano a aplikovana nejen do akcii obchodovanychwi@vych trzich,
ale dopliné i o realné investice. Tim dojde k rdesi investinich moznosti a ziskani vice
informaci a dat, které #psni konéna invesitni rozhodovani. To znamena, které investice
jsou vyhodwjSi z kratkodobého a které z dlouhodobého hledisBpodstaténi dalSiho
zkoumani vlivu faktak v ¢ase na vyvoj investice podtrhuji vyhodnocené arimetované
modelové piklady.
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