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ANOTACE

Predmétem bakaldarské prdace je popis ekonomické a zejména financni analyzy z pohledu
banky. Zacatek prdce se zabyva popisu financni analyzy a jejimu postupu. Dalsi cdsti jsou
venovany bonité klienta, uivérovému riziku, ratingu a scoringu. V posledni casti je aplikovana
financni analyza na vybranou spolecnost.
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TITLE

Elementary functions of economic analysis in decision making of financial institutions

ANNOTATION

The goal of this thesis is to describe the economic and mainly financial analysis from a bank
view. The first part is dedicated to the financial analysis and its parts. The next part describes
the credit risks and the creditworthiness of clients rating and scoring. In last part is financial
analysis applied to a selected company,
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Uvob

V nedavné dobé¢ byla jednim z hlavnich témat vSech médii, ale pfedevsim firem, finan¢ni
krize. Béhem této finan¢ni krize mnoho spole¢nosti zbankrotovalo, jiné se dostaly do vaznych
problém1, které se neobesly bez pomoci statu, dal§i musely tuto situaci feSit pomoci tvért od
bank. Od finan¢ni krize jiz uplynulo nékolik let, ale nasledky jsou znatelné do dnesni doby.
V této souvislosti se zacalo intenzivné hovofit o tzv. finanénim zdravi statd i podniki.
Finan¢ni zdravi podniki je posuzovano riznymi metodami finanéni analyzy, s ¢imz jsou tzce
spojena ratingova a scoringova hodnoceni. Protoze tato problematika stale aktualni a tyka se
zna¢ného mnozstvi podnikt 1 fyzickych osob, je tématem bakalarské prace popis ekonomické

analyzy, respektive jeji nedulezitéjsi ¢asti, finanéni analyzy z pohledu banky.

Cilem prace je rozbor finanéni analyzy a vysvétleni, k ¢emu tato analyza slouzi, jaké jsou
jeji cile a jaké data jsou k jejimu zpracovani potieba. Nedilnou souc¢asti financni analyzy jsou
I ukazatele, které budou popsany V nasledujicich kapitolach. Soucasti kapitol je roztéidéni
finan¢nich ukazatell a ukazka jejich vypoctu. Vzhledem k tomu, Ze prace popisuje piedevsim
finanéni analyzu z pohledu banky, jsou nezbytnou soucasti prace i bonitni a bankrotni
modely, které pomahaji bankam vyhodnotit platebni schopnosti hodnoceného subjektu a
predikovat pravdépodobnost bankrotu. Pro hodnoceni bonity spole¢nosti vyuzivaji banky
bonitni a bankrotni modely a tzv. uvérovou analyzu, kterd hodnoti Gvérova rizika a to za
pomoci dalSich metod, jakymi jsou rating a scoring. V zavéru prace jsou nékteré pomérové

ukazatele, bonitni a bankrotni modely aplikovany na vybranou spole¢nost.
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1 EKONOMICKA ANALYZA

Dle Synka mizeme ekonomickou analyzu chapat jako pozorovani a hodnoceni
jednotlivych casti ekonomického celku. Hodnoceni téchto ¢asti provadime s cilem zlepSeni
vykonu po jejich opétovném propojeni. Ekonomickd analyza se nesoustiedi jen na rozbor

finan¢ni ukazatelq, ale 1 na ukazatele nefinanc¢ni (kvalitativni) povahy.

Pti kazdé analyze je dilezité uvédomit si, pro jaky ucel a pro koho analyzu zpracovavame.
Subjekty, které ekonomickou analyzu vyuzivaji, mohou byt napf. majitelé, management,

vétitelé, finan¢ni Gfady, banky, investiéni spole¢nosti, odbory apod. [38]

1.1 Finan¢ni analyza jako soucast ekonomické analyzy

Finan¢ni analyzu lze povaZovat za neodlucitelnou soucést ekonomické analyzy. Vyuziva

se pfi vyhodnocovani uspésnosti firemni strategie v navaznosti na zmény ekonomické situace

ve firmé. [32]

Uzivatelé finan¢ni analyzy vyuzivaji jeji vysledky jako ukazatel stavu spolecnosti, ale také

jako podklad pro vyhodnoceni minulych obdobi a pti rozhodovani o budoucich krocich.

Popisem finan¢ni analyzy se zabyva mnoho odbornikii, napt. dle Kocmanové 1ze finan¢ni
analyzu definovat jako metodu prace s ekonomickymi informacemi, kterda umoziuje ziskat
predstavu o finanéni budoucnosti podniku. Finanéni analyza piezkoumava minulost i
soucasnost podniku, a pfinasi tak informace o vykonnosti podniku a o potencidlnich rizicich,
které vyplyvaji z jeho fungovani. Zaroven se zabyvad i dalSim vyvojem podniku a jeho

budoucimi kroky. [20]

Jinymi slovy lze fici, ze finan¢ni analyza je rozborem souboru dat z n€kolika zdroju a je
metodou, jak zjistit finan¢ni stav podniku pomoci znalosti o firemni minulosti a sou¢asném
vyvoji a zéaroven predikovat budouci podminky. Jeji vysledky mohou vyuzit obchodni
partnefi, investofi apod. pfi rozhodnutich o budoucich investicich, pfi sestavovani finan¢nich

plant ¢i hodnoceni schopnosti posuzované spole¢nosti splacet své zavazky.
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1.1.1 Externi a interni finanéni analyza

S ohledem na to, kdo a pro koho analyzu zpracovava, délime finan¢ni analyzu na interni a

externi.

Interni analyza, kterd vychazi jak z finan¢nich vykaza, tak i ze statistickych a kontrolnich
dat a manazerského ucetnictvi, je zpracovavana internimi firemnimi Utvary ¢i jinymi
povolanymi osobami. Mezi uzivatele interni finan¢ni analyzy patfi napf. management
spolecnosti, ktery analyzu vyuziva k fizeni podniku, ale také zaméstnanci, ktefi diky analyze

predikuji budouci vyvoj svého zamé&stnavatele. [32]

Externi finan¢ni analyza slouzi ptfedevSim k posouzeni divéryhodnosti podniku a vychazi
ze zvetejiiovanych finan¢nich zdroji, tedy jde o analyzu Gcetnich vykazi. UZivateli zde jsou
banky, které zkoumaji solventnost podniku, investofi, ktefi se zajimaji o spravu vloZené¢ho

majetku nebo konkurence, ktera vyuziva udaje pro srovnani. [38]

1.1.2 Zakladni cile a oblasti finan¢ni analyzy

Hlavnim cilem finan¢ni analyzy je poznat finan¢ni zdravi firmy, identifikovat slabé
stranky, které¢ by mohly firmé v budoucnu plisobit mensi ¢i vétsi problémy a naopak stanovit
jeji silné stranky, o které by mohla v budoucnu opirat svou ¢innost, neboli zajistit podklady
pro rozhodovani o dal$ich krocich firmy, zhodnotit jeji dosavadni vyvoj, posoudit jeji
postaveni v oboru vzhledem ke konkurenci, v pomoci pii rozhodovani o volbé kapitalové
struktury a pfedevsim pii sestavovani finan¢niho planu. [2]

vvvvvv

schopnost i stabilitu tokt. Pravé finanéni analyza vSechna tato kritéria hodnoti a vysledek se

odrazi v cené poskytovanych produktl (napt. formou trok).

Pro zpracovani finan¢ni analyzy je zapotfebi mnoha zasadnich informaci, které lze ziskat
Z Gcetnich vykaz.

Zjistit, co tyto vykazy sdéluji a vyhodnotit jejich vazby lze diky dnes nejpouzivangjsi

v v

technice pomérovych ukazatel, kterd je zaroven nejcCastéjSim zplisobem pro hodnoceni

hospodatskych vysledkl podniku.
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Tyto ukazatele délime do dvou kategorii: [9]

1) provozni ukazatele — vyjadiuji vykonnost podniku a troven hospodafeni
s majetkem.

2) finan¢ni ukazatele — zaméfuji se na schopnost splaceni zavazkt podniku.

Dale se tyto ukazatele déli do 6 skupin a to dle charakteristik, na které se zaméiuji. Témito

charakteristikami jsou: [2]

- rentabilita,

- likvidita,

- finan¢ni stabilita,
- solventnost,

- aktivita,

- ukazatele kapitalového trhu.

Prvni skupina ukazatelti, ukazatele rentability, se povazuji za ukazatele efektivnosti
podniku, tedy toho, jak je podnik schopen dosahovat zisk a zhodnocovat kapital. Do této

skupiny se Casto fadi i analytické ukazatele miry zisku: [44]

rentabilita celkového kapitalu,

- rentabilita vlastniho kapitalu,

- rentabilita dlouhodobého kapitalu,
- rentabilita trzeb,

- rentabilita nakladu.

Ukazatele likvidity, které jsou druhou skupinou, vyjadiuji schopnost podniku platit své

zavazky. Platebni schopnost je vyjadiena béZnou, pohotovou a okamzitou likviditou.

Dal§imi dvéma skupinami jsou ukazatele finan¢ni stability a solventnosti, které hodnoti
finan¢ni strukturu podniku. Mezi tyto ukazatele fadime: [2]
- véfitelské riziko,
- pomer vlastniho kapitalu a celkovych aktiv,

- pomeér celkovych dluhi k vlastnimu kapitalu,
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- kryti ivérového biemene aj.

Ptedposledni skupinu tvoii ukazatele aktivity hodnotici to, jak je kapital vazany na majetek
a jak je podnik schopen vyuzivat vlozené prostfedky. Charakteristikou téchto ukazatell je
rychlost obratu konkrétni polozky za dany cas a doba obratu majetku.
Mezi ukazatele aktivity patii: [34]
- doba obratu aktiv,
- doba obratu zasob,

- doba obratu pohledavek aj.

Pokud posuzujeme akciovou spole¢nost s vefejné obchodovatelnymi akciemi, jsou

posledni skupinou ukazatele kapitalového trhu napf. tyto: [34]

- zisk na akcii
- dividendovy vynos,
- dividendové kryti,

- vyplatni pomér aj.

1.1.3  Soucasti finan¢ni analyzy

Finan¢ni analyza podniku je analyzou financi podniku. Finance podniku mohou byt
definovany jako pohyb penéznich prosttedkill, vyjadieny penéznimi toky (pfijmy a vydaji

penéznich prostiedk). [2]

Finan¢ni situace podniku miiZze byt bud’ stabilni, nebo labilni. To, v jakém stavu se
nachazi, Ize zjistit pomoci informaci z Gcetni zadvérky a predevsim diky analyze pomérovych
ukazatelll. Vysledkem této ¢asti analyzy jsou informace o stavu finan¢ni situaci podniku.

Dalsi ¢asti finan¢ni analyzy je zkoumani pohybu penéZnich prostiedki. Pomoci analyzy
casové fady ucetnich vykazl a srovnavani pomérovych ukazatell 1ze hodnotit vyvoj finan¢ni

situace podniku. [9]

Stav financni situace je ovlivnén mnoha Ciniteli, mezi které patii mimo jiné i1 financni
chovani managementu. Zde je pomoci analyzy zdroju, uziti finanénich prostiedkt a faktorové

analyzy zkoumana schopnost spole¢nosti udrzet pohyb financi pod kontrolou. Dalsi soucasti
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finan¢ni analyzy je tedy hodnoceni fungovani mechanismu financi podniku a to podle vyvoje

finan¢ni situace. [2]

1.1.4 Zdroje informaci finan¢ni analyzy

Presnost a kvalita finan¢ni analyzy je podminéna kvalitou a komplexnosti pouzitych
vstupnich dat. Proto je nezbytné vyuzit maximalni mnozstvi dat, které mohou ovlivnit
vysledky finan¢ni analyzy. Zakladnim zdrojem takovych dat jsou ucetni vykazy podniku —
rozvaha, vykaz ziski a ztrat a vykaz o cash flow. Samotné tidaje v téchto vykazech maji ale
omezenou vypovidaci schopnost, a proto se pfi tvorbé finanéni analyzy pracuje s ukazateli,

které t¢émto datim poskytuji vypovidaci schopnost. [2]

Radu cennych dat Ize ziskat také z dalsich zdroji, jako jsou napiiklad vyroéni zpravy

podniku, zpravy managementu, burzovni informace, zpravy o vyvoji finan¢niho trhu apod.

1.1.4.1. Rozvaha

Rozvaha (tabulka ¢. 1) je klicovym tcetnim dokladem, ktery zobrazuje stav dlouhodobého
hmotného a nehmotného majetku (aktiva), stav zdroja, kterymi byla tato aktiva financovéana
(pasiva) a finanéni situaci podniku. V bilanci aktiv se zjistuje, jak je majetek ocenén,
opotieben atd. V bilanci pasiv se zkouma piedevsim to, zda byla aktiva potizena z vlastnich ¢i
cizich zdroji. Rozvaha podniku podava informace o tom, jakého spole¢nost dosahla zisku, jak

jej rozdélila a zda je schopna dostat svym zavazkim. [32]
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Dlouhodoby finan¢ni majetek

AKTIVA PASIVA
Dlouhodoby majetek Vlastni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Zakladni kapital
Dlouhodoby hmotny majetek Kapitéalové fondy

Fondy ze zisku

Nerozdéleny vysledek hospodaieni
Z minulych let

Hospodartsky vysledek bézného

ucetniho obdobi

Kratkodoby finan¢ni majetek

Obé&Zzny majetek Cizi zdroje

Zasoby Kratkodobé¢ zavazky
Dlouhodobé pohledavky Dlouhodobé zavazky
Kratkodobé pohledavky Bankovni uvéry

Ostatni aktiva

Ostatni pasiva

(bilan¢ni ztrata)

(bilan¢ni zisk)

AKTIVA CELKEM

PASIVA CELKEM

Tabulka 1: Zjednodusena struktura uéetni rozvahy

Zdroj: Upraveno podle [2]

1.14.2. Vykaz ziski a ztraty

Vykaz zisku a ztraty (tabulka C. 2) je pisemny pifehled o vynosech, ndkladech a vysledku
hospodateni za urcité obdobi. Informace z vykazu zisku a ztraty jsou vyznamnym podkladem

pro hodnoceni firemni ziskovosti.

Z vykazu je mozné vycislit: [32]

obchodni marzi,

- provozni vysledek hospodareni (pfed zdanénim),

- finan¢ni vysledek hospodatenti,

- vysledek hospodateni za béZznou ¢innost (po zdanéni dani z piijma),

- mimotadny vysledek hospodatfeni po zdanéni,
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- celkovy vysledek hospodateni za ucetni obdobi.

+ Trzby z prodeje zbozi

- Néklady vynalozené na prodané zbozi

= Obchodni marze

+ Vyroba
- Vyrobni spotieba

= Pfidana hodnota

+ Vynosy z hospodaiské ¢innosti

- Néklady na hospodaiskou ¢innost

= Vysledek hospodateni z hospodaiské ¢innosti

+ Vynosy z finan¢ni oblasti

- Néklady z finan¢ni oblasti

= Finanéni vysledek hospodareni

- Dan z piijmi za béznou Cinnost

= Vysledek hospodateni za béznou ¢innost po zdanéni

+/- Mimotadné vynosy/naklady

- Dan z pfijmi z mimotadné ¢innosti

= Mimotadny vysledek hospodateni po zdanéni

= Vysledek hospodateni za Gcetni obdobi pfed zdanénim

=Vysledek hospodateni za ucetni obdobi po zdanéni

Tabulka 2: Zjednodusena struktura vykazu zisku a ztraty
Zdroj: upraveno podle[2]

1.1.4.3. Vykaz cash flow

Vykaz cash flow (tabulka ¢. 3), jinymi slovy vykaz o skutecnych penéznich tocich, podava
informace o penéZnich tocich (pohybl penéZznich prostfedkt a penéznich ekvivalentll) za

urcité ucetni obdobi. Vykaz se sestavuje ve tiech riznych urovnich:[32]

1) provozni ¢innost — veskeré penézni toky vyplyvaji z hlavni ¢innosti podniku,
2) investi¢ni ¢innost — potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku a

jeho prodej, poskytovani dlouhodobych ptjcek a piijem splatek,
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3) financ¢ni ¢innost — pfijaté uvery, pujcky, smlouvy o finanénim pronajmu.

Stav penéznich prostiedkll a penéznich ekvivalentli na zac¢atku ucetniho

obdobi

A. Cisty penézni tok z provozni ¢innosti

B. Cisty penézni tok z investi¢ni ¢innosti

C. Cisty penézni tok z finan¢ni ¢innosti

Cisté zvyseni, resp. snizeni penéznich prostiedkii = A+B+C

Stav penéznich prostfedkl a penéznich ekvivalentl na konci ti¢etniho
obdobi

Tabulka 3: Zjednodusena struktura vykazu cash flow

Zdroj: upraveno podle:[7]

1.2 Ukazatele finan¢ni analyzy

1.2.1 Absolutni ukazatele

Absolutni ukazatele se pouzivaji k analyze vyvojovych trend — k horizontalni a vertikalni
analyze, které jsou vychozim bodem hodnoceni Gi€etnich vykazl. Jinymi slovy se jedné o data
obsaZena piimo v UCetnich vykazech. Ukazatele se d€li na dvé skupiny — stavové, které
zobrazuji data k urCitému cCasovému okamziku (data zucetni rozvahy) a tokové, které
zobrazuji data za urcité casové obdobi (data z cash flow). Absolutni ukazatele se pouzivaji
Kk analyze vyvojovych trendd (horizontalni analyza) a K analyze komponent (vertikalni
analyza). Cilem horizontalni a vertikalni analyzy je analyza dosavadniho vyvoje finanéni
situace, zjistit pfi¢iny takového vyvoje a pokusit se definovat zavéry o budoucim financnim

vyvoji podniku. [36]

1.2.1.1. Horizontalni analyza

Tato analyza se zabyva porovnavanim vyvoje ukazateli v ¢asové posloupnosti. Data pro

tuto analyzu Cerpame z rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Cilem analyzy je vypocitat absolutni
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vysi zmén a procentudlné ji vyjadfit k vychozimu roku. Vypocet absolutni vySe zmén je

uveden nasledujicim vztahem: [18]

Absolutni zména = ukazatel, — ukazatel,_; (1)

absolutni zménax 100 (2)

zmeéna =
ukazatel,_4

Analyzu provadime bud’ k zdkladnimu obdobi (bazické indexy) nebo k pfedchozimu
obdobi (fetézové indexy). Pokud pouZijeme bazické indexy, je mozné procentni i absolutni
zmény vzajemné aritmeticky porovnavat. Do postupu vypoctu je mozné zahrnout vliv inflace.

[11]

1.2.1.2. Vertikalni analyza

Vertikalni analyza spocivd ve vyjadfeni jednotlivych polozek ucetnich vykazi jako

procentniho podilu k jediné zvolené zakladné polozené jako 100 %. [24]

V piipad¢ analyzy ucetni rozvahy se vertikalni analyzou zjistuje skladba majetku podniku
a také zdroju, ze kterych byl financovan. V takovém ptipadé¢ se voli jako 100 % zékladna vySe
celkovych aktiv. Pro analyzu vykazu zisku a ztraty se voli jako zakladna celkové vynosy ¢i
naklady. Expertné se zkoumaji pouze dilezité polozky, které by mély mit vliv na ¢innost
podniku, a tato analyza urcuje, zda takovy vliv opravdu maji. Procentudlnim vyjadfenim se

analyzuji polozky ucetnich vykazl a to, zda maji na fungovani podniku vliv. [19]

Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Existuji tfi zptisoby zpracovani: [9]
1) Je stanoven rozdil mezi daty za obdobi dvou let a odecteme jej za data za obdobi
minulého roku.
2) Je stanoven podil dat za rok bézny a za rok minuly.
3) Kazdé polozce rozvahy je stanoven procentualni podil na celkovych aktivech ¢i

pasivech a jsou sledovany vySe zmény procentudlniho podilu na rozvahovém souctu.
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Horizontalni a vertikalni analyza vykazu zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty vypovidd o zménach v provozni ¢innosti podniku. V analyze vykazu
zisku a ztraty se pracuje s relativnimi ukazateli, jako jsou napf. meziro¢ni indexy odhalujici
nerovnomérnosti v relativnich zménach vynosovych a néakladovych polozek nebo

procentualni podily jednotlivych polozek na trzbach. [9]

Horizontalni a vertikalni analyza vykazu cash flow

Podstatou analyzy je ¢asové srovnani udaju jednotlivych polozek v minulych dvou po sobé
jdoucich rocnich pifehledech cash flow. Tak zjistime, jak podnik nalozil s pfiznivymi i
nepiiznivymi okolnostmi a mizeme tedy i odhadnout, jak bude vedeni podniku na podobné

situace reagovat v budoucnosti. [9]

Analyza rozdilovych ukazateli

Podle Sedlacka (2001, s. 35) rozdilové ukazatele slouzi k analyze a fizeni finan¢ni situace
s orientaci na jeho platebni schopnost. Fotr (2012, s. 344) popisuje dillezitost ukazatele

zajisténi pracovniho kapitalu, ktery délime na hruby pracovni kapital a ¢isty pracovni kapital.

Hruby pracovni kapital je hodnotou vsech ob&Znych aktiv v podniku. Cisty pracovni
kapital neboli provozni kapitdl je rozdil mezi obéznym majetkem a kratkodobymi cizimi
zdroji a mé velky vliv na likviditu podniku. DileZité je, aby hodnota ¢istého pracovniho
kapitalu byla kladna, tedy aby existoval piebytek kratkodobych likvidnich aktiv nad
kratkodobymi zdroji. Pfi vypoctu ukazatele ¢istého pracovniho kapitalu se pouziva nasledujici

vzorec: [8]

Cisty pracovni kapital = obézna aktiva — kratkodobé zavazky (3)

1.2.2 Pomérové ukazatele

Pomérové ukazatele jsou nejcastéji vyuzivanou metodou finan¢ni analyzy, nebot’” pomahaji
ziskat rychly obraz o finanéni situaci podniku. Knapkova, Pavelkova a Steker (2013, s. 84)

vysvétluji podstatu této analyzy v porovnavani riznych polozek rozvahy, vykazu zisku a
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ztraty a vykazu cash flow. ProtoZe jsou data pro tuto analyzu zvefejnéna v Gcetnich vykazech,

jsou vyuzivany pomérové ukazatele i pro srovnavani firem.

Existuje fada ukazateli, které 1ze pouzit, ale v praxi se osvédcilo n€kolik skupin ukazatelt,
které hodnoti hospodateni a finanéni zdravi podniku. Tyto skupiny uvadi ve své publikaci
napt. Vochozka (2011, s. 22): ukazatelé¢ rentability, zadluzenosti, aktivity, kapitdlového trhu
atd. [44]

1.2.2.1. Ukazatele rentability

Rentabilita je jednim z ukazatelti finan¢niho zdravi podniku. Ukazatele rentability hodnoti
uspéSnost podniku z pohledu schopnosti zhodnocovat vklady, které byly do podnikédni
vlozeny. Obecné vyjadieni ukazatele: [5]

zisk 4)
investovany kapital

rentabilita =

Pro vypocet rentability jsou dulezité tfi kategorie zisku:[32]

1) EBIT — (earnings before interest and tax) — zisk pfed odectenim urokl a dani je
rozdilem vSech vynost a nakladd s vyjimkou nakladovych troki.

2) EAT — (earnings after tax) — zisk po zdanéni, tedy vysledek hospodafeni za urcité
ucetni obdobi. Jde o Cisty zisk, ktery je moZzné pouZit pro rozdéleni napt. dividend
nebo pro vloZeni zpét do podniku.

3) EBT — (earnings before tax) — zisk pted zdanénim, ktery je snizeny nebo navyseny o

finan¢ni a mimotadny vysledek hospodaieni pfed zdanénim.

Ke zjistovani rentability jSou nejcastéji vyuzivany tyto zakladni ukazatele:

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE) - ukazatel slouzici k hodnoceni vynosnosti kapitalu
vloZeného akcionafi ¢i vlastniky podniku. Hodnota ukazatele se porovnava s podobnymi
formami investic se stejnym rizikem. Pokud je hodnota ukazatele niz§i nez uroky u
alternativnich forem investic (roky z cennych papiri garantovanych statem, Grokova mira

poskytovana bankami apod.), jedna se pro investory o nevyhodnou investici. [8]
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Vypocet ukazatele stanoveného v procentech: [40]

Cisty zisk (%)

ROE =
vlastni kapital

Rentabilita vloZenych prostiedki (ROA) - vyjadiuje celkovou efektivnost podniku,
vyjadiuje pomér zisku k celkovym investovanym aktiviim bez ohledu na to, jak byla aktiva
financovana. Pouzitim zisku pied odectenim urokii a dani mlzeme ukazatelem méfit

efektivnost podniku bez danového a tirokového zatizeni. [34]

Vypocet ukazatele vyjadieného v procentech: [18]

eou—_ EBIT (6)
"~ celkova aktiva

Vzorec miizeme upravovat dle nasich aktualnich potfeb. Namisto celkovych aktiv lze

pouzit primérna aktiva, namisto EBIT pouzit EAT apod.

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitilu (ROI) - pouZivana pro méfeni
vynosnosti dlouhodobého ciziho a vlastniho kapitalu, ktery byl vloZzen do podnikéni.

Vypocet ROI je vyjadien nasledujicim vztahem: [8]

ROI = EBIT (7)
~ celkovy dlouhodobé investovany kapital

Rentabilita trzeb (ROS) - podle Kubickové a Jindfichovské (2015, s. 127) lze tento
ukazatel popsat jako vyjadieni toho, jaké bylo dosazeno ziskovosti na 1 K¢ trzeb, tedy v jaké
mife plni trzby roli nivratu hodnoty zpét do firmy. Ukazatel je mozné pouZit v rliznych
variantach a misto trZzeb pouzit napt. vynosy. Pak ukazatel méfi Cisty zisk na 1 K¢ celkovych

vynost.
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Vypocet ukazatele ROS pro porovnani podnikii v proménlivych podminkach je mozny dle

vzorce: [19]

_ EBIT 8)
" trzby

Nakladovost - doplikovy ukazatel k ukazateli rentability trzeb, ktery vyjadiime vzorcem:

[8]

Nakladovost =1 — ROS 9)

U ukazatele nékladovosti obecné plati, ze ¢im je niz$i hodnota ukazatele, tim lepSich

vysledkl podnik dosahl, protoze na 1 K¢ trzeb dovedl vynalozit nizké naklady.

1.2.2.2. Ukazatele aktivity

Ukazatel aktivity informuje o tom, jak podnik vyuziva sva aktiva. Protoze ukazatel aktivity
nejcastéji pomé&fuje tokovou veli¢inu - trzbami, se stavovou veli¢inou — aktivy, vyjadiujeme

ukazatel ve dvou modelech: [2]

- Obratkovost neboli rychlost obratu, ktery vyjadiuje pocet obrati aktiv
nejcastéji za rok, béhem kterého bylo dosaZeno trzeb pouzitych v ukazateli,

- doba obratu, ktera vyjadiuje dobu, po kterou trva jedna obratka aktiv.

Kazdé odvétvi ma jina specifika a tedy rozdilné zadouci hodnoty a proto je tieba vysledky
ukazateld aktivity posuzovat samostatné. Vzhledem k mnozstvi kategorii déleni aktiv je
mozné ukazatel sestavit v n¢kolika variantach. Nekteré z nich uvadi Kislingerova (2007, s. 93
— 94): varianta za pouziti obratu aktiv, obratu dlouhodobého majetku, obratu zasob ¢i doby

splatnosti pohledavek.
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Obrat aktiv - informuje o poctu obratek aktiva za dané ¢asové obdobi. Obecné plati, ze
hodnota ukazatele obratu aktiv by méla byt co nejvyssi. Minimalni doporucovand hodnota je
1. Pokud je hodnota nizkd, svédci to o neefektivnim vyuziti aktiv podniku. Pokud ukazatel

pouzijeme v obraceném tvaru, informuje o vazanosti aktiv. Ukazatel je vyjadien vztahem:

[21]

Triby (10)

Obrat aktiv = Aktiva celkem

Obrat dlouhodobého majetku — vypovida o efektivité vyuzivani jednotlivych casti
dlouhodobého majetku, je vSak omezen na vyuziti investi¢niho majetku. [7] Informuje o tom,
kolikrat se za dané obdobi dlouhodoby majetek obrati v trzby. V ptipadé pouziti pro
mezipodnikové srovndni se musi brat v ivahu mira odepsanosti majetku. Pokud je veétsi

odepsanost majetku, je hodnota ukazatele lepsi. [18]

Ukazatel obratu dlouhodobého majetku je dle Vochozky (2011, str. 24) vyjadien vztahem:

Triby (11)

Obrat dlouhodobéh jetku =
rat atounodobeno majeticu Dlouhodoby majetek

Obrat zasob — informuje o poctu obratek zasob za Ucetni obdobi, tedy kolikrat je kazda
polozka zasob za dané obdobi proddna a znovu naskladnéna. Pokud je hodnota ukazatele
vy$$i nez primérna hodnota znamena to, ze podnik nema nelikvidni zasoby, které vyzaduji
dalsi financovani. Pokud je hodnota niZ§i nez primérna, ma podnik prebytecné neproduktivni
zasoby. [44] Fotr (2012, s. 349) uvadi, ze v zavislosti na oboru podnikani se hodnota

ukazatele pohybuje v rozmezi 5 az 20 obratek za rok.

Vypocet ukazatele obratu zasob znazornujeme: [36]

Triby (12)

Obrat zasob =
rat zaso Zasoby
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Doba obratu zasob — vyjadtuje, kolik dni jsou zasoby vazany v podniku, nez jsou prodany
nebo spotiebovany. Hodnota se 1isi podle oboru ptisobeni podniku a pro kazdé odvétvi je
optimalni jina hodnota, obecné vSak plati, ze ¢im nizsi hodnota, tim 1épe. Vypocet doby

obratu zasob: [14]

Zasoby (13)

Doba obratu zasob = W

Doba obratu pohledavek — udava pramérnou dobu, za jakou jsou splaceny pohledavky od
odbératelti. Sedlacek (2011, s. 61) tento ukazatel popisuji jako primérny pocet dni, po kterém
odbératelé dluzi podniku, tedy dobu, kterd primérn¢ uplyne mezi prodejem a piijetim penéz.
Stivova (1999, str. 101) upozorituje na fakt, ze pokud jsou realizovany trzby za hotové penize,
nebudou do vypoltu tyto trzby zahrnuty. Hodnota ukazatele se porovnava s primérem
v daném odvétvi a s dobou splatnosti faktur. Dle Suchanka (2007, str. 42 - 43) by m¢la byt
obecn¢ doporucena hodnota rovna nebo nizs$i nez doba splatnosti faktur. Vétsi hodnota
ukazatele znaci nutnost zavedeni opatieni k urychleni inkasa pohledavek. Vztah vyjadtujici

dobu obratu pohledavek: [14]

Pohledavky (14)

Doba obratu pohledavek = W

Doba obratu zavazka — podava informace o tom, jak dlouho trva podniku splatit své
zavazky. Delsi doba obratu zadvazkli mize znacit problémy se schopnosti hradit své zavazky,
ale také silnou pozici vi¢i dodavatelim. Doba obratu zavazkti by méla byt krat$i nez doba
obratu pohledavek. [32] Pro rozdil doby obratu pohledavek a doby obratu zavazkl pouziva
Synek termin ,,deficit™. Zde u hodnoty ukazatele plati, Ze pokud je doba obratu zavazki delsi
nez doba obratu pohledavek a zasob, je to pro podnik vyhodné;jsi, protoze neni tfeba tuto dobu

profinancovat. [18]
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Vypocet doby obratu zavazki je nasledujici: [22]

Zavazk

Doba obratu zavazkti = M x 360 (15)
Triby
1.2.2.3. Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity odpovidaji na otazku, zda je spole¢nost schopna hradit své zavazky
vc€as. Likvidita neboli trvald platebni schopnost je nezbytnym piedpokladem dlouhodobého
fungovani podniku. V odborné literatuie je mozno se Setkat i s dal$imi terminy. Sedlacek
(2001, s. 73) uvadi termin solventnost, kterym definuje schopnost hradit své zavazky ve
stanoveném terminu. Ruckova (2015, s. 54) pak uvadi termin likvidnost a vysvétluje jej

otazkou, jak rychle 1ze bez obtizi pteménit dany majetek na penézni prostiedky.

Ukazatele se standardné uvadi ve tfech podobach a to dle toho, jak likvidni je majetek,

ktery do vypoctu ukazatele vstupuje: bézna, pohotova a okamzita. [22]

Bézna likvidita — tika, zda je podnik schopen uhradit k danému terminu své kratkodobé

zavazky pfeménou ob&znych aktiv v penézni prostredky. Vypocet bézné likvidity: [32]

obéina aktiva (16)

kratkodobé zavazky

Bézna likvidita =

Sedlacek (2001, s. 74) doporucuje hodnotu ukazatele vyssi nez 1,5. Ruckova (2015, s. 56)

hranici zpfesiiuje v rozmezi 1,5 — 2,5.

Pohotova likvidita — udava schopnost uhradit splatné zdvazky bez prodeje zasob, tedy za

pouziti financniho majetku (penize v pokladné, penize na bankovnich uctech).
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Vypocet pohotové likvidity je nasledujici: [34]

obéznd aktiva — zasob 17
Pohotova likvidita = y (17)

kratkodobé zavazky

Optimalni vysi Kislingerova (2007 s. 90) doporucuje v intervalu 0,7 — 1 a podle Suchanka
(2006, s. 77) je optimalni pomér 1:1.

Okamzita likvidita — porovnava nejlikvidnéjsi obézna aktiva tedy kratkodoby finanéni

majetek neboli penézni prostiedky a jejich ekvivalenty s kratkodobymi zévazky.

kratkodoby financ¢i majetek (18)

Okamzita likvidita = kratkodobé zavazky

Kislingerova (2007 s. 90) uvadi hodnotu 0,2, kterd je zéroven ministerstvem pramyslu a

obchodu oznacovéna jako kriticka.

Uvedené hodnoty se uvadi jako optimélni a mohou se liSit v zavislosti na pfistupu
managementu K fizeni pracovniho kapitalu. Protoze dlouhodoba aktiva maji vyssi rentabilitu
nezli likvidni Cast aktiv, vznikaji rozdilné nazory na idedlni hodnoty ukazatelii. Véfitelé
preferuji hodnoty vyssi, ktera pro né znamena rezervu v ptipad¢ hrazeni zavazki, oproti tomu

akcionafi budou preferovat hodnoty niZzsi.

1.2.2.4. Ukazatele zadluZenosti
Ukazatele zadluzenosti vyjadiuji, jaky podil vlastnich a cizich zdroju je tfeba k financovani
aktiv. Vzajemny podil vlastnich a cizich zdrojli zavisi mimo jiné i na oboru podnikani, vysi a
stabilité trzeb apod. Rostouci zadluZenost znamend niz8i finan¢ni stabilitu podniku a vétsi

riziko pro veéfitele podniku, ale neni to nutnym pravidlem, protoZze se v praxi stale vice
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setkdvame s tim, Ze podniky financuji aktiva cizimi zdroji a to proto, ze tento druh kapitélu je

levng;si.
Nejcastéji se pouzivaji tii typy ukazateld zadluzenosti: [34]

Mira celkové zadluZenosti — ktery je zakladnim indikatorem zadluzenosti a porovnava

cizi kapital a celkové aktiva podniku. Vyssi hodnota je zndmkou vys$si zadluzenosti a naopak.
[33]

Konstrukce ukazatele je nasledujici: [34]

Cizi zdroje (19)
Aktiva celkem

Celkova zadluzenost =

Fotr (2012, s. 351) doporucuje hodnotu ukazatele udrzovat na hodnot¢ 0,5.

Koeficient samofinancovani — je doplikovym ukazatelem k ukazateli vétitelského rizika.

Soucet téchto dvou ukazatelid by mél mit hodnotu 1, coz Ize snadno z uvedeného odvodit.

Ukazatel udava pomér vlastniho kapitalu k celkovym aktiviim: [33]

vlastnf{ kapital (20)

Koeficient samofinancovani = ~ -
f f celkova aktiva

Mira zadluZenosti — vyjadiuje pomér ciziho kapitalu k vlastnimu kapitalu. Dle ukazatele

lze sledovat ménici se stabilitu financovani aktiv a hledat pfi¢iny téchto zmén. Vztah

ukazatele je: [19]

Cizi zdroje (21)

Mira zadluZzenosti =
Vlastni kapital
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Ukazatel urokové kryti — vyjadiuje, kolikrat je zisk vyssi nez troky. [36] Pokud podnik
vytvotil zisk dostate¢ny pro splaceni urokl véfitelim, je hodnota ukazatele rovna jedné.
Ruackova (2011, s. 59) tuto myslenku rozvadi a uvadi jako doporucenou hodnotu minimalné
trojnasobek, a t0 z divodu, aby po uthrad¢ nakladi a Grokd mohl byt zisk rozdélen mezi

akcionafte spolecnosti.

Vyjadieni ukazatele uvérového kryti: [25]

EBIT (22)
nakladové uroky

Urokové kryti =

1.2.2.5. Ukazatele kapitalového trhu

Ukazatele kapitalového trhu hodnoti ¢innosti spolec¢nosti z hlediska zajmi akcionait, ktefi
chtéji védét, zda bude mit jejich investice pfiméfenou navratnost. Rozhodujicimi indikétory
jsou dividendovy vynos, Cisty zisk na akcii atd. [44]

Cisty zisk na akcii — informuje akcionafe o vy3i zisku na jednu kmenovou akcii, ktery by
mu mohl byt vyplacen v podobé dividend, pokud podnik nevyuzije jinych investi¢nich

ptilezitosti. Vztah je vyjadfen nasledujicim vzorcem: [44]

Cisty zisk (23)
Pocet emitovanych kmenovych akcii

Cisty zisk na akcii =

Dividendovy vynos — vyjadiuje miru vynosnosti investovaného kapitalu do akcii podniku
ve vztahu K vyplacenym dividendam. Podnik vSak mize namisto vyplaceni investorim zisky
investovat pro budouci rozvoj a navysit tak budouci trzni ceny akcii. Konstrukce ukazatele je
nasledujici: [19]

Dividenda na akcii (24)
Trini kurz akcie

Dividendovy vynos =
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1.2.3 Pyramidové ukazatele

Pyramidova soustava pomérovych ukazateli spociva v postupném rozkladu vrcholového
ukazatele na ukazatele dil¢i. Analyza slouzi k identifikaci Cinitele, ktery ma vliv na zvoleny

vrchol. [8]

Pyramidova soustava se pouziva jednak pro hodnoceni vyvoje podniku v Case, nebo pro
mezipodnikové srovnani. Dil¢i ukazatele mohou byt ovlivnény dvéma vazbami, které ukazuji,

jak dil¢i ukazatele ptsobi na vrcholovy ukazatel: [44]
- vazbou multiplikativni (zahrnuje nasobeni a d¢leni),

- vazbou aditivni (zahrnuje s¢itani a odc¢itani).

Diléi ukazatel miize byt dale rozloZen a vytvofit novou pyramidu a mize tak byt zkouman

prostiednictvim rozkladu nizsiho stupné.

Ptikladem rozkladu je napt. tzv. Du Pontova analyza (obrazek ¢. 1), kterd znazornuje
rozklad pomérového ukazatele rentability vlastniho kapitalu (ROE) na tii ¢asti — rentabilitu

zisku, obrat aktiv a finan¢ni paku. [20]
Rentabilita vlastniho kapitalu je ddna vztahem: [2]

Cisty zisk Cisty zisk  trzby aktiva (25)
ROE = - — = v X — X - —
vlastni kapital trzby aktiva vlastni kapital
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[ Rentabilita vlastniho kapitalu ]

T~

[ ROA I >< [ Aktiva celkem / wlastni ]
[ Rentabilita trieb | [ Obrat celkovych aktiv |

[ eaT | / [ Tiby | [ Tiaby | / [Akt'wa celkem |

Obrazek 1: Du Pontova analyza ROE

Zdroj: Upraveno podle:[32]

Pouzitim tohoto rozkladu nelze zjistit, jak dil¢i ukazatele piisobi na vrcholovy. K tomuto

urceni slouzi fada metod, jako napf. logaritmicka metoda rozkladu [20].

Rozklad vrcholového ukazatele je mozny mnoha zpisoby. Vzhledem k tomu, ze cilem
vSech podniktl je dosazeni zisku, pak ma nejvétsi smysl analyza ukazatelii rentability, kde je

nejvice patrny vliv zmén.

1.3 Bonitni a bankrotni modely

Bonitni a bankrotni modely jsou ve finan¢nim sektoru velmi popularni, protoze pro
bankovni instituce je dilezit¢é odhadnout financni situaci firmy. Bankovni instituce si
vytvareji své vlastni systémy hodnoceni bonity a vysledky dale vyuzivaji pfi hodnoceni
rizika, které bankovni instituce ponese, pokud firmé poskytne uvér. [24] Podle Mrkvicky
(2006, s. 145) vyjimecnost téchto systémul, nékdy nazyvanych predikéni modely, spociva

V tom, Ze je hodnoceni finan¢ni situace podniku vyjadfena jednim konkrétnim c¢islem.

Metod hodnoceni bonity firem a rizika bankrotu existuje velké mnozstvi a vétSina
bankovnich instituci ma své vlastni modely. Ve vétSin¢ ptipada jsou vSak pouzivany modely,
kdy se jednotlivym ukazatelim piidéluji body, které se nasledné scitaji, a dle vysledku je
posouzena finan¢ni divéryhodnost podniku. Mezi ty sofistikovanéj§i modely pak muizeme

zaradit statistické modely, které jiz pracuji s pravdépodobnosti selhani firmy apod. [9]
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Bonitni modely jsou zaloZeny na hodnoceni finan¢niho zdravi podniku a jejich cilem je
hodnoceni, zda se jedna o dobrou nebo Spatnou firmu. Jejich vyhodou je schopnost stanoveni
diagnozy firmy a urdit jeji pozici na trhu v ramci daného oboru. [34]

Bankrotni modely predikuji, zda v blizké budoucnosti hrozi firm¢é bankrot. Modely
vychazeji z predpokladu, ze pokud mé firma problémy s likviditou, mnozstvim kapitalu a
rentabilitou vlozeného kapitalu pravdépodobnost bankrotu se zvysuje. [19]

Odborné zdroje uvadi Sirokou Skalu bonitnich a bankrotnich modelt, které si instituce dale

upravuji dle oboru podnikani a specifik trhii. Mezi modely fadime: [14]

- Indexy IN,

- Tafleruv bankrotni model,

- Altmantv index divéryhodnosti,
- Tamariho model,

- Zeta model,

- Kralickav rychly test,

- Beermanova diskrimina¢ni funkce aj.

Pro potfeby této prace jsou v nasledujicich podkapitolach vice rozebrany tii, v Ceské

republice nejvyuzivanéjsi modely, a to IN 05, Kralicktv rychly test a Altmanova analyza.

1.3.1IN 05

Index IN 05 od manzeli Neumaierovych byl vytvoien specificky pro ¢eské podminky.
Index ma mnoho variant a v CR je v soudasnosti aktualni bankrotni model INOS, ktery ma

podobu: [8]

INO5=0,13 % X; + 0,04 * X, + 3,97 * X3+ 0,21 * X,+0,09 * Xs (26)

kde nezavislé proménné jsou: [8]

Xi= celkové aktiva / celkové cizi zdroje

Xz = zisk pfed zdanénim a uroky (EBIT) / ndkladové uroky
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Xz = zisk pfed zdanénim a uroky (EBIT) / celkova aktiva
Xa= trzby / celkové aktiva

X5 = obézna aktiva / (kratkodobé zavazky + kratkodobé bankovnitvéry a finan¢ni

vypomoci)

Hodnoceni vysledku: [8]
IN 05 > 1,60 => podnikové zdravi dobré
IN 05 = 0,90 — 1,60 => podnik patii mezi primérné a je tfeba provést podrobnéjsi analyzu

IN 05 < 0,90 => podnik ve Spatné finan¢ni kondici muze hrozit bankrot

1.3.2 Kralickiv rychly test

Rychly test poskytuje rychlou moznost s dobrou vypovidaci schopnosti oklasifikovat
firmu. Pan Kralicek vybral z jednotlivych skupin ¢tyfi ukazatele, na zakladé nichz ptidéluje
firmam body. [14]

Prvnim z téchto ukazateli je kvota vlastniho kapitalu, kterd vypovida o financni sile firmy,

métené podilem vlastniho kapitalu na celkové bilan¢ni sumé.

Druhym ukazatelem je doba splaceni dluhu z cash flow, ktery nam tika, za jakou dobu by
byl podnik schopen splatit vSechny své zadvazky, pokud by kazdy rok generoval stejné cash

flow jako v analyzovaném obdobi.

DalS8im ukazatelem je rentabilita trzeb métena cash flow a poslednim je ukazatel rentability

aktiv, ktery odrazi celkovou vydéle¢nou schopnost podniku. [17]

Na zaklad€ hodnot dosazenych za jednotlivé ukazatele jsou piidéleny body a aritmetickym

primérem se stanovi vysledna znamka.
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Metoda je ukazana v nasledujici tabulce:

Vyborné | Velmi dobi'e| Dobie Spatné OhroZeni
Ukazatel 1 2 3 4 5
Kvota viastniho > 30% > 20% > 10% <0% negativni
kapitalu
?g?:a splcenidlubu | 5\ | <5t <12 Jet > 12 Jet > 30 let
Cash flow v trzbach > 10% > 8% > 5% > 0% negativni
ROA > 15% > 12% > 8% > 0% negativni

Tabulka 4: Kralicktv rychly test
Zdroj:upraveno podle: [17]

1.3.3 Altmaniv index duvéryhodnosti

Altmaniv index divéryhodnosti, nékdy nazyvan Altmaniv index finanéniho zdravi nebo
Altmaniv model, vychazi zpoctu indexii celkového hodnoceni. Pivodnim zamérem
Altmanova modelu bylo zjistit, jak jednoduse odlisit bankrotujici firmy od zdravych. Altman
k vypocétu pouzil statistickou diskrimina¢ni metodu, ktera spoc¢iva ve tfidéni pozorovanych
objekti do dvou a vice skupin podle urcitych charakteristik a urcil vahu jednotlivych
pomérovych ukazateld. V souc¢asné dobé se pouZzivd postup souctu hodnot péti béznych
pomérovych ukazatelll, jimz je pfifazena rtiznd vaha, z nichz tu nejvyS$i ma rentabilita

celkového kapitalu. [32

Altmantv index divéryhodnosti m4d mnoho riznych variant, v této praci bude pouzit

vypocet pro spolecnosti, které nejsou obchodovany na burze: [17]

Z skore = 0,717 » X1+ 0,847 x X2 + 3,107 x X3 + 0,42 x X4 + 0,998 x X5 (27)

Kde:

X1 = cisty pracovni kapital (obézna aktiva-,(kratkodobé cizi zdrojetkratkodobé bankovni

uvéry) / suma aktiv,

X2 = nerozdéleny zisk / suma aktiv,

X3 = EBIT / suma aktiv,
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X4 = zakladni kapitél / cizi zdroje

X5 =trzby / suma aktiv

Vysledkem diskriminaéni funkce je tzv. Z-skore: [17]
7>299 podnik neni ohrozeny bankrotem
1,81 <Z<299 S$eda zéna nejasnych vysledkt

7<181 podnik ohrozeny bankrotem
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2 SPECIFIKACE FINANCNI ANALYZY Z POHLEDU BANKY

Banky jsou pii svych obchodech vystaveny mnoZzstvi rizik. Aby minimalizovaly jejich
nepiiznivé vlivy, zaobiraji se i jejich identifikaci a méfenim. I pfesto musi banky pii snaze
maximalizovat sviij zisk tato rizika v omezené mife piebirat. [31] Proto v této kapitole budou
popsana zékladni rizika bankovniho podnikani s blizSim popisem Uvérovych rizik a

stanovenim bonity klienta.

2.1 Banka jako uZzivatel finan¢ni analyzy

Cilem finan¢ni analyzy je zhodnotit finan¢ni zdravi hodnoceného podniku ¢i instituce.
V piipad¢ banky je hlavnim cilem analyzy podniku stanoveni bonity, coz by mélo pomoct
S optimalnim rozhodovanim vaci klientim a tedy snizit rizika pfi uzavirdni a realizaci
uvérovych a kapitalovych obchodt. V této praci budou popsany ptedevsim informace nutné

k poskytovani bankovnich uvéru. [3]

V ramci financéni analyzy se banka zabyva pfedevsim minulou situaci hodnoceného
podniku. Z téchto udaju identifikuje trendy ve vyvoji podniku a srovnava je s hodnotami
typickymi pro dané odvétvi a s ukazateli konstruovanymi z hodnot predikovanych ve
finan¢nim projektu. V piipadé posuzovani bonity zadatelii o spotiebni Gvér banky postupuji

jednodussim zpusobem nez v ptipadé podnikatelskych subjekti. [39]

2.2 Bankovni uvéry

Bankovni uvér jako takovy lze definovat jako ¢asové omezené, Uplatné pienechani penéz

obchodni bankou jejim klientim k volnému nebo smluvné vazanému pouziti. [1]

Bankovni uvéry jsou jednou ze =zakladnich aktivit bank. Banky poskytuji uvéry
podnikatelim, fyzickym osobam i dal§im subjektlim, jako jsou obce, rozpoctové organizace
apod. V bankovnictvi jsou Gvéry zafazené do jednotlivych skupin, které pomahaji bankam pti

stanoveni podminek jejich poskytovani a pii stanoveni pozadavkl banky na bonitu zadatele.
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V bankovni praxi se rozliSuji uvéry dle raznych hledisek, jako napt.:

Dle hlediska objektu uvéru: [26]

- Ugelové uvéry — vychézi z toho, Ze banka sjednava s klientem uvér na uréity Gdel
(napf. na zbozi), dale pak formu zajisténi, zplsob Cerpani apod. Pokud by byl
ucelovy uvér Cerpan k jinému ucelu, nez ke kterému byl sjednan, je banka

opravnéna vypoveédet ivérovou smlouvu

- Netcelovy tvér — banka nezkouma tcel pouziti tvéru

Dle hlediska zajisténi: [26]

- Zajisténé aveéry — splaceni zajiSténo napt. majetkem dluznika nebo rucenim tieti

osoby

- Nezajisténé uvery — splaceni neni nijak zajisténo

Z hlediska doby splatnosti: [29]
- Kratkodobé — splatné do jednoho roku
- Stfednédobé — splatné od jednoho roku do péti

- Dlouhodobé — splatné déle nez pét let

Z hlediska mény: [26]
- Tuzemské — poskytnuté v domaci meéné

- Zahrani¢ni — poskytnuté v cizi méné
Z hlediska zpisobu poskytnuti: [29]
- Uvér poskytnuty v celé sumé

- Uvér &erpany postupné

38



2.3 Hodnoceni bonity klienta

Bonitou Kklienta se rozumi souhrnné oznafeni pro kvalitu pravnich, finan¢nich a
ekonomickych charakteristik klienta, které jsou dulezitymi indikatory jeho schopnosti a

ochoty splnit zavazek vici bance. [15]

Banky hodnoti bonitu klientti, aby minimalizovali tzv. avérova rizika. K tomuto hodnoceni
banky vyuzivaji riznych nastroji financni analyzy, pfedevsim tzv. Givérovou analyzu, V ramci
které jsou hodnoceny rtizné aspekty uveérového rizika. K hodnoceni bonity klient predklada
fadu podkladi ekonomického i neekonomického charakteru, které jsou Vv ramci analyzy
zpracovany. Vystupem hodnoceni je informace, za jakych podminek lze Gvér poskytnout a

zda je nutné piijmout n&jaka opatieni pro minimalizaci rizika. [26]

2.3.1  Uvérova analyza

Uvérovou analyzou se rozumi proces, kterym banka uréuje bonitu klienta a je hlavnim
nastrojem, ze kterého vychdzi interni rating. Cilem analyzy je posouzeni schopnosti Klienta

uhradit budouci poskytnuty Gvér, a také feSeni otazky zajisténi tvéru. [39]

Vlivem nespravnych zavéri mize banka poskytnout uvér klientovi, ktery nebude
poskytnuty uvér schopen splacet, anebo naopak uvér neposkytnout klientovi, ktery by své

zavazky fadné vyrovnal. Ob¢ tyto varianty znamenaji pro banku ztratovy tivérovy obchod.

Klicovou casti Gveérové analyzy je posouzeni hospodaiské situace zadatele o uvér a

zodpovézeni na otazky: [39]

- Proc¢ klient zada o tvér?
- Mfuze mu byt Gvér povolen?

-V jaké vysi a za jakych podminek mu miize byt uvér povolen?

Tyto otdzky si banka poklada u vSech Zadateld, at’ uz se jedna o zadatele podnikatele, tzv.

korporatniho klienta, nebo o Zadatele fyzickou osobu, tzv. retailového klienta.

Retailovy klient je soukromé fyzicka osoba, kterd vyuzivd bankovni produkty pro své

soukromé ucely.

Mezi zékladni informacni zdroje pro hodnoceni zadosti fyzickych osob o Gvér patii: [15]
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- informace o bézném uctu klienta a jeho vyvoji,
- uvérové agentury, které poskytuji tvérové reference o zadatelich, napt. Centralni
registr uvery,

- informace poskytnuté v souvislosti s zadosti o uvér.

Korporatni klienti se déli do dalsich dvou skupin — na klienty z oblasti malych a stiednich
podnikl a na velké spolecnosti. U podnikatelskych subjektti je zapotiebi znat jejich financni
historii, souc¢asné finan¢ni zdravi a schopnost odhadnout jejich budouci finan¢éni vyvoj. Pii

posuzovani korporatniho klienta d€li banky Gvérovou analyzu do nékolika oblasti: [45]

- analyza vn¢jSiho a vnitiniho prostiedi firmy,
- dosavadni zkuSenost s klientem,
- finanéni analyzu firmy,

- budouci vyvoj firmy.

V praxi je mozné se setkat s dvéma zakladnimi systémy uvérovych analyz: [39]

1) hodnoceni klienta ivérovym pracovnikem, ktery na zakladé svych zkuSenosti hodnoti,
zda Klientovi uvér poskytnout ¢i nikoli,

2) creditscoring — metoda spocivajici z exaktniho vyhodnoceni udaji o klientovi za
pouziti matematicko-statistickych metod. Vystupem analyzy je bodové hodnoceni

urcujici platebni schopnost klienta.

2.3.2  Uvérové riziko, rating a scoring

2.3.2.1. Uvérové riziko

Stejn¢ jako se vSemi obchody, tak 1 s t€émi uveérovymi se poji riziko. Banky se pii své
¢innosti setkavaji s riznymi riziky, ktera fidi a snazi se snizit jejich negativni dopady. To

samoziejmée stoji banky zna¢né prostiedky.

Poloucek (2006, s. 305) definuje uvérové riziko jako riziko, Ze protistrana nebude ochotna
nebo schopna dostat v€as vSem svym zévazkim z jiz uzavienych uvérovych obchodi. Jinymi
slovy miizeme dle Kasparovské (2006, s. 73) definovat aveérové riziko jako riziko ztraty
banky vyplyvajici ze selhani smluvni strany (klienta) tim, Ze nedostoji svym zavazkiim podle

podminek smlouvy, na zdklad¢ které se banka stala véfitelem smluvni stran (klienta).
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Management banky musi presné védet, jaka avérova rizika bude akceptovat, jaka piijme

opatieni ke snizovani, a také jaké stanovi limity pro fizeni uvérového rizika. [41]
Uvérové riziko zahrnuje dvé slozky: [15]
1) riziko nesplnéni zavazku druhou stranou,

2) inherentni riziko produktu, které zavisi na vysi ztraty zpisobené nesplnénim zavazku

druhou stranou, jako napt. nesplacena jistina uvéru apod.

Protoze se banky snazi dosahnout zisku poskytovanim uvért, musi také podstoupit urcité
riziko, a neni tedy mozné se uvérovému riziku zcela vyhnout.

Pticiny vzniku rizika se d€li na interni a externi, pfi¢emz interni pficiny zavisi pfimo na
rozhodnutich banky a externi pfi¢iny jsou dany vyvojem ekonomiky, politickou situaci apod.

[15]

Aby banka eliminovala mozné dopady uvérovych rizik, je tfeba tato rizika fidit. K tomu

vyuzivaji riznych postupi, které maji nékolik kroka: [29]

1) Identifikace iv€rového rizika
Identifikaci se rozumi odliSeni rizika od ostatnich bankovnich rizik. Pfi¢inou Gvérového
rizika mize byt:
- riziko klienta — klient neni schopen plnit své zavazky vici bance,
- riziko zem¢é¢ — ekonomické subjekty v dané zemi nejsou schopny plnit své
zahrani¢ni zavazky viéi bance napt. z ekonomického nebo politického divodu,

- riziko z koncentrace (angazovanosti) — banka se soustfed’'uje pouze na jeden typ

klientd.
2) Meéfeni avérového rizika
Me¢éieni rizika se provadi s cilem kvantifikace rizika, na jejimz zakladu banka provadi

rozhodnuti o uskute¢néni obchodu, o vysi trokové sazby, zajisténi apod. Vysledkem méteni

rizika je zjisténi bonity klienta a zafazeni ivérového obchodu do ratingové kategorie. [41]

3) Zajisténi Gveérového rizika
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Smyslem zajiSténi uvérového rizika je kompenzace mozné ztraty banky. Zajisténi je

mozné: [10]

- majetkem klienta ¢i tfeti 0soby,

- vlastnimi zdroji banky (opravnymi polozkami banky).

4)  Sledovani Gvérového rizika

Cilem sledovani je urCeni zmeén v rizikovosti uvérovych pohledavek banky a zmén
Vv makroekonomickém a mikroekonomickém vyvoji zemé a odvétvi, které tvérova rizika
ovliviiuji. Banka pii sledovani vyhodnocuje né¢kolik faktord, jakou jsou napt. vyvoj
finan¢nich tokd klienta, dodrzovani splatkového kalendare, zmény hodnoty zajisténi apod.
Obecné plati, ze ¢im VvEtsi je uvérové riziko, tim vyssi je mira sledovani vyvoje tivérového

obchodu. [15]

DalSimi ndstroji pro fizeni uvérového rizika jsou tzv. uvérové limity. Ty si banka urcuje

sama a vyjadfuji miru rizika, kterou je banka ochotna akceptovat.

Pii dodrZzovani Uvérovych limitl banka diverzifikuje uvérové riziko, coz znamena, zZe
problém u jednoho typu dluznika nebude mit vliv na ostatni dluzniky.

Typy tvérovych limit: [41]

- limity pro jednotlivé klienty a skupiny klienti — stanovené na zaklad¢ uvérové
angazovanosti,

- limity pro odvétvi — stanovené na zéklad¢ ratingu odvétvi,

- limity pro zemé& — stanovené na zéklad¢ ratingu zemi,

- limity kapitdlové — stanovené dle vyse vlastniho kapitalu banky.

2.3.2.2. Rating

Rating je nezavislé hodnoceni, jehoz cilem je zjistit na zdkladé komplexniho rozboru
veskerych znamych rizik hodnoceného subjektu, jak je tento subjekt schopen a ochoten dostat

vc¢as a v plné vysi vSem svym splatnym zavazkam. [42]
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Pomoci ratingu je mozno stanovit bonitu klienta, a to diky stupnici znamek z ratingové
stupnice. Rating muze byt pouzit jako celkova analyza nebo také jako dil¢i analyza, jejiz

vysledky nasledné mohou slouzit jako navod pro zlep$eni chodu subjektu.
Rating muzeme rozd¢lit do dvou skupin dle toho, kym je proveden: [42]

- externi rating,

- interni rating.

Externi rating

Externi rating Valova (2010, s. 76) definuje jako nezéavislé hodnoceni, ktery ma za cil
zjistit pomoci komplexniho rozboru znamych rizik dané¢ho subjektu, jak bude tento subjekt

schopen a ochoten plnit své zadvazky.

Toto hodnoceni provadi externi ratingové agentury, z nichz kazda ma svij postup a

vysledky jednotlivych agentur se mohou proto lisit.

Ratingové agentury a jejich pobocky délime do téech skupin: [41]

- lokalni a mezinarodni agentury,
- vSeobecné a specializované agentury,

- agentury kooperujici s eminenty a téZici z vefejnych informaci.

Vystupem externiho ratingu je znamka vypovidajici o tfidé zkoumaného subjektu, kdy
kazda agentura ma svij Zebficek znamek. Tato znamka vypovidd o bonité zkoumaného

subjektu.

Stupné hodnoceni nejvyznamnéjsich ratingovych agentur jsou vysvétleny v obrazku €. 2
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Obrazek 2: Ratingové ohodnoceni nejznaméjsich ratingovych agentur
Zdroj[30]

Prvni ratingova agentura v CR CRA Rating Agency vznikla v roce 1998 jako jedina

pobocka Moody’s Investors Service ve stfedni Evropé a vroce 2003 byla akceptovana
Komisi pro cenné papiry.

Interni rating

Interni rating je definovan jako hodnoceni, které provadi banka pomoci vlastnich

ratingovych modeld. Jeho cilem je zjistit, jak je klient banky schopen a ochoten dostat svym
zavazkum. [41]
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Vlastni zdroje banky pfedstavuji tvérovi pracovnici, ktefi maji za ukol identifikovat
kritéria diveéryhodnosti zadatele o uvér. Kritéria maji riznou vahu vyjadfenou ciselnou
hodnotou, kterd zavisi na internich pravidlech banky a posouzeni uvérového pracovnika.
Kritéria, resp. jejich ¢iselné hodnoceni, jsou nésledné secteny a je hodnocen jeden vysledny
ukazatel. K takovému hodnoceni banka potiebuje vSechny informace o klientovi, jako napf.

jeho finanéni situaci, moznosti zajisténi apod. [41]
Banky vyuzivaji pro hodnoceni riizné druhy systémd, jako napt.: [41]

1) Behavioralni systém — hodnoti uvéruschopnost stavajiciho klienta a do hodnoceni
vyuziva data, jako jsou napf. vySe pfijmu, vyse zlstatku na bézném uctu, primérny
obrat na bézném Uctu apod.

2) Aplikaéné — transakéni systém — slouzi k hodnoceni novych klient a do hodnoceni
klienta vyuziva napt. vysi piijmu klienta, jeho vydaje, primérnou mzdu pracovnika ve
stejném oboru, rodinny stav apod. Tento systém se vyuziva pfedev§im u klientl
zadajicich o hypote¢ni uver.

3) Collection skore — systém, ktery hodnoti pravdépodobnost splaceni zavazku klientem,
dalezitymi ukazateli zde jsou: pomér dluhu a piijatych plateb, pomér nakladt a dluhu

a celkové naklady na vymahani.

Vybér metody hodnoceni klienta zalezi pouze na vedeni banky. Vybrany model je dale
konzultovan i kontrolovan narodnim regulatorem, a to jesté pfed jeho validaci ndrodnim

regulatornim orgdnem.

Kazda banka ma svou ratingovou $kélu, kterou vyuziva pro stanoveni vysledné ratingové
znamky. Skala je oznalena jak &isly, tak i pismeny, kterd vétSinou oznaluji typ klienta
(retailovy, korporatni apod.). [41]

Interni rating vytvofeni podle vlastniho modelu lze rozélenit do nékolika urovni - viz

nasledujici tabulka.
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Typ interniho ratingu

Uroven hodnoceni

Vysledek

Interni rating podle vlastniho | Hard facts Hard facts rating — finan¢ni
modelu banky rating
Interni rating podle vlastniho | Soft facts Soft facts rating —

modelu banky

kvalitativni + ekonomicky

rating

Interni rating podle vlastniho

modelu banky

Hard facts + soft facts

Zéakladni rating (stand-alone

rating)

Interni rating podle vlastniho

modelu banky

Hard facts + soft facts +
korekce A aB

Priméarni rating (obligator

rating)

Tabulka 5: Urovné hodnoceni interniho ratingu

Vysvétleni pojmu: [41]

Zdroj: viastni uprava podle [41]

- hard facts — vysledek kvantitativni ¢asti ratingové analyzy, pro ktery musi banka

vyuzit finanéni ukazatele vyplivajici z vykazt hodnoceného subjektu,

- soft facts — vysledek kvantitativni Casti ratingové analyzy, kdy banka zjist'uje napf.

vzajemné vztahy s klientem, kvalitu €etnictvi, postaveni na trhu apod.,

- korekce — korekce A odrazeji makroekonomické prosttedi zemé, korekce B

zohlediuji pozitivni efekty.

2.3.2.3.

Scoring

Scoring, neboli bodovani, je bodovaci syst¢ém hodnotici bonitu klienta. Tento jednoduchy

systém k tomu vyuziva matematické a statistické metody. Body pro toto hodnoceni klient

ziskava z kvantitativniho 1 kvalitativniho hodnoceni riznych faktort. [15]

Hlavnim tkolem scoringu je vyhodnotit, zda se jednd o dobry ¢i Spatny tivérovy obchod.

K hodnoceni jsou vyuzivany vysledky hospodateni z minulych obdobi. Scoringové modely

hodnoceni si vytvari banky samy. Podle hodnoceni jsou klientovi udéleny body, napi. podle

veéku, vyse platu apod. Podle poctu ziskanych bodil nédsledné banka hodnoti, zda klientovi

uveér poskytne ¢i nikoliv. [13]
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2.3.2.4. Scoring vs. rating

Ob¢ metody maji stejny cil, tedy ohodnotit schopnost klienta dostat svym zavazkim a

odhadnout rizika spojena s tvérovym obchodem.

Scoring a interni rating pouzivaji kvantitativni metody hodnoceni dat ptredevSim
z minulosti. Externi rating se oproti tomu snazi odhadnout i pohled do budoucnosti. Metody
se lisi 1 v dob¢ zpracovani. Ratingova analyza je zpracovana ratingovym tymem obvykle
Vv dobé 1 — 2 mésicl. Scoringova metoda je jednim pracovnikem provedena do jednoho tydne.
Vysledkem ratingové analyzy je znamka udélena ratingovym vyborem, vysledkem scoringu
je vystup dle automatizovaného vypoctu z PC. Dtlezité je i rozliSeni metod podle jejich ucelu
pouziti. Rating je pfevdzné vyuzivan pro hodnoceni nestandardnich a vyznamnych obchodi.

Scoring je vyuzivan spiSe pro standardni a mensi obchody kratkodobého charakteru. [42]

Z uvedeného je snadné odvodit si, kdy je vhodné vyuzit scoring a kdy rating. Scoring je
vhodné vyuzivat pro jeho jednoduchost na standardni a kratkodobé obchody. Naopak rating

se jako vhodné feseni jevi v piipadé nestandardnich obchodu.

2.3.3 Méreni uvérového rizika

Smyslem méfeni tveérového rizika je ur€it mozné ztraty banky z Givérovych obchodu.
Banka se pfi rozhodovani o Gvérovém obchodu rozhoduje na zéklad¢ ziskanych informaci,
které jsou dale klicem ke stanoveni vySe urokové sazby, zpisobu zajiSténi uvérového

obchodu, jeho monitorovani apod. [28]
Méfteni tvérového rizika je jednou z fazi aveérového procesu. Cely uveérovy proces zahrnuje
tyto kroky: pohovor s klientem, sbér informaci, podani zadosti o uvér, ivérovou analyzu a

urceni bonity klienta, stanoveni podminek Gvéru, podpis tivérové smlouvy, Cerpani smlouvy,

splaceni a monitorovani uvéru. [41]

Proces méfeni hodnoceni rizika se lisi dle toho, kterou metodu danéd banka zvoli. Jak jiZ

bylo uvedeno, nabizi se externi a interni rating ¢i hodnoceni pomoci scoringu.
V této kapitole bude kratce teoreticky popsan postup hodnoceni pomoci ratingu.

Ratingova analyza zac¢ina zkoumanim okolniho prostfedi hodnoceného subjektu. Protoze
jsou tato specifika vymezena ratingem zemé¢, nemusi se jim analyticky tym pftili§ zabyvat u

kazdého klienta zvlast'. [42]
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Druhym krokem, ktery Valovéa popisuje, je hodnoceni trzniho prostfedi, kde se subjekt
nachdzi. Trzni prostfedi je dano trhem a regionem mista podnikani subjektu. Béhem této dilci
analyzy je hodnoceno trzni prostfedi odvétvi oboru podnikani subjektu a hlavnim cilem je
zjistit aktualni situaci tohoto odvétvi. Mezi hlavni faktory patfi moznosti vstupu do odvétvi,
finan¢ni a licenéni podminky, rozlozeni trhu apod. I tato ¢ast analyzy je pro hodnotici
agentury rychle zvladnutelnd, protoze vétSinou nehodnoti pouze jeden subjekt v daném oboru,

ale maji s danym odvétvim jiz zkusenosti. [41]

Analyza trzniho prostiedi se zabyva odvétvim podnikani hodnoceného subjektu. Analyzou
konkrétniho subjektu na daném trhu se zabyva analyza opera¢niho prostiedi, kdy jsou
hodnoceny subjekty, které jsou jiz ve vzdjemném vztahu s hodnocenym subjektem, jako napft.
odbératelé, konkurence apod. Pokud jde o dodavatele, analyticky tym posuzuje, jak je
hodnoceny subjekt s témito dodavateli propojen, zda ma moznost zmény dodavatele nebo
jakou ma vyjednéavaci pozici. Pfi hodnoceni na strané odbératelt je posuzovan jejich podil na
produkci, platebni schopnosti, naklady na reklamu atd. Pii hodnoceni konkurence jde o
hodnoceni finanéni sily konkurence, prodejni strategie i vdzanost na konkrétni odbératele.
Mimo tyto jsou hodnoceny 1 dal$i faktory a subjekty ovliviiujici prodejnost vyrobki a sluzeb
hodnoceného subjektu. Mezi tyto se mohou zafadit napft. instituce testujici jakost produktd,

licen¢ni instituce atd. [42]

Nasledujicim krokem je analyza schopnosti realizovat schvélenou strategii subjektu.
Dulezité je, jak management hodnocené¢ho subjektu pfistupuje k riziku, resp. jakou miru

rizika je ochoten podstoupit.

Dalsi nezanedbatelnou Casti analyzy je i1 analyza persondlni, resp. personalniho obsazeni
podniku. [28]

Aby mohla byt zpracovana celkova analyza, je zapotiebi tyto dilci Casti, resp. jejich

vysledky kvantifikovat.

U jednotlivych subjektii ratingova agentura hodnoti i n€kolik ukazatelt, které se mohou dle
jednotlivych odvétvi lisit. Mezi zakladni ukazatele pro ratingové hodnoceni naptiklad patii:
[42]

- vyvoj EBITDA (zisk pfed thradou dani, tirokti a odpist),
- vyvoj ziskové marze,

- vyvoj likvidity,

- vyvoj urokového kryti,
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- vyvoj celkového zadluZzeni aj.

Z tohoto stru¢ného popisu je patrné, ze je rating velmi slozitou hodnotici metodou.
Analyza pomoci ratingu ma vSak nepopiratelné vyhody, jakymi jsou jeji vypovidaci
schopnosti, Siroky zabér a srozumitelnost, a pokud analyzu zpracovava nezavisla ratingova

agentura, tak i objektivita.
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3 PRAKTICKA CAST

V praktické Casti prace je financni analyza aplikovana na spolecnost Vitkovice Cylinders a. s.
z pohledu banky, je blize popsano, jak finan¢ni analyza pomahad bance pii optimalnim

rozhodovani vii¢i tomuto potencionalnimu klientovi v piipadé, ze by zadal o uvér.

3.1 Predstaveni spole¢nosti

Zakladni informace a charakteristika: [43]

- Obchodni jméno: Vitkovice Cylinders a. s.

- Pravni forma: akciova spole¢nost

- Sidlo: Ruska 24/83, 706 00 Ostrava - Vitkovice
- 1C:25849026

- Den zapisu do obchodniho rejstiiku: 1. ledna 2000
- Rejstiikovy soud: Krajsky soud v Ostrave
- Zéapis v obchodnim rejstiiku: oddil B, vlozka 2260

- Telefon: +420 596 664 666
- Fax: +420 596 664 616
- E-mail: cylinders@vitkovice.cz

- Internetova stranka: www. vitkovice.cz

- Zékladni kapital: 500 000 000,- K¢

Hlavni ¢innost: Vyroba, montdz, opravy, revize a zkousky tlakovych zafizeni, plynovych
zafizeni, elektrickych zatizeni a naddob na plyny, plnéni nadob na plyny, provadéni staveb,

jejich zmén a odstranovani. [43]

Jediny akcionaf je VTK CYLINDERS s. r. 0.

Vitkovice Cylinders a.S. je dcefinou firmou Vitkovice Machinery Group, coz je

wevr

strojirenské produkce a v oblasti dodavek velkych investi¢nich celkd. Skupina zahrnuje okolo
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tiicitky firem, znichz nékteré nejvyznamnéj$i se v posledni dobé dostaly do financnich
problémi. Jedna dcefina firma — Vitkovice Gearworks a.s. je vV soucasné dobé Vv reorganizaci,
dalsi dv¢ - Vitkovice Revmont a.s. a Vitkovice Power Engineering a.s. - jsou Vv insolven¢nim

fizeni.

Zakladnim produktem spolecnosti jsou vysokotlakové beze$vé ocelové tlakové lahve a
nadrze, pouzivané predevSim pro prepravu a skladovéani technickych plyna, které se na
celkovém obratu podileji 81,5 %. Doplikovym produktem pak jsou mleci télesa pouzivana v
tézebnim primyslu, stavebnim primyslu a energetice. Mleci télesa se na celkovém obratu

podileji ve vysi 18,3 %. [43]

Firma v roce 2015 zaméstnavala 395 zaméstnancl a je vyrazné proexportné orientovana,

vétsina vyrobkd miti do zemi EU. [43]

Firma kazdy rok provedla drobné zmény v G€tovani napt. v oceniovani derivatd, v actovani
o clech za dovoz trubek z Ciny apod. Z tohoto diivodu informace pro roky 2014, 2013, 2012

pochézeji z ucetni zaveérky nasledujiciho roku, kde jsou uvedeny jako skute¢nost v ticetnim

obdobi minulém. [43]

3.2 Pomérové ukazatele

3.2.1 Ukazatele rentability

Pomérové ukazatele rentability 2012 2013 2014 2015
ROE 5,11% -28,32% |6,09% 22,37%
ROA 2,68% -4,92% 1,60% 8,06%
ROI 3,41% -6,49% 2,21% 10,68%
ROS 2,41% -4,68% 1,41% 6,59%

Tabulka 6: Pomérové ukazatele rentability

Zdroj: viastni zpracovani podle[43]
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Z ptedchozi tabulky je zfejmé, ze spole¢nost méla neuspokojivé vysledky v roce 2013, kdy
vSechny sledované ukazatele diky ztratovému hospodafeni dosahuji negativnich hodnot.
V letech 2014 a 2015 vsak doslo k vyraznému zlepSeni. Z tabulky se také miizeme dozvédet,

ze ukazatel ROE vzdy vyrazné pievazuje nad ukazatelem ROA, coz svéd¢i o pouziti financni

paky.

Z pohledu banky je dulezité, ze firma dokazala rychle reagovat na nepiiznivy vysledek
hospodareni z roku 2013 a hned v nasledujicim roku se dostala do zisku, ktery vyrazné vzrostl
i vV nasledujicim obdobi, coz svéd¢i o schopnosti spole¢nosti rychle se adaptovat na piipadné

problémy.

3.2.2 Ukazatele aktivity

Pomérové ukazatele aktivity 2012 2013 2014 2015
Obrat aktiv 1,11 1,05 1,14 1,22
Obrat dlouhodobého majetku 2,22 2,36 2,30 2,62
Obrat zasob 454 3,63 4,35 474
Doba obratu zasob 80,45 100,48 83,90 77,00
Doba obratu pohledavek 82,99 76,63 76,19 77,08
Doba obratu zavazkii 116,04 157,18 136,26 96,98

Tabulka 7: Pomérové ukazatele aktivity

Zdroj: viastni zpracovani podle [43]

Tabulka ¢. 7 zachycuje ukazatele aktivity pro roky 2012 az 2015. Obrat aktiv, ktery mezi
lety 2012 ptfevazné stagnoval, v poslednim sledovaném obdobi vzrostl o 0,08. | tento maly
rust je pozitivni, protoZe se spolecnost dostatecné vzdalila od minimalni doporu¢ené hodnoty
ukazatele aktivity ve vySi jedna. Obrat dlouhodobého majetku, ktery ma podobnou
vypovidajici schopnost jako obrat aktiv, namisto celkovych aktiv vSak pocita pouze
s dlouhodobym majetkem, také dosdhl své nejlepsi hodnoty roku 2015. Do obou téchto

ukazatelll se pozitivné€ promitly rostouci trzby.

Obrat zéasob, ktery informuje o poc¢tu obratek za dané ucetni obdobi, dosahl hodnoty 4,74.
Jednd se sice o podstatné zlepSeni od hodnoty ve vysi 3,63 z roku 2013, ale i pfesto tato

hodnota nedosdhla minimalni doporu¢ované hodnoty ve vysi pét. Spolecnost by se méla
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zaméfit na feSeni tohoto problému, protoze z dlouhého skladovani zasob vznikaji spole¢nosti

nadbytec¢né naklady.

Doba obratu pohledavek by idedlné méla byt vyssi nez doba obratu zavazki. V tomto

piipad¢ se tak nejedna a spole¢nost musi tedy tento rozdil tzv. profinancovat.

3.2.3 Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity 2012 2013 2014 2015
Bézna likvidita 2,04 1,77 1,92 2,04
Pohotova likvidita 0,8 0,53 0,61 0,89
okamazita likvidita 0,01 0,01 0,01 0,03

Tabulka 8: Ukazatele likvidity

Zdroj: viastni zpracovani podle [43]

Z pohledu banku je dilezité, ze bézna likvidita se pohybuje v celém sledovaném obdobi

V hodnotach 1,5 az 2,5, coz jsou hodnoty, které jsou povazovany za optimalni. U pohotové

likvidity se za optimalni hodnotu povazuje interval 0, 7 — 1, kterou spolecnost po vyrazném

zlepSeni z predchézejicich dvou let jiz dodrzuje. Okamzita likvidita se ve sledovaném obdobi

pohybuje hluboko pod stanovenou optimalni hodnotou 0,2.

3.2.4 Ukazatele Zadluzenosti

Ukazatele zadluZenosti 2012 2013 2014 2015
Celkova zadluzenost 0,71 0,78 0,76 0,70
Koeficient samofinancovani 0,27 0,20 0,22 0,29
Mira zadluZenosti 2,60 3,95 3,39 2,43
Urokové kryti 2,92 -7,12 2,24 11,08

Tabulka 9: Ukazatele zadluzenosti

Zdroj: viastni zpracovani podle [43]

Ukazatelé zadluzenosti jsou pro banku, kterd se naptiklad rozhoduje, zda firmé poskytne

uvér, velmi dulezité. Z tabulky je patrné, ze celkova zadluzenost firmy v poslednich tfech
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letech poklesla na hodnotu 0,70, ale i piesto se zadluzenost pohybuje vysoko nad

doporucenou hodnotou 0,5.

Mira zadluzenosti z divodu navySeni vlastniho kapitalu v poslednich tiech letech vyrazné

poklesla, coz je z pohledu banky pozitivni sprava, protoze banky preferuji spole¢nosti s vétsi

mirou vlastniho kapitalu.

Urokové kryti popisuje, kolikrét je zisk vy3si nez nakladové tiroky a pro banku, ktera chce

poskytnout firmé uvér, se tedy jedna o velmi dilezity ukazatel. Z divodu negativniho EBIT

bylo trokové kryti vroce 2013 zaporné, od té¢ doby vsak doslo ke skokovému zlepSeni

z diivodu vyrazné vyssiho zisku a v poslednim sledovaném obdobi se trokové kryti pohybuje

na zcela komfortni tirovni 11,08, coZ znamena minimalni mozZnost, Ze firma nebude schopna

splacet poskytnuty uvér.

3.3 Bonitni a bankrotni modely

331 INO5
Rok 2012 2013 2014 2015
Celkova aktiva (v tis. K<) 2045378 11998908 |2 050431 (2071998
Celkové cizi zdroje (Vv tis. K¢) 1447808 |1567 621 |1555354 |1452016
X1 1,41 1,28 1,32 1,43
EBIT (v tis. K¢) 54 743 -98259 |32859 166 989
Nakladové uroky (v tis. K¢) 18 769 13792 14 679 15076
X2 2,92 -7,12 2,24 11,08
EBIT (v tis. K¢) 54 743 -98 259 |32 859 166 989
Celkova aktiva (v tis. K¢) 2045378 11998908 2050431 (2071998
X3 0,026 -0,065 0,022 0,107
Trzby (v tis. K¢) 2267 638 |2099 476 |2328404 (2534744
Celkova aktiva (v tis. K¢) 2045378 11998908 |2 050431 (2071998
X4 1,11 1,05 1,14 1,22
Obézna aktiva (v tis. K<) 1022120 |1025115 (1027019 |1089 871
Kratkodobé zavazky (v tis. K¢) 651394 |837660 (808394 (623187
Kr. bankovni uvéry (v tis. K¢) 519072 521981 |545888 (572095
Finanéni vypomoci (v tis. K¢) 0 0 0 0
X5 0,87 0,75 0,76 0,91
IN 05 0,72 -0,09 0,66 1,39

Tabulka 10: IN 05
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Zdroj: viastni zpracovani podle [43]




Z ptedchozi tabulky vyplyva, ze hodnota ukazatele IN 05 se za prvni tii roky sledovaného
obdobi pohybuje pod hodnotou 0,90. To podle teoretické Casti této prace znaci podnik ve
Spatné finanéni kondici, ale v roce 2015 se hodnota ukazatele dostala na troven 1,39, coz

vvvvv

bankrotu se v poslednich letech snizila.

Muzeme si v§imnout, ze IN 05 oznacuje rok 2013 jako nejhorsi a rok 2015 jako nejlepsi,

jeho vysledky nam tedy koreluji s pomérovymi ukazateli.

3.3.2 Kiralickuv rychly test
Rok 2014 2015 2014 2015
Kvéta vlastniho kapitalu 22,40% 28,80% 2 2
Doba splaceni dluhu z CF 11,80 10,16 3 3
Cash flow v trzbach 3,19% 2,58% 4 4
ROA 5,68% 8,39% 4 3
Prtiimér bodu (znamka) 3,25 3,00

Tabulka 11: Kralicktv rychly test

Zdroj: viastni zpracovani podle [43]

Kralicktiv rychly test je z divodu nedostupnosti vykazu o cash flow z let 2012 a 2013 ve

vyroc¢nich zpravach spole¢nosti aplikovan pouze na tcetni obdobi 2014 a 2015.

Ve tfech sledovanych ukazatelich doslo ke zlepSeni hodnot, avSak pouze rust ukazatele

ROA z 5,68 % na 8,38 % je ohodnocen lepsi znamkou.

Nejlepsi zndmku spole¢nost dostala za kvotu vlastniho kapitélu, kde se jiz bliZi nejlepsi
znamce, nejhorS$i naopak za cash flow ztrzeb. Za rok 2015 vychazi znamka tii, tedy

pramérna.
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3.3.3

Altmanitv index divéryhodnosti

Rok 2012 2013 2014 2015
Kratkodobé cizi zdroje (v tis. K¢) 651394 |837660 (808394 623187
Kratkodobé bankovni Gvéry (v tis. K¢) 519072 521981 (545888 |572 095
Aktiva Celkem (v tis. K¢) 2045378 {1998 908 (2050431 |2071998
X1 0,57 0,26 0,27 0,28
nerozdé€leny zisk (v tis. K<) 117 643 [-29031 -31910 101 589
Aktiva Celkem (v tis. K¢) 2045378 {1998 908 (2050431 |2071998
X2 0,06 -0,01 -0,02 0,05
EBIT (v tis. K<) 54 743 -98 259 32 859 166 989
Celkova aktiva (v tis. K<) 2045378 {1998 908 (2050431 |2071998
X3 0,026 -0,065 0,022 0,107
Zakladni kapital (v tis. K<) 2267 638 |2099 476 (2328404 |2534 744
Cizi zdroje (v tis. K¢) 1447808 (1567621 |1555354 |1452016
X4 1,57 1,34 1,50 1,75
Trzby (v tis. K¢) 2267638 [2099476 (2328404 |2534744
Aktiva Celkem (v tis. K¢) 2045378 {1998 908 (2050431 |2071998
X5 1,11 1,05 1,14 1,22
Z-skore 2,31 1,58 2,01 2,53

Tabulka 12: Altmantv index divéryhodnosti

Zdroj: viastni zpracovani podle [43]

V letech 2012, 2014, 2015 se spole¢nost nachazela v Sedé zoné nejasnych vysledkt, v roce

2013 byl podle Altmanova indexu podnik dokonce ohroZen bankrotem.

Z pohledu banky je dilezité Ze v poslednich dvou ucetnich obdobich doslo k vyraznému

zlepsSeni, které by mélo pozitivné ovlivnit ptipadné rozhodnuti bance poskytnout aver.
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ZAVER

Cilem prace bylo popsat ekonomickou analyzu a predevsim jeji soucast finanéni analyzu
jako takovou, jeji funkce, cile, data potfebnd pro jeji zpracovani a soucasti. Vzhledem
k zaméfeni prace, tedy popisu finan¢ni analyzy z pohledu banky, bylo jednim z cili popsat
hodnoceni bonity klienta bankou a vyhodnoceni pravdépodobnosti bankrotu hodnoceného

subjektu. K tomuto hodnoceni banky vyuzivaji bonitni a bankrotni modely a tvérovou

analyzu, a dale pomoci ratingu a scoringu také hodnoti tzv. tvérova rizika.

Z popisu finan¢ni analyzy vyplyva, Ze je vyuzivdna k hodnoceni finan¢niho zdravi a
ziskani informaci pro predikci budoucich obdobi, tedy to, Ze na jejim zaklad¢ je mozné
odhadnout budouci vyvoj finanéni situace Klienta banky. K takovému hodnoceni je zapotiebi
mnoha ukazatelii, které jsou vazany na data z GCetnich vykazi, a je tedy mozné mapovat

dobré 1 §patné rozhodnuti managementu firmy v minulych obdobich.

Pro banky je dileZité znat finan¢ni zdravi subjektu, ktery Zada o uvér. V takovém ptipadé
banka zkouma bonitu a pravdépodobnost bankrotu zadatele. K hodnoceni je vyuzivano mnoha
metod a modeld a velkd ¢ast bankovnich instituci vyuziva pro hodnoceni své modely a
analytické tymy. Hodnoceni bonity klienta vychdzi opét z mnoha faktorti, které jsou na
zékladé pouzitého modelu kvantifikovany, a pomoci hodnotici $kaly banka rozhodne, o jak
velké uveéroveé riziko se jedna a zda klientovi Gvér poskytne ¢i nikoliv. V préci jsou popsany
bonitni a bankrotni modely, které umoZznuji odhadnout financni situaci firmy z vyro¢nich
zavérek. Mezi nejCastéji vyuzivané hodnotici metody patii také scoring a rating. Obé metody
jsou v praci popsany a vzajemné porovnany. Ze srovnani vyplynulo, Ze scoring je sice metoda
jednodussi, rychlejsi a Gspornéjsi, nicméné metoda ratingu ma i pres svlij dlouhy a slozity
postup nesporné vyhody, a to zejména dobrou vypovidaci schopnost vysledd, Siroky zabér

analyzy, objektivita zpracovani 1 srozumitelnost vysledku.

Mnoho instituci, at’ uzZ bankovnich ¢i nebankovnich, vyuziva pro ratingovou analyzu tzv.
ratingové agentury, které maji vyhodu v objektivité a nestrannosti zpracovani analyzy, ale
také znaji aktualni data z trzniho prostfedi, coz je pro zpracovani takové analyzy velmi
dilezité.

V posledni ¢asti byly aplikovany pomérové ukazatele, bonitni a bankrotni modely
z pohledu banky na spolecnost Vitkovice Cylinders a. s. Z vysledku této analyzy vyplyva, ze

spole€nost, prestoZze optimalnich vysledkli nedosahuje, je v nejlepsi financni kondici za

S7



posledni ¢tyfi roky. To by mélo pozitivné ovlivnit moznosti firmy ziskat bankovni Gvér a

zaroven snizit vysi uroku za tento uver.
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