Mgr. FrantiSek Hfebik, PhD.
katedra managementu a informatiky,
Fakulta bezpe¢nostniho managementu

Policejni akademie CR
Oponentsky posudek diplomové prace
Be. Klary Ledasilové

Reakce firem na cilovani inflace

Cilem prace byla analyza disledkd cilovéani inflace, které provadéla CNB ovliviiovanim
ménoveho kurzu, na financni situaci firem. Klady a zapory pouziti tohoto nastroje. Reakce
firem v odvétvové struktufe. Komparace efektivnosti v mezinarodnim méfitku.

Vyt€enému cili odpovida struktura prace.

Kapitoly jsou vénovany monetdrni politice, inflaci, ménovému kurzu jako nastroji
k ovliviiovani inflace, odvétvové struktuie ekonomiky, devizovym intervencim CNB,
disledkim devizovych intervenci CNB, komparaci s vybranymi svétovymi bankami a shrnuti
disledki devizovych intervenci.

Autorka méla pfi zpracovani vyhodu, nebot v lednu 2017 CNB intervence ukonéila. Tak
mohla pracovat s komplexni mnoZinou dat o intervencich od roku 2013 do roku 2017.

Pfi plnéni cili m&nové politiky nemohla CNB vyuzit standardni menove-politicky nastroj
urokové sazby, ktera se nachazela v okoli technické nuly. Cilem devizovych intervenci bylo
proto odvraceni hrozby deflace, naplnéni dvouprocentniho inflaéniho cile a podpofeni ristu
ekonomiky.

Devizové intervence podpofily zahraniéni obchod, aviak jejich pozitivni pocateéni vliv
postupné oslaboval a tempo ristu vyvozu ale i dovozu se zpomalovalo. Oslabeni kurzu
zvysilo ceny exportu, coZ se obecné ocekava, ale i ceny importu. Ukazalo se, Ze mezironi
rust indexu vyvoznich a dovoznich cen, se postupné snizoval a od roku 2015 tyto ceny
mezironé klesaly. S klesajicimi cenami byla do Ceské republiky dovaZena deflace.

Index primyslovych vyrobcl vroce 2016 nejvice koreloval s mirou inflace vyjadienou
indexem spotiebitelskych cen. Intervence rist cen u ostatnich cenovych indexd vyrobcil

nepodporily.

Otazky:
Jak ovlivnf intervencemi ziskand aktiva ménovou politiku CNB v budoucnosti?

Autorka splnila v praci stanovené cile, Zvolila téZ spravny postup feSeni a pouzité metody.

Struktura prace odpovida cilim prace, formélni uprava a jazykov4 troveii je na standardni
trovni. Informaéni zdroje a uzivana data odpovidaji charakteru prace.

Diplomovou praci doporucuji k obhajob& a doporuéuji ji klasifikovat zndmkou vyborné
minus.

S ohledem na ukonéeni intervenci CNB nelze jeji praktickou i teoretickou vyuzitelnost
hodnotit.
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