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ANOTACE

Diplomova préace zkouma viiv dotaci u vybranych zemédélskych podnikii na jejich ekonomickou
vykonnost. Teoretickd cdst se zaméruje na vysvétleni zdakladnich pojmit financni analyzy a na
dotace u zemédelskych podniki. Praktickd cdst se zabyva hodnocenim vybranych financnich
ukazatelii v pripadé vyuziti dotaci a po eliminaci dopadu téchto dotaci.

KLICOVA SLOVA

Financni analyza, dotace, eliminace, vykonnost, zemédelstvi

TITTLE

The impact of subsidies on the economic performance of farms

ANNOTATION

The thesis examines the impact of subsidies on the economic performance of selected farms.
The theoretical part focuses on explanation of bacis terms in financial analysis and on subsidies
for farms. The practical part deals with rating of selected financial indicators where subsidies
are used and after the subsidies impact elimination.

KEYWORDS

Financial analysis, subsidy, elimination, efficiency, agriculture
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UvoD

V soucasné dobé¢ je podpora zemédelstvi, rybarstvi velmi dulezita, proto je tato oblast hojné
podporovana stdtnimi  dotacemi a dotace zevropskych fondi. Dotace jsou
pro zemédélské podniky vyznamnou podporou Vv jejich financovani a pomahaji jejich dal§imu
rozvoji. S rozvojem téchto podnikl vznikaji i nova pracovni mista a roste konkurenceschopnost

regiontl.

Cilem diplomove prace je zjistit dopad dotaci na ukazatele finan¢ni analyzy a posoudit
zkresleni vybranych finan¢nich ukazatelt vykonnosti zemé&dé€lskych podniku. Cile prace bude
dosazeno prostfednictvim analyzy ucetnich vykazl vybran¢ho vzorku podnikd.

Teoreticka cast diplomové prace vysvétluje pojmy v oblasti finan¢niho ftizeni, finan¢ni
analyzy a jejich ukazatelt, také se zabyva dotacemi v zeméd¢lstvi, jejich U¢tovanim

a strukturou dota¢nich fondi pro zemédélce.

Prakticka ¢ast se zabyva hodnocenim finanéni vykonnosti u deseti zemédélskych podnikli
S poctem zameéstnancll vice nez sto. Tato ¢ast je rozdé€lena na tii dil¢i ¢asti. Prvni ¢ast se vénuje
popisu jednotlivych spole¢nosti v¢etné souhrnu dotaci, které podniky vyuzivaly v letech 2013
az 2015. Druhé cast je zaméfena na analyzu vybranych finan¢nich ukazateld a hodnoceni
vykonnosti podnikll pfi vyuziti dotaci k financovani. Tteti Cast diplomové prace se vénuje
metodice Upravy Ucetnich vykazl za icelem eliminace dopadl dotaci v U€etnictvi. Na zékladé
uprav dle dané metody je provedena finan¢ni analyza vybranych ukazatel. Vykonnost

jednotlivych spolecnosti je popsana a porovndna s vykonnosti pii vyuziti dotaci.

Posledni ¢asti prace je shrnuti dopadu dotaci na financovani. Zde jsou shrnuty vlivy pouziti
dotaci na jednotlivé poloZzky ucetnich vykazl. Pomoci grafického zndzornéni jsou porovnany

vybrané finanéni ukazatele s ohledem na dotace.
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1. FINANCNI RiZENIi

Financni fizeni je definovano jako ,,subjektivni ekonomicka cinnost zabyvajici se ziskavanim
potiebného mnozstvi penéz a kapitdlu z riznych financnich zdrojui (financovani), alokaci penéz
do riznych forem nepenézniho majetku (investovani) a rozdélovanim zisku (dividendova

politika) s cilem maximalizace trzni hodnoty viastniho majetku firmy. “ [14, s. 14]

Jadro finan¢niho fizeni je tvofeno finanénim rozhodovanim, které odvozujeme od potieb

postaveni, funkce a cile analyzy finan¢niho postaveni podniku.

Finan¢ni rozhodovani je mozné definovat jako proces souvisejici s vybérem optimalni
varianty ziskavani a zhodnocovani kapitalu, kdy je nutné ptrihlédnout k zakladnim financnim
cilim podniku a omezujicim podminkam. Z potieby feSit ulohy finan¢niho rozhodovani

vyplyva smysl a podstata financ¢nich analyz v Sir§im pojeti.

Analyza finan¢ni pozice (vykonnosti podniku) je soucasti finan¢niho fizeni a je spojovacim

¢lankem mezi finan¢nim Gcetnictvim a finan¢nim planovanim.

Finan¢ni udetnictvi poskytuje financni informace, bez kterych by se finan¢ni fizeni
neobeslo, proto je dulezité sestavovat financni vykazy v kratSich intervalech, napt. mésicné,

pro potfeby manazert.

Finan¢ni planovani vyjadiuje budouci zamér podniku v podobé rozpocetnich vykazii
(rozpocetni rozvaha, rozpocetni vysledovka a rozpocet cash flow). [7]

Finan¢ni planovani chapano jako proces posuzovani efektti rozhodovani, zahrnuje stanoveni
finan¢nich cil Gc€etni jednotky a také analyzu rozdili mezi skutecnosti a témito cili, souhrn

opatfeni, jak jich dosahnout. Nejvétsi vliv na finanéni potfeby podniku ma planovany objem

odbytu a trzeb. Postup finanéniho planovani vychazi z planované bilance podniku. [10]

Financ¢ni planovéani délime z hlediska casového horizontu na kratkodobé a dlouhodobé.
Kratkodobé planovani pokryvd dobu krat$i nez jeden rok a zabyva se zejména fizenim
pracovniho kapitalu, protoze to ovliviiuje optimalni strukturu souc¢asnych aktiv a pasiv podniku.
Dlouhodobé finanéni planovani vychazi z ¢asového horizontu del§iho nez jeden rok, mize byt
povazovano za ne tak dilezité, ale stéZejni je zejména v piipade vysoké kolisavosti inflace nebo
urokovych mér na kapitalovych trzich béhem dlouhého obdobi. Dlouhodobé finan¢ni planovani
se tyk& rozhodovani o dlouhodobém investovani podniku, zptisobu dlouhodobého financovani

a dividendové politiky. [9]
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1.1 Cile a ukoly finan¢niho Fizeni
Mezi cile finanéniho fizeni patii zejména zajistit:
e rist trzni hodnoty podniku (trzni ceny akciti),

e prubéznou likviditu podniku,

¢ solventnost neboli dlouhodobou platebni schopnost.
Hlavni ukoly finanéniho tizeni zahrnuji:

e 7ziskdni kapitalu pro béZznou i1 mimofddnou cinnost podniku a rozhodovani
0 kapitalové struktuie a jejich zménach,

e rozhodovani o rozmisténi kapitalu (napf. zda nakoupit aktiva a financovat béznou
¢innost, vyvoj novych technologii, volny kapitdl investovat do cennych papiri
nebo vyplijcené penize vracet investoriim),

e rozhodovani o rozd¢leni zisku (reinvestice nebo vyplaceni dividend),

e progndzovani, planovani, zaznamendvani, analyzovani, kontrolovani a fizeni

ekonomické stranky podniku.

1.2 Pravidla finan¢niho rozhodovani

O financovani, resp. finanéni fizeni, se stara majitel, popf. hospodai nebo pokladnik,
u vétsich podnikt ho zajist'uje hlavni Géetni a u velkych firem je v rukou finan¢niho feditele

nebo finanénich manazera. [12]

Na veskeré financovani maji vliv zejména dva faktory, a to ¢as a riziko. V nasledujicich

bodech jsou uvedena pravidla, kterymi by se vzdy méli investofi a finanéni manazefi fidit:

e preference vétSiho vynosu pied vynosem mensim,

e preference mensiho rizika pfed rizikem vétsim,

e za vétsi riziko se poZaduje vzdy véEtsi vynos,

e preference pen¢z obdrZenych diive pied stejnou castkou obdrzenou pozdéji,

e motivaci investovani do urcité akce je ocekdvani vétsiho vynosu, nez by pfineslo
investovani do jiné akce, ale s ohledem na miru rizika,

e motivaci celého investovani je roz§ifeni majetku.
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1.3 Principy finan¢niho Fizeni

Na financovani podniku maji vyrazny dopad zasady dobrého finan¢niho fizeni a jejich
dodrzovéni, které predstavuji principy financniho fizeni. Nasledné je uveden vycet
7 principu:

e princip respektovani faktoru Casu,

e princip penéznich tokd,

e princip soucasné hodnoty,

e princip zohlediiovani rizika,

e princip optimalizace kapitalové struktury,

e princip zohlediiovani vlivu kapitalovych trht,

e princip planovani a analyzy finan¢nich udaji z podnikového informacniho systému.
1.3.1 Financovani podniku

Financovéani podniku miiZeme definovat jako ziskdvani financnich prostfedkli a jejich
pouziti k ziskani pottebnych statkd a k uhrad¢ vydaji na provoz podniku.
1.3.2 Druhy financovani

Druhy financovani podniku mutzeme klasifikovat podle nékolika hledisek, které
se nejcastéji v praxi pouzivaji.

Podle pravidelnosti financovani

e Bé&Zné financovani: slouzi k zajistovani chodu podniku, napt. nakup materialu, vyplata
mezd, Uhrada kratkodobych zavazku a dani, platba najemného.

e Mimotadné financovani: pii zakladani podniku, rozSifovani podniku a jeho aktiv,
pii spojovani nebo sanaci podniku, pii likvidaci, financovani projekti nezavislych

na dosavadnim podnikani neboli projektove financovani.
Podle piivodu finanénich prostiedki

e Financovani vlastnim kapitadlem: emise akcii, penézni a vécné vklady majitelt.
e Financovani cizim kapitalem: bankovni avér, obligace, zalohy odbératelt.
e Samofinancovani:  financovani  ziskem, odpisy, dal§imi vnitinimi zdroji

napf. financovani z rezerv.
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Podle toho, odkud finan¢ni prostiedky prichazeji

e Externi financovani: vnéjsi — vklady, Gcasti, avéry.

e Interni financovani: vnitini — zdroje z trzeb, ¢ili ziskem, odpisy.
Podle doby, po kterou je kapital podniku k dispozici

e Dlouhodobé financovani: zdrojem obvykle vlastni kapital, dlouhodobé bankovni Gvéry,
dluhopisy.
e Kratkodobé financovani: splatnost do 1 roku - kratkodobé bankovni tivéry, dodavatelské

uvéry, nevyplacené mzdy a neodvedené dané. [12]

1.3.3 Zlatéa pravidla financovani

Piedpokladem finan¢ni stability a ziskovosti podniku je dodrzovani zlatych pravidel
financovani. Pravidla vychazeji z hodnoty vybranych majetkovych a kapitalovych slozek

a vzajemn¢ je porovnavaji a urcuji optimalni poméry.
Pomér dlouhodobého kapitalu a dlouhodobého majetku

Jedna se 0 ,,zlaté bilan¢ni pravidlo financovani®, kde zdsadou je davat do souladu dobu
Zivotnosti majetkovych slozek s dobou splatnosti finanénich zdroji, ze kterych byl potizen.
Tim dochazi k eliminaci rizika, ze dojde splatnost kratkodobych cizich zdroju drive,

nez dlouhodoba aktiva pfinesou prostfedky ke svému kryti.
Pomér vlastniho a ciziho kapitélu

Je nazyvano ,,zlaté pravidlo vyrovnani rizika“ zamétené na oblast optimalni zadluzenosti
podniku. Velikost vlastniho kapitalu by méla prevySovat velikost ciziho kapitalu, maximalné
se mohou rovnat. Doporu¢end mira zadluzenosti je pod 50 %, coz miize odporovat snaze

zvySovat rentabilitu vlastniho kapitalu prostfednictvim financni péaky.
Pomér vlastniho kapitilu a dlouhodobého majetku

Toto ,,zlaté pari pravidlo* je zalozeno na predpokladu, ze drzba velkého mnozstvi vlastniho
kapitalu je dobra pro stabilitu spole¢nosti, ale je nehospodarnd k nakladovosti vlastniho
kapitalu. Idedlni je drzet maximalné tolik vlastniho kapitalu, kolik ho podnik mtze dat do

dlouhodobého majetku, ptipadné¢ méné pro financovani dlouhodobych cizim kapitalem.
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Pomér rustu trZeb a rustu investic

»Zlaté pomérové pravidlo® doporucuje tempo ristu investic pod riistem tempa trzeb. Pokud
je rust investic rychlejs$i nez kryti vlastnimi zdroji, mohlo by dojit K naruseni stability

a podkapitalizaci podniku. [8]
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2. FINANCNI ANALYZA

, Financni analyza predstavuje systematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou obsazZena
predevsim v ucetnich vykazech. Financni analyzy v sobé zahrnuji hodnoceni firemni minulosti,

soucasnosti a predpovidani budoucich financnich podminek. *“ [11, s. 9]

Finan¢ni analyza je vnimana jako metoda, kdy vzajemné porovnavame ziskané tudaje,
rozSifujeme tak jejich vypovidaci schopnost. Nové zjisténé udaje pak mohou slouzit

jako cilové hodnoty, kterych chceme dosahnout. [10]

., Financni analyza by méla vést k syntéze vsech aspektii financi podniku, a dospét k isudku

o miFe financni duvéryhodnosti a spolehlivosti podniku. “ [1, s. 23]

2.1 Podstata a cil finan¢ni analyzy

Pro kvalitni rozhodovéni a fungovani je nutné zajistit podklady, coZ je hlavni smysl finan¢ni
analyzy. Aby mohla byt data vhodné vyuzita pfi hodnoceni finanéniho zdravi podniku, musi

byt podrobena finan¢ni analyze. [11]

Finan¢ni zdravi 1ze pti dané finan¢ni situaci chapat jako miru odolnosti financi vii¢i externim
a internim provoznim rizikiim. Nejevi-li podnik pfiznaky finan¢ni tisn€é, mizeme fici, ze do
roka nedojde k platebni neschopnosti. [1]

Objektivné muzeme zpracovani finanéni analyzy definovat jako hledani slabin
ve finan¢nim zdravi firmy, které by v budoucnu mohly vyvolat problémy, a na druhé strané

hledani silnych stranek, které mizou v budoucnu zhodnotit majetek podniku a zajistit mu lepsi

pozici.

2.2 Zdroje informaci

Pro finan¢ni analyzu je dilezité velké mnozstvi dat z riznych finan¢nich zdroji rtizné
povahy, data tudiZ predstavuji klicovou roli pfi zpracovani finan¢ni analyzy. PfevaZnou ¢ést
udaju poskytuje finan¢ni Géetnictvi. [1]

Externim zdrojem informaci mohou byt burzy, banky, Ceska narodni banka nebo odhady

analytikli. Klicovou roli v8ak pfedstavuji interni informace z vykazl finan¢niho ucetnictvi.
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2.2.1 Rozvaha

Rozvaha je povinn¢ zvefejiiovanym ucetnim vykazem a uvadi strukturu aktiv a pasiv, neboli
zachycuje stav majetku a zdroju k jeho kryti, vyjadfenou v penézich. Pti analyze rozvahy se

sleduje zejména:

e stav a vyvoj bilan¢ni sumy,
e struktura aktiv, vyvoj a pfiméfenost jednotlivych slozek,
e struktura pasiv, vyvoj s dirazem na podil vlastniho kapitalu a Gvéry,

e relace mezi slozkami aktiv a pasiv. [1]

., Rozvaha se zpravidla sestavuje k poslednimu dni kazdého roku, respektive kratsich obdobi.

Predstavuje zdakladni prehled o majetku podniku ve statické podobé (v okamZiku ucetni

zaverky). “ [11, s. 22]

V nasledujici tabulce je uvedena struktura aktiv a pasiv v rozvaze, zachycuje vérny obraz
Vv Oblasti majetkové situace podniku, zdroji financovani a finan¢ni situace podniku (jakého

zisku podnik doséhl a rozdélil jej).

Tabulka 1: Struktura rozvahy (vykaz do roku 2015)

AKTIVA PASIVA
Pohledavky za upsany vlastni kapital Vlastni kapital
Dlouhodoby majetek Zakladni kapital
Dlouhodoby nehmotny majetek Kapitalové fondy
Dlouhodoby hmotny majetek Fondy ze zisku
Finanéni investice Vysledek hospodateni minulych let
Obézna aktiva Vysledek hospodareni bézného obdobi
Zasoby Cizi zdroje
Dlouhodobé pohledavky Rezervy
Kratkodobé pohleddvky Dlouhodobé zavazky
Finan¢ni majetek Kratkodobé zavazky
Ostatni aktiva Bankovni Uvéry a vypomoci
Casové rozlideni Casové rozliseni
Dohadné ucty aktivni Casové rozligeni

Dohadné ucty pasivni

Zdroj: vlastni zpracovani

2.2.2 Vykaz zisku a ztraty

Pisemny piehled o vynosech, nakladech a hospodaiskému vysledku za urcité obdobi
je nazyvan vykazem zisku a ztraty. Vykaz zachycuje pohyb nakladi a vynost, nezavisle

na penéznich tocich. Finan¢ni analyza hodnoti strukturu a zmény jednotlivych polozek. Tento
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vykaz je sestavovan pravidelné, minimalné¢ jednou ro¢né, je vztazen k urcitému Casovému

intervalu. Patii také mezi povinné zvetejiované vykazy k ucetni zavérce.

Struktura vykazu tvofi n€kolik stupiii vysledkti hospodaieni, které¢ se 1isi vstupujicimi

naklady a vynosy.

Tabulka 2: Clenéni vysledku hospodateni (¢lenéni do roku 2015)

VYSLEDEK HOSPODAREN(

VH provozni

VH z financ¢nich operaci
VH z béZnou ¢innost
VH mimofadny

VH za tcetni obdobi

VH pred zdanénim

Zdroj: vlastni zpracovani
Vysledek hospodafeni z provozni c¢innosti odrazi schopnost firmy vytvafet kladny
hospodatsky vysledek ze své hlavni Cinnosti, proto je nejdilezitéjsi polozkou vykazu zisku

a ztrat. Provozni vysledek je tvoren z nasledujicich dil¢ich vysledk:

e vysledek z prodeje zbozi (obchodni marze),
e vysledek z prodeje vlastnich vyrobku a sluzeb (ptidana hodnota),
e vysledek z prodeje investi¢niho majetku,

e vysledek z ostatni provozni ¢innosti podniku.

Polozky nakladd a vynosi nejsou podlozeny skute¢nym penéznim tokem, z toho vyplyva,
7e vysledny Cisty zisk se nerovna skuteéné dosazené hotovosti ziskané v hospodaiském roku.

[11]

Tuto problematiku definuje Griinwald, Holeckova [1, s. 41] tak, Ze je vykaz zisku a ztrat
., sestavovan pri uplatmeni tzv. akrualniho principu, ktery znamena, Ze transakce
jsou zachycovany a vykazovany v obdobi, jehoz se casové i vécné tykaji, nikoliv podle toho, zda

doslo v daném obdobi k penéznimu prijmu nebo vydaji.

2.2.3 Vykaz o tvorbé a pouziti penéZnich prostredkii

Tento vykaz je také oznaCovan jako vykaz cash flow nebo vykaz o zménach ve finan¢ni

situaci.

Jedna se o Ucetni vykaz srovnavajici zdroje tvorby penéznich prostfedkl — piijmy s jejich

uzitim — vydaji za urc¢ité obdobi a slouzi k nastinéni skuteéné financni situace podniku.
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K 1. 1. 2016 vstoupila v platnost novela zakona o tGcetnictvi a vykaz o penéznich tocich musi
povinng sestavovat stfedni a velké podniky. Cash flow Ize sestavit dvéma zptsoby a to pfimo
— pomoci sledovani pfijmi a vydaji za dané obdobi, nebo nepiimo — transformaci zisku do
pohybu penéznich prostiedkii. Vyhodou tohoto vykazu je, ze neni ovlivnén metodou odpisovani

majetku a neni zkreslovan ¢asovym rozliSenim. [11]
Penézni toky jsou Elenény do tii zakladnich casti:

e provozni ¢innost — piijmy a vydaje spojené s béznou cCinnosti. Vychazi se z Upravy
vysledku hospodareni pied zdanénim o nepenézni operace, zménu pracovniho kapitalu,
zaplacenou dan z pfijmil za béznou ¢innost.

e investicni ¢innost — penézni toky spojené s vydaji na pofizeni stalych aktiv, piijmy
zZ prodeje stalych aktiv, pijcky a uvéry.

e finan¢ni Cinnost — pfirtstky a ubytky dlouhodobych zévazkl, dopady zmén vlastniho

kapitalu, dividendy.

Tabulka 3: Struktura vykazu cash flow

Zisk pred zdanénim

(+) odpisy

(+) jiné naklady

(-) vynosy, které nevyvolavaji pohyb penéz

Cash flow ze samofinancovani

(+/-) zména pohledavek (+ Ubytek, - pfirlstek)

(+/-) zména kratkodobych cennych papirt (- Ubytek)

(+/-) zména zasob (+ Ubytek)

(+/-) zména kratkodobych zavazki (+ prirGstek)

Cash flow z provozni Cinnosti

(+/-) zména fixniho majetku (+ Gbytek)

(+/-) zména nakoupenych obligaci a akcii (+ Ubytek)

Cash flow z investicni ¢innosti

(+/-) dlouhodobych zavazk( (+ pFirdstek)

(+) prirastek vlastniho jméni z titulu emise akcii

(-) vyplata dividend

Cash flow z financni ¢innosti

Zdroj: upraveno dle [11]
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2.3 Uzivatelé finan¢ni analyzy

Analyza finan¢ni situace podniku je duleZita pro mnoho subjektt, které jsou v kontaktu
s danym podnikem. Dané skupiny maji specificky zéjem, se kterym souvisi urc¢ita ekonomicka
rozhodovaci uloha, kterou zastavaji. Cilem vSech uzivatelt je znat finan¢ni situaci podniku, aby
se mohli podilet na fizeni. Finanéni analyzu muzeme rozdélit na interni a externi, podle toho,
kdo ji provadi. [1]

Mezi uzivatele Gcetnich informaci a financ¢ni analyzy patfi:

e manazeri,

e investofi,

e banky a jini véfitelé,

e odbératelé a dodavatelé,

e zaméstnanci,

e stat, urCité orgdny statni spravy,

e konkurenti.

2.4 Postup a metody finanéni analyzy

Finan¢ni analyzu mizeme v obecné roviné€ rozdelit do 4 etap:

zjistovani zakladnich charakteristik,

uréovani odchylek od standardd,

%

1
2
3. podrobngjsi analyza vybranych oblasti,
4. hledani ptic¢in nezadouciho stavu.

Metodické piistupy k finan¢ni analyze:

e pomgérova analyza,

e horizontéalni analyza,
e vertikalni analyza,

e soustavy ukazatelu,

e bankrotni/bonitni modely. [5]

2.5 Pomérové ukazatele

Analyza téchto ukazatel vychazi z vetejné dostupnych ucetnich vykazi, jako jsou zejména
rozvaha a vykaz ziskd a ztrat. Pomérovy ukazatel zobrazuje vzajemny pomér jednotlivych

polozek nebo skupin téchto polozek ve vykazech, které maji mezi sebou n¢jaky vztah.
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Nejdilezitéjsi skupiny poméerovych ukazateli:

o ukazatele rentability,

o ukazatele likvidity,

e ukazatele aktivity,

e ukazatele zadluzenosti,

e ukazatele kapitalového trhu.

Pro blizsi zkoumdni jsou vybrany ukazatele rentability, likvidity a aktivity.

2.5.1 Ukazatele rentability

Rentabilita neboli vynosnost, ¢i ziskovost, vloZzeného kapitalu vyjadiuje schopnost podniku
dosahovat zisku dle vyse vlozeného kapitalu a vytvaret nové zdroje, hodnoti efektivnost dané
akce. Ukazatele rentability pométuji celkovy zisk podniku s mnoZstvim vynalozenych

prostiedku. [8]
Nejcastéjsi formy zisku, se kterymi tyto ukazatele pracuji, jsou:

e EBIT (Earnings before Interest a Taxes) = hruby zisk pted zapo¢tenim troku (zisk pied
uroky a zdanénim),

e EBT (Earning before Taxes) = hruby zisk (po zapocteni urokt),

e EAT (Earnings after Taxes) = zisk po zdanéni (Cisty zisk).

Rentabilita vlastniho kapitalu (ROE = Return on Equity)

Tento ukazatel hodnoti vynosnost podniku z hlediska vlastnikii nebo akcionait, ktefi se
snazi o maximalizaci Cistého zisku pfi minimalnim vlozeni vlastniho kapitalu. Z ukazatele

vyplyva, kolik K¢ €istého zisku ndm piinese 1 K¢ vlozeného vlastniho kapitélu.
ROE = EAT / vlastni kapital
Rentabilita celkového kapitalu (ROA = Return on Assets)

Tento pomérovy ukazatel poméfuje vygenerovany zisk pied uroky a zdanénim s celkovymi

aktivy podniku. Jedné se o celkovou vynosnost kapitalu bez ohledu na zdroje financovani.

ROA = EBIT / celkova aktiva

2.5.2 Ukazatele likvidity

Likvidita podniku je schopnost podniku dostat svym kratkodobym zavazktm, vypovida

o v¢asné platebni schopnosti podniku.
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Likvidita je také zakladni podminkou solventnosti neboli dlouhodobé platebni schopnosti
podniku. Likvidita porovnava polozky obé&zného majetku s kratkodobym cizim kapitalem.

Rozlisujeme tfi ukazatele likvidity, a to podle likvidnosti obézného majetku. [8]
Bézna likvidita (Current Ration) neboli likvidita III. stupné (L3)

Tento ukazatel méfi platebni schopnost z hlediska krat§iho obdobi, v ¢itateli zahrnuje
vSechna obézna aktiva. Optimalni hodnota je v intervalu 1,5 az 2,5 a je také vhodné porovnavat

béznou likviditu s primérem v odvétvi.
BéZna likvidita = obéZny majetek / kratkodoby cizi kapital
Pohotova likvidita (Quick Ratio) neboli likvidita II. stupné (L2)

Tento ukazatel likvidity podava lepsi prehled o platebni schopnosti podniku, protoze obézna
aktiva zde jiz nezahrnuji méné¢ likvidni zasoby. Ukazatel srovnavame s odvétvovym primérem

a skute¢na hodnota by se méla pohybovat v rozmezi 1 az 1,5.
Pohotova likvidita = (pohledavky + krdtkodoby finanéni majetek) / krdatkodoby cizi kapitdl
Okamzita likvidita (Cash Ration) neboli likvidita I. stupné (L1)

Tento ukazatel vychazi z nejlikvidnéjsich polozek, vstupuji do né&j pohotové platebni
prostfedky jako penize na béZném Uc¢tu nebo v pokladné, volné obchodovatelné cenné papiry

nebo ekvivalenty hotovosti. Doporu¢ena hodnota okamzité likvidity se pohybuje v intervalu

0,2az0,5.

OkamZitd likvidita = krdtkodoby financéni majetek / krdatkodoby cizi kapital

2.5.3 Ukazatele aktivity

Ukazatele tizeni ¢i vyuziti aktiv méfi schopnost podniku efektivné a uceln€ hospodatit
se svymi aktivy, hodnoti vazanost jednotlivych polozek kapitalu v aktivech. Ukazatele
se pocitaji pro jednotlivé polozky aktiv, jako jsou zasoby, pohledavky, stala nebo celkova
aktiva. [12]

Aktivita vyjadiuje pomér trzeb a hodnoty aktiv, které se na vzniku trzeb podilely. Ukazatele
muzeme rozd€lit do dvou skupin dle zpusobu jejich vypo¢tu na ukazatele obratu

a ukazatele doby obratu.

Ukazatele obratu vyjadfuji rychlost obratu neboli pocet obratek, coz znamena, kolikrat
se majetek obréti v trzbach za ur¢itou dobu. Jedna se o pomér jednotlivych slozek majetku

K trzbam.
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Obrat celkovych aktiv (Total Assets Turnover) udava, kolikrat se celkova aktiva
za jeden rok obrati v trzby. Obecné doporu¢ena hodnota je minimalné 1. Pokud je pocet
obratek niz§i, znamena to, Ze podnik ma pfili§ mnoho aktiv a méla by je prodat nebo
zvysit trzby.

Obrat celkovych aktiv = triby / celkova aktiva

Obrat zasob udava, kolikrat se pfeméni zasoby na jiny obéZny majetek az po jejich dalsi
nakup.

Obrat zasob = triby / zdsoby

Obrat pohledavek je vhodné pti minimalizaci poteby kapitalu mit vy$si nez obrat zasob.
Plati, Ze ¢im je obrat pohledavek vyssi, tim rychleji podnik za své pohledavky dostane
zaplaceno.

Obrat pohledavek = triby / pohledavky

Ukazatele doby obratu udavaji dobu, po kterou jsou finanéni prostiedky vazany v ur€itém

aktivu, za jak dlouho prob&hne jedna obratka.

Doba obratu je rovna 360 (pocet dni o roce) déleno poctem obratek.

Doba obratu celkovych aktiv je doporuc¢ovana okolo 360 a méné. Trendem by mély byt
Klesajici hodnoty.

Doba obratu celkovych aktiv = celkovd aktiva / (triby / 360)

Doba obratu zasob ukazuje, kolik dni jsou obé&zna aktiva vdzana ve formé zasob,
jak dlouho trva jedna obréatka.

Doba obratu zasob = zasoby / (triby / 360)

Doba obratu pohledavek tika, jak dlouho je majetek podniku vazan jako pohledavka.
Jeho hodnota zéalezi na nastaveni primérné splatnosti faktur, které by méla odpovidat.
Doba obratu pohledavek = pohledavky / (triby / 360)

Doba obratu zavazku je pro podnik vhodnd co nejdelsi, na rozdil od doby obratu
pohledavek. Pro podnik je vyhodné financovat svou ¢innost formou obchodnich tvéra.

Doba obratu zavazkii = zavazky / (triby / 360)
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3. DOTACE

Pro ucely zakona ¢€.218/2000 Sb., o rozpoctovych pravidlech a o zméné nékterych
souvisejicich zakonu (rozpoctova pravidla) dle § 3 ,,se rozumi dotaci penézni prostiedky
statniho rozpoctu, statnich financnich aktiv nebo Narodniho fondu poskytnuté pravnickym nebo

fyzickym osobdm na stanoveny iicel . [16]

Dotace muze byt chapana jako finan¢ni transfer z riznych zdroja, ktery musi byt vyuzit na
pfedem stanoveny ucel, napf. na potfizeni majetku, kompenzaci nakladd, jmu hospodaieni,

uhradu zavazki, a méa formu penézniho plnéni.

3.1 Druhy dotaci v zemédélstvi

Druhy dotaci vychézeji z mnoho hledisek a uceld napf. dle subjektu a ucelu,

dle ucinnosti, dle pohledu tcetnictvi a dani.

3.1.1 Zakladni ¢lenéni
Dle subjekti donatori a prijemci

Donatory rozumime statni instituce, Evropskou Unie, soukromé zdroje (napf. podpora

obyvatel, soukromy sponzoring).
Dle ucelu

e podpora vyroby: kompenzace, dotace na Uhradu naklada (vstupt, vystupd, piimé
k vyrobé, produkci),

e podpora odstoupeni od vyroby (kompenza¢ni charakter): dotace do utlumd,
do projektové ¢innosti, do instituci; maji negativni vliv na verejné minéni poplatnika;
méla by byt zachovéna pfipravenost uzemi v piipadé vzniku potieby (zvlast
ve vysSich nadmotskych vyskach v disledku klimatickych vlivi),

e mimovyrobni, dopliujici (kompenzacni charakter): ochrana slozek krajiny
a rozmanitosti zivoc¢isnych druht,

e strukturalni zmény prostiednictvim vySe a zaméreni ¢astek dotaci,

e podpurné: zilezi na ucelu, technické vybaveni (napt. kompenzaci nakladi
v bézném roce),

e na pojisténi,

¢ na poradenské sluzby: Program rozvoje venkova,

e ochrana pred konkurenci: ochrana znacky, vyvoz, dovoz,
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e technickeé vybaveni: napf. investice na dojirny,

e odbytova druzZstva,

e socialni ucely: pro predcasny odchod zemédélcii do diichodu,

e podpora prodeje: propagace, spotieba,

e podpora, dotace Kk cené,

o specifické dotace: pro odvétvi — funkce kompenzace DPH pro pléatce,

o dalSi dotace dle ucelu: na odstranéni nemoci zvitat, zachovani plemen a odrud,
kvotace, garantované ceny, prominuti i ¢asti poplatku na zéklad¢ legislativy,

e vratné dotace.

3.1.2 Clenéni dotaci dle ucinnosti

e dotace prospésné,
e dotace pochybné: nasledkem je ur¢itd forma zneuziti dotaci, napf. vyvoz dotaci,
pohledavky za utrpénou Skodu bez vlastni viny, podpora zahrani¢nich investic;

nezamérné (nepfima podpora cizich dodavateltl); ptisobici proti sobé (ochrana volné

v

e dotace zmarnéné, zmatené: podvody, nedodrzeni pravidel,
e postradané dotace.
3.1.3 Clenéni dotaci dle Giéetnictvi a financovani

e dotace na potizeni aktiv: nakup, leasing (¢ini problémy v potfebné evidenci),
e dotace vztahujici se k vynosum, tthrad¢ nakladu (dang, Groky, pojisténi, skoleni),

e odpustitelné pujcky (obdobné jako nevratné dotace, Groky).

3.1.4 Dalsi ¢lenéni

e MZe: podpory prostiednictvim dotaci, nafizeni vlady a rozpoctovych opatieni,
e SZIF: uplatiiovani trznich opatieni spole¢ného evropského trhu,

e PGRLF: zaruky a subvencovani ¢asti tiroku z tvéru. [6]
3.2 Uétovani o dotacich

Z hlediska zptsobu uctovani jsou dotace rozd€leny na:

e dotace na potizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku,

e dotace k uhradé provoznich nakladd,
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e dotace k uhradé finan¢nich naklada.

3.2.1 Dotace na porizeni dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku

Tento typ dotaci je zahrnut do pofizovaci ceny a je U€tovan souvztazné na vrub daného uctu
uctové skupiny 34 — Zuctovani dani a dotaci a ve prospéch piislusného uctu uctové tiidy

0 — Dlouhodoby majetek.

Dle [6, s. 60] je stanoveno, ze ,,pokud je dlouhodoby majetek porizen a zarazen v jednom
zdanovacim obdobi a zaroven ucetni jednotka zazadala o poskytnuti investicni dotace
a splnila veskeré podminky, pricemz prislib investicni dotace jeste nebyl poskytnut, mél by tuto

skutecnost v ucetnictvi zachytit podnik opét pomoci dohadnych uctit a odhadnout vysi dotace.

Ptedchozi situace - predpoklddand dotace bude uctovéna na vrub uctové skupiny 38 —
Prechodné Ucty aktiv a pasiv a ve prospéch uctové skupiny 04 — Nedokonceny dlouhodoby

nehmotny a hmotny majetek.

Tabulka 4: Ptiklad uétovani dotace zahrnutim do potizovaci ceny

UCETNI PRIPAD UCTOVANI
Faktura prijata od dodavatele (ndkup DHM) 042 /321
Prislib dotace ze statniho rozpoctu 378 /346
Pfijem dotace 221 /378
Zuctovani dotace 346 /042
Zarazeni DHM do uzivani 022 /042

Zdroj: vlastni zpracovani
Timto zplGsobem uUctovani se sniZuje pofizovaci cena majetku, a tim i moZnost odpisu.

Pokud by muselo dojit k vraceni dotace, hodnota majetku se navysi na ptivodni arovet.

3.2.2 Dotace k iuhradé provoznich nakladua

Tyto dotace jsou uétovany ve prospéch vynost, na tcet 648 — Ostatni provozni vynosy,
a souvztazné na ucet skupiny 34. Je zde naplné€na vécna a Casova souvislost s provoznimi

naklady.
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Tabulka 5: Ptiklad uétovani dotace do vynosi

UCETNI PRIPAD UCTOVANI
Prislibena statni dotace na skoleni (Cerpani) 346 / 648
Pfijem dotace 221/ 346
Skoleni 518 /321

Zdroj: vlastni zpracovani

3.2.3 Dotace k uhradé finan¢nich nakladu

Tento typ dotace se vyuziva ke kryti urokt z Gveért, které se nezahrnuji do potfizovaci ceny
dlouhodobého hmotného a nehmotného majetku. Uétovani se provadi na vrub piislugného Gétu
uctové skupiny 34 a ve prospéch uctu 668 — Ostatni finanéni vynosy. Opét

se zde vychdazi z vécného a ¢asového souladu souvislosti.

Dle [6] miZe dotace na kryti troki zuvéru slouzit ke Kkapitalizaci majetku

nebo ke zvyseni vynost (kompenzaci nakladi).

3.3 Struktura dotaénich fondu v zemédélstvi

V Ceské republice Ize dotadni zdroje délit podle zdroje finanénich prostfedkii na dvé
skupiny, jsou to evropské dotacni programy, vétSinou spolufinancované ze statniho rozpoctu
Ceské republiky, a narodni dotaéni programy, které jsou plné hrazeny ze statniho rozpoétu.
Statni zemédé€lsky interven¢ni fond zabezpeCuje administrativu a vyplaci evropské dotacni

programy spolu s narodnimi doplitkovymi platbami.
Mezi zékladni dotaéni nastroje v Ceské republice patii:

e piimé platby,

e program rozvoje venkova,

e operacni program Rybafstvi,

e dotace v ramci Spole¢né organizace trhu,
e néarodni dotace,

e podpurny lesnicky a garan¢ni fond. [2]

Od roku 2009 jsou v Ceské republice provadény Kontroly podminénosti (Cross
Compliance), které jsou soucasti spolecné zemédélské politiky u evropskych dotaci. Vyplaceni
pfimych podpor a urcitych dalSich dotaci je stanoveno na zdklad¢é plnéni standardfi, napf.

udrzeni dobrého stavu pudy, vefejné zdravi, zdravi zvifat a zdravi rostlin. V ptipad€ nedodrzeni
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téchto kontrolovanych pozadavkti mtize byt zadateli o dotaci vyplata podpory snizena nebo

v krajnim pfipad¢ i vyplata neposkytnuta. Formu kontroly si kazda zem¢ EU stanovuje sama.
[2]
Primé platby

Tyto platby jsou jednotné na plochu, zahrnuji platbu za ozelenéni, piiplatek pro mladé
zemédélce, priplatek na produkci komodit, jako jsou Skrobové brambory, chmel, zelenina,

ovoce, cukrova fepa a mnohé dalsi.
Program rozvoje venkova CR na obdobi 2014 aZ 2020

Jedna se o evropsky zdroj spolufinancovany c¢eskym statnim rozpoctem a podpory

jsou poskytovany jednotlivé nebo plosné.

Tento program se zaméfuje na zvySeni konkurenceschopnosti zemédé€lskych, lesnickych
a potravinafskych podnikil, posileni zaméstnanosti na venkové a jeji trvalé udrzitelnosti.
Je zde vzato v Gvahu piirodni znevyhodnéni n¢kterych oblasti venkova; jiné pfirodni podminky
napft. kvalita piidy nebo podnebi. Snahou programu je zachovat stavajici mistni ekosystémy a
zesilit je, podpofit efektivni vyuzivani zdroju tzv. nizkouhlikové hospodaieni. Dale se program

vénuje oblasti socidlniho zaclefiovani a snizovani chudoby na venkové.
Operacni program Rybarstvi na obdobi 2014 az 2020

Jedna se o evropsky dotacni fond investi¢ni podpory, ktery je caste¢né spolufinancovan
Ceskou republikou. Cilem programu je zvy3eni konkurenceschopnosti akvakultury, investic do

produkce ryb, nebo také podpora konzumace ryb.
Dotace vV ramci Spole¢né organizace trhu

Tento typ dotaci zahrnuje podporu organizovanosti producentt ovoce a zeleniny, podpory
do komodit jako je naptiklad vino. Také se jedna o evropskou dotaci s ¢astetnym

spolufinancovanim Ceské republiky.
Narodni dotace

Zdrojem téchto dotaci je pouze statni rozpocet Ceské republiky, Ministerstvo zem&dglstvi.
MiiZzeme je rozdélit na podpory rizného charakteru (schvaluje ministr zeméd¢lstvi), podpory

smétujici do lesniho hospodarstvi a podpory smétujici do vodniho hospodarstvi.
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Podptirny garanéni a lesnicky fond

Tento fond poskytuje dotaci urokii a garanci jejich jistiny uvérti na hospodaisky navratné
podnikatelské zaméry, a to pouze na investice, které nemohou byt zastitény z Programu rozvoje
venkova. Jedna se zde o program Zemédélec a program Puda, prostiedky sem putuji ze statniho

rozpoctu. [2]

3.4 Dotace pro zemédélce

Fyzické i pravnické osoby podnikajici v zivocisné a rostlinné sféfe mohou Cerpat podporu
predev§im  z Programu  rozvoje  venkova. Tyto dotace  zaStituji  investice
pro udrzitelné vyuzivani zemédélské a lesni pidy, investice do vystavby hospodatskych budov
a potiebné infrastruktury, ale také na nové technologie, zpracovatelské postupy, inovace a
poradenstvi. Cilem dota¢nich programl je napomoci k rozvoji venkovskych oblasti, a to

predevsim primarniho sektoru a navazujiciho zpracovatelského primyslu.

Program rozvoje venkova je uréen pro zacinajici i fungujici zeméd¢lské a lesnické
podniky. Smyslem programu je piispét k modernizaci firem, zlep$it jejich vykonnost
a podpofit investice do vyzkumu a vyvoje v zZivociSné a rostlinné vyrobé. Déle umoziuje

roz$ifeni vlastniho oboru, diverzifikaci aktivit.

Nésleduji jednotlivd opatfeni, ktera jsou dotovana z programu rozvoje venkova
2014 - 2020:

e oblast sluZeb: vzdélavaci akce, informacni akce, poradenstvi, podpora agroturistiky,

e oblast zemédélstvi: investice do zemédé€lskych podnikt, zpracovani a uvadéni na trh
zemédélskych produktii, zahajeni ¢innosti mladych zemédélct,

e oblast lesnictvi: lesnickd infrastruktura, zalesiovani a zakladani lest, zavadéni
preventivnich opatieni v lesich, obnova lesnich porosti po kalamitach, neproduktivni
investice v lesich, technika a technologie pro lesni hospodarstvi,

e oblast vysadby a zpracovani dfevin: investice do ochrany dievin, pfeména porosti
nahradnich dfevin, technické vybaveni dievozpracujicich provozoven,

e ostatni: pozemkové Upravy, investice do nezemédélskych cinnosti, investice
na podporu energie z obnovitelnych zdroji, odstranovani Skod zpusobenych

povodnémi. [1]
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3.5 Piredpoklady k ziskani dotace

Opravnéni zadatelé jsou vymezeni pro jednotlivé dotacni programy zvIlast’ a po schvaleni
7adosti se stanou pifjemci dotace. Zakladem pro identifikaci Zadatele je jeho ICO, podrobna
specifikace a podminky pro opravnéné Zadatele jsou dany v ramci konkrétni oblasti podpory, v

pfirucce pro zadatele.

., Zddost o ziskani prostiedkii ze strukturdlnich fondii je formalizovany dokument — projekt,
jehoz zpracovani se ridi pravidly, kterd stanovila Evropskd komise, a ktera rozpracovaly
Jednotlivé Fidici organy CR do metodickych pokymi.“ [13, s. 28]

Déle budou dota¢ni podminky zaméfeny na Program rozvoje venkova na obdobi
2014 — 2020.

3.5.1 Zadost o dotace na investice do zemé&délskych podniki

O dotaci mlze zadat zemédelsky podnikatel, zahrnuji se i Skolni statky a statni podniky,
nebo skupina zeméd¢€lcu. Skupinu zemédé€lcu lze definovat jako podnikatelsky subjekt, ktery je
vétSinove ve vlastnictvi zemédélského prvovyrobce, a jeho ¢innosti je poskytovat préce,
vykony nebo sluzby, které jsou vyluéné spojeny se zemédélskou vyrobou a jsou zde vyuzivany

prostiedky nebo zatizeni urc¢ené pro zemédélskou vyrobu.

Zadost o dotaci 1ze podat pouze v ramci vyzvy vyhlagené pro danou oblast podpory. Dotace
je poskytovana jako prispévek ve vysSi 40 % vynaloZenych zpusobilych vydajh
a pro mladé zacinajici zeméd¢lce lze ptispévek zvysit o 10 %, tudiz podpora muize Cinit
az 50 % zpusobilych vydajii. Navyseni ptispevku je také mozné pro zeméd¢lce, kteti zahdjili
¢innost béhem 5 let piedeslych Zadosti o podporu, nebo pro oblasti potykajici se s ptirodnim
omezenim. Maximalni mira podpory mize €init 60 % zpisobilych vydajii. Minimalni ¢astka

vydajii musi €init alespoit 100 000 K¢, aby mohla byt stanovena dotace.
Ptiklady podporovanych investic do zemédélskych podnikii:

e investice do zemédélskych staveb a technologii pro Zivo¢isSnou vyrobu (tyka se chovu
skotu, prasat, ovci, koz, dribeze, kralikti a koni),

e investice do zemé&dé€lskych staveb a technologii pro rostlinnou vyrobu (skleniky,
kontejnery, nosné trvalé kultury, péstirny hub atd.),

e investice do pofizeni specidlnich mobilnich stroji pro zemédé€lskou vyrobu

(s vyjimkou traktortt),
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e investice do ndkupu zemédé€lskych nemovitosti maximalné do ¢astky 10 % zptsobilych

vydaji. [1]

3.5.2 Finan¢ni zdravi Zadatelu

Vsichni zadatelé o projektova opatfeni Programu rozvoje venkova musi projit hodnocenim
finan¢niho zdravi. Toto hodnoceni vychazi z ti¢etnich udaj a informaci, které ovliviiuji mozné
riziko krachu zadatele. Jsou zde posuzovany finan¢ni i nefinan¢ni ukazatele s vyvojem v Case.
Finanéni zdravi zadatele je hodnoceno za tfi po sob¢ jdouci obdobi, ktera predchazi roku podani

zadosti o dotaci. [2]

3.6 Informace o dotacich v tuc¢etnich vykazech

Ekonomicky subjekt je povinen zvetejnit v Obchodnim rejstiiku svij vykaz zisku a ztrét,
rozvahu a pfilohu ucetni zavérky; stfedni a velké podniky musi dle nové legislativy zptistupnit
i vykaz o penéznich tocich. Analyza bude vychazet z ucetnich vykazl za rok 2015, tudiz se

vychazi vykaza dle platné legislativy do roku 2015.

3.6.1 Dotace Vv ucetnich vykazech

Piiloha ucetni zavérky obsahuje dopliujici informace k rozvaze a vykazu zisku a ztrat,
napft. zac¢tované dotace na provozni ucely a zGétované dotace na investice, doplnéné o titul

dotace, ¢astku v K¢, datum piijeti, zptsob zachyceni k rozvahovému dni.

Ve vykazu zisku a ztraty nalezneme informace o dotaci na fadku I1V. Ostatni provozni
vynosy V piipad¢ dotaci na provozni naklady, nebo na fadku XI. Ostatni finan¢ni vynosy
u dotaci na finan¢ni naklady. Tyto fadky zahrnuji nejenom castku dotaci, ale 1 dalsi polozky
ptislusnych vynosu.

V rozvaze je dotace, v ptipadé dotace na potizeni majetku, soucasti fadku B dlouhodobého
majetku, nebo je obsazena v hospodarském vysledku viz fadek A.IV., anebo A.V. Piijem dotace

se také projevi jako nariist penéZnich prostredk.
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4. PRAKTICKA CAST

V prvni fazi praktické Casti je charakterizovan profil vybranych spolecnosti jako vzorku.
Déle je provedena financni analyza uvedenych podnikii vyuzivajicich dotace za pomoci
vybranych finanénich ukazatelii. Nasledné je provedena finan¢ni analyza u danych spolec¢nosti
po odstranéni vlivu dotaci. Prace také obsahuje porovnani finan¢ni vykonnosti pfi financovani

pomoci dotaci a po eliminaci dopadt dotaci v ucetnich vykazech.

4.1Charakteristika zkoumaného vzorku podniki

Pro analyzu bylo vybrano deset zem&dé&lskych podnikii z uzemi Ceské republiky, které maji
sto a vice zamé&stnanci. Dotace jsou pro zemédé€lské podniky vyznamnou podporou z hlediska
financovani, protoze vdneSni dobé neni oblast zemédélstvi  povazovana
za ekonomicky pfili§ prosperujici. Podpora zemédé€lskych podnik je dilezitd nejen
Z ekonomického hlediska, ale 1 ze socialnich divodi — podpora zaméstnanosti v zeméd¢lstvi a
déle v oblasti zivotniho prostiedi — rekultivace pady, vyuzivani horskych oblasti atd.
Charakteristika podnikti obsahuje zdkladni informace o nich a strukturu dotaci, které vyuzily

béhem let 2013 — 2015.

4.1.1 Vinofrukt, a.s.

Spole¢nost  Vinofrukt, a.s., ICO: 48530301, ma sidlo v Dolnich Dunajovicich
v Jihomoravském kraji, jednd se tedy o Mikulovskou vinafskou podoblast. Spole¢nost se
zabyva zemédélskou prvovyrobou a zaméfuje se na zakladni polni vyrobu, vinohradnictvi
a doplitkoveé chovem hovéziho ziru. V roce 2013 spole¢nost hospodatila na 1838 ha zemé&délské
pudy v katastru 8 obci, z toho orna puda ¢inila 1339 ha a vinice 479 ha. Zakladni rostlinna
vyroba je zaméfena piedevS§im na péstovani pSenice ozimé, jarniho je¢mene, slunecnice,

kukufice a cukrovky. V roce 2015 ¢inil primérny pocet zaméstnanct 129. [15]

Tabulka 6 dale vycisluje druhy dotaci ve sledovaném obdobi, podrobné ¢lenéni dotaci

Vv letech 2013 az 2015 je uvedeno v ptiloze A.
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Tabulka 6: Dotace Vinofrukt, a. s.

tis. K¢
Druh dotace
2013 2014 2015
Provozni dotace 18 971 26 321 25414
Financni dotace 1490 809 1097
Investicni dotace 205 208 0
Celkem 20 666 27 338 26511

4.1.2 Zemédélské druzstvo Uncovice

Zdroj: upraveno podle [4]

Zemé&délské druzstvo ma sidlo v Uncovicich, ICO: 00147630. Druzstvo se nachézi

v Olomouckém Kraji v oblasti Hané mezi mésty Litovel a Olomouc, hospodaii na cca 4000 ha

zeméd¢€lské pldy. Podnik se zamétuje na péstovani obilovin, lusténin, cukrové fepy, také na

chov dobytka a prasat. Druzstvo provozuje i benzinovou stanici v Olomouci. Organiza¢ni

struktura druZstva vychazi z odvétvového principu a sklada se z Cinnosti: rostlinna vyroba

v¢etné mechanizace, zivocisna vyroba, kterd se déli na chov skotu a chov prasat, dale vyroba

krmiv, opravarenstvi a vyroba elektrické energie. Primérny pocet zaméstnanct byl v roce 2015

193 zaméstnancu. [20]

Nasledujici tabulka shrnuje dotace, které Zemédé€lské druzstvo Uncovice vyuzivalo.

Podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v piiloze B.

Tabulka 7: Ptijaté dotace Zemé&délské druzstvo Uncovice

K¢
Druh dotace
2013 2014 2015
Provozni dotace 54244 851,48 | 60911674,21| 53 573 288,55
Financni dotace 27 449 760,00 28869 054,00 | 28 804 499,00

Investicni dotace

81696 624,48

89782 742,21

936 000,00

Celkem

163 391 235,96

179563 470,42

83313 787,55

4.1.3 Zemédélské obchodni druzstvo Zalsi

Zdroj: upraveno dle [4]

Podnik ma sidlo v Zalsi, které lezi v Pardubickém kraji v okoli mésta Chocen,
ICO: 00131725. Zemédélské druzstvo hospodaii cca na 4300 ha zemé&délské pudy. Hlavni
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¢innost druzstva je rostlinnd a Zivoc¢isna vyroba, ale zamétuje se také na vyrobu nezemédélskou.
Rostlinnd vyroba se soustieduje na vyrobu picnin pro zivo€iSnou vyrobu
a vyrobu dalsich plodin jako jsou obiloviny, fepka a cukrova fepa. Zivo&isna vyroba se vénuje
chovu skotu na mléko a na maso. Dale druzstvo provadi opravy a upravy zemédélskych stroju.

Pramérny pocet zaméstnanct ¢inil v roce 2015 259 zaméstnanci. [21]

Tabulka 8 shrnuje druhy ¢erpanych dotaci ve sledovaném obdobi, podrobné ¢lenéni dotaci

Vv letech 2013 az 2015 je uvedeno v ptiloze C.

Tabulka 8: Ptijaté dotace Zem&dé&lské obchodni druzstvo Zalsi

K¢
Druh dotace
2013 2014 2015
Provozni dotace 31010234 35249 347 24 527 982
Financni dotace 325551 288 868 210 805
Investicni dotace 22 500 000 0 1893 562
Celkem 53 835 785 35538215 26 632 349

Zdroj: upraveno dle [4]

4.1.4 Oseva Agri Chrudim a.s.

Akciova spole¢nost ma sidlo v Ko¢i v Pardubickém kraji. Rostlinnd vyroba
se specializuje na vyrobu osiv a luskovin, je uréena pro vlastni potieby k vyrobé krmnych smési
nebo pro externi odbératele. Zivo¢iina vyroba se specializuje na chov skotu, jalovice piedev§im
K vyrob¢ mléka a vykrm bykl urenym na jatka. Spolecnost také provozuje prepravu zvifat

nebo véci. Primérny poéet zaméstnanci je 105 za rok 2015. [4]

Tabulka 9: Pfijaté dotace Oseva Agri Chrudim a.s.

2013 2014 2015

Dotace Vyse | Cerpani | VySe | Cerpani | Vyse | Cerpani
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢. tis. K¢ tis. K¢
Provozni 27 650 10492 | 29335 19582 | 25297 11 847
Investicni 1239 1092 140 140 520 520

Celkem 28 889 11584 | 29475 19722| 25817 12 367
Zdroj: upraveno dle [4]

Piedchozi tabulka zobrazuje jednotlivé druhy dotaci a podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013

az 2015 je uvedeno v ptiloze D.
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4.1.5 Agropodnik Hodonin a.s.

Spole¢nost Agropodnik Hodonin ma sidlo v Ratiskovicich v Jihomoravském Kkraji,
ICO: 46971963 a je &lenem koncernu Agrofert. Podnik Se vénuje zemd&délské prvovyrobg,
a to chovu nosnic a produkci konzumnich vajec, chov kufic a vyrobu vajeéné melanze. Déle se
spole¢nost vénuje vedeni ucetnictvi, vedeni dafiové evidence a sluzbam, které jsou poskytované
v souvislosti s vlastnictvim dlouhodobého majetku — ndjmum. Spole¢nost ma 3 Gzemni
provozni jednotky. Spole¢nost zaméstnavala ke konci roku 2015 85 zaméstnanci, spole¢nost

predpoklada, ze v roce 2016 v dusledku fuze navyseni na 115 zaméstnanci. [4]

Ve sledovaném obdobi podnik ¢erpal pouze provozni dotace, jejich souhrn je uveden nize

v tabulce. Podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v piiloze E.

Tabulka 10: Dotace Agropodnik Hodonin a.s.

Ké
Druh dotace
2013 2014 2015
Provozni dotace 30524 3826 2 059
Celkem 30524 3826 2 059

Zdroj: upraveno dle [4]

4.1.6 ZAS Bedvary a.s.

Akciova spolecnost ma sidlo v Be¢varech ve StiedoCeském kraji, jedna se o okoli mésta
Kolin, ICO: 46357254. V zivociiné vyrobé se spoleénost zamétuje na chov skotu a produkci
mléka. Dale se vénuje 1 vykrmu prasat pro maso. Stiedisko technickych sluzeb poskytuje
opravy zemeédelskych stroji a nédkladnich aut, opravy a udrzbu stijové mechanizace,
vodoinstalaci, truhlafské prace, ndkladni dopravu, prace autojefabem, odvoz fekalii a prodej
benzinu, nafty a mazadel. Rostlinna vyroba provadi veskeré polni prace, sklizeni obilovin,
olejnin, kukufice, cukrovky. Spole¢nost vlastni rekreac¢ni chatu ve Vilémové u Rokytnice
n. Jizerou. Vroce 2015 ¢inil primérny pocet zaméstnanci béhem tucetniho obdobi 103

zamé&stnancu. [17]

Tabulka 11 vy¢isluje jednotlivé druhy dotaci dle zkoumaného obdobi a zplisob zachyceni v

ucetnictvi. Podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v ptiloze F.
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Tabulka 11: Zactované dotace ZAS Becvary a.s.

Dotace 2013 2014 2015
Pen. prostf. Doh. pol. Nevyskytuji se Pen. prostf. Doh. pol.
Provozni 43 861 019,13 | 9 189 335,77 0,00 | 31159986,58 | 19 274 338,45
Investicni 2 589 705,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Celkem 46 450 724,13 | 9 189 335,77 0,00 | 31159986,58 | 19 274 338,45

Zdroj: upraveno dle [4]

4.1.7 Integra, a.s.

Akciové spoleénost ma sidlo v Zabé&icich, které se nachéazi v Jihomoravském kraji jizné od
Brna, ICO: 00215881. Primérny podet zaméstnancii &inil za rok 2015 77 osob. Spole¢nost se
zabyva zivociSnou vyrobou, kde hlavnim produkce jsou jednodenni slepicky nosného typu, déle
také vyrobou, obchodem a sluzbami neuvedenymi v ptilohach 1 az 3 zivnostenského zakona.
Predstavenstvo spolecnosti mé 3 ¢leny a dozoréi rady také 3 Cleny. Integra, a.s. ma dcefinnou

spole¢nost Avigen, s. r. 0., kde vlastni 100% podil. [4]

Podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v piiloze G. Nasledujici tabulka

zobrazuje druhy dotaci a jejich zpiisob zaevidovani v Ucetnictvi.

Tabulka 12: Dotace Integra, a.s.

Dotace 2013 2014 2015
Pen. Prosti. | Doh. pol. | Pen. Prostf. | Doh. pol. | Pen. Prostf. | Doh. pol.
Provozni 644 114 1068 131 1151 115
Investi¢ni 0 0 1155 0 1850 0
Celkem 644 114 2223 131 3001 115

Zdroj: upraveno dle[4]

4.1.8 Zdobnice a.s.

Akciova spole¢nost Zdobnice ma sidlo v obci Slatina nad Zdobnici, kterd se nachazi
v podhiiii Orlickych hor nedaleko mésta Rychnov nad Knéznou v Kralovéhradeckém kraji,
ICO: 48173291. Zdobnice hospodaii na celkové vyméte 2350 ha. Pramémy pocet
zaméstnanc byl 101 za rok 2015. Spolecnost se zaméfuje na zemédélskou prvovyrobu.
Zivodisna vyroba ma vétsi podil na trzbach nez rostlinnd vyroba. Zivo&isna vyroba
je zamé&fena na produkci mléka, odchov jalovic a byku a dale i na vykrm prasat. Rostlinna
vyroba je orientovana na produkci obilovin jako jsou tritikale, pSenice, sladovnicky je¢men a
na produkci osiv. Také se veénuje péstovani fepky olejné, maku a konzumnich brambor.

Spolecnost ma 3 stiediska a vlastni louparnu brambor. [18]
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Tabulka 13 vy¢isluje jednotlivé druhy dotaci vyuzitych spolecnosti a jejich zachyceni.

Podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v pfiloze H.

Tabulka 13: Dotace Zdobnice a.s.

Dotace 2013 2014 2015
Pen. prostf. | Doh. pol. | Pen. prosté. | Doh. pol. | Pen. prostf. Doh. pol.
Provozni 16 717 3071 16 629 3851 7 708 8 639
Investicni 1068 0 1373 0 2831 0
Celkem 17 785 3071 18 002 3851 10539 8 639

Zdroj: upraveno dle [4]

4.1.9 ZEAS Podorlicko a.s.

Akciova spole¢nost ma sidlo v Trnové, nachazi se v Kralovehradeckem kraji v okoli mésta
Dobrugka, ICO: 48172812. Podnik hospodati na cca 4 100 ha v podhaii Orlickych hor. Podet
pracovnikii za rok 2015 byl 102. Spole¢nost méa dvé stfediska a zaméfuje se
na chov dojnic holstynského a CcCervenostrakatého plemene, dale také vyrabi smési
pro vlastni potfebu zivocisné vyroby i pro odbératele. Mezi dalsi ¢innosti spolecnosti patii
vyroba souprav pro hydroponické péstovani rostlin a provoz zemédélské bioplynové stanice.

[19]

Tabulka 14 zobrazuje druh dotaci, které akciova spolecnost Cerpala ve sledovaném obdobi.

Podrobné ¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v pfiloze 1.

Tabulka 14: Dotace ZEAS Podorlicko a.s.

tis. K¢
Druh dotace
2013 2014 2015
Provozni dotace 28 909 30930 28 621
Financni dotace 861 846 607
Celkem 29770 31776 29 228

Zdroj: upraveno dle [4]

4.1.10 Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Akciova spoleénost ma sidlo v Travniku, ktery se nachazi nedaleko Krométize
ve Zlinském kraji, ICO: 65278844. ZP Kvasnicko se zabyva zejména rostlinnou vyrobou,
zivocisnou vyrobou a vyrobou elektrické energie. Spole¢nost ma pét stiedisek rostlinné vyroby,

osm farem, tfi stfediska technickych  sluzeb, stfedisko  podnikové  rezie

a bioplynovou stanici. Predstavenstvo ma 7 ¢lent a dozor¢i rada 3 ¢leny. Produkce rostlinné

vyroby je zaméfena predevS§im na péstovani pSenice, je€mene, fepky. Zivocisnd vyroba se
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vénuje vykrmu telat a chovu jalovic.

béhem ucetniho obdobi za rok 2015 ¢inil 118 zamé&stnancu. [4]

Primérny prepoCteny pocet zaméstnancl

Tabulka 15 nize shrnuje druhy dotaci a zptsob jejich zachyceni v Gcetnictvi. Podrobné

¢lenéni dotaci v letech 2013 az 2015 je uvedeno v prtiloze J.

Tabulka 15: Dotace Zemé&d¢€lsky podnik Kvasnicko, a.s.

2013 2014 2015
Dotace Pen. Doh. Kr. Pen. Doh. Kr. Pen. Doh. Kr.
prostf. pol. pohl. prostf. pol. pohl. prostf. pol. pohl.
Provozni dotace | 41958 846| 8638 44 689 879 | 11412 38 057 6585| 4709
Finanéni dotace 1 0 50 0 0 23 0 0 0
Investicni dotace 0 0 0 3413 0| 1413 0 0 0
Celkem 41959 846| 8688 48 102 879 | 12848 38 057 6585| 4709
51493 61 829 49 351

4.2 Finan¢ni analyza

Finan¢ni analyza se u jednotlivych podnikli zamétuje

vykonnosti jako je rentabilita, doba obratu a likvidita.

4.2.1 Vinofrukt, a.s.

Zdroj: upraveno dle [4]

na vybrané ukazatele financni

Nésledujici graf zobrazuje vyvoj zisku a trzeb v letech 2013 az 2015. Z hlediska obou

ukazatelt, zisku i trzeb, na tom byla spole¢nost nejhute v roce 2014, kdy vykazovala zaporny

zisk pfed troky a zdanénim (EBIT) témét -12 mil. K¢ a Cisty zisk (EAT) témer

-11 mil. K¢ a zaznamenala také pokles trzeb o 41 % oproti predeslému roku 2013. V roce 2015

doslo ke zlepSeni stavu, zisk 1 trzby rostly, ale nedosahly urovné jako v roce 2013.
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Graf 1: Vyvoj zisku a trzeb - Vinofrukt a.s.
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Ukazatele rentability

Déle je uvedena tabulka shodnotami ukazateld rentability, které vyjadfuji vynosnost
vloZenych prostfedkd do podnikani. Z jedné vynalozené koruny vlastniho kapitdlu dosahl
podnik v roce 2013 6 halétu zisku, rentabilita vlastniho kapitalu byla v tomto roce nejvyssi.
Tento ukazatel by se mél pohybovat vySe nez urokova mira bezrizikovych cennych papirt.
Vynosnost celkového kapitdlu ROA byla vletech 2013 a 2015 téméf srovnatelna
a pohybovala se okolo 4 az 5 halétu zisku na vlozenou 1 korunu kapitalu. V roce 2014 byla

rentabilita zaporna z divodu, Ze spole¢nost byla ve ztraté.

Tabulka 16: Ukazatele rentability — Vinofrukt a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 6,18 -6,12 5,65
Rentabilita celkového kapitdlu 5,84 -4,15 4,84

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity

Tabulka 17 vypovidd o hodnotach jednotlivych ukazatela likvidit. Optimalni hodnota
pro béznou likviditu (L3) je v rozmezi 1,5 az 2,5. Toto optimum bylo dosazeno pouze v roce
2015 a to na spodni hrané tohoto rozmezi. Z hlediska pohotové likvidity (L2) se hodnoty
pohybovaly pod optimalnim intervalem, pouze v roce 2013 bylo dosazeno doporuéené hodnoty.

Okamzita likvidita (L1) byla v optimalnim intervalu pouze v roce 2013, v ostatnich letech byla

likvidita nizka.

Tabulka 17: Ukazatele likvidity — Vinofrukt a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 3,9 1,2 1,5
Pohodova likvidita 1,5 0,3 0,7
Okamiita likvidita 0,2 0,1 0,0

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Doba obratu uréuje vazanost finan¢nich prostiedkt v daném aktivu. Vybrané ukazatele jsou
uvedeny v tabulce 18. Z hlediska doby obratu na tom byla spole¢nost nejlépe v roce 2013. Doba
obratu celkovych aktiv je pfili§ dlouha a ma rostouci trend, coZ je negativni. Doporucena
hodnota je okolo 360 dni a méné. Doba obratu zasob vroce 2014 vzrostla
na 1 646 dni (cca 5,6 roku), ale v nasledujicim roce klesla. Doba obratu pohledavek méla

ve sledovaném obdobi rostouci trend, v roce 2015 dosahla 101 dni. Doba obratu obchodnich
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zavazku byla nejkrat$i v roce 2013. Doba obratu zavazku v roce 2014 vzrostla na 203 dny

a nasledné v roce 2015 klesla na 50 dnd.

Tabulka 18: Ukazatele doby obratu — Vinofrukt a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 7 252 18 354 15 664
Doba obratu zdsob 451 1646 1260
Doba obratu pohleddvek 54 39 101
Doba obratu zdvazkii 28 203 50

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyvoj vybranych ukazateli doby obratu zobrazuje nasledujici graf.
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Graf 2: Vyvoj doby obratu — Vinofrukt a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.2 Zemédélské druzstvo Uncovice

Ve sledovaném obdobi firma dosahovala zisku, nejvyssi zisk 1 trzby byly generovany v roce
2014, kdy trzby ¢inily pies 54 mil. K¢ a Cisty zisk pies 58 mil. K¢. V roce 2015 byl zaznamenam
pokles trzeb 0 41 % i pokles zisku. Trzby klesly pod az troven dosazenou v roce 2013, Cisty

zisk v roce 2015 klesl v porovnani s ptedchozim rokem o 26 %.
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Graf 3: Vyvoj zisku a trzeb - Uncovice

Ukazatele rentability

Zdroj: vlastni zpracovani

Nésledujici tabulka zobrazuje hodnoty ROA a ROE v letech 2013 az 2015. Nejvyssi

vynosnosti vlastniho kapitalu bylo dosazeno v roce 2014, kdy pfinesla 1 koruna vlozZeného

vlastniho kapitélu pres 9 haléia ¢istého zisku. V roce 2015 vynosnost vlastniho kapitalu byla

ptiblizné na tGrovni z roku 2013, okolo 6 halétt. Vynosnost celkového kapitalu byla nejvyssi

ROA klesla na 6 haléiu zisku.

Tabulka 19: Ukazatele rentability — Uncovice

vvvvv

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitalu 6,88 9,62 6,74
Rentabilita celkového kapitdlu 6,72 9,51 6,81

Ukazatele likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani

Bézna likvidita (L3) je vyS$i neZ doporuceny interval hodnot, nejvyssi likvidity

je dosazeno vroce 2015. Pohotova likvidita (L2) a okamzita likvidity (L1) je také vyssi

nez doporucena hodnota. Spole¢nost nema problém dostat svym kratkodobym zavazkim

a méa velmi dobrou platebni schopnost. Pfesné hodnoty ukazatelti likvidity shrnuje nasledujici

tabulka.
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Tabulka 20: Ukazatele likvidity — Uncovice

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 10,3 9,0 13,1
Pohodova likvidita 5,4 5,1 6,9
OkamZita likvidita 1,4 2,5 2,2

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Doby trvani jednotlivych obratek byly nejdelsi v roce 2015, pouze doby obratu zavazk byla
nejdelsi vroce 2013 a v nasledujicich letech klesala. Vazanost finan¢nich prostifedka
v celkovych aktivech byla ve sledovaném obdobi v praiméru 6 928 dni, je mnohokrat vyssi
nez doporucena hodnota. Obézna aktiva byla vazana ve formé zasob nejdéle v roce 2015
a to 1500 dni (cca 4 roky). Doba obratu pohledavek praméru ¢inila 606 dny (cca 1,7 roku)
a vypovida o velmi dlouhé splatnosti faktur. Doba obratu zavazku je z uvedenych ukazatelt

nejkratsi, coz nejlépe zobrazuje graf 6.
Konkrétni doby obratu v Zeméd¢lském druzstvu Uncovice jsou v dale v tabulce.

Tabulka 21: Ukazatele doby obratu — Uncovice

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 5887 5632 9264
Doba obratu zdsob 992 911 1500
Doba obratu pohleddvek 592 458 770
Doba obratu zdvazkii 138 104 97

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 4: Vyvoj ukazateli doby obratu - Uncovice

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.2.3 Zemédélské obchodni druzstvo Zalsi

Druzstvo Zalsi béhem sledovaného obdobi dosahovalo kladného zisku. Nejlepsiho vysledku
hospodafeni bylo dosazeno vroce 2014, kdy Cdisty zisk ¢inil pfes 35 mil. K.
Na rozdil od zisku, trzby v roce 2014 byly na nejnizsi urovni. Trzby mély mezi lety 2013
a 2014 mirn¢ klesajici tendenci, béhem roce 2015 vyrostly oproti ptfedchozimu roku o 19 %.

Primérna uroven trzeb druzstva se pohybovala okolo 19,5 mil. K¢.

Celou situaci vyvoje zisku EBIT, EAT a trzeb zachycuje nésledujici graf.
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Graf 5: Vyvoj zisku a trzeb - Zalsi

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Nejvétsi ziskovosti kapitalu druzstvo Zalsi dosahovalo v roce 2014, kdy ¢inila rentabilita
vlastniho kapitalu pfes 12 % a rentabilita celkového kapitalu cca 9 %. V roce 2015 obé
rentability klesly pod uroven roku 2013, koruna investovand do vlastniho kapitalu pfinesla
10 halétt zisku a koruna investovana do celkového kapitalu ptinesla 8 haléit zisku. Konkrétni

hodnoty ukazatell rentability obsahuje néasledujici tabulka.

Tabulka 22: Ukazatele rentability - Zalsi

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 12,03 12,61 10,95
Rentabilita celkového kapitdlu 8,75 9,15 8,21

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

Likvidita druzstva byla nejlepsi v roce 2015, ve sledovaném obdobi byla rostouci tendence.
Likvidita III. stupn€, kterd zahrnuje vSechna ob&zna aktiva, se pohybovala

nad intervalem optiméalnich hodnot a dosahovala béhem sledovaného obdobi primérné hodnoty
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8,5. Likvidita II. stupné se také pohybovala nad doporuc¢enou hodnotou v rozmezi

1 az 1,5. Likvidita I. stupné neboli okamzita ¢inila primérmné 1,4.
Druzstvo mélo tedy velmi dobrou platebni schopnost, coz je zjevné z nésledujici tabulky.

Tabulka 23: Ukazatele likvidity - Zalsi

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
BézZna likvidita 6,7 8,6 10,2
Pohodova likvidita 3,3 4,5 5,3
Okamazita likvidita 0,7 1,7 1,8

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Doby trvani jednotlivych obratek u vybranych ukazateli krom¢ doby obratu zavazka byly
nejkratsi v roce 2013 a nejdelsi v roce 2014. Doba obratu celkovych aktiv byla nejdelsi v roce
2014 a to az 12 785 dni (35 let), v celém sledovaném obdobi byla nékolinasobné vyssi nez
doporuc¢ena hodnota. Obézna aktiva vazana v zasobach byla prumérné 2 517 dni (necelych 7
let). Doba 1472  dni

(cca 4 let). Doba obratu zavazkt byla z uvedenych ukazateli nejkratsi. Doba obratu zavazkt

obratu pohleddvek se primémé pohybovala okolo

byla krat§i nez u pohledavek, coz je pro druzstvo z hlediska financovani nevyhodné.

Konkrétni doby obratu pro Zemédélské obchodni druzstvo Zalsi jsou dale v tabulce.

Tabulka 24: Ukazatele doby obratu - Zalsi

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 8644| 12785 10939
Doba obratu zdsob 2136 3013 2 402
Doba obratu pohleddvek 1264 1818 1336
Doba obratu zdvazkii 414 391 247

Zdroj: vlastni zpracovani

Vyvoj doby obratu druzstva je =zachycen v nasledujicim grafu, je

ze ve sledovanych letech nebyla vyrazna kolisavost hodnot ukazatelt. Nejvice kolisala doba

patrné,

obratu celkovych aktiv, ktera udava, kolikrat za rok se celkova aktiva obrati v trzby.
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Graf 6: Vyvoj ukazateli doby obratu - Zalsi

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.4 Oseva Agri Chrudim a.s.

Akciova spolecnost vykazovala mezi lety 2013 a 2015 kladny zisk. Nejvyssi zisk
vygenerovala spole¢nost v roce 2014. Zisk béhem téchto let ptili§ nekolisal a primérmny Cisty
zisk (EAT) dosahoval 20 747 tis. K¢ Trzby byly vroce 2013 pfiblizné 3,5 vyssi
nez Cisty zisk. Trzby po mirném poklesu v roce 2014 vzrostly o 18 %. Nejvyssi trzby méla tedy

spole¢nost v roce 2015. Primérna hodnota trzeb Cinila pies 74 tis. K¢.
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Graf 7: Vyvoj zisku a trzeb — Oseva Agri Chrudim

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele rentability

Z hlediska ziskovosti vlozeného kapitalu na tom byl podnik nejlépe v roce 2014, kdy ob¢
rentability — ROE i ROA ¢inily cca 9 haléit z 1 K¢ vlozeného kapitalu. V roce 2015 doslo
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k poklesu vynosnosti az pod uroven v roce 2013. V roce 2013 1 K¢ vlozeného vlastniho
kapitalu ptinesla 9 haléti zisku a 1 K¢ celkového kapitalu (bez ohledu na zdroj financovani)

vygenerovala 8 haléit zisku.

Hodnoty ukazatelli rentability vlastniho a celkového kapitalu v letech 2013 az 2015 shrnuje

nasledujici tabulka.

Tabulka 25: Ukazatele rentability - Oseva Agri Chrudim

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 9,00 9,41 7,01
Rentabilita celkového kapitdlu 8,84 9,42 6,55

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

Likvidita podniku byla nejlepsi v roce 2014. Bézna likvidita, kterd pocita se vSemi obéznymi

aktivy, mé¢la be&hem obdobi primérnou hodnotu 4,9, byla tedy vyrazné vyssi
nez optimalni hodnota. Pohotova likvidita, kterd jiz do obézného majetku nezahrnuje zasoby,
se prumérn¢ pohybovala na urovni 2,2, tedy také nad optimem. Naopak okamzitd likvidita
dosahovala intervalu doporu¢ené hodnoty pouze v roce 2014, kdy byla 0,2. Likvidita I. stupné

Vv letech 2013 a 2015 byla na velmi $patné tirovni.

Tabulka niZe zobrazuje vypocitané hodnoty ukazatelt likvidy ve sledovaném obdobi.

Tabulka 26: Ukazatele likvidity - Oseva Agri Chrudim

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 4,7 6,4 3,8
Pohodova likvidita 1,7 2,9 1,9
Okamiita likvidita 0,1 0,2 0,0

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Doba obratu celkovych aktiv byla nejkratsi v roce 2013, ale pfiblizn¢ ¢tyfnasobné vyssi,
neZ je doporuCovano. Déle doba obratu celkovych aktiv rostla a v roce 2015 naopak mirné
Klesla na 1 554 dni (cca 4 roky). Ostatni ukazatele doby obratu béhem sledovaného obdobi
nezavisle na sobé kolisaly, coz sleduje tabulka 31 a graf 12 na dalsi stran¢. Praimérné byla
nejkrat§i doba obratu u pohledavek a ¢inila 130 dni. Primérna doba zavazkt byla
ve sledovanych letech 154 dni. Doba obratu pohledavek byla kratsi nez doba obratu zavazki

pouze v roce 2015.
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Tabulka 27: Ukazatele doby obratu - Oseva Agri Chrudim

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 1456 1597 1554
Doba obratu zdsob 578 541 487
Doba obratu pohleddvek 128 155 106
Doba obratu zdvazkii 137 93 231

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 8: Vyvoj ukazateli doby obratu - Oseva Agri Chrudim
Zdroj: vlastni zpracovani
4.2.5 Agropodnik Hodonin a.s.

V roce 2013 byl Agropodnik Hodonin ve ztraté, Cisty zisk Cinil pies -6,8 mil. K¢, pfestoze
podnik mél vtomto roce nejvyssi trzby za sledované obdobi. V roce 2014 trzby klesly
az 0 90 % jejich vySe v predeslém roce a spolecnost jiz vykazovala kladny ekonomicky

vysledek. V roce 2015 se déle situace podniku z hlediska zisku a vyse trzeb zlepsovala.

Vyvoj zisku a trzeb v dané akciové spole¢nosti je zachycen v nasledujicim grafu.
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Graf 9: Vyvoj zisku a trzeb — Agropodnik Hodonin a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele rentability

Ziskovost kapitalu byla v roce 2013 v zapornych hodnotach, a to z divodu zaporného
hospodaiského vysledku. V roce 2014 se vynosnost kapitalu zlepSovala, ale porad dosahovala
velmi nizkych hodnot. Rentabilita vlastniho kapitalu v roce 2015 byla 4 haléfe na vlozenou

1 K¢ vlastniho kapitalu a 3 haléfe zisku ptenesla 1 K¢ vlozena do celkového kapitalu.

Tabulka 28: Ukazatele rentability — Agropodnik Hodonin a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -4,26 0,63 4,47
Rentabilita celkového kapitalu -2,28 0,49 3,13

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity

Schopnost podniku dostat svym kratkodobym zavazkiim byla za sledované obdobi velmi
dobra a témét ve vSech piipadech se pohybovala v intervalu doporucenich hodnot. BéZzna
likvidita ¢inila praimérné 2, pramérna hodnota za sledované obdobi u pohotové likvidity byla
1. Z hlediska likvidity byla nejlepsi situace podniku v roce 2014, nésledujicim roce klesla

pod troven dosazenou v roce 2013.

V tabulce 33 jsou uvedeny konkrétni hodnoty ukazatelu likvidity.
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Tabulka 29: Ukazatele likvidity — Agropodnik Hodonin a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 1,8 2,4 1,6
Pohodova likvidita 1,0 1,1 0,9
Okamzita likvidita 0,3 0,3 0,3

Ukazatele doby obratu

Zdroj: vlastni zpracovani

Doba, po kterou jsou financni prostfedky véazany v urcité form¢ aktiva, byla nejkratsi

u vsech téchto ukazateli vroce 2013. Vroce 2014 doslo k vyraznému nartGstu doby,

za kterou prob&hne jedna obratka, u celkovych aktiv to bylo az 9krat. V roce 2015 doba obratu

oproti predchozimu roku mirné poklesla, pouze doba obratu zavazkl vzrostla. Primérna doba

obratu celkovych aktiv za sledované obdobi ¢inila 30 373 dni (56 let).

Pocet obratek za rok u vybranych druhti aktiv je zobrazen v nasledujici tabulce.

Tabulka 30: Ukazatele doby obratu — Agropodnik Hodonin a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 4853| 45688| 40578
Doba obratu zdsob 949| 10103 6 135
Doba obratu pohleddvek 604 4851 4964
Doba obratu zdvazkii 923 6 986 7 881

Nejniz$i doba obratu je u pohledavek, penize jsou nejkratsi

Zdroj: vlastni zpracovani

dobu vazany pravé

v pohledavkach, coz je pro spole¢nost vyhodné. Vyvoj vybranych ukazatelti obratu zobrazen

v nasledujicim grafu.
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Graf 10: Vyvoj ukazatelt doby obratu — Agropodnik Hodonin a.s.
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4.2.6 ZAS Becvary a.s.

Akciova spole¢nost celé sledované obdobi dosahovala kladného ekonomického zisku.
Nejveétsi Cisty zisk spole¢nost dosahla v roce 2014 a to 29 779 tis. K&. V roce 2015 zisk Klesl
o 37 %. Trzby vroce 2013 ¢&inily pres 12,5 mil. K¢, v nasledujicim roce ale Klesly
0 26 %. V roce 2015 dosahly trzby 13 770 tis. K¢, coz byl nejlepsi vysledek ve sledovaném
obdobi.
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Graf 11: Vyvoj zisku a trzeb — ZAS Bedévary a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Nejvyssi ziskovosti kapitadlu bylo dosazeno vroce 2013, v nasledujicich letech doslo

k jejimu poklesu, v roce 2015 az na 6 haléft. Koruna vlozena do vlastniho kapitalu pfinesla

témet 11 haléth zisku.
Nasledujici tabulka shrnuje dosazené hodnoty vynosnosti kapitalu ve sledovanych letech.

Tabulka 31: Ukazatele rentability — ZAS Becvary a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitalu 10,41 10,18 6,10

Rentabilita celkového kapitdlu 10,36 10,57 6,45
Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

V oblasti likvidity byl podnik v daném obdobi v dobré form¢, vsechny hodnoty likvidit jsou
nad intervalem optimalnich hodnot. Nejlepsi schopnost dostat kratkodobym zévazkiim méla
spole¢nost v roce 2014, v nésledujicim roce pohotova a okamzita likvidita klesla,

ale bézna likvidita vzrostla aZ na 11,8. Primérna hodnota okamzité likvidity, ktera jako platebni
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prostiedky zahrnuje pouze penize na bézném uctu, v pokladné a také penézni ekvivalenty,

dosahovala hodnoty 2,4.

Podrobnou situaci ukazatelt likvidity ilustruje nasledujici tabulka.

Tabulka 32: Ukazatele likvidity — ZAS Beévary a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 6,5 11,6 11,8
Pohodova likvidita 3,7 6,6 6,2
Okamaita likvidita 1,7 3,3 2,2

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Pramérna doba obratu celkovych aktiv ¢inila 10 702 dni, byla tedy téméf 30krat delsi,
nez je doporucovana. Nejkratsi doba obratu je u zavazku, primérné 385 dni (ptes 1 rok). Doba
obratu pohledavek ve sledovanych letech postupné klesala, byla tedy nejkrat$i v roce 2015
a Cinila 820 dni. Pro spolecnost je vyhodné, pokud je doba obratu pohledavek kratsi nez doba
obratu zavazki, popft. také nez doba obratu zasob, coz zde neplati. Spole¢nost musi ¢astéji

splacet své zavazky, nez dostava zaplaceno za své pohledavky.

Konkrétni hodnoty ukazateltt obratu jsou zobrazeny v nasledujici tabulce a vyvoj téchto

ukazateli fesi graf 18.

Tabulka 33: Ukazatele doby obratu — ZAS Beévary a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 9953| 12124| 10028
Doba obratu zdsob 1845 2 509 2 045
Doba obratu pohleddvek 1003 1245 820
Doba obratu zdvazkii 552 323 279
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Graf 12: Vyvoj ukazateld doby obratu — ZAS Beévary a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.7 Integra, a.s.

Vyvoj zisku a trzeb zachycuje nasledujici graf. Akciova spolec¢nost béhem sledovaného
obdobi vykazovala zisk. Nejvyssi Cisty zisk spolecnost vygenerovala v roce 2014, byl

pres 15 mil. K¢. Trzby mély po celé obdobi rostouci trend, praimérné rostly o 48 %.
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Graf 13: Vyvoj zisku a trzeb — Integra, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Rentabilita dosahovala nejvysSich hodnot v roce 2014, v roce 2015 cca 0 23 % Kklesla.
Rentabilita vlastniho kapitalu i rentabilita celkového kapitalu dosahovala béhem sledovaného
obdobi  téméf  stejnych  hodnot. Vroce 2014  piinesla  koruna  vlozena

do vlastniho i celkového kapitalu 11 haléi zisku.
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Konkrétni hodnoty vybranych ukazatelti rentabilit za sledované obdobi jsou uvedeny

v nasledujici tabulce.

Tabulka 34: Ukazatele rentability — Integra, a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 5,69 11,16 8,32
Rentabilita celkového kapitdlu 5,01 11,06 8,53

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

Tabulka 41 zobrazuje hodnoty ukazatelt likvidity. Nejvétsi likviditu spolecnost vykazovala

vroce 2015, kdy vSechny wukazatele likvidity dosahovaly nejvyssich hodnot
za sledované obdobi. Hodnoty vSech druha likvidit se pohybovaly nad intervalem
doporu¢enych hodnot. Béznd likvidita ¢inila primémé 4,2, téméer 2krat vice
nez je doporuceny interval optimalnich hodnot.
Tabulka 35: Ukazatele likvidity — Integra, a.s.
Ukazatele likvidity 2013 2014 2015

Béznd likvidita 3,6 4,2 4,6

Pohodova likvidita 2,2 2,8 3,2

Okamzita likvidita 1,2 2,0 2,5

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Véazanost finan¢nich prostiedkt v aktivech byla pomérné¢ vysoka, doporuc¢enou hodnotu
prekracovala primérna doba obratu celkovych aktiv cca 22krat. Doba obratu je prevracena
hodnota obratu. Nejkrat$i doby obratu u vybranych ukazateli byly v roce 2015. Doba obratu
pohledavek byla v roce 2013 krat$i nez doba obratu zavazki, coz bylo z hlediska financovani

pro spolecnost vyhodné, ale nasledujicich letech byla situace opacna.

Hodnoty danych ukazateltt doby obratu za sledované obdobi jsou obsazeny v nasledujici

tabulce a celou situaci vybranych ukazatelti doby obratu shrnuje graf 21.

Tabulka 36: Ukazatel doby obratu — Integra, a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 9 965 8 090 5399
Doba obratu zdsob 1748 1518 898
Doba obratu pohleddvek 1149 717 392
Doba obratu zdvazkii 1175 714 382
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Graf 14: Vyvoj ukazatelt doby obratu — Integra, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

4.2.8 Zdobnice a.s.

Akciova spole¢nost Zdobnice za sledované obdobi dosahovala kladného ekonomického
vysledku. Nejvyssi Cisty zisk (EAT) vygenerovala spolecnost v roce 2014 a Cinil témét
17 mil. K¢. V roce 2015 se zisk spolecnosti propadl o 87 %. Trzby se béhem celého obdobi
pohybovaly praimérné kolem 5,8 mil. K&, zadny zasadni vykyv nebyl zaznamenan. V roce 2015
me¢la spoleCnost za dané obdobi nejniz§i hospodaisky vysledek, EAT ¢inil

1 708 tis. K¢&. Spole¢nost ale v roce 2015 dosahovala nejvyssich trzeb.

Vyvoj vybranych ukazatelii zisku, EBIT a EAT, a déle trzeb ilustruje nasledujici graf.
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Graf 15: Vyvoj zisku a trzeb — Zdobnice a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

60



Ukazatele rentability

Nejvétsi ziskovosti kapitalu dosahovala spolecnost v roce 2014. V roce 2015 ziskovost
kapitalu pramérné klesla az o 84 %, ziskovost obou druhti kapitalu se pohybovala

kolem 1 haléfe na vlozenou korunu. V roce 2014 tedy koruna vloZena do vlastniho kapitalu

vvvvv

také témét 8 halétu zisku. Hodnoty rentabilit jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 37: Ukazatele rentability — Zdobnice a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 7,65 7,87 1,03
Rentabilita celkového kapitdlu 7,91 7,96 1,55

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

Ukazatele likvidity shrnuje tabulka 45. Vsechny ukazatele likvidy mély béhem sledovaného
obdobi rostouci trend, nejvyssich hodnot bylo tedy dosazeno v roce 2015. VéEtSina vypocitanych
hodnot ukazateli se pohybovala nad intervalem optimalnich hodnot. Spole¢nost méla vysokou
hodnotu obézného majetku vzhledem ke kratkodobému cizimu kapitalu. Pouze pohotova

likvidita v roce 2013 a okamzita likvidita v roce 2013 i 2014 byla optimalni.

Tabulka 38: Ukazatele likvidity — Zdobnice a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
BézZna likvidita 5,9 7,0 11,0
Pohodova likvidita 1,4 2,1 3,4
Okamizita likvidita 0,2 0,8 1,3

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Hodnoty vybranych ukazatelti doby obratu jsou uvedeny v tabulce 47. Primérna doba obratu
celkovych aktiv ¢inila 12 668 dni, doporu¢enou hodnotu okolo 360 dni a méné tedy piekrocila
cca 35krat. Z hlediska primérnych hodnot nejkratsi byla doba obratu u zavazkti 440 dni a poté
u pohledavek 574 dni. Zasoby jsou jako ob&zna aktiva vazana pramérné 3 508 dni (cca 9,7 let).
Spole¢nost splacela své zavazky Gastéji, nez dostala zaplaceno za své pohledavky v letech 2013

a 2015, tato situace vypovida o ne piilis vhodném nastaveni doby splatnosti faktur.
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Tabulka 39: Ukazatele doby obratu — Zdobnice a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 12204| 14033| 11768
Doba obratu zdsob 3607 3836 3081
Doba obratu pohleddvek 623 567 532
Doba obratu zdvazkii 547 577 196

Zdroj: vlastni zpracovani

Trendy vyvoje ukazateld doby obratu za roky 2013 az 2015 jsou patrné z nasledujiciho grafu.

16,000

14,000
12,000

10,000
8,000

6,000

4,000
2,000

0
2013

@ Doba obratu pohledavek

W Doba obratu zavazkl

2014

2015

M Doba obratu celkovych aktiv B Doba obratu zdsob

Graf 16: Vyvoj ukazatelti doby obratu — Zdobnice a.s.

4.2.9 ZEAS Podorlicko a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

Spole¢nost béhem celého sledovaného obdobi dosahovala primérného Cistého zisku (EAT)

34501 tis. K¢&. Zisk spolecnosti vroce 2014 vzrostl o 11 % a vroce 2015 poklesl

na cca 29 mil. K¢&. Vyvoj trzeb byl podobny jako u zisku, nebyl zde zaznamenan zadny vyrazny

vykyv. Celou situaci zisku a trzeb ilustruje nasledujici graf.
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Graf 17: Vyvoj zisku a trzeb — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele rentability

Zdroj: vlastni zpracovani

Rentabilita vlastniho kapitalu béhem sledovaného obdobi stale klesala. Nejvyssi ziskovost

vvvvv

vloZenou do vlastniho kapitalu. Rentabilita celkového kapitdlu dosahovala nejvyssi tirovné

v roce 2014, kdy ziskovost vzrostla 0 3 %. V nasledujicim roce ziskovost celkového kapitalu

opét klesla a koruna vlozena do celkového kapitalu ptinesla 7 haléra zisku.

Vybrané ukazatele rentability a jejich hodnoty za sledované obdobi jsou uvedeny

v nasledujici tabulce.

Tabulka 40: Ukazatele rentability — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitalu 10,56 10,49 7,25
Rentabilita celkového kapitdlu 10,46 10,81 7,76

Ukazatele likvidity

Zdroj: vlastni zpracovani

V¢asna platebni schopnost spole¢nosti vychazi z vybranych ukazatelt likvidity v nasledujici

tabulce 41. VSechny hodnoty ukazateld byly vyssi, neZ je doporuceny interval optimalnich

hodnot, spole¢nost tedy disponovala piebytecnou likviditou. Primérna hodnota bézné

a pohotové likvidity cca 3krat prevySuje optimum. K optimalnim hodnotam likvidit

se spole¢nost nejvice blizila v roce 2013, kdy jsou hodnoty ze sledovaného obdobi nejnizsi.

Okamzita likvidita v tomto roce méla hodnotu 1,2.
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Tabulka 41: Ukazatele likvidity — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 5,5 7,4 9,5
Pohodova likvidita 2,6 3,2 4,4
Okamzita likvidita 1,2 1,7 2,5

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Tabulka 51 shrnuje vybrané ukazatele obratu letech 2013 az 2015. Primérnad doba obratu
celkovych aktiv ¢inila 11 292 dni, byla tedy 33krat vyssi, nez je doporu¢ovano. Nejkratsi doba
obratu byla u zavazku, v praméru 417 dni. Zavazky spole¢nosti byly splatné diive
nez jeji pohledavky v letech 2013 a 2014. Doba obratu pohledavek a zavazkii v roce 2014 klesla

a v nasledujicim roce opét vzrostla. Doba obratu zasob po celé sledované obdobi rostla.

Vyvoj ukazateltt doby obratu je zachycen v nasledujicim grafu 27.

Tabulka 42: Ukazatele doby obratu — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 10997 10206| 12672
Doba obratu zdsob 2032 2130 2620
Doba obratu pohleddvek 589 446 350
Doba obratu zdvazkii 569 302 378

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 18: Vyvoj ukazatelti doby obratu — ZEAS Podorlicko a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.2.10 Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Podnik ve sledovaném obdobi vykazoval primérny Eisty zisk 21 620 tis. K&. Nejvyssiho
zisku i trzeb spole¢nost dosahla v roce 2014, v nasledujicim roce doslo k poklesu zisku

0 32 % a k poklesu trzeb o 20 %. Tato situace je ilustrovana v nésledujicim grafu.
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Graf 19: Vyvoj zisku a trzeb — Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele rentability

Ziskovost vlastniho kapitalu byla nejlepsi v roce 2013, v nasledujicich letech jiz klesala.
V roce 2013 tedy koruna investovana do vlastniho kapitalu pfinesla pies 7 haléi ¢istého zisku.
Ziskovost celkového kapitalu doséhla nejvyssi trovné v roce 2014, kdy 1 koruna pfinesla

8 haléfu zisku, v roce 2015 klesla vynosnost o 30 %.

Konkrétni hodnoty rentability vlastniho a celkoveho kapitalu zobrazuje nasledujici tabulka.

Tabulka 43: Ukazatele rentability — Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 7,69 7,64 4,93
Rentabilita celkového kapitdlu 8,00 8,12 5,65

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity

Likvidita Zemédélského podniku Kvasnicko se za sledované obdobi blizila intervalim
optimalnich hodnot, jak vyplyva z tabulky 53. Bézna likvidita byla pouze v roce 2015 vyssi,
nez je doporucovano. Pohotova likvidita byla v letech 2013 a 2014 mirn€ pod optimalni hranici,
v roce 2015 byla ale optimalni. Hodnoty okamzité likvidity byly celé obdobi v intervalu 0,2
az 0,5.
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Pohotova a okamzita likvidita béhem let nedfive stagnovala a roce 2015 pak vzrostla. Bézna

likvidita rostla mezi lety 2013 a 2015 0 45 %.

Tabulka 44: Ukazatele likvidity — Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 1,9 2,1 2,8
Pohodova likvidita 0,8 0,8 1,2
Okamaita likvidita 0,2 0,2 0,4

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Hodnoty vybranych ukazateld doby obratu jsou uvedeny v tabulce 55 a vyvoj téchto

ukazatelt ilustruje graf 30.

Pramérnd doba obratu celkovych aktiv byla 21257 dni (59krat vys$i nez optimum).
Nejkratsi doba obratu byla u zavazku, v roce 2015 ¢inila 191 dni. Doba obratu pohledavek by
méla odpovidat splatnosti vydanych faktur a je vhodné, aby byla co nejkratsi. Naopak doba
obratu zavazkii by meéla byt co nejdelsi. Doba obratu pohleddvek primérné Ccinila
1 565 dni (pfes 4 roky) a prumérné pievySovala dobu obratu zavazkt o 1 308 dni. Obézna aktiva

jsou ve formé zasob vazana pramérné 3 731 dni (pfes 10 let).

Tabulka 45: Ukazatele doby obratu — Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 27108 | 16399| 20264
Doba obratu zasob 4329 3100 3763
Doba obratu pohleddvek 2154 1126 1415
Doba obratu zdvazki 361 218 191

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 20: Vyvoj ukazatelti doby obratu — Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3 Finan¢ni analyza bez zohlednéni dotaci

Pro dalsi analyzu za uc¢elem eliminace vlivu dotaci byla provedena tprava ucetnich vykaza

u vSech vybranych spolecnosti.

Jednotlivé typy dotaci byly z Getnich vykazi odstranény opacnym ucetnim zapisem,

nez byly zauctovany. Byly stanoveny zjednodusujici predpoklady:

a) ucetni odpisy jsou rovny danovym,

b) dlouhodoby hmotny majetek (zejména zemédélské a lesnické stroje), na ktery byla
poskytnuta investi¢ni dotace, patii do 2. odpisové skupiny s dobou odepisovani 5 let,
odpis je rovhomérny,

c) kalkulace pouze rozdilu odpist u hodnoty majetku, kde byla dotace pouzita
a kde doslo k jeji eliminaci — z ptedpokladu plyne, Ze po eliminace dopadu dotace
tato dana Cast odpisu snizuje hodnotu hmotného majetku (opravky) a zaroven
je nékladem,

d) cela hodnota pfislibené dotace je povazovana za vyuzitou,

e) kalkulace zmény danového zakladu.

Provozni a finan¢ni dotace byly pro eliminaci dopadu dotaci upraveny na vrub nakladtim,
dusledkem této upravy bylo, Ze hospodaisky vysledek byl nizsi neZ v piipadé vyuziti dotaci.
Z Uprav dale vyplyva, ze rust nakladu snizil dafiovy zaklad. Ze zmény danového zakladu bylo
vypocteno predpokladané snizeni dan¢ z piijml za béznou ¢innost, dan €inila 19 %. Tato dan
tvotila jak naklad jiz zahrnuty ve vysledku hospodateni béZzného ti¢etniho obdobi, tak sniZeni
zavazku vici finanénimu tfadu. N&klady v pfipadé eliminace dopadt dotaci byly vyssi nez
Vv ptipadé jejich vyuziti, tudiz hospodaisky vysledek, danovy zaklad i dai z pfijma za béznou

¢innost byla nizsi.

4.3.1 Vinofrukt, a.s.

Tabulka 46: Zisk bez vyuziti dotaci — Vinofrukt, a.s.

Zisk (v tis. K¢) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim 2 665 -25112 3107
Cisty zisk -628 -22 475 799

Zdroj: vlastni zpracovani

Piedchozi tabulka shrnuje vyvoj zisku EBIT a EAT v pfipad¢, ze by akciova spole¢nost
nevyuzivala dotace k financovani. Pouze vroce 2015 by byl dosazen kladny Cisty zisk,
v ostatnich sledovanych letech by byla spole¢nost ve ztraté. Nejhorsi hospodarsky vysledek by

byl vykazovan pro 2014, kdy ztrata by dosahovala ptes 22 mil. K¢.
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Ukazatele rentability

Vybrané ukazatele rentability bez vyuziti dotaci jsou v tabulce 47. Rentabilita vlastniho
i celkového kapitalu je bez vyuziti dotaci kladna v roce 2015, kdy ziskovost vlastniho kapitalu
¢ini 0,45 halétu a ziskovost celkového kapitalu je 1,1 haléfe na vlozenou 1 K¢&. Rentabilita

celkového kapitalu by byla kladna jesté v roce 2013.

Tabulka 47: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — Vinofrukt, a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -0,35 -13,52 0,45
Rentabilita celkového kapitdlu 1,02 -9,28 1,10

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

V ptipadé, Ze by spole¢nost nepfijala dotaci, ma jeji kratkodoby finan¢ni majetek znacné
niz$i hodnotu, likvidita podniku by byla vyrazné hor$i. Okamzita likvidita by byla v dusledku
nedostatku finan¢nich prostiedkl zaporna, pohotova likvidita by byla v letech 2013 a 2014 take
zaporna. Bézna likvidita by byla v 2015 vyssi nez optimum a v letech 2014 a 2015 by se
pohybovala pod intervalem optimalnich hodnot.

Tabulka 48: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — Vinofrukt, a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 2,9 0,5 0,9
Pohodova likvidita -0,9 -0,4 0,1
Okamizita likvidita -3,1 -0,7 -0,6

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Naésledujici tabulka 49 se tykéa ukazatele doby obratu, ktery by mél bez vyuziti dotaci jinou
Pokud

u celkovych aktiv. Doba, po kterou by byly finanéni prostiedky vazany v celkovych aktivech,

hodnotu. spolenost nevyuzije dotace, zména doby obratu se projevi

by byla 13 110 dni, coz je vice nez 36krat delsi doba, nez je doporucovano. Doba obratu

celkovych aktiv je bez vyuziti dotaci o 646 dni kratsi neZ pfi jejich vyuziti.

Tabulka 49: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — Vinofrukt, a.s.

2013
6 859

2014
17 444

2015

15027
Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu (dny)
Doba obratu celkovych aktiv

Z nasledujiciho grafu 21 je patrné, Ze doba obratu pohledavek je krat$i nez doba obratu

zavazku, nejdelsi doba obratu je u celkovych aktiv, situace je podobna, jako kdyz spole¢nost
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vyuzila dotace. Bez vyuziti dotaci je mensi rozdil mezi dobou obratu celkovych aktiv

a ostatnimi ukazateli doby obratu.
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Graf 21: Vyvoj doby obratu bez vyuziti dotaci — Vinofrukt, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.2 Zemédélské druzstvo Uncovice

Pokud by druZstvo nevyuzilo dotace, jeho naklady jsou vyssi. Cisty zisk béhem celého
sledovaného obdobi by byl tedy zaporny. Nejhorsiho vysledku by bylo dosazeno v roce 2013,
kdy by vysledek hospodafeni bézného ucetniho obdobi ¢inil pies -41 mil. K¢. Konkrétni
hodnoty EAT a EBIT bez vyuziti dotaci jsou obsazeny v nasledujici tabulce.

Tabulka 50: Zisk bez vyuziti dotaci - Unéovice

Zisk (v tis. Kc) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim -10 079 9721 2482
Cisty zisk -41 295 -24 388 -28 985

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Bez vyuziti dotaci je rentabilita vlastniho kapitalu v celém sledovaném obdobi zaporna.
Rentabilita celkového kapitadlu by byla kladna vroce 2014 a 2015. Nejvyssi ziskovost
celkového kapitalu by byla dosazena v roce 2014 a ¢inila by 1,30 haléte zisku na vlozenou

1 K¢ do celkového kapitalu.

Hodnoty vybranych ukazatell jsou uvedeny v nasledujici tabulce.
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Tabulka 51: Ukazatele rentability bez vyuZiti dotaci - Un¢ovice

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -8,73 -4,67 -5,10
Rentabilita celkového kapitdlu -1,44 1,30 0,33

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

Tabulka 52: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci - Unéovice

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 7,4 7,6 17,7
Pohodova likvidita -1,2 0,1 5,8
Okamzita likvidita -8,0 -5,0 -3,3

Zdroj: vlastni zpracovani
Z piedchozi tabulky plyne, ze okamzitd likvidita je bez vyuziti dotaci z&porna, tedy
nedostatecna. Pohotova likvidita by byla kladna az od roku 2014. Bézna likvidita by se

pohybovala béhem celého sledovaného obdobi vysoko nad optimem.
Ukazatele doby obratu

Po eliminaci dopadd dotace v ucetnich vykazech se zména projevi u doby obratu celkovych
aktiv. Doba obratu celkovych aktiv je primémé o 1 010 dni krats$i nez s vyuzitim dotaci.
Primémé doba obratu celkovych aktiv piekracuje optimalni hodnotu vice

nez 16krat.

Tabulka 53: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci - Unéovice

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015

Doba obratu celkovych aktiv 5212 4202 8338
Zdroj: vlastni zpracovani

Nésledujici graf ilustruje vyvoj vybranych ukazatelti doby obratu, kdyby druzstvo nevyuzilo
dotace. Doba obratu celkovych aktiv je bez vyuziti dotaci primérné o 1 010 dni kratsi, protoze
aktiva spolec¢nosti po tUpravé vykazi Klesla v dasledku eliminace dopadu investi¢nich

a provoznich dotaci.
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Graf 22: Vyvoj ukazatell obratu bez vyuziti dotaci — Uncovice

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.3 Zemédélské obchodni druzstvo Zalsi

I bez vyuziti dotaci by dosahovalo zeméd¢€lské druzstvo kladného ekonomického zisku,
jak zobrazuje tabulka 54. Po celé sledované obdobi by m¢l zisk spole¢nosti rostouci trend,

v roce 2015 by zisk dosahoval téméf 14 mil. K¢.

Tabulka 54: Zisk bez vyuziti dotaci - Zalsi

Zisk (v tis. K¢) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim 14 108 18 093 23914
Cisty zisk 2 409 6793 13770

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele rentability

Ziskovost kapitalu by byla kladna i bez vyuziti dotaci, a to zejména diky vysoké hodnoté
vygenerovaného zisku. Z nasledujici tabulky je patrné, Ze oba ukazatele rentability by béhem
sledovaného obdobi rostly. Priméra ziskovost vlastniho kapitalu by Ccinila 2,83 %
a byla by 0 9,03 % niz8i nez v ptipadé vyuziti dotaci. Primérna vynosnost celkového kapitalu

by byla 3,43 % a také by byla nizsi neZ s vyuzitim dotaci a to 5,28 %.

Tabulka 55: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci - Zalsi

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 1,08 2,68 4,74
Rentabilita celkového kapitdlu 2,77 3,30 4,21

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele likvidity

Témet vSechny hodnoty likvidit by byly bez vyuziti dotaci béhem celého sledovaného
obdobi kladné, pouze hodnota okamzité likvidy v roce 2013 by byla z&porna. Okamzita
likvidita v letech 2014 a 2015 by byla nad intervalem optimalnich hodnot. Hodnoty pohotoveé
i bézné likvidity by také prekroCily interval optimalnich hodnot. 1 v pfipad¢,

7e druzstvo necerpalo dotace, je likvidita vysoka. Situaci shrnuje nésledujici tabulka.

Tabulka 56: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci - Zalsi

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 6,3 9,4 11,2
Pohodova likvidita 2,3 4,3 5,3
Okamaita likvidita -0,8 0,7 0,9

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

V ptipadé, ze by druzstvo nevyuzilo dotaci, se zména doby obratu projevi u celkovych aktiv,

tyto hodnoty jsou uvedeny v nésledujici tabulce.

Tabulka 57: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci - Zalsi

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015

Doba obratu celkovych aktiv 8 107 12 006 10478
Zdroj: vlastni zpracovani

Doba obratu celkovych aktiv je bez vyuZiti dotaci v priméru o 592 dny krat§i. Vyvoj

vybranych ukazateli doby obratu bez financovani s dotacemi shrnuje nésledujici graf 23.
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Graf 23: Vyvoj ukazatelti doby obratu bez vyuziti dotaci — Zalsi

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.4 Oseva Agri Chrudim a.s.

Pokud by akciova spolecnost nevyuzila dotaci na uhradu provoznich nakladt
a na investi¢ni majetek, tak by zisk po celé sledované obdobi byl zaporny. Nejhorsi vysledek
hospodatreni by byl roce 2015, ztrata by cinila ptes 2,7 mil. K¢.

Tabulka 58: Zisk bez vyuziti dotaci — Oseva Agri Chrudim

Zisk (v tis. K¢) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim -2 275 -416 -2 202
Cisty zisk 2671 -833 2724

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele rentability

Vybrané ukazatele rentability — po eliminaci dopadu dotaci, jsou zaporné po celé sledované
obdobi. Konkrétni hodnoty téchto ukazateli jsou uvedeny v nasledujici tabulce.

Bez vyuziti dotact je rentabilita vlastniho kapitalu a rentabilita celkového kapitalu primérné

cca 0 9 % horsi, nez kdyZ spole¢nost dotace vyuzila.

Tabulka 59: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — Oseva Agri Chrudim

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -1,32 -0,37 -1,11
Rentabilita celkového kapitdlu -0,87 -0,15 -0,67

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity

Nasledujici tabulka uvadi hodnoty ukazateli likvidity po eliminaci dopadu dotaci. Okamzita
likvidita je zaporna, spole¢nost nema dost penéznich prostiedkd. Pohotova likvidita je
bez vyuziti dotaci vroce 2013 optimédlni a nasledujicich letech je vyssi

neZ optimalni interval. BéZna likvidita je také vyssi nez optimum.

Tabulka 60: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — Oseva Agri Chrudim

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
BézZna likvidita 4,5 6,5 3,6
Pohodova likvidita 1,1 2,3 1,5
Okamiita likvidita -0,7 -1,0 -0,4

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele doby obratu

Pokud spole¢nost nevyuZzije dotace zméni se doba obratu celkovych aktiv. Ostatni vybrane
ukazatele maji stejnou hodnotu jako pii vyuziti dotaci. Doba obratu celkovych aktiv je

o 135 dni kratsi nez s vyuzitim. Hodnoty tohoto ukazatele obsahuje tabulka dale.
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Tabulka 61: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — Oseva Agri Chrudim

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015

Doba obratu celkovych aktiv 1316 1445 1442
Zdroj: vlastni zpracovani

Z nasledujiciho grafu vyplyva, ze doba obratu pohledavek je delsi nez doba obratu zavazki,
tato situace je stejnd jako pii  vyuziti dotaci. Doba obratu celkovych aktiv

se bez vyuziti dotaci vice blizi dobé obratu ostatnich vybranych ukazatela.
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Graf 24: Vyvoj ukazatelti doby obratu bez vyuziti dotaci — Oseva Agri Chrudim

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.5 Agropodnik Hodonin a.s.

Bez vyuziti dotace je vysledek hospodafeni za u¢etni obdobi zaporny v roce 2013 a 2014,
nasledujicim roce je ale akciova spolecnost v zisku pies 8 mil. K¢. Vyvoj zisku po eliminaci
dotaci v ucetnich vykazech sleduje nasledujici tabulka 62. Nejhorsi situace podniku

je v roce 2013, kdy ¢ista ztrata ¢ini pres 37 mil. K&, v nasledujicich letech se vyvoj lepsi.

Tabulka 62: Zisk bez vyuziti dotaci — Agropodnik Hodonin

Zisk (v tis. Kc) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim -36 883 -2 555 8 446
Cisty zisk -37 194 -2 620 8395

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Bez vyuziti dotaci je rentabilita vlastniho i celkového kapitalu v roce 2013 a 2014 zaporna,
stejné jako hospodatsky vysledek v téchto letech. V roce 2015 by ziskovost vlastniho kapitalu
¢inila 3,62 % a koruna investovana do celkového kapitalu by pfinesla 2,54 haléfe zisku. Tabulka

63 uvadi hodnoty vybranych ukazatelli rentabilit bez vyuziti dotaci.
74



Rentabilita je po eliminaci dotaci vyrazn¢ horSi, nez kdyz byla dotace vyuZita,

a to zejména v letech 2013 a 2014, v roce 2015 je zména ziskovosti pouze o necelé 1 %.

Tabulka 63: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — Agropodnik Hodonin

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -28,29 -1,39 3,62
Rentabilita celkového kapitdlu -14,87 -0,99 2,54

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity

Likvidita je bez vyuziti dotaci celkem dobra, jak vyplyva z tabulky 64. V roce 2013 jsou
hodnoty ukazatel likvidity mirn€é pod intervalem optimalnich hodnot, okamzita likvidita
podniku je v tomto roce zapornd. V nasledujicich letech likvidita optimalni i bez vyuziti dotaci
— piijmu penéznich prostiedkd.

Tabulka 64: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — Agropodnik Hodonin

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 1,4 2,3 1,6
Pohodova likvidita 0,6 1,1 0,9
Okamazita likvidita -0,1 0,2 0,2

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Bez vyuziti dotaci i krat$i doba obratu celkovych aktiv, hodnoty tohoto ukazatele
za sledované roky 2013 az 2015 jsou shrnuty v nasledujici tabulce 65.

Doba obratu celkovych aktiv je po eliminaci dopadu dotaci krat$i praimérné o 483 dny
nez pii financovani s dotacemi. V roce 2014 je bez pouziti dotaci patrny nejvétsi rozdil v dobé

obratu aktiv a to 668 dni, v roce 2015 ¢ini naopak tento rozdil pouze 249 dni.

Tabulka 65: Ukazatel doby obratu bez vyuziti dotaci — Agropodnik Hodonin

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015

Doba obratu celkovych aktiv 4321 45 020 40 329
Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 25 vypovida o vyvoj vybranych ukazateli doby obratu v pfipadé, Ze spolecnost

nevyuzivala dotace.
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Graf 25: Vyvoj ukazateli doby obratu bez vyuziti dotaci — Agropodnik Hodonin

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.6 ZAS Becviary a.s.

V roce 2014 akciova spole¢nost dotace necerpala, tudiz je zisk i dal§i zkoumané ukazatele

beze zmény. Rok 2014 neni dale podroben bliz§imu zkoumani.

Bez vyuziti dotaci vykazuje spolecnost v roce 2013 a 2015 zaporny hospodarsky vysledek.

Vysi zisku béhem sledovaného obdobi shrnuje nasledujici tabulka.

Tabulka 66: Zisk bez vyuziti dotaci — ZAS Beévary a.s.

Zisk (v tis. K¢) 2013 2015
Zisk pred uroky a zdanénim -16 982 -25 679
Cisty zisk -19 505 -27 437

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

V ptipadé, ze spolecnost nevyuzila dotace, nasledujici tabulka 67 zobrazuje hodnoty
vybranych ukazatelti rentability. V letech 2013 a 2015 je ziskovost kapitalu zdporna a v roce
2014 je rentabilita nezménéna stejné¢ jako vySe zisku. Rentabilita vlastniho kapitalu
je bez dotaci hor$i prumémé o cca 12 % a rentabilita celkového kapitalu primérné

o témér 10 %.

Tabulka 67: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — ZAS Becvary a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -8,92 -10,55
Rentabilita celkového kapitdlu -5,71 -7,71

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele likvidity

Pohotova a bézna likvidita podniku je i bez ptijatych dotaci vysoka, jak je patrné z tabulky

68. Hodnoty téchto ukazatell likvidity jsou nad intervalem optima. Okamzita likvidita je v roce

2013 a 2015 bez dotaci zaporna.

Tabulka 68: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — ZAS Be¢vary a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2015
Bézna likvidita 5,6 11,9
Pohodova likvidita 1,8 3,8
OkamZita likvidita -0,9 -2,1

Ukazatele doby obratu

Zdroj: vlastni zpracovani

Doba obratu celkovych aktiv je bez piijatych dotaci krat$i praimérné o 944 dni, ale stéle je

nékolikanasobné vyssi, nez je doporuc¢ovano. V roce 2014 se doba obratu u tohoto ukazatele

nezménila, proto neni uvedena v nésledujici tabulce.

Tabulka 69: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — ZAS Bedvary a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2015
Doba obratu celkovych aktiv 8 440 8709

Zdroj: vlastni zpracovani

Graf 26 sleduje vyvoj vybranych ukazateltit doby obratu po celé sledované obdobi. Z grafu

vyplyva, Ze doba obratu pohledavek je 1 bez dotaci delsi nez doba obratu zavazki. Tato situace

neni pro spoleCnost dobrd, protoze musi za své

nez dostava finan¢ni prostiedky za své pohledavky.
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Graf 26: Vyvoj ukazateli doby obratu bez vyuziti dotaci — ZAS Becvary a.s.
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4.3.7 Integra, a.s.

Akciova spolecnost 1 bez financovani s dotaci generuje za celé sledované obdobi kladny
ekonomicky zisk. Cisty zisk je bez vyuziti dotaci primérné o 980 tis. K& nizsi. Zisk
pted uroky a zdanénim (EBIT) a Cisty zisk (EAT) za sledované obdobi je uveden v nasledujici
tabulce.

Tabulka 70: Zisk bez vyuziti dotaci — Integra, a.s.

Zisk (v tis. K¢) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim 6 872 17 637 13977
Cisty zisk 6283 14 134 11 160

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Bez vyuziti dotaci k podpofe financovani je ziskovost vlastniho i celkového kapitalu kladna,
konkrétni hodnoty ukazatell jsou uvedeny v tabulce 71. Vynosnost dosahuje mirné niz$ich
hodnot nez pii financovani s dotaci. Rentabilita vlastniho kapitalu je pramérné nizsi

0 0,65 haléie a rentabilita celkového kapitalu je v priméru nizsi o 0,83 haléte.

Tabulka 71: Ukazatele rentability bez vyuZiti dotaci — Integra, a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita vlastniho kapitdlu 5,21 10,44 7,56
Rentabilita celkového kapitdlu 4,54 10,37 7,79

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity

Schopnost podniku dostat svym kratkodobym zavazkiim je velmi dobra i bez vyuziti dotaci.
Vsechny ukazatele likvidity jsou vyss$i nez interval optimalnich hodnot po celé sledované
obdobi, danou situaci shrnuje nésledujici tabulka. Bézna likvidita bez dotaci
je pramérné nizsi pouze o 1 %, pohotova likvidita v priméru 0 3 % a okamzita likvidita
prumérme o 4 %.

Tabulka 72: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — Integra, a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Bézna likvidita 3,6 4,2 4,5
Pohodova likvidita 2,2 2,7 3,1
Okamzita likvidita 1,1 1,9 2,4

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele doby obratu

Tabulka 73 uvadi ukazatel doby obratu, u kterého se po eliminaci dopadu dotaci projevila
zména. Doba obratu celkovych aktiv je bez vyuziti dotaci krat$i. Doba, za kterou prob&hne
jedna obratka celkovych aktiv je v tomto pfipadé¢ primérné za roky 2013 az 2015 o 52 dny
kratsi.

Tabulka 73: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — Integra, a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015

Doba obratu celkovych aktiv 9916 8 027 5355
Zdroj: vlastni zpracovani

Nésledujici graf 27 ilustruje situaci vybranych ukazateld doby obratu v piipadé,

ze spolecnost nevyuzila dotace.
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Graf 27: Vyvoj ukazatelti doby obratu bez vyuziti dotaci — Integra, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.8 Zdobnice a.s.

Akciova spole¢nost béhem sledovaného obdobi vyuzila provozni a investi¢ni dotace,
po eliminaci jejich dopadu v ucetnich vykazech vykazuje spolenost ztratu v fadu miliont
korun. Nasledujici tabulka uvadi konkrétni hodnoty EBIT a EAT v letech 2013 az 2015.

Tabulka 74: Zisk bez vyuziti dotaci — Zdobnice a.s.

Zisk (v tis. K¢&) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim -4 551 -3715 -13 557
Cisty zisk -5 442 -4 596 -14 405

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele rentability

Vybrané ukazatele rentability jsou vtabulce 75. Rentabilita bez vyuziti dotaci
je u spolecnosti po celé sledované obdobi zaporna stejné jako zisk. Ziskovost vlastniho kapitalu
je vpriméru niz§i o 11 haléia a ziskovost celkového kapitalu je niz§i pramérné

0 9,5 halére.

Tabulka 75: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — Zdobnice a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu -3,97 -3,10 -9,61
Rentabilita celkového kapitdlu -2,61 -1,93 -7,39

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity
Okamzité likvidita je bez prijeti dotaci zaporna. Pohotova likvidita je zaporna pouze v roce
2013, v nasledujicich letech je kladna ale niz$i nez interval optimalnich hodnot. BéZna likvidita

L3 je béhem sledovaného obdobi vysoka, hodnoty ptevysuji optimum. Nasledujici tabulka

shrnuje hodnoty ukazatelii likvidity bez vyuziti dotaci.

Tabulka 76: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — Zdobnice a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Béznd likvidita 5,4 51 8,2
Pohodova likvidita -0,3 0,2 0,6
OkamZita likvidita -1,8 -1,1 -1,5

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Doba obratu je bez vyuziti dotaci nizsi u celkovych aktiv. Tato doba je uvedena v tabulce 77
nize. Doba obratu celkovych aktiv bez financovani pomoci dotaci je pramérné o 1 198 dni
krat8i. Nejveétsi rozdil se vyskytl v roce 2014, doba obratu celkovych aktiv bez vyuziti dotaci je
0 1362 dny kratsi.

Tabulka 77: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — Zdobnice a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 10952 12 671 10788

Zdroj: vlastni zpracovani
Graf 28 zobrazuje vyvoj vybranych ukazatelii doby obratu bez vyuziti dotaci. Vztah doby
obratu pohledavek, zavazki a zasob je v letech 2013 az 2015 stejny jako v pfipadé vyuziti

dotaci, pouze je kratSi doba obratu zasob.
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Graf 28: Vyvoj ukazateli doby obratu bez vyuziti dotaci — Zdobnice a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani

4.3.9 ZEAS Podorlicko a.s.

I bez vyuziti provoznich a investicnich dotaci akciova spole¢nost vykazuje kladny
ekonomicky zisk po celé sledované obdobi, jak vyplyva z tabulky 78. Pramérny Cisty zisk
je v tomto ptipadé o 24 509 tis. K& niZsi, coz je zpusobeno rustem naklada, Které spole¢nost

hradila ze svych zdroju.

Tabulka 78: Zisk bez vyuziti dotaci — ZEAS Podorlicko a.s.

Zisk (v tis. K¢) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim 17 718 20162 9250
Cisty zisk 11 120 13476 5380

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele rentability

Rentabilita spole¢nosti bez vyuziti financovani s dotacemi je po celé sledované obdobi
kladna. Rentabilita vlastniho kapitalu se primémé pohybuje okolo 2,96 % a primeérna
rentabilita celkového kapitalu za dané obdobi je 3,62 %. Vysi téchto ukazatell rentability
zobrazuje tabulka 79.

Hodnota primérné ziskovosti vlastniho kapitalu je bez vyuziti dotaci nizsi o 6,47 haléri

a hodnota primérné vynosnosti celkového kapitdlu je nizsi o 5,82 halétt.

Tabulka 79: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita viastniho kapitdlu 3,59 3,87 1,43
Rentabilita celkového kapitdlu 4,26 4,57 2,02

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele likvidity

Likvidita spole¢nosti je bez pfijatych dotaci vysokd. Hodnoty témét vSech ukazatelii
likvidity z tabulky 80 jsou vyssi, nez je interval doporuc¢enych hodnot. Pouze okamzita likvidita

v roce 2013 je optimalni.

Tabulka 80: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Bézna likvidita 5,5 8,1 11,2
Pohodova likvidita 1,9 2,5 4,1
OkamZita likvidita 0,3 0,5 1,5

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele doby obratu

Po eliminaci dopadl dotaci v G€etnich vykazech se zméni doba obratu celkovych aktiv, coz
uvadi tabulka 81. Nésledujici graf dale uvadi situaci vybranych ukazateli doby obratu

bez vyuziti dotaci. Doba obratu celkovych aktiv je bez vyuziti dotaci nizs§i primérné
0 727 dni.

Tabulka 81: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — ZEAS Podorlicko a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 10262 9520 11913
Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf 29: Vyvoj ukazatelti doby obratu bez vyuziti dotaci — ZEAS Podorlicko a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
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4.3.10 Zemédélsky podnik Kvasnicko, a.s.

Pokud zemédélsky podnik nevyuzije k financovani dotaci, tak po celé sledované obdobi
vykazuje zaporny zisk, coz je uvedeno v nasledujici tabulce 82. Prumérny disty zisk
je 0 47 634 tis. K¢ niZsi.

Tabulka 82: Zisk bez vyuziti dotaci — Kvasnicko, a.s.

Zisk (v tis. K¢) 2013 2014 2015
Zisk pred uroky a zdanénim -19 237 -23136 -25 858
Cisty zisk -23219 -26 446 -28 379

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele rentability
Vynosnost kapitalu je bez vyuziti dotaci po celé obdobi zaporna stejné jako hospodarsky
vysledek. Hodnoty vybranych ukazatelii rentability zobrazuje nasledujici tabulka. Ziskovost
vlastniho kapitalu je primérné nizsi o 16,19 halétt a ziskovost celkového kapitélu
je pramérné nizsi o cca 13 haléit.

Tabulka 83: Ukazatele rentability bez vyuziti dotaci — Kvasnicko, a.s.

Ukazatele rentability (%) 2013 2014 2015
Rentabilita vlastniho kapitdlu -9,12 -9,64 -9,56
Rentabilita celkového kapitdlu -5,48 -6,33 -7,05

Zdroj: vlastni zpracovani
Ukazatele likvidity
Bez pfijatych penéznich prosttedkt v podobé¢ dotaci je okamzita likvida po celé sledované
obdobi zaporna. Pohotova likvida je vtomto ptipadé také nedostate¢nd. Hodnota b&zné
likvidity vroce 2015 jiz lezi v optimalnim intervalu hodnot, v piedchozich letech
je niz$i, nez je doporucovano.

Tabulka 84: Ukazatele likvidity bez vyuziti dotaci — Kvasnicko, a.s.

Ukazatele likvidity 2013 2014 2015
Bézna likvidita 1,2 1,2 2,0
Pohodova likvidita 0,0 -0,2 0,2
Okamizita likvidita -0,8 -0,9 -0,7

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Bez vyuziti dotaci je doba obratu celkovych aktiv kratsi. Konkrétni hodnoty tohoto ukazatele

jsou uvedeny v néasledujici tabulce 85. Ostatni ukazatele doby obratu, které byly zminény
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pii provadéni financni analyzy s vyuzitim dotaci, zistdvaji nezménény. Doba obratu celkovych

aktiv je primérné o 2 701 dni kratsi.

Tabulka 85: Ukazatele doby obratu bez vyuziti dotaci — Kvasnicko, a.s.

Ukazatele doby obratu (dny) 2013 2014 2015
Doba obratu celkovych aktiv 23640 14 170 17 860
Doba obratu zdvazkii 4358 2 655 2 697

Zdroj: vlastni zpracovani
Nasledujici graf shrnuje vyvoj vybranych ukazatelt doby obratu bez vyuziti dotaci za celé

sledované obdobi.
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Graf 30: Vyvoj ukazatelti doby obratu bez vyuziti dotaci — Kvasnicko, a.s.

Zdroj: vlastni zpracovani
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5. SHRNUTI DOPADU DOTACI NA FINANCOVANI

Vyuziti dotaci u spole¢nosti ma vliv na velikost provoznich nakladt, nakladovych urok,
dan za béZnou ¢innost a piipadé investi¢nich dotaci ma také vliv na vysi hodnoty dlouhodobého

hmotného majetku a na jeho odpisy.

Déle se prace zabyva porovnanim vybranych finan¢nich ukazateld jako je ¢isty zisk, vybrané
ukazatele rentability, ukazatele likvidity a vybrané ukazatele doby obratu, v ptipad¢, Ze podniky

vyuzivaly dotace a v pripadé eliminace jejich dopadu.
Zisk

Cisty zisk byl bez dotaci u viech podniki nizsi nez v piipadé jejich vyuziti. Z celkového
Setfeni finan¢ni vykonnosti vyplyva, Ze 7 zemé&délskych podniki z 10 vykazovalo
bez financovani pomoci dotaci zaporny ekonomicky vysledek alesponi v jednom
ze sledovanych let 2013 az 2015.

Primérny Ccisty zisk za sledované obdobi u vzorku vybranych spole¢nosti ¢ini
20 779 tis. K&. Tento zisk bez vyuziti dotaci je -6 325 tis. K¢. Rozdil financovani s vyuzitim
dotaci a bez nich ¢ini 27 104 tis. K¢.

Nasledujici graf porovnava pramérny ¢isty zisk z let 2013 az 2015 u vybranych podnikt

a vypovida o rozdilu tohoto zisku pii vyuziti dotaci a bez nich.
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Graf 31: Porovnani ¢istého zisku — financovani s dotacemi a bez jejich vyuZiti

Zdroj: vlastni zpracovani
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Ukazatele rentability

Vynosnost vlastniho a celkového kapitalu kopiruje hodnoceni zisku. Bez vyuziti dotaci
je vynosnost kapitalu nizsi. Primérné hodnoty ziskovosti vlastniho a ciziho kapitalu celého
vzorku (vSech vybranych spolecnosti za sledované obdobi) uvadi tabulka 86. Bez vyuziti dotaci
je u celého vzorku primérna rentabilita vlastniho kapitdlu o 9,89 haléfi nizsi

a prumérna rentabilita celkového kapitalu je nizsi o 7,64 halét.

Tabulka 86: Praimé&rné hodnoty ukazatelti rentability zkoumaného vzorku

Primérné hodnoty ukazatelli rentability zkoumaného vzorku (%)
Priimérnd ROE 7,41
Primérnd ROE bez vyuZiti dotaci -2,48
Priimérnd ROA 7,24
Primérnd ROA bez vyuZiti dotaci -0,39

Zdroj: vlastni zpracovani

Naésledujici graf porovnava primérnou rentabilitu vlastniho kapitalu u vSech vybranych
podnikl. Z grafu vyplyva, Ze vynosnost je bez vyuziti dotaci u vSech podnikil horsi.

U 7 z 10 danych spolecnosti je ROE bez dotaci zaporna.
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Graf 32: Porovnani ROE — financovani s dotacemi a bez jejich vyuziti
Zdroj: vlastni zpracovani
Graf 33 déle hodnoti priimérnou hodnotu rentability celkového kapitalu za sledované obdobi
u vSech vybranych podnikid. Bez financovani s dotaci je situace z hlediska ROA také horsi.
U 6 z10 zemédélskych podnikdi je praméma rentabilita celkového Kkapitélu

bez vyuziti dotaci zaporna.
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Graf 33: Porovnani ROA — financovani s dotacemi a bez jejich vyuziti

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele likvidity

Likvidita celého vzorku je bez piijeti dotaci hors$i. U 2 z 10 podnikti ztstala okamzita
likvidita kladné. U 8 z 10 zemé&d¢€lskych podniki je okamzita likvidita bez vyuziti dotaci asponi
v jednom sledovaném roce ale zapornda. Likvidita II. stupné se bez piijatych dotaci projevila
jako zaporna alespon v jednom sledovaném roce u 4 z 10 podnikd. Bézna likvidita byla u v§ech

podniki kladna.

Primérna hodnota okamzité likvidity vzorku za dané obdobi je 1,1. Bez vyuziti dotaci tato

hodnota ¢ini -0,7.

Zaporna hodnota okamzité likvidity znamend, Ze spole€nosti nemaji dostatek finan¢nich
prostfedkti, aby bez vyuziti dotaci veSkeré naklady financovaly =z vlastnich zdroji,
proto mohou pouzit kontokorentni uvér. V ptipadé vyuziti kontokorentniho uvéru muze
bankovni ucet vykazovat zaporné penézni prostiedky a z toho vyplyva, ze kratkodoby finanéni

majetek mize byt zaporny.

Nasledujici graf porovnani vyvoj primérné okamzité likvidity zemédé€lskych podniki

Vv ptipad¢ financovani s dotacemi a bez nich.
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Graf 34: Porovnani L1 — financovani s dotacemi a bez jejich vyuZiti

Zdroj: vlastni zpracovani

Ukazatele doby obratu

Po eliminaci dopadu dotaci se zména poctu obratek projevi pouze u doby obratu celkovych
aktiv. Doba obratu celkovych aktiv je bez vyuziti dotaci niZsi.

Primérna doba celkového obratu aktiv u zkoumaného vzorku je 12 712 dni, bez vyuZiti
dotaci je tato doba o 849 dni krats$i. Nejvétsi rozdil u doby obratu celkovych zavazka
se projevil u Zeméde€lského podniku Kvasnicko, a.s., u Zdobnice a.s. a u Zeméd¢lského
druzstva Uncovice, tento rozdil pfesahoval 1 000 dni. Rozdil v dobé& obratu aktiv, ktery byl

mensi nez 100 dni, byl pouze u jedné spolecnosti — Integra a.s.

Nasledujici graf vypovida o rozdilech primérné doby celkového obratu vybranych

zemeédelskych podniki.
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Graf 35: Porovnani doby obratu celkovych aktiv — financovani s dotacemi a bez jejich vyuziti

Zdroj: vlastni zpracovani
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ZAVER
Tato diplomovéa prace se zabyva vlivem dotaci na ekonomickou vykonnost vybranych

zemédéelskych podnikd. Vybrané zemédé€lské podniky maji pocet zaméstnancii vyssi nez sto

a ve sledovaném obdobi v letech 2013 az 2015 vyuzivaly pii financovani dotace.

Dotace pro zeméd¢lské podniky hraji pii financovani vyznamnou roli. Bez vyuziti dotaci je
situace podniki vyrazné horsi, k pokryti vSech ndkladi a na investice do dlouhodobého

hmotného majetku musi vyuzit jiné druhy financovani napt. Gvérové.

V diplomové préci je provedena analyza vybranych finanénich ukazatelt. Byly zde pouzity
vybrané ukazatele rentability, ukazatele likvidity a ukazatele doby obratu.
Na zdklad€ vypoctu danych ukazateli byla zhodnocena finanéni vykonnost jednotlivych

zemédélskych podnikd.

Hodnoty vybranych ukazateld rentabilit byly u vSech spolecnosti v letech 2013 az 2015
kladné. Bézna likvidita podnikl byla v priméru ve sledovanych letech dobrd. Primérna doba

obratu celkovych aktiv nékolikandsobné ptekrocila doporuc¢enou hodnotu.

Nasledné byla provedena Uprava tcetnich vykaz vSech podniki za téelem eliminace

dopadt dotaci a analyza stanovenych finan¢nich ukazatelti provedena i pro tento ptipad.

V zavéru diplomové prace bylo provedeno shrnuti dopadu dotaci pfi financovéani danych
podnikd. Bez vyuziti dotaci u vSech podniku je vySe zisku, hodnoty rentability vlastniho
a celkového kapitalu nizsi nez s vyuzitim dotaci. Okamzita likvidita se bez dotaci projevila bez
prijatych dotaci u vétSiny podnikl jako nedostate¢na. Pohotova a bézna likvidita byla také
vyrazn¢ horsi. Po eliminaci dopadu dotaci se u spole¢nosti také zkratila doba obratu celkovych

aktiv. Vykonnost podnikti by nebyla bez vyuziti dotaci lepsi.

Dotace jsou pro zemédélské podniky velmi vyznamné a jejich Cerpani ze statniho rozpoctu
a fondi Evropské Unie vyrazné podporuje c¢innost ekonomickych subjektd v oblasti

zemedélstvi.
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Priloha A Provozni a investicni dotace Vinofrukt, a.s.

Poskytovatel Ucel dotace 2013 tzlzllzé 2015
SZIF Platba na plochu SAPS 10743| 10881| 6073
SZIF Integrovand produkce révy vinné 5500 6000 6000 *
SZIF Elritst;?er:l’ (pgorset;u;\?;)etmé k Zivotnimu 0 ol 2500 *
SZIF Pfechodnd vnitrostatni podpora 0 368 381
SZIF Podpora na produkci cukrové repy 0 0 423
il I I
SZIF Restrukturalizace vinic 0 7924 6754
Ministerstvo zemédeélstvi | Prostorovy izolat 205 208 0
Ministerstvo zemédélstvi | Kapkova zavlaha ve vinicich 1124 293 | 2495
Ministerstvo zemédélstvi | Biologicka ochrana 0 28 7
PGRLF Dotace urokl z uvérd 1 096 446 816
PGRLF Podpora pojisténi 394 363 0
Celni urad Vracena spotfebni dan z nafty a LTO 1604 827 781
Celkem 20666| 27338| 26511

* zuctovdno jako dohadnd poloZka, protoZe k datu ucetni zavérky nebyla zndma presnd vyse dotace
Zdroj: upraveno dle [4]




Ptiloha B Dotace Zemédélské druzstvo Uncovice,

Dotace Ke
2013 2014 2015
Dotace z Uradu prace 0,00 186 492,00 70 125,00
Precho::lna vnitrostatni podpora - 0,00| 1152944,16| 1191 503,96
zem. Pada
Prechodna vnitrostatni podpora - 0,00| 157291,26| 165412,99
prezvykavci
Dotacg SZIF Natura 2000 horské 23 160,24 25238 54 19 558,72
oblasti
Dotace agroenvi opatreni 782 033,20 | 849901,98| 846 376,93
(oSetfovani travnich porostl)
Dotace na odstranéni kadaveru 68 589,00 0,00 0,00
Dotace na pojisténi plodin 262 943,00 232 402,00 563 597,00
Dotace na pojisténi zvirat 325 537,40 335 384,00 927 117,00
35 682 36 877 20773
Dotace SZIF na plochu 366,37 567,43 070,09
. 11 883
Dotace SZIF na plochu - greening 0,00 0,00 074,67
Dotacg SZIF Natura méneé priznivé 18 440,69 19 870,44 7573,32
oblasti
Dotace naf kontrolu uzitkovosti 105 978,48 154 208,56 162 527,20
Genoservis
Dotace n:a\ zeleninu s vysokou 0,00 0,00 557 989,95
pracnosti
Dotace na likvidaci IBR 152 240,00 26 400,00 0,00
. 15 209 17 167
Oddélena platba za cukr 214,66 775,42 6 511 492,45
Dotace MZe - ozdravny program | 4 ;e 538 00| 2 567000,00| 2 964 963,00
chovu prasat
Dotace SZIF na kravy s trzni 555 110,44 | 1099 494,42 | 2 986 902,61
produkci mléka
Dotace na skolni zavody 0,00 35 704,00 37 224,00
Podpora produkce bilkovinnych 0,00 0,00| 1036737,04
plodin
Kor?penzaocg upr:':\vyvpnmych sazeb 0,00 0,00| 142942862
v dUsledkd fin. Kazné
Welfare - dobré Zivotni podminky
14 14
zvirat (7/12 dohadna polozka) 0,00 0,00 38614,00
Dotace poradenstvi 0,00 24 000,00 0,00
" , 54 244 60911 53573
Obdrzené provozni dotace celkem 851,48 674,21 288,55




Dotace z OPZP - pofizeni 0,00 0,00 936 000,00
rozmetadla

Dc.),tace z PRV - rekonstrukce hnojist 0,00 582 887,00 0,00
a jimky

Potace z OPZP - zastieSeni kejdové 0,00 671 579,76 0,00
jimky

Dptace na _porlzenl aplikacni 0,00| 1113750,00 0,00
cisterny Wienhoff

Dotace z PRV - nakup zametace 81 463,00 0,00 0,00
za traktor

Dotace OPZP - ndkup manipulatoru 940 500,00 0,00 0,00
JCB

Obdrzené investicni dotace celkem | 1021963,00| 2368 216,76 | 936 000,00

Zdroj: upraveno dle [4]



Ptiloha C Prijaté dotace Zemédélské druzstvo Zalsi

Poskytovatel Ucel dotace Ke
2013 2014 2015
MzZe CR Kadavery 41994 0 0
MZe CR Kontrola uZitkovosti 200 136 294 188 307 041
PGRLF Dotace uroku - provoznich 325551 288 868 210 805
SZIF P¥ima platba na plochu 24173743 | 24 846041 | 14 005 551
SZIF Ptfima platba - cukr 4342 338| 4901522 0
SZIF Pfima platba - dojné kravy 2079729 4107949 0
SZIF Poradenstvi 37726 40 000 0
SZIF Narodni platby TOP-UP 134568 | 1059647 0
SZIF E’odpora produkce cukrové 0 ol 1242310
fepy
SZIF Podp.)ora produkce bilkovin. 0 ol 1431072
plodin
SZIF Podpora/cho}vu krav s trzni 0 ol 5436206
produkci mléka
SZIF Vnitrostatni podpory 0 0| 1096940
SZIF Oblasti sie zvlastnim 0 0 128 844
omezenim
Kompenzace finan¢ni kdzné
SZIF 5014 0 0 877 018
SZIF Investi¢ni dotace BPS 22 500 000 0 0
SZIE Investicni Fiotace - stroje a 0 ol 1893562
technologie
Celkem 53 835785| 35538215 | 26 632 349

Zdroj: upraveno dle [4]




Piiloha D Dotace Agropodnik Hodonin a.s.

tis. K¢
Dotace
2013 2014 2015
Dot:i\ce zonakazoveho fondu na dhradu 28 000 0 0
kadavedl
DootaC(ve na vakcinaci salmoneldzy u 1 660 1934 893
drlibeze
Dotace - ozdraveni chovl dribeze 864 1892 0
Dotac% na zyysenl biologické 0 0 1166
bezpecnosti
Celkem 30524 3826 2059

Zdroj: upraveno dle [4]



Ptiloha E Zuctované dotace Oseva Agri Chrudim

2013 2014 2015
Poskytovatel Ucel dotace Vyse tis. .. .. .. | Cerpani tis. e e
! K¢ Cerpani tis. K¢ Vyse tis. Ke pK(":. Vyse tis. Ke Cerpani tis. K&

SZIF Platba na plochu 19 273 9 885 19528 19528 11110 11110
SZIF Oddélena platba cukr 7 318 8 260 2 010
SZIF Dojnice 347 669 1751
SZIF Greening 0 0 7 560
SZIF Osetfovani travnich porost( 105 115 150

Zmirnéni skod zplsobenych
MZe povodnémi - Skody na porostech 579 579 0

Castelna Ghrada nakladd

spojenych s neSkodnym
MZe odstraniovanim kadaverd 22 22 0 0
MZe Na prezvykavce 0 83 0
MZe Na zemédélskou pldu 0 611 0

Zvyseni kvality rostlinné produkce

cestou nahrady chemického
MzZe oSetfeni 6 6 15 0
SZIF TOP-UP RV 0 0 626
SZIF TOP-UP 2V 0 0 1266
SZIF Skot 0 0 87
PGRLF Dotace urokd 504 357 140 140 520 520
Urad prdce Projekt ¢pavek 735 735 0 0
SZIF Dotace ostatni 0 54 54 737 737
Celkem 28 889 11584 29475 19722 25817 12 367

Zdroj: upraveno dle [4]



Priloha F Zuctované dotace ZAS Becvary a.s.

Dotace - 2013 2014 " 2015
Kc Zachyceni Kc Zachyceni
SAPS 26 123 298,42 Pen. prostf. 15088 432,10 Pen. prostf.
Oddélena platba cukrovka 8251 847,07 Doh. pol. 3194 135,33 Doh. pol.
Podpora mléka 455 908,20 Doh. pol. 0,00
Tuzemska dotace na pldu 0,00 862 199,53 Doh. pol.
Kravy s TP mléka 0,00 2 552 380,46 Doh. pol.
Tuzemskd dotace
prezvykaci 0,00 91 853,19 Doh. pol.
Plemen. ¢innost KU skotu 88 651,20 Pen. prostft. 137 429,60 Pen. prostf.
Kadavery 37 603,00 Pen. prostf. 0,00
Dotace masné tele 1564,51 Pen. prostf. 0,00
Dotace na pojisténi RV 394 049,00 Doh. pol. 870 572,00 Doh. pol.
Dotace na pojisténi zvirat 87 531,50 Doh. pol. 700 585,00 Doh. pol.
Kompenzace pf. pl. 2014 0,00 dotace se 948 384,53 Pen. prostf.
Masna teleta 0,00 nevyskytuji 4 000,21 Doh. pol.
Greening 0,00 8 162 847,60 Doh. pol.
Bilkovinné plodiny 0,00 831 876,13 Doh. pol.
Velfare - leh. prostor 0,00 229 318,00 Doh. pol.
Velfare - staj. prostredi 0,00 1181 871,00 Doh. pol.
Velfare - suchostojné
kravy 0,00 383 975,00 Doh. pol.
Dotace urokd k avéru 793 264,00 Pen. prostf. 263 034,00 Pen. prostf.
Dotace urokd k avéru 0,00 208 725,00 Doh. pol.
Vratka spotrebni dané -
nafta 2 209 800,00 Pen. prostf. 2139 271,00 Pen. prostf.
Vratka spotrebni dané -
LTO 33 032,00 Pen. prostf. 0,00
Zeleny bonus el. BPS 11984 101,00 Pen. prostf. 12 583 435,35 Pen. prostf.
Dotace na stroje amoniak 2 589 705,00 Pen. prostf. 0,00
43 861 019,13 Pen. prostt. 31159 986,58 Pen. prostf.
Celkem
9 189 335,77 Doh. pol. 19 274 338,45 Doh. pol.

Zdroj: upraveno dle [4]




Ptiloha G Dotace Integra a.s.

- tis. 2013 tis. 2014 tis. 2015
Poskytovatel Ucel dotace - - — - - -
KE | Zachyceni K¢ Zachyceni Kc Zachyceni

PGRLF ZDV‘?;:tce napolistenl 1444 poh. pol. 114 Doh. pol. 115 Doh. pol.
Mze Dotace na kadavery 14 Pen. prostf. 0 Pen. prostft. 0
Mze Df)tace na tIu’mem 630 Pen. prostf. | 1068 Pen. prostr. 0

vyskytu zoondz

Dotace na vyuZivani
SZIF poradenskych sluzeb i Doh- pol- 0 0

Dotace na vyuZivani

ZIF - Doh. pol.

= poradenskych sluzeb 38 Doh. po 0 0

Dotace z programu 8. Y
Mze Nakazovy fond 0 0 1142 Pen. prostr.

Pfispévek na
oy , vyhrazeni

Doh. pol.

l{rad prace spolecensky 0 17 on. po 9 Pen. prostf.
CR N ) (10)

ucelného pracovniho

mista

Dotace na
PRV rekonstrukci budovy 0 1 155 Pen. prostf. | 1850 Pen. prostf.

a nakup technologii

Zdroj: upraveno dle [4]




Ptiloha H Dotace Zdobnice a.s.

Dotace bio
pfipravky

10 Pen. prostf.

8 Pen. prostf.

Dotace __ 2013 __ 2014 __ 2015

tis. KE | Zachyceni | tis. KC | Zachyceni | tis. K¢ | Zachyceni
SAPS 13924 Pen. prostf. | 13686 Pen. prostf. 5473 Pen. prostf.
LFA 2 333 Pen. prostt. 2532 Pen. prostt. 1593 Pen. prosti.
AEO 1632 Doh. pol. 1000 Doh. pol. 79 Doh. pol.
Plemen. ¢innost 103 Pen. prostf. 153 Pen. prostf. 160 Pen. prostf.
Dotace na pojisténi 275 Doh. pol. 250 Pen. prostf. 468 Pen. prostf.
Poradenstvi 40 Doh. pol. 0 0
Dotace na dojnice 1079 Doh. pol. 2 188 Doh. pol. 2891 Doh. pol.
Dotace na kadavery 19 Pen. prostf. 0 0

14 Pen. prostf.

Dotace TOP-UP 328 Pen. prostf. 0 0

Dotace vnitrostatni

podpora 0 592 Doh. pol. 608 Doh. pol.

Dotace na Skrob 45 Dobh. pol. 71 Doh. pol. 0

Dotace na

bilkovinné plodiny 0 0 1058 Doh. pol.

Greening 0 0 4 000 Doh. pol.

Wellfare 0 0 1 Doh. pol.

Mimoradni podpora

pro dojnice 0 0 1 Doh. pol.

AEO 0 0 1 Doh. pol.

SZIF - PRV kotel 1068 Pen. prostf. 0 0

SZIF - PRV polni

hnojisté 0 1226 Pen. prostft. 0

SZIF - PRV COV

Slatina 0 147 Pen. prostt. 0

SZIF - PRV pfistavba

kravin P 0 0 900 Pen. prostt.

SZIF - Wellfare S+ P 0 0 603 Pen. prostr.

MZP 0 0 1328 Pen. prostt.

Celkem 17 785 Pen. prostf. | 18 002 Pen. prostf. | 10539 Pen. prostf.
3071 Doh. pol. 3851 Doh. pol. 8639 Doh. pol.

Zdroj: upraveno dle [4]




Ptiloha | Dotace k trzbdach ZEAS Podorlicko a.s.

tis. K¢
Dotace
2013 2014 2015
Chov skotu 625 1013 2327
SAPS 23979 24 355 13879
LFA - vyrovnavaci pfispévek 523 602 428
Trvalé travni porosty 807 876 1130
Meziplodiny 353 384 0
Oddélena platba za cukr 2272 2598 697
Bilkovinné plodiny 0 0 1012
Greening 0 0 8 056
Zatravnéni orné pUdy 310 339 295
Zemédélska plida 0 763 797
Poradenstvi 40 0 0
Uroky z Gvérd 861 846 607
Celkem 29770 31776 29228

Zdroj: upraveno dle [4]




Ptiloha J Dotace Zemeédeélsky podnik Kvasnicko

Dotace 2013 2014 2015

tis. K¢ ‘ Zachyceni tis. K¢ Zachyceni tis. K¢ Zachyceni
Jednotna platba na plochu | 18 799 Pen. prostf. 19 218 Pen. prostf. 10 835 Pen. prostf.
Dotace na zemedelskou 0 601 Kr. pohl 624 Kr. pohl.
padu
Oddélena platba na cukr 3787 Kr. pohl. 4274 Kr. pohl 0
Osetfovani travnich 333 Kr. pohl. 359 Kr. pohl 0
porostU
Meziplodiny 806 Doh. pol. 879 Doh. pol. 0
Kompenzace primych 0 664 Pen. prostf. 664 Pen. prostf.
plateb
Dota‘ce na produkci bilkov. 0 0 1146 Kr. pohl.
plodin
Agrovenvllroment. klimat. 0 0 435 Doh. pol.
opatreni
Greening 0 0 6 150 Doh. pol.
Dotace na zem. pojisténi 349 Kr. pohl. 378 Kr. pohl 727 Pen. prostf.
Nakazovy fond - ¢astecna
Uhrada na nesk. 218 Pen. prostf. 19 Pen. prostf. 0
odstranéni kadaveru
Caste¢na thrada naklad(
na nesk. odstranéni 48 Pen. prostt. 0 0
kadaver(
E?:sp;?ra proti Sireni nakaz 688 Pen. prostf. 1 065 Pen. prostf. 1245 Pen. prostf.
Platba na kravy s trz. prod. |4 135 ¢ oonl. 2134 Kr. pohl. 2765 Kr. pohl.
mléka
Dotace na prezvykavce 0 165 Kr. pohl. 174 Kr. pohl.
VD)
Udrzovani genetic. pot. 108 Pen. prostf 150 Pen. prostf 154 Pen. prostt
skotu - KU P ' P ' P '
Vyl:mvanl poradenskych 40 Doh. pol. 0 0
sluzeb
Zeleny bonus za elekfinu 22 097 Pen. prostf. 23 573 Pen. prostt. 0

3039 Kr. pohl. 3501 Kr. pohl. 24 432 Pen. prostt.

Uroky Fezacka NEW y
HOLLAND 1 Pen. prostr. 0 0
Urol.<y CASE PUMA -2 50 Kr. pohl. 0 0
stroje
Uroky traktory CASE
PUMA - 2 stroje 0 23 Kr. pohl. (8) 0
lv\lakup techniky pro snizeni 0 1580 Pen. prostf. 0
¢pavku
Jimka VKK SttiZovice 0 1833 Pen. prosti. 0
Sklat,i slamy a“r'no,dernlzace 0 1413 Kr. pohl. 0
systému napajeni

41959 Pen. prostf. 48 102 Pen. prostf. 38 057 Pen. prostt.
Celkem 846 Doh. pol. 879 Doh. pol. 6 585 Doh. pol.

8 688 Kr. pohl. 12 848 Kr. pohl. 4709 Kr. pohl.

Zdroj: upraveno dle [4]




