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Abstract. The article deals investment in selected stocksvorid financial market with the
aid of globalization tools. The aim of the artitteto point out investment possibilities and
compiling global portfolios of stock titles in cent international market environment.
Although the composition of investment leads tceduction of risk, the main problems of
compiling such portfolios are various risks resgtirom international market environment,
f.e.: stock risk, exchange risk, operational riskl degal risk. An investor who decides for
global investment on foreign markets has to comsaewumber of factors that can both
possitively and negatively influent his investmeamtents. Priority benefit of investment in
global environment is that an investor trading sées can realize his investment intents
through his own information technology with usinf @ trading platform provided by a
licensed trader if decides to trade from home. Th@stor can also decide what kind of
service he will prefer. There are three possilsjifall, discount and on-line service. The full
service is the most expensive option because tbgi®ss is pursued by a professional trader
who also provides advice, consultation and follothe investor's instructions. Discount
service is cheaper than full but more expensiva thaline. The investor instructs his trader
without any consulting support. On-line servicehs cheapest but the riskiest option at the
same time because the investor does his bussirniggsgitvany help of a professional trader.

Keywords: globalization, investor, portfolio, stocks,

JEL Classification: G10, G11, G15

1. Uvod

V dnesni dob se vlivem globalizénich nastraj velice rozvinul finatni sektor, ktery
nabizi profesionalnim i neprofesionalnim investorSiroké moznosti na poli mezinarodnich
investic. V sodasné dob se roz&ily investoim investéni prilezitosti hlavé u investénich
financnich nastraj, které jsou v dematerializované podobo se projevuje v jejich Siroké
nabidce co do jejich gtu bez ohledu na geografickou vzdalenost, kterai r&wainou
piekadzkou pro investni zangry diky sofistikovanym informénim technologiim, a to hlagn
za pomoci internetu.

Hlavnim problémem, ktery je spojen s investovaninglabalnim s¥té investic etne
sestavovani portfolia, jsou rizika vyplyvajici z zimé@rodniho usp@dani jednotlivych zemi,
protoZe ¥tSina stal ve swté prijala velice podobné principy trzni ekonomiky. Vggkem
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tohoto seskupeni je, Ze krize a ekonomické problg@ugoho statu ovliswiji i dalSi zens ve
swté praw vlivem globaliz&nich proces. Proto pro eliminaci rizika slouzi sestavovani
investinich portfolii, plati i pro investovani v globalnjpnostedi.

2. Investovani na finartnich trzich v globalnim prost-edi

Stavajici finagni trhy dnes nabizeji Sirokou paletu inv&sith instrumerit, se kterymi
muze investor obchodovat. Je na wolhvestora, které instrumenty, trhy, z&tmude nejvice
preferovat, aby co nejvice zhodnotil svoje ¢am prostedky.

Kazdy ¢lovek je na s¥té ovliviiovan globalizanimi procesy bez ohledu na&ky pohlavi,
vzklani, profesi apod. Globalizace zasahuje do nagiebtt kazdy den a projevuje se
pozitivré i negativie. Pozitiva nizeme nachazet nap cestovani do zahraij ve zvySovani
Zivotni Urovre. Negativa se mohou projevit rapztratou zaréstnani, civiliz&nimi
nemocemi, stresem, prohlubujici se polarizaci wéeSposti.

Vyznamnym negativnim znakem globalizace je odlhaftniho kapitalu z rozvojovych
a chudych stétdo vysoce vysflych swtovych ekonomik, které reprezentuji multinacionalni
a transnacionalni spdleosti ¢asto vyuzivajici vyhod d@vych raji. Tyto pozitivni ginosy
pro ugitou skupinu nadnarodnich firem generuji vyznamis&yzpro jejich vlastniky a tim
prohlubuji znané hospod&ké rozdily mezi jednotlivymi ze¢mi ve sw¥té. Na moznosti
feSeni, opdéni a fungovani dmvych raji z miznych hledisek upozouji nag. Novotny,
Kruml (2015), Rose, Spiegel (2007), Dharmapalaglli(2009), Jones, Temouri, (2016). Tyto
aniky kapitalu vedou k posilujicimu postaveni ndrvioth spolénosti a znéné¢ ovliviuji
vyznamné makroekonomické ukazatele, jako jsou f.napruby domaci produkt,
nezandstnanost. Dale to vede k neobjektivnim &éwm a interpretacim, které vyvolavaji
u casti obyvatel neporozuni. Velice castym pikladem je porovnani, jak pracuje map
cesky, slovensky asmecky olgan. V obecné rovihdochazi k tomu, Ze ve vSech pracovnich
pozicich pracuje nejvice sdn z Nmecka, tento vysledek je vSakigpben tim, Ze dochazi
k odlivu kapitalu zZady zemi, ktery niii do tohoto jednoho statu. Pdepaitu HDP na
jednoho obyvatele je vysledkem, zé&mecky dosahuje lepSiho pracovniho vykonu &esky
nebo slovensky dfan, gestoze vykazuji srovnatelné vysledkiaet profesi. Toto srovnani je
prohlubovano globalizaimi projevy a velice sofistikovanymi nastroji, kbe pispivaji
k bohatnuti wfité zent na ukor druhé, coz vede k nerovnostem mezi jemnotl staty
a absurdnim situacim (nagkdo pracuje vice a kdo m&n

Globalizace zasahuje do Zivota kazdétmvéka intenziviji a rychleji téngi ve vSech
oblastech spotenskych aktivit. Nafiklad na @inek globalizace v rovih pracovnich prav
upozonuji Blaton R, Blanton L. S. (2016), Kkfe potvrdili pasobeni politického,
ekonomického a socialniho promdi v disledku globalizénich proces na zkoumanou
problematiku. Vysledkem bylo zji&ti, v zemich, které se vice integrovaly ve zvolényc
oblastech, doslo k poruSovani kolektivnich pracolvnprav, avSak beztimého vlivu na
pracovni zakony. Problematikou globalizace se zajpywalSi auté, a to z tiznych hledisek,
nag. z pohledu vlivu na ulohu statu Jirankova (2008),sportovni aktivity Tan (2015), na
kulturni hodnoty Cleveland et al., (2016), Leung(2014).

Globalizace se nevyhyba ani firauim trhim. Ty ovlivnila velice zasad to doklada trh
s mezinarodnimi gmami nazyvany FOREX. Jedna se nejvice globalizovdnye sétovém
metitku, na kterém lze provédinvesttni zangry az 24 hodin derin Investor na tomto trhu
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pouze ndni zent s ohledem na odliSr@sova pasma. Na to navazuji i dalsi trhy jako zegmé
swtovy trh s akciovymi, dluhopisovymi a odvozenymnogmi papiry.

Problematikou investovani na finarich trzich v mezinarodnim prosti se zabyva
Poshakwale a Thapa (2011), ikteupozonuji na skuténost, Ze invesid sestavuji
mezinarodni portfolia z inveghich instrumenit ze zemi, kde je lepSi pravni ochrana
investod. Z tohoto tvrzeni jasnvyplyva, jak je dlezity pravni systém pro investorskou
verejnost v jednotlivych zemich, kteryigpiva k rozvoji investinich zangri ze strany nejen
domacich, ale i zahrafmich investoli. Na podobny problém upozwiji i dalSi autéi Giofré
(2014), Froot et. al., (2001).

3. Investor v globalnim prostredi finanénich trhi

Investor, ktery se rozhodne uskiitevat investni zangry v globalnim ndtitku a nejen
do akcii, by si mil stanovit souhrn a gadi kroki, které je nezbytné uskutat pro realizaci
vybrané investice, aby co nejlépe zhodnotil svapartni prostedky. Kroky by ngly byt
nasledujici.

» Vlastni analyza, ktera by dla zahrnovat velikost zamysSlené investice, vigac
v pereznich jednotkach, jiz je investor ochoten proingeat, aniz by ho to djak
ohrozilo nebo omezovalo na osobnim zé&ot

» Urceni ¢asového horizontu, ktery je investor ochotny akoegt Musi pesré
védeét, na jak dlouho tyto finami prostedky nebude pétbovat.

* Vybér licencovaného obchodnika v tuzemskénipadré zahraninim prostedi
a identifikace vyhod a nevyhod, které ztoho buddynout, Wetrgé oweieni
nabizené obchodni platformyetns sluzeb a poplatk

* Analyza historickych a s@asnych investnich alternativ u instrumeit do
kterych zamysli investovat.im vice dostupnych dat, informaci, zprav, dogeni
a analyz o konkrétni investici, tim lépe pro ineeat protoZze dokazecinngji
eliminovat rizika, toto tvrzeni podporuji i MySkoaaHajek (2015).

* Analyza budoucich invegtich alternativ, jak by se mohly vyvijet investice
zvolenéntasovem horizontu na zakkagredikci, odhatl rizik a vynos.

* Volba kontinentu a konkrétnich zemi jako jednoizdirych rozhodnuti, rozhodne-
li se investor provad investini zangry v globalnim progedi.

* Prijmuti kone&ného rozhodnuti, do kterych investic bude investoyéa pijeti
investini strategie.

e Uskute&néni obchodu, tzn. nakup inveStich aktiv a sestaveni investiiho
portfolia.

* Analyza a kontrola dosahovanych up¢znych vysledik. Investor by mil
pravidelrt monitorovat svoji skladbu investic &ijgmat rozhodnuti na zaklad
dosahovanych vysledlat’, pozitivnich nebo negativnich.

* Rozhodnuti o dalSim investim rozhodovani, zda hodla po&oaat nebo zcela
opustit nap. akciovy trh a bude provadinvesttni zangry nag. na trhu realitnim.
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V piipact dosahovani vynasje treba zvazit jejich reinvesticefipvzniku ztraty
jeji eliminaci Wwetrg provadni zmen ve skladb portfolia.

V piipac, Ze se investor rozhodne pro¥tdhvesténi zangry na globalnich finatnich
trzich, potom by rél vSe detaild posoudit a postupovat podle zde uvedenychikraky co
nejvice diverzifikoval rizika souvisejici s finemimi trhy. Investor, ktery se rozhodne
uskut€novat investini zangry v globalnim prosedi, je vys¥tlen na nasledujicim modelu,
ktery je zobrazen na obrazku 1.

Obrazek 1: Investhi model pi investovani v globalnim prostdi

Globalizace finaénich trhi

Kontinent < Investor
l A
Staty/zens

A 4

Portfolia investic

A 4

Investini nastroj

Zdroj: vlastni zpracovani

Z modelu vyplyva, Ze investor néjde voli kontinent (kontinenty), na kterém bude
uskuté&novat investtni zangry v globalnim prosedi, poté vybere jednu nebeékolik zemi
ve kterych nakoupi investi nastroje a tim vytud portfolio investic. Pedpokladem je, Ze
investor se bud#dit jednotlivymi kroky zde uvedenymi, Ze provedelyzu ex ante, ex post
atd.

3.1 Owreni a aplikace modelu pi investovani do akcii v globalnim prostedi

Pro o¥teni a aplikaci uvedeného modelu budentedpokladat, Ze investor ma volné
finaneni prostedky ve vysi 200 00Geskych korun. Investor se rozhodl investovat tyto
perezni prostedky do akcii na s¥ovych trzich. Rozhodujici kritérium pro tohoto @stora
jsou akcie firem, které poskytuji fin&m sluzby. Do kazdé spdaieosti je ochoten investovat
priblizn¢ 50 000 K, pro diverzifikaci rizika zvolil nasledujiaityti spolenosti sphujici jeho
kritéria: Alior banku na polském trhu [17], na ralsiém finagnim trhu byla zvolena Erste
banka [18], v Norsku spaiaost DNB nabizejici finami produkty a sluzby [15] a posledni
byla zvolena Credit Suisse Group AG ze Svycarskskytajici bankovni sluzby téh po
celém s¥te [16].

Investor uskuténil koupi vSech uvedenych titulakcii dne 1. 2. 2016 &sovy horizont si
zvolil na pit mésial. Stanovil, Ze prodej uskutei dne 1. 7. 2016 bez ohledu na ztraty
a dosazené vynosy. V tabulce 1 je vyarm portfolio investic sestavené z akciovych titul
Vzhledem k tomu, Ze vybrané akcie jsou obchodowaji@ych nmenach, byl pevodni kurz
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mezi ¢eskou korunou a ostatnimiémami (polsky zloty, Euro, norska koruna, Svycarsky

frank) stanoven podl€eské narodni banky, platny v den nakupu tedy 12046. CNB,

2016)
Tabulka 1: Portfolio akciovych tittil
Zem® | Nazev spolénosti| Cena nakupu v &1 akcii | Patet ks| Celkova cena pizeni
(Po) (Qo) (Po* Qo)

Polsko Alior banka 368, 24 135 49 712,40
Rakousko| Erste banka 715,56 69 49 373,64
Norsko DNB 290,80 176 51 180,80
Svycarskq Credit Suisse 427,57 116 49 599,28
Celkem 199 866,12

Zdroj: vlastni zpracovani podle [15] [16] [17] [18]

Na z&klad vytvoreného portfolia je moZnéigsrEji aplikovat navrzeny model ip
investovani v globalnim prastdi do cennych papiiv dematerializované poddhviz obrazek

2.

Obrazek 2: Aplikace invegtiiho modelu fi investovani v globalnim pragdi do akcii

Kontinent
Evropa

Globalni akciové trhy

A

Staty/zemg
Polsko
Rakousko
Norsko
Svycarski

A 4

Investiéni nastroj
Akcie

A

Investor

A

Portfolio investic
Alior banka

Erste

DNB
Credit Suisse

banka

Zdroj: vlastni zpracovani

Jak vyplyva z obrazku, investor zvolil pro své istini zangry jeden kontinent a to
Evropu, z kterého vybratyii staty: Polsko, Rakousko, Norsko a Svycarsko. $ct zemich
nakoupil jeden druh cenného papiru, a to akcieékemitovaly spoknosti zabyvajici se
problematikou fina#énich sluzeb.
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3.2 Vyhodnoceni sestaveného portfolia investic

Investor si stanovil, Ze prodej uskéné dne 1. 7. 2016 bez ohledu na dosazené vynosy
a pipadné ztraty. Vyhodnoceni sestaveného portfoliastanovenému datu na zakiad
uvedeného modelu vidime v tabulce 2ewdni kurz meziceskou korunou a ostatnimi
ménami byl ogt stanoven podi€eské narodni banky, ktery byl platny v den prod@éB,
2016)

Tabulka 2: Vyhodnoceni prodeje portfolia akciovyitlii

Zem® | Nazev spolénosti| Cena prodeje v &1 akcii | Patet ks| Celkova cena prodejle
(Py) (Qo) (P1* Qo)
Polsko Alior banka 319,60 135 43 146,00
Rakousko| Erste banka 547,54 69 37 780,26
Norsko DNB 294,17 176 51 773,92
Svycarskq Credit Suisse 264,24 116 30 651,84
Celkem 163 352,00

Zdroj: vlastni zpracovani podle [15] [16] [17] [18]

Celkové vyhodnoceni obchodni transakce od provedékilpu a az po samotny prodej
zvolenych akciovych titul je vyjadeno v tabulce 3.

Tabulka 3: Celkové vyhodnoceni akciového portfolia

Zems Nazev Celkovéa cena Celkova cena Vynos/ztrata  Vynos/ztrata
spol&nosti porizeni prodeje v K¢ v %
(Po) (P (PL-Po) [(PL- PR Py*100
Polsko Alior banka 49 712,40 43 146,00 -6 566,40 3,21
Rakousko| Erste banka 49 373,64 37 780,2p -11 59338 -23,48
Norsko DNB 51 180,80 51 773,92 +593,12 +1,16
Svycarskq Credit Suisse 49 599,28 30 651,84 -18947,44 -38,20
Celkem 199 866,12 163 352,00 -36514,12 -18,27

Zdroj: vlastni zpracovani podle [15] [16] [17] [18]

Z celkového vyhodnoceni vyplyva, Ze investor &trpyraznou ztratu ve zvoleném
c¢asovém horizontu. Téh vSechny akciove tituly dosahly negativnich vyslgdbdouze akcie
z Norska generovaly vynos. Hlavnimivedem, pré investor dosahl zapornych vyslégk
bylo nedavné rozhodnuti o vystoupeni obyvatel Vakianie z Evropské unie na zakéad
vysledki referenda, které se konalo 23. 6. 2016. Tato #tueese ozrieni Brexit a vyrazé
negativré ovlivnila finanéni trhy. Ztrata v praxi by byla jeSwyrazrejSi, protoze do hrubého
Vynosu nejsou zagdany transaéni naklady v podob poplatki a dani, které se
v jednotlivych zemich [iSi s ohledem na platnou idegivu, coZ uvedeny ifklad
nezohleduje, Wetné vyplaceni dividend, které naopak mohou ztratuisniroblematikou
dividend se zabyva naSejkora, Duspiva (2015), Jo, Pan (2009).
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4. Diskuze

Vytvareni portfolia investic fispiva k diverzifikaci rizika, ale to neznamena, ideestor
nemize dosahnout ztraty. To potvrdil i zde uvedeny nmde piiklad, ve kterém zeétyr
akciovych tituli je pouze jeden ziskovy. Investoginpiesré stanoveny horizont, ktery se da
ovlivnit v pfipac, Ze opravdu neptgbuje ve stanoveny okamzik prodeje firainprostedky.
Pro gesrgjSi budouci predikce je lepsi si vyjitat atekavané vynosy a rizika z jednotlivych
titula i z celkového portfolia, coz dopatuje Novotny (2014) fed z&atkem obchodovani.
Bylo by vhodné, aby neghinvestor gesré stanoveny den prodeje. To je dalStaliy atribut,
ktery by se dal ovlivnit, coz by se mohlo pozitivpromitnout do celkovych vysledkDale
muze @Fistoupit na obranu rekterych investinich nastraj ve skladk investic, coz oft miaze
vést k eliminaci ztrat.

5. Zavér

Investovani v globalnim prdsdi na finatnich trzich neni bez rizikové. Investor byglm
velice detail®@ posoudit mozna rizika vyplyvajici z mezinarodniblachodovani. Za hlavni
riziko Ize povazovat v tomto prasdi nenoveé, kdy niZze dojit k apreciaci nebo depreciaci
n¢které zahrani meny ve skladb investic a to se fize pozitivie nebo negativéh
promitnout do konmych vysledk. Nelze také opomenout i dalSi rizika jako je imap
legislativni, kde mZe dojit ke zminé vySe zdadni u cennych papir coZ ot maze vyustit
v prohloubeni finaénich ztrat nebo i dosahovani vysSich vy¥nd€azda investice nesedita
rizika, s tim musi investor piat, bez ohledu na to, zda bude pratadvesttni zantry
v tuzemsku nebo na zahranich trzich.
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