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ANOTACE

Tato bakaldrskd prdce se bude vénovat financnim brokerim a také obchodovdni
na burzdach. Hlavnim cilem této bakaldrské prdce bude popsat a srovnat (ndklady, poplatky,
podminky) hlavni obchodni platformy dostupné na ceském trhu (Brokerjet, Fio, Degiro,
Patria Finance, XTB).

KLICOVA SLOVA

Brokeri, burzy, cenné papiry, forex
TITLE

Financial brokers on-line

ANNOTATION

The bachelor thesis focuses on financial brokers and trading on stock exchanges. The
main goal of this thesis is to describe and compare (costs, charges, terms) of the main trading
platforms available on the Czech financial market (Brokerjet, Fio, Degiro, Patria Finance,

XTB).
KEYWORDS
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Uvod

Tato bakaldfskd prace se zabyvad problematikou financ¢nich brokerti pisobicich
na ¢eském trhu. V dneSni dobé je toto téma stile aktudlnéj$i. Hodné lidi se totiz snaZzi
poohlizet se po néjakém zajimavém zplsobu, jak si pfijit na slusné penize. Nic ale neni
zadarmo a v této problematice to plati dvojndsob. Obchodovéni a investovani na burzich totiz
sice muze vynést zajimavé zisky, stejné tak ale miiZe pfinést ztraty. Hlavnim klicem
k dspéchu je porozuméni vSem okolnostem v tomto odvétvi, protoZe jak je zndmo, tak

neznalost neomlouva.

Text prace je rozdélen do Sesti hlavnich kapitol. Pro lepsi orientaci jsou tyto kapitoly

déle rozde€leny do né€kolika podkapitol.

V prvni kapitole je uvedeno n¢kolik zdkladnich pojmil a termind, od kterych se poté
odviji zbytek price. Porozuméni témto pojmiim je nezbytné pro spravnou orientaci v celé

bakalarské praci.

Druh4 kapitola se vénuje historii burzovniho obchodovani. V této kapitole je podrobné
popsan vyvoj tohoto obchodovani az do soucasnosti. Pro lepSi porovnani se zbytkem svéta

je zde zvl1ast poukdzano na vyvoj burzovniho obchodovani na izemi Ceské republiky.

Tieti cast této prace ukazuje, jakou podobu maji burzy v dneSni dobé¢. Burzovni
systém je dnes velmi vyspély, coz znamend, Ze existuje n¢kolik druhti burz. Za specidlni typ

burzy se da oznacit tzv. Forex, o kterém se piSe v této Casti prace.

Od &tvrté kapitoly se jiz price zaméfuje pifmo na finanéni brokery v CR.
Po samotném sezndmeni se s nejdilezitéjsimi brokery plisobicimi na ¢eském trhu, je dile
uvedeno portfolio jejich sluzeb a produkt. Nejdilezitéjsi Casti této prace je pak posledni,
Sestd, kapitola, ve které se porovndvaji vybrani brokefi z riznych hledisek. Nejzajimavéjsi

je porovnani z hlediska poplatki, kde jsou vidéet velké rozdily.
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1. Zakladni terminologie
V kazdé oblasti se vyuzivaji urcité pojmy, kterym nemusi vSichni pfesné rozumét. Pro
ujasnéni je dobré se alespon se stéZzejnimi pojmy sezndmit diive nez se s nimi zacne dale

pracovat.

1.1. Broker
., Osoba provddejici obchody s investicnimi instrumenty svym jménem, ale na prikaz
ana ucet zdkaznikii. Za svoji cinnost ziskdvd provizi. Broker neobchoduje s investicnimi
instrumenty na svij vlastni icet. Predstavuje cistého prostrednika mezi kupujicimi

a proddvajicimi, pricemZ na trhu vystupuje jako jejich agent. (Pilpéan, 1998, s. 42)

Broker je tedy jakysi prostfednik mezi vdmi a burzou. Je to ten, kterému date pokyn,
aby néco koupil nebo prodal. Kazdy broker ziskdvd zprostiedkovatelské provize
(tzv. Brokerage), které jsou zdvislé na vasem obchodovéani na burze, nikoliv na tom jestli
vyd¢lavate nebo ne. D4 se fict, Ze vybér spradvného brokera je zdkladnim kamenem uspéchu
ptfi obchodovani na burze. V dne$ni dob¢ jiz existuje celd fada brokerl, mezi nejzndmejsi

Ceské brokery patii BrokerJet, Fio nebo XTB Brokers. O jednotlivych brokerech se vSak bude

detailnéji psat az v dalSich kapitolach.

1.2. Burza

., Historicky vyraz slouZici k oznaceni zvldastniho triniho segmentu. Burza je trhem
zboZi jako kaZdy jiny trh, ale v disledku specificnosti obchodii se burzovni trh vyznacuje proti

L hormdlnim‘ trhuim nékolika zvldstnostmi:

-k provozovdni burzovnich obchodii je tieba zvldstniho povoleni;

- jednotlivé druhy burzovnich obchodii jsou presné stanoveny,

- zboZi obchodované na burzdch musi byt pripusteno a schvdleno vedenim burzy;
- obchoduje se s urcenym mnozstvim,

- cas a misto obchodii jsou burzovnimi orgdny presné urceny;

- existuje flexibilita cen, mnoZstvi, nabidky i poptdavky;

- obchoduje se s fungibilnim (zastupitelnym) zboZim;

- zboZi, které je predmétem obchodu, neni na burze zpravidla pritomno.

11



Burzovni trh md charakter oboustranné aukce, pricemZ existuje flexibilita nabidky, poptdavky
i cen. Temito znaky se burzovni trh podstatnym zpusobem lisi od konvencnich obchodii nebo

Jjednostrannych aukci (napr. aukci uméleckych). “ (Pilpéan, 1998, s. 44)

Asi kazdy uZ slovo burza nékdy slySel. V Ceské republice se burza pravné oznaluje
jako ,,organizétor regulovaného trhu*. Cilem kazdého, kdo na burze obchoduje, by m¢lo byt
dosaZeni co nejvysSiho zisku. Logicky je ale jasné, Ze zisku nemohou dosdhnout vSichni,
takZe obchodovédni na burzich sebou nese i urcité riziko. Burzy lze rozdélit podle rtiznych
hledisek, mezi nejznaméjsi druhy burz patii urcit€¢ burzy cennych papirti, burzy komoditni

nebo burzy devizové. Jednotlivé burzy budou detailnéji popsany v dalSich kapitolach.

1.3. Cenné papiry

»Prdavni ndrok majitele vici tomu, kdo je v ném zavdzdn. Cenny papir je nositelem
prdavniho ndroku, ktery v sobé ztelesnuje, a je pro jeho vznik, existenci, prevod a zdnik
v zdsade nenahraditelny. Cenné papiry mohou byt vyddvdny v listinné nebo zaknihované
(dematerializované) formé. V CR neni cenny papir definovdn. Zdkon o cennych papirech
pouze vymezuje soustavu cennych papiri, do které patri akcie, zatimni listy, podilové listy,
dluhopisy, investicni kupony, smenky, Seky, cestovni Seky, ndlozné listy véetné konosamentil,
skladistni listy a jiné cenné papiry, které jsou za cenné papiry prohldseny jinymi zdkony.

(Pulpdn, 1998, s. 51-52)

Cennych papirti existuje celd fada. Kdyz se fekne obchodovani na burzich, tak
se ziejm¢ vétSing lidi vybavi praveé obchodovéni s cennymi papiry. Stejné tak, jak je toto téma
znamé mezi Sirokou vefejnosti, tak je to také téma velmi obsahlé. Rozd¢€leni cennych papirt
je podobné jako u burz mozné z ruznych hledisek. Napiiklad cenné papiry na dorucitele,
cenné papiry na jméno nebo cenné papiry na fad. Nejzndmé&jSimi cennymi papiry jsou akcie

a dluhopisy.

1.3.1. Akcie
, Cenny papir, s nim? jsou spojena prdva akciondre jako spolecnika podilet se na
Fizeni akciové spolecnosti, jejim zisku a na likvidacnim zustatku pri zdniku spolecnosti

a prdvo ziskdvat predkupni prdvo na nové emitované akcie.* (Pilpéan, 1998, s. 12)
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Kdyz se fekne cenny papir, tak se asi vétSiné€ lidi vybavi pravé akcie. Témito cennymi
papiry disponuji pouze akciové spolecnosti. Akcie sama o sobé je majetkovy cenny papir,
ktery predstavuje podil na zdkladnim kapitdlu akciové spole¢nosti. Majitel akcie ma tfi
zékladni prava. Pravo podilet se na zisku, prdvo na fizeni spolecnosti a pravo na likvidacnim
zustatku akciové spolecnosti. Prostfedky vloZené do akcif jsou nevratné, avSak daji se prodat

na kapitdlovém trhu.

1.3.2. Dluhopis

.V CR je dluhopis cennym papirem, snimZ je spojeno prdvo majitele poZadovat
splaceni dluzné cdstky ve jmenovitych hodnotdch, vypldceni vynosii z néj k urcitému datu
a povinnost osoby oprdvnéné vyddvat dluhopisy tyto zdvazky splnit. K vyddni dluhopisii,

s vyjimkou stdtnich dluhopisii je tFeba stdtniho povoleni.“ (Pilpan, 1998, s. 78)

Dluhopis je tverovy cenny papir, ktery predstavuje dlouhodoby zdvazek dluznika vici
majiteli tohoto cenného papiru. Spolecné s akciemi jsou dluhopisy nejrozsahlejSimi cennymi
papiry. Nékteré zdroje uvadéji, Ze trhy s dluhopisy jsou dokonce rozsahlejsi nez ty akciové. Je

vy

Na druhou stranu nejsou diky tomu v porovndni s akciemi tak vynosné.

1.3.3. Sménka

, Dluhovy cenny papir vystaveny na urcitou penéZni sumu, nepripoustejici nepenéZni
plnéni. Jde soucasné o cenny papir svedcici jménu, ktery muZe byt vystaven pouze na rad
nebo na jméno, nikoli na dorucitele. Sménka nemiiZe existovat v zaknihované podobé (md tedy
vyhradné listinnou formu) a je vyddvdna individudlné, hromadnd emise v podstaté neprichdzi
v tivahu. Dalsim charakteristickym znakem smeénky je prisnd formalizace (pro platnost
smenky, a tim i zdvazki sménkou zaloZenych, je urcujici dodrZeni vnéjSich postupii
a ndleZitosti). Viz téZ sménecnd prisnost. Urcujicim prdvnim dokumentem, ktery zaklddd

pouzivini smének v CR, je zdkon sménecny a Sekovy ¢. 191/1950 Sb.“ (Ptlpan, 1998, s. 273)

Sménky patfily mezi prvni obchodovatelné cenné papiry vibec. Existuji tfi zakladn{
druhy smének. Vlastni, cizi a cizi sménka na vlastni fad. Zajimavosti je, Ze sménka muze byt
napsana na jakémkoliv papite, dilezité pouze je, aby spliovala zdkonem stanovené naleZitosti

(naptiklad nazev nebo datum a misto vystaveni sménky).
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1.4. Contracts for difference
,, Contracts for difference (CFD), neboli kontrakty na rozdil, lze charakterizovat jako
derivdtové pdkové instrumenty umoZnujici spekulaci jak na vzestup, tak i na pokles
podkladovych aktiv bez toho, aby je bylo nutno ,,fyzicky“ nakupovat. Jednd se o smlouvy
uzavirané mezi investory a tzv. poskytovatelem CFD. Tim vznikaji casové neomezené
,pozice*, které maji investori prdavo kdykoliv uzavrit. Samotnd podstata obchodu typu CFD
pak spocivd ve vyrovndni cenovych rozdili, jeZ vzniknou u jejich podkladovych aktiv v dobé

od otevieni pozice do okamZiku, kdy ji investor uzavie.“ (Rejnus, 2014, s. 687)

1.5. Emise

, Bankovné technické oznaceni pro vyddvadni (uvddeéni do obéhu, na primdrni trh)

hotovostnich penéz a cennych papiri. “ (Pilpan, 1998, s. 95)

1.6. Exchange traded funds

» Exchange traded funds (ETF), neboli burzovné obchodovatelné oteviené fondy, lze
charakterizovat jako fondy urcené pro drobné i instituciondlni investory, které jsou, stejné
jako klasické majetkové fondy kolektivniho investovdni, tvoreny majetkem sklddajicim
se z riiznych aktiv. To znamend, Ze v pripadé likvidace fondu maji drZitelé jeho cennych
papiriu ndrok na prislusny podil zjeho majetku. Nicméné jejich nejvyznamnéjsim
charakteristickym rysem, kterym se odlisuji od standardnich investicnich a podilovych fondii,
Jje skutecnost, Ze presto, Ze jsou povaZovdny za fondy otevieného typu, jsou jimi emitované

cenné papiry burzovné obchodovatelné.“ (Rejnus, 2014, s. 604)

1.7. FOREX

, Profesni organizace sdruzujici dealery, operujici na zahranicné meénovych
i penéZnich trzich (FX i MM). Prijetim clenstvi se zavazuji dodrZovat eticky kodex dealera,
ziskdvaji moZnost ucastnit se vzdéldvacich akct, navazovat snadnéji kontakty.“ (Pllpan, 1998,

s. 112)

Hodné lidi viibec netusi, co si pod pojmem FOREX ve skute¢nosti maji predstavit.
FOREX je jednoduse feceno obchodovani s ménami. Je to vlastné devizovy trh, ktery se vSak
do §ir§tho podvédomi zagal dostdvat a? v poslednich letech. Casto se uvadi, Ze se jednd

o nejlikvidné;si financéni trh svéta.
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2. Burzovni historie

Historie obchodovani jako takové je velmi dlouhd a pti hleddni samotnych pocatka
by se muselo zajit hluboko do lidské historie. Tfeba takovy vyménny obchod na na$i planeté
vznikl jest¢ daleko pted tim, neZ byly vynalezeny prvni penize. Historie burzovniho

obchodovani uz ale v tomto porovnani do takové hloubky naSich d¢jin nesaha.

2.1. Vyvoj svétového burzovnictvi

VétSina prament uvadi, Ze prvni predchiidci dneSnich burz vznikaly ve 12. stoleti
v Itdlii, a to ve vétSich méstech jako jsou Bendtky, Florencie, Janov nebo Mildn. Mistni
obchodnici se zde zpocatku nepravidelné schdzeli v okoli svych domil. Zpocatku se zde
obchodovalo s cennymi papiry v podobé smének, ke kterym pozd¢ji ptibyly také dluzni dpisy.
Dulezité je, Ze tyto schizky byly neformdlniho charakteru a neexistovala zde ani Zadna
burzovni legislativa. Téchto obchodi se tedy mohl ucastnit v podstaté kdokoliv. Prvni
pravidla si obchodnici zacali vytvéret az o néco pozdéji, stejné jako se zacal omezovat okruh
ucastnikli obchodli. Centrum téchto prvnich burzovnich obchodli se také postupem casu
zacalo pfesouvat z Itdlie spiSe do Belgie, konkrétné do Brugg a pozdéji také do Antverp

(Pavlat, 2003).

Pro samotny vznik slova burza existuje vice vysvétleni. Nejcastéji se uvadi, zZe ptivod
tohoto slova je odvozen od jména rodiny Van der Beurse, kterd sidlila v Bruggich. Tato
rodina se zabyvala obchodem a v jejich domé¢ se konaly jedny z prvnich schiizek burzovnich
obchodnikll. Odtud se pak tedy pojem burza zacal rozSifovat postupné do celé Evropy. Jiny
nazor zase fikd, Ze slovo burza pochazi z feckého , bursa“, coz bylo oznaceni pro koZeny
meéSec. Kozeny méSec méla ve znaku také zminéna rodina Van der Beurse, takze ob¢ tvrzeni

se daji povaZovat za pravdiva (Dédi¢, 1992).

Prvni burza jako takovd byla podle doloZenych informaci zaloZzena v Antverpach
vroce 1531. Obchodovalo se zde hlavné se sménkami a také s mincemi. Zakladani dalSich
burz na sebe vSak nenechalo dlouho cekat. Postupné byly zaloZeny dalsi burzy ve Francii
(napfiklad v Lyonu 1546, v Toulouse 1549 nebo v Paiizi 1563), v Anglii (v Londyné v letech
1564-1567), v Holandsku (v Amsterdamu 1608 — prvni burza, na které se zacalo obchodovat
s akciemi) a také v Némecku (v Hamburku 1558, v Kolin€¢ nad Rynem 1566 nebo v Brémach

1614). Se zakladdnim jednotlivych burz se zafala ménit 1 pravidla obchodovani. Zacinaly
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vznikat burzovni spolky a kluby, takZze se na burzu mohli dostat uZ jen jejich c¢lenové.
Objevovaly se prvni poplatky za Clenstvi v téchto spolcich, ale také poplatky za poskytovani
kurzovych informaci. Burzovni spolky mély navic volnou ruku od stitu, protoze jediné co
panovnik schvaloval, byl samotny vznik burzy. Vse se ale stdle jen zdaleka piiblizovalo
dnes$ni burzovni legislativé. Ta totiZ zac¢inala mit svou podobu az v pribéhu 19. stoleti

(Pavlat, 1993).

Za prvni centra burzovniho obchodu se daji povazovat staty jako Belgie, Holandsko
¢i Francie, ke kterym se poté piidala také Anglie. Ve zbyvajici ¢asti Evropy se burzy
objevovaly az o néco déle. V Némecku se burzy sice objevovaly uz ve 2. poloving¢ 16. stoleti,
ale zhruba 200 let tyto burzy hrdly spiSe mistni vyznam. K rozmachu berlinské burzy,
nejvyznamnéjsi némecké burzy, doslo az po roce 1871 (po sjednoceni Némecka). Na dzemi
tehdejSitho Rakouska-Uherska vznikla prvni burza az vroce 1771, diky patentu cisafovny
Marie Terezie. Prekvapivym ddajem je celkem brzké zaloZeni burzy na uzemi Ruska, které
bylo az do 20. stoleti povaZovéano za zaostalou zemi. Burza v Petrohrad¢ byla zaloZena roku
1703 Petrem Velikym. Naopak v Itdlii, kde se objevovaly pocatky burzovnictvi, se prvni
burzy zacaly zakladat az v 19. stoleti (v Mildn& v roce 1808 a v Rimé roku 1821). Vyrazné
zpozdéni Itdlie lze vysvétlit rozmachem zamotskych objevil, diky kterym se centrum déni
presunulo do Zipadni Evropy. Jeité pozdgji zadalo se zaklad4nim burz tieba Svycarsko, tam

byly prvni burzy zaloZeny v roce 1863 v Zenevé a v roce 1875 v Basileji (D&di¢, 1992).

Zbytek svéta byl oproti Evropé znaéné opozdén. Newyorskd burza (NYSE), dnes
nejvetsi burza s cennymi papiry na svété, byla zaloZena v roce 1792 na Wall Street. V Kanadé
byla zaloZena prvni burza v Torontu v roce 1852. V Australii a na Novém Zélandu se prvnich
burz dockali az v letech 1871 (Sydney), 1885 (Melbourne) a 1889 (Perth). Roku 1878 byla
zaloZzena burza v Tokiu, dnes druhd nejvétSi burza na svété. Prvni burza na africkém
kontinentu byla zaloZena v dneSni Jihoafrické republice roku 1887 (Johannesburg). V Jizni
Americe to pak bylo v roce 1892 (Chile — Valparais). V Mexiku se své prvni burzy dockali

az na samém konci 19. stoleti, v roce 1894 (Mexico City).

Vyvoj burzovnich trhli byl né€kolikrat vyrazn¢ narusen v 1. poloviné 20. stoleti. Prvni
pozastaveni burzovnich obchodu pftislo s 1. svétovou vélkou. Z této udélosti se jesté vetSina
burz dokdzala rychle vrétit do zajetych koleji, 20. 1éta minulého stoleti jsou povazovéina
za dobu, kdy probihal obrovsky rozmach klasického burzovnictvi. Ten vSak velmi rdzné

ukoncil krach na newyorské burze v fijnu 1929 a ndslednd hospodaiskd krize. Tento krach
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postupné postihl viechny svétové burzy. Rada investortl utrpéla takové ztrity, 7e uZ se z nich
nedokdzali vzpamatovat. Stity se tuto situaci snaZzily feSit silnymi zdsahy v oblasti burzovniho
zékonodarstvi a omezenim rizikovych a spekulativnich transakci. Nez se vSak dokdazala
vétSina burz z tohoto krizového vyvoje dostat, piisla dalsi svétova véilka a s ni také dalsi
pferuseni burzovniho obchodovéni. Ve skupiné¢ zemi, kde byla po vélce implementovina
centralng pldanovana ekonomika (také Ceska republika), pak nebyla ¢innost burz s cennymi

papiry az do 90. let viibec obnovovana.

Po 2. svétové vilce se ve vétSin€ zemi vyvoj burz celkem zbrzdil. Vyjimkou byly staty
jako napiiklad USA nebo Velkd Britdnie. V téchto zemich navézali na predvalecné
burzovnictvi. Burzovni trhy zde sice byly pod relativné ptfisnou regulaci, ale i1 presto hraly

velkou roli v trznich ekonomikdch téchto statu.

Zasadni zmény v oblasti burzovnictvi zacaly v celosvétovém méfitku az v 80. letech
20. stoleti. Vyznamnou roli zde sehrdla napiiklad zména uplatiovanych hospodaiskych
politik a systému regulace, zanik centrdln¢ planovanych ekonomik a také zna¢ny nartst
konkurence. Dochdzelo zde k vyznamnym reformdm v oblasti burzovnictvi. Velkou roli
zaCinala hrat také pravé probihajici technologickd revoluce v oblasti vypocetni techniky
a telekomunikaci. V 90. letech uz ziskdvalo svétové burzovnictvi stale vic a vic nynéjsi
podobu. Projevovala se mohutnd vlna elektronizace, deregulace a také globalizace burzovnich
trhl. Stejné tak rostl také pocet obchodovanych instrumentti, zaalo se obchodovat s opcemi,

financial futures, s riznymi druhy depozitnich stvrzenek a také s riznymi druhy dluhopist

(Cesky finan¢ni a ucetni Casopis [online], 2006).

V posledni dob¢ existuji dvé varianty burzovnich systémul. Prvni varianta se fidi
zakladanim jednotlivych burz po celé zemi. Druhd varianta se fidi procesem centralizace
regiondlnich burz v jednu ndrodni burzu. Na to potom navazuje sluCovani téchto narodnich
burz a vytvafeni burzovnich alianci a obchodnich systému, coZ umoziuje mimo jiné zvysit
objemy obchodli a jednodussi piistup Clenskym firmdm na trhy. Timto zpiisobem mohou
vznikat nejriznéjsi burzovni aliance. Jako piiklad miiZe poslouZit obchodni systém EUREX,
ktery vznikl v roce 1998 (SWS Swiss Exchange a Deutsche Borse AG). Dale burzovni aliance
NOREX (sdruzeni 8 severskych a pobaltskych burz), zaloZzend v roce 1999, nebo nejvétsi
burzovni aliance na svéte, kterou je EURONEXT (burzy v Amsterodamu, Bruselu, PafiZi

a Lisabonu), vznikla v roce 2000 (Vesela, 2005).
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2.2. Vyvoj ¢eského burzovnictvi
Na tizemi nyn&jsi Ceské republiky se dlouho nic zdvratného nedélo. Ceské zems totiz
dlouhou dobu nebyly samostatné, protoze byly pod nadvladou Habsburkl. V rdmci celé
habsburské monarchie tedy Cechy nemély Zadny vétsi vyznam, coZ se logicky podepsalo také
na vyvoji ¢eského burzovnictvi. Prvni burza na nasem tzemi vznikla v Praze az o 100 let
pozdé&ji nez ve Vidni. Po samotném zaloZeni ale prazskd burza té videnské stdle konkurovat
nemohla, protoze Habsburkové roli prazské burzy zamérné potlacovali, tak aby nemohla

Praha nijak Vidni konkurovat (Vesely, 1999).

Milnikem v ¢eském burzovnictvi bylo datum 23. 3. 1871. V tento den byla zaloZena
Prazska bursa pro zboZi a cenné papiry. V cele obchodnikll a podnikatelti, kteti se o zaloZeni
této burzy postarali, stdl velkoobchodnik s cukrem Alois Oliva. Do té doby fungovala
ve Slikové paldci na Ndrodni tfidé prozatimni burza, na které se obchodovalo se sménkami
aménami. Na nové vzniklé burze se zpocitku obchodovalo zejména se statnimi dluhopisy.
Burzovni seance se konaly kazdy den mimo nedéle. Prazskd bursa pro zboZi a cenné papiry
vSak stdle byla oproti videiiské nebo budapest'ské burze nevyznamnym konkurentem. Toto

postaveni se udrzelo az do rozpadu Rakouska-Uherska (Musilek, 1999).

V mezivialecném obdobi dosdhla Prazska bursa pro zbozi a cenné papiry svého
nejvétstho rozmachu. Diky Géinnym ménovym opatienim totiz nebyla Ceskd republika tak
vyrazng postihnuta nésledky 1. svétové vdlky. Prazska bursa byla pomé&rné stabilni, a tak se
kapital z okolnich zemi zacal postupné st€éhovat pravé tam. Vzestupnd tendence trvala az do
roku 1929, kdy po krachu na newyorské burze zasahla hospodaiskd krize postupné cely svét,
véetn¢ Prahy. Obdobi stagnace trvalo zhruba 4 roky, poté vzrostl zejména trh akcii
a dluhopist. 21. 9. 1938 vSak bylo v souvislosti s mnichovskym diktdtem obchodovani
na prazské burze opét pozastaveno. Po skonceni 2. svétové valky uz ¢innost této burzy nebyla
obnovena. Na dal$i burzovni obchodovéani se pak muselo ¢ekat az do roku 1993, kdy

se zacalo obchodovat na Burze cennych papirt Praha (Musilek, 1999).
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2.2.1. Burza cennych papirua Praha

Myslenku na znovuobnoveni ¢eského burzovniho systému se podatilo realizovat az po
vice nez 50 letech od uzavieni prazské bursy pro zboZzi a cenné papiry. Az diky ekonomickym
a politickym zménam, které v CR probéhly na pielomu 80. a 90. let, se u nds znovu zacala
objevovat mySlenka burzovniho obchodovéani. V kvétnu 1991 vznikl Piipravny vybor pro

zaloZeni Burzy cennych papirt Praha tvofeny 8 bankami.
Dulezita data v ¢islech (Burza cennych papirti Praha, a.s. [online], 2014):

e 24.11.1992 — Vznik Burzy cennych papirti Praha, a.s.

® 6.4.1993 — Zahijeni obchodovani se 7 emisemi cennych papira.

e Rok 1993 — Uvedeni 955 emisi akcii z 1. viny kupénové privatizace na burzovni trh.

e 5.4.1994 — Zahgjeni vypoctu oficidlniho burzovniho indexu PX (PX 50).

® Rok 1995 — Uvedeni 674 emisi akcii z 2. viny kupénové privatizace na burzovni trhy.

® Rok 1997 — Vytazeni 1301 nelikvidnich emisi akcii z volného trhu burzy.

e Rok 1998 — Zahdjeni obchodovani v systému SPAD (Systém pro podporu trhu akcii
a dluhopist).

e 4.1.1999 — Zavedeni nového, kontinudln¢ propocitavaného, indexu PX-D.

e 1.10. 2002 — Zah4jeni obchodovani s 1. zahrani¢ni akciovou emisi ERSTE BANK.

e Rok 2004 — Rddné ¢&lenstvi burzy ve FESE (Federace evropskych burz).

e Rok 2004 — Ud¢€leni statutu definované zahrani¢ni burzy americkou Komisi pro cenné
papiry a burzy do prestizniho seznamu neamerickych burz bezpecnych pro investory.

e 28.6.2004 — Zahajeni obchodovani s 1. primarni akciovou emisi ZENTIVA (IPO).

e 4.10. 2006 — Zahdjeni obchodovéni s investi¢nimi certifikdty.

e 5.10. 2006 — Zah4jeni obchodovani s futures.

e 11.12.2006 — Zacatek obchodovani s warranty.

e 17. 7. 2007 — Prvni obchodni den na Energetické burze Praha (dnes POWER
EXCHANGE CENTRAL EUROPE).

e 22. 8. 2008 — Ve spoluprici s Ceskou televizi spuitén provoz televizniho Studia

/////

e 1. 10. 2008 — Energetickd burza Praha (dnes POWER EXCHANGE CENTRAL
EUROPE) rozsifila nabidku svych produkti o futures na elektrickou energii s mistem

dodani na Slovensku.
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8. 12. 2008 — Majoritnim akciondfem Burzy cennych papirti Praha se stala Wiener
Borse AG, jejiz podil na zédkladnim kapitdlu burzy ¢ini 92,739 %.

1. 3. 2009 — Energetickd burza Praha (dnes POWER EXCHANGE CENTRAL
EUROPE) rozsifila nabidku svych produkti o futures na elektrickou energii s mistem
dodéani v Mad’arsku.

14. 1. 2010 — Burzy cennych papirGi v Budapesti, Lublani, Praze a Vidni se stavaji
dcefinymi spole¢nostmi holdingu CEESEG AG.

2. 7. 2010 — Dcetind spolecnost Centrdlni depozitdf cennych papirt pfevzala evidenci
Stiediska cennych papiri a zahdjila ¢innost centrdlniho depozitére.

27.7.2011 - Spolecnost Equilor se stala prvnim zahrani¢nim ¢lenem burzy.

3. 10. 2011 — POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE (PXE) zahgjila
obchodovani na nové obchodni platformé Trayport GlobalVision.

7.6.2012 — Spustén trh START urceny piedevS§im pro malé a stfedni firmy.

30. 11. 2012 — Zahéjeno obchodovéni na nové obchodni platformé Xetra®.

22. 6. 2013 — Burza zavrsila 20 let své novodobé existence. Za toto obdobi zménily
majitele akcie v celkové hodnoté 7,631 bil. K¢ Hodnota vypotrddanych obchodit
Centralnim depozitdfem cennych papirt ¢inf vice nez 52 bil. K¢.

9. 12. 2013 — POWER EXCHANGE CENTRAL EUROPE (PXE) spustila trh
s plynovymi futures ve spolupraci s Central European Gas Hub AG (CEGH).

20



3. Obchodovani na burzach

»Burzy, z prdavniho hlediska téZ oznacované jako ,,organizované regulované trhy*,
jsou licencovanymi financnimi institucemi. Jejich podnikatelskou cinnosti je organizovdni
trhu s investicnimi instrumenty, neboli agregace nabidky a poptdvky na nich obchodovanych
investicnich  instrumentii, pdrovdni zavedenych objedndvek (obchodnich prikazii)
a zabezpeceni jejich vypordddni. Tato jejich cinnost prispivd jak k tvorbé trinich cen
(v daném pripadé oznacovanych jako , kurzy®), tak i ke zvySovdni likvidity trhu.“ (Rejnus,

2014, s. 123)

Dle Rejnuse (2014) jsou burzy charakteristické vysoce organizovanou formou

obchodovani a mimo to vykazuji také celou fadu zvlastnich specifik:
Zpusob obchodovani je zaloZen na metodé oboustranné aukce

Jde o organizovany zplisob obchodovani, jenZ jeho ucastnikim umoZnuje pribézné
meénit ndkupni i prodejni obchodni piikazy, a to jak pokud se tykd mnozstvi, tak i co do

velikosti zaddvanych dispozic.
K provozovdni burzovniho obchodovani je potieba zvldstniho povoleni

Toto povoleni se nazyvad burzovni licence. Burzovni licence je ud€lovidna burze
piisluSnym reguldtorem finan¢niho trhu, pfipadn€ nékterym stitnim orgdnem. V Ceské

republice udéluje burzdm cennych papiri licence Ceska narodni banka.
Jednotlivé druhy burzovnich obchodii jsou piesné stanoveny

Burzovni licence musi obsahovat vymezeni ¢innosti burzy. Znamena to, Ze burzovni
licence musi stanovit, s ¢im smi burza obchodovat a zda miZe uzavirat obchody promptni

nebo i nékteré druhy obchodu terminovych.
Obchodované predmeéty se na burzdch fyzicky nenalézaji

Na burzich nikdy nejsou obchodované pfedméty piitomny. Obchoduji se zde pouze
tzv. zastupitelné predméty (napf. zastupitelné cenné papiry), které jsou urcitym zplisobem
standardizovany a jsou proto navzdjem zameénitelné. Tyto pfedméty zaruCuji jejich vlastnikiim

stejnd prava.
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Musti byt piresné stanovena nejniZsi pripustnd obchodovatelnd mnoZstvi

Kazda burza miZe mit jednotkovd mnoZstvi jiné velikosti, nicmén¢ je musi mit vZdy
u vSech obchodovanych titulii pfesné vymezeny. Timto se pak urcuje, v jakych minimdlnich

mnoZzstevnich objemech, v¢etné jejich ndsobkd, 1ze sjedndvat obchody.
Cas a misto burzovniho obchodovdni jsou p¥edem urcéeny

Burzovni obchody se konaji pravidelné v urenou dobu a na ureném misté. Predem
byvaji presné stanoveny i burzovni hodiny, mimo néz nelze na dané burze obchodovat. Pro

lepsi piehlednost a orientaci se pro tyto ucely vydava burzovni kalendar.
Obchodovdni na burzdch se miiZe ticastnit jen presné vymezeny okruh osob

Vzhledem k tomu, Ze burzy nejsou volné piistupnymi trhy, ma kazda burza svymi
predpisy stanovena pravidla pro urceni instituci a osob, jeZ jsou tzv. pfimymi ucastniky trhu.
Toto se tykd hlavné burzovnich obchodniki, zastupujicich jednotlivé firmy, nebo burzovnich

zprostiedkovatelll, jmenovanych burzou.

3.1. Rozdéleni burz podle predmétu burzovniho obchodu

Z hlediska pfedmétu ¢innosti je mozné burzy rozdélit na burzy cennych papirt, burzy

devizové a burzy komoditni.

3.1.1. Burzy cennych papiru
Jedna se o historicky nejdilezitéj$i druh penéZni burzy. Burza cennych papirt je ptimé
¢i nepiimé shromazdéni osob, konajici se pravideln¢ v urCenou dobu. Obchoduje se zde

s cennymi papiry podle platnych pravidel a pfedpisti (Pilpan, 1998).

Cim jsou jednotlivé burzy vyznamné&jsi, tim se na nich obchoduji také kvalitn&jsi
a vSeobecn¢ uzndvanéjsi emise cennych papird, s ¢imz jde ruku v ruce také velikost objemi
uzaviranych obchodii. Obecné se ma za to, Ze z mezindrodniho pohledu nejvyznamnéjsi burzy
dosahuji nejenom nejvysSich trznich kapitalizaci (trzni kapitalizace burzy se rovnd souctu
trznich kapitalizaci vSech zde obchodovanych emisi cennych papirt, které vypocteme
vyndsobenim poctu emitovanych kusti cennych papiri v kazdé emisi jejich souCasnym

kurzem) a nejvétSich objemi uzaviranych obchodd, ale co je jest¢ vyznamnéjsi, Ze se na nich
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mimo tuzemskych cennych papiri obchoduji ve velkych objemech i nejkvalitnéjsi cenné
papiry prestiznich zahranicnich firem. Za tfi nejvyznamnéjsi burzy z celosvétového hlediska
jsou povazovany burzy v New Yorku (New York Stock Exchange), v Londyn¢ (International
Stock Exchange London) a v Tokiu (Tokyo Stock Exchange). Tyto svétové burzy pak
samoziejmé dopliuje celd fada dalSich burz. Témi jsou nédrodni burzy, které jsou zfizeny

prakticky ve vSech vyznamnéjSich zemich, a také regionalni burzy, které mivaji pouze mistni

vyznam v danych zemich (Rejnus, 2014).

3.1.2. Burzy devizové

Jednd se o penézni burzy, na kterych se realizuji ndkupy a prodeje deviz (v ciziné¢
splatnd pohleddvka znéjici na cizi ménu) a valut (hotovostni forma cizich penéz). Napf.
v Némecku nebo v Rakousku slouZi tyto burzy k oficidlnimu stanovovani devizovych kurzii

a tim tedy usnadnuji devizové intervence centrdlnim bankdm (Pilpédn, 1998).

Na devizovych burzdch jsou obchodovany pfedevSim terminové devizové kontrakty.
Predevsim se jednd o pevné terminové kontrakty typu futures, piipadné kontrakty opcni.
Pokud jde o spotové obchody, tak ty jsou v soucasnosti uzavirdny spiSe mimoburzovné

(Rejnus, 2014).

3.1.3. Burzy komoditni

Charakteristickym znakem komoditnich burz je skutecnost, Ze se zde obchoduje
stejnorodé, neboli zaménitelné zbozi. PfedevSim se jednd o suroviny nebo o vyrobni
polotovary, jez lze standardizovat a v ndvaznosti na to i obchodovat bez fyzické ptitomnosti.
Nejcastéji se vzhledem ke hmotné povaze obchodovanych komodit jednéd o terminové burzy

(Rejnus, 2014).

CME Group v USA. Skupinu CME Group tvoii Chicago Board of Trade (CBOT), Chicago
Mercantile Exchange (CME) a New York Mercantile Exchange (NYMEX) s divizi
Commodity Exchange (COMEX). V Ceské republice je nejvyznamnéjsi komoditni burzou
Energetickd burza Praha (dnes Power Exchange Central Europe), kterou v roce 2007 zaloZila

Burza cennych papir Praha (Poloucek a kol., 2009).
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3.2. Rozdéleni burz z hlediska ¢asové prodlevy ve vypoiadani obchodu
Dalsim kritériem Clenéni burz je délka Casové prodlevy mezi okamZikem uzavieni
obchodu a terminem jejich skutecného vypotddédni. Z tohoto pohledu rozliSujeme burzy

promptni (spotové) a burzy terminové.

3.2.1. Burzy promptni

Tyto burzy se jinak oznacuji také jako burzy spotové. Promptni burzy jsou
charakteristické tim, Ze vyporadani na nich uzaviranych obchodl probihd s pomérné kratkym
casovym odstupem, maximdlné¢ do nékolika dni. Na téchto burzich tedy nejcastéji obchoduji

t1, ktefi si cenné papiry preji skutecné nakoupit ¢i prodat (Rejnus, 2014).

3.2.2. Burzy terminové

Tyto burzy jinak oznaCujeme také jako deriviatové burzy. Na rozdil od promptnich
burz Ize terminové obchody charakterizovat jako kontrakty, jejichz skutecné vypotadani
se uskutecni az se znaCnym cCasovym odstupem od jejich uzavieni. Ztoho vyplyva,
ze okamzikem uzavieni obchodu vznika kontrakt, s nimz je az do okamziku jeho vyporadani
mozno na téZe burze jeSté¢ dale obchodovat. Na téchto burzach se jesté dale rozliSuji burzy
obchodujici terminové kontrakty typu futures (podminky téchto terminovych kontraktl jsou
pfedem stanoveny burzovnimi pravidly a pro ob¢ strany se stdvaji zdvaznymi v okamziku
provedeni obchodu) a burzy op¢ni (jedné se o podminéné kontrakty, jejichZ vlastnik mé pravo
v ptedem dohodnutém terminu zakoupenou opci uplatnit a tim poZadovat plnéni uzavieného

kontraktu druhou stranou) (Rejnus, 2014).

3.3. Forex

Forex je zvlastni druh devizového trhu, ktery je soucasné nejvétsim devizovym trhem
na svéte. Jednd se o tzv. ,elektronickou burzu®, piedstavujici celosvétoveé propojeny
organizovany (mimoburzovni) systém. Do neddvna se dal jest¢ forex oznacit jako tzv.
mimoburzovni organizovany trh. V souCasné dobé tomu tak jiZ neni, protoZe v ramci
mezindrodni harmonizace legislativy byla témto trhlim udélena burzovni licence. Pokud

se tedy v soucasnosti mluvi o mimoburzovnich organizovanych trzich, tak se jednd
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o organizované obchodni systémy, k jejichZ provozovéani neni licence zapotiebi. V minulosti
takovy trh existoval také v Ceské republice, pod ndzvem RM-Systém. Od roku 2008 je viak

jiz licencovanou burzou cennych papira (Rejnus, 2014).

Forex (zkrdcené také FX) je obecny termin pro trh se zahrani¢nimi ménami pro
instituce z celého svéta. SlouZi tedy pro obchodovéani riznych mén. Trh s ménami je tzv.
over-the-counter (OTC) trh, coZ znamend, Ze neexistuje Zadné centrdlni burza a vyporadaci
sttedisko, kde by se parovaly objednavky. Tento trh je otevien prakticky nonstop. FX
obchodnici z celého svéta jsou navzdjem propojeni 24 hodin denné, prostfednictvim
nejrazngjsich telekomunikacnich systémt. Tim se vytvéii jeden velky uceleny trh. Forex se
Zasto oznaduje jako nejrychleji rostouci trh na$i doby. A nutno dodat, Ze po pravu. Zadny jiny
trh se totiZ nemiiZe pochlubit nartistem objemu o takové procento jako pravé forex

(71 procent béhem tif let). Ani zdaleka se jeho Cislim nepfiblizuje tieba New York Stock

Exchange, kterd je povaZovéana za nejveétsi svétovou burzu (Lien, 2013).

Dle Lien (2013) existuje n¢kolik klicovych atributti, které d€laji forex tak uspé€Snym

trhem, kterym bezesporu je.

e Forex je nejvetsi trh na svét€ a m4 stale rostouct likviditu.

® Obchodovani na forexu probiha 24 hodin denné.

¢ Nejsou zde Zadna obchodni omezeni.

® Obchodni platforma s okamzitym vykonanim pifikazi minimalizuje chyby.

e Piestoze vyssi paka zvySuje riziko, mnoho traderi vnimé obchodovéni na forexu jako

vice muziky za stejné penize.

Jak uZ bylo fe¢eno, mezi nejvetsi vyhodu forexu patii to, Ze je otevien 24 hodin denng.
Neobchoduje se pouze o vikendu. Tim paddem muze kdokoliv obchodovat kdykoliv se mu to
zrovna bude libit a hodit. Nejvyhodnéjsi vSak je obchodovat v Casech, kdy se prekryvaji
jednotlivé obchodni seance. Pokud se zvoli za vychozi bod tieba ptilnoc naseho Casu, bude
vypadat forexovy den ndsledovné: Hodinu ptfed pllnoci zacind obchodovat Sydney. V jednu
hodinu v noci se pfiddva Tokio. Od 9 hodin rdno béZi londynska seance a ve 14 hodin

se piidavd Amerika. Poté, co ve 23:00 zavie Amerika, otevird uz znovu Sydney. Pro vétsi

prehlednost poslouZzi obrazek 1 (Forex-Zone, 2011).
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Obrazek 1: Obchodni hodiny

Zdroj: FOREX-ZONE

Na forexu se obchoduje s tzv. ménovymi pary. Ménové pary jsou vlastné spekulace
na posileni, respektive oslabeni, jedné meény vuci druhé. Ménovy par tvoii dvé mény. Prvni
ména je hlavni, druhd ména je vedlejsi. Kurz takového ménového paru se vzdy udédva
za jednotku hlavni mény. Ménové pary muiZeme rozdélit na hlavni, kiiZové a exotické.
Hlavnich parti je 7 a v kazdém z nich je obsazeny americky dolar (napt. EUR/USD). Ktizové
pary jsou pak ty, které americky dolar neobsahuji (napt. EUR/GBP). Exotické pary se skladaji
z amerického dolaru a meény, kterd nepatii mezi mény hlavni (napf. USD/CZK). Piehled

hlavnich ménovych part je v tabulce 1 (Forex-Zone, 2011).

Tabulka 1: Hlavni ménové pary

Symbol Ménovy par

EUR/USD |euro/US dolar

GBP/USD [libra/US dolar

AUD/USD |australsky dolar/US dolar
NZD/USD |novozélandsky dolar/US dolar
USD/JPY US dolar/japonsky jen
USD/CHF |US dolar/Svycarsky frank
USD/CAD [US dolar/kanadsky dolar

Zdroj: FOREX-ZONE

V Ceské republice zatim forexovy trh neni tak rozvinuty, piesto existuje nékolik
brokert, diky kterym se dd na forexu obchodovat i u nds. Jedna se o Brokerjet, Colosseum,

Patrii Forex, Saxo Bank a X-Trade Brokers (Forex-Zone, 2011).
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4. Finanéni brokeri v CR

Kdyz se fekne broker, tak si mnoho lidi nedokdze presné vyloZit vyznam tohoto slova.
Casto se stdvd, Ze si lidé s timto pojmem spojuji spole¢nost Broker Consulting, kterd viak
s pojmem broker uplné¢ do slova nesouvisi. Co, nebo spise kdo, je to broker, uz bylo feeno
v ivodni kapitole. Za brokery se vSak nepovazuji pouze konkrétni lidé, ale také celé

spolecnosti, které se zabyvaji finanénim investovanim.

Ve svété je velké mnoZstvi brokerii a brokerskych spolecnosti, v této praci se vSak
zaméiime pouze na Ceskou republiku. V Ceské republice uZ také existuje relativné dost

brokerd, takze na vSechny se urcit¢ nedostane. Mezi nejpouzivanéjsi patii spolecnosti jako

XTB, Patria, Degiro, Fio, LYNX, Cyrrus, Colosseum nebo Brokerjet.

Jesté nez se dostane na jednotlivé spoleCnosti, zastavime se u Brokerjetu. Brokerjet
jesté v lotiském roce patiil pod Ceskou spofitelnu, aviak Ceska spofitelna se vzhledem k jeho
ztratovosti rozhodla o ukonceni této platformy. Brokerjet vSak funguje nadale, vSichni jeho
klienti se totiz mohli bezplatné piesunout od Ceské spofitelny k Saxo Bank, kam se tato
platforma ke konci loniského roku pfesunula. Brokerjet tedy nyni funguje pod ndzvem

BrokerjetGO a spadd pod Saxo Bank.

4.1. Brokerjet

Tato spole¢nost vznikla v roce 2002 jako dcefind spole¢nost Ceské spofitelny, a.s.
a rakouské spolecnosti electra Internet Services AG, ktera je dcetfinou spole¢nosti Erste Bank.
Brokerjet Ceské spofitelny byl vyhlaSen Brokerem Roku 2013. O to vétsim piekvapenim
je pro mnohé fakt, Ze v minulém roce tato spole¢nost ukoncila své ptisobeni. K definitivnimu
ukonceni doslo 30. 11. 2015. Jak uz bylo feceno, vSichni klienti mohli bezplatné piejit pod
BrokerjetGO spadajici pod spolecnost Saxo Bank. Saxo Bank je dédnskd banka zaloZena

v roce 1992 v Kodani (BrokerjetGO™ [online], 2016).

I pfes takto razantni zménu, jakym byl samotny pfechod mezi bankami, se zd4,

VVVVVV

samotny Brokerjet.

Na BrokerjetGO Ize obchodovat s ndsledujicimi produkty: akcie, futures, CFD, forex,
opce, ETF.
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4.2. Fio

V dnesni dob¢ zn4 asi vétSina lidi Fio jako banku. Bankou se vSak tato spolecnost stala
az vroce 2010. Samotny vznik Fio se datuje uz do roku 1993, tehdy jako Financni skupina
Fio. On-line obchodovéni zahdjila spolec¢nost Fio v roce 1997, pomoci aplikace e-Broker.
Ditlezitym milnikem byl pro Fio rok 2006. Tehdy ziskali 100% podil akcii ceského
mimoburzovniho trhu s cennymi papiry RM-Systém, a.s., ktery se po dvou letech stal ¢eskou
burzou cennych papiri. Stejné jako Brokerjet, také Fio dostala ocenéni Broker Roku a to hned
v prvnim ro¢niku této ankety, ktery se konal v roce 2011. Fio je Cisté Ceskou spolecnosti,
nespada tedy pod jiné zahrani¢ni spole¢nosti, jako je tomu u vétSiny konkurentli (Fio banka

[online], 2016).

Pomoci aplikace e-Broker lze obchodovat s nésledujicimi produkty: akcie, ETF,

futures kontrakty, dluhopisy, warranty a investi¢ni certifikaty.

4.3. Degiro

Spolecnost Degiro je pomérn€ mladou spoleCnosti, byla zaloZzena aZ v roce 2008.
Celkem rychle se ale rozrostla a momentaln¢ poskytuje své sluzby v mnoha zemich Evropy.
Degiro spolupracuje hlavné s investory v Nizozemsku. Sama spole¢nost je pod dohledem
Nizozemské banky (DNB). Holandska spolecnost Degiro byva oznacovana za nejlevngjSiho
brokera na ¢eském trhu a to diky svym extrémné nizkym poplatktim. Nékteré zdroje uvadéji,
Ze tieba oproti nové vzniklému konkurentu v podobé Saxo Bank, ma Degiro az o 90 % nizsi

poplatky na n¢kterém z trhi (Degiro [online], 2016).

Spolecnost Degiro nabizi obchodovéni s nédsledujicimi produkty: akcie, investi¢ni

fondy, ETF, futures, produkty s pdkovym uc¢inkem, dluhopisy, opce, prava, CFD.

4.4. Patria Finance
Spole¢nost Patria byla zaloZena vroce 1994 jako prvni doméci investicni banka
v Ceské republice. Patria Finance vznikla a7 o néco pozdgji, v roce 2001. Spoleénost Patria
Finance byla dlouhou dobu ¢lenem skupiny KBC Group, ktera patii mezi nejveétsi a nejsilnéjsi

finan¢ni skupiny v Evropg. Od 1. 1. 2015 vsak doSlo ke zméné vlastnické struktury a jedinym
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akciondfem se stala Ceskoslovenskd obchodni banka, a.s. Za rok 2015 obsadila Patria

Finance, a.s. 2. misto v anket¢ Broker Roku (Patria Finance, a.s. [online], 2016).

Spole¢nost Patria Finance nabizi obchodovéni s nasledujicimi produkty: akcie, ETF,

komodity, investi¢ni certifikaty, pakové certifikaty, warranty, dluhopisy a ménové forwardy.

4.5. X-Trade Brokers
Celym nazvem X-Trade Brokers Dom Maklerski Spolka Akcyjna. Jak uz napovida

nézev, jednd se o polskou spole¢nost, kterd vznikla v roce 2002 a na tzemi Ceské republiky
pusobi od roku 2007. Oproti ostatnim spole¢nostem se 1i$i v tom, Ze se vénuje pouze online
investovani bez poskytovani jakychkoliv jinych finan¢nich sluzeb. X-Trade Brokers (XTB)
ma z jiz zminované ankety Broker Roku celou fadu ocenéni. V roce 2012 ji vyhrdla, v roce
2014 byla treti a v roce 2015 treti pricku zopakovala (X-Trade Brokers DM S.A. [online],
2016).

Spolecnost XTB nabizi obchodovéni s nasledujicimi produkty: akcie, indexy, forex,

komodity, opce, ETF.
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5. Portfolio finanénich brokeru

Kazdy broker ma rizné spektrum moZnosti. RUzni brokefi se mohou zameétovat

na rizné véci. U vybranych brokerd, ptsobicich na ¢eském trhu, toho miZzeme dohromady

najit opravdu hodné. Spole¢né pro vSechny je mimo jiné to, Ze se ucastni obchodu na BCPP

(Burza cennych papirti Praha), coZ je pro tuto bakaldfskou praci stézejni. Kazda spolecnost

ma ale jiné portfolio svych nabidek.

5.1. Brokerjet — sluzby a produkty

Obchodovéni na dvér — Poskytovani uvért na hlavni Evropsky a Americky trh.
Online stream data — Placend online informacni platforma, ktera poskytuje veskeré
potifebné informace k tvorbé naptiklad technické analyzy. Poskytuje také pohledy
analytikd nebo aktudlni zpravy z trhli. Aplikaci si je moZno na 6 tydnii vyzkouset.
Semindfe — Pro zacdtecniky, pro pokrocilé a pro pokro€ilé investory. VétSinou
pomoci webindit (webovy seminar).

Investi¢éni produkty — Akcie, CFD, futures, investi¢ni certifikaty, SFD, warranty,

forex, ETF, podilové fondy.

5.2. Fio - sluzby a produkty

Obchodovatelné produkty — Akcie, derivaty, portfolia, ETF, futures, dluhopisy,
warranty, investi¢ni certifikaty

Semindie — tzv. Skola investovani pro kaZdého. Stejné jako u Brokerjetu jsou
rozliSené semindfe pro zacateCniky a pro pokrocilé, av§ak nemaji webinére.
Obchodovani atypickymi zpisoby — Moznost obchodovani pifimo na pobockéach
Fio banky a tim pddem i moznost konzultace s pfitomnym makléfem. Za toto
osobni obchodovdni na pobockidch je vSak veden urcCity poplatek. Dale také
moznost obchodovani skrze telefonicky hovor. Opét je to ale s poplatkem.

Osobni makléi — Pfimo na pobocce.

PijCovani cennych papir — Akcie se nenakupuji, ale rovnou prodavaji, i pfesto,
Ze se ptimo nevlastni. Podle vyvoje kurzu se pak akcie da prodat, ptipadné je dana

Castka odectena z uctu. Tento druh obchodovani je vSak mnohem rizikovéjsi.
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Hl4sice — Dodate€nd komunikace mezi bankou a zdkaznikem. Klient je
informovén bankou o dosaZeni urCitého kurzu vybrané akcie, ktery si pred tim sam
zadal.

Devizové konverze — Investor nakoupi cenné papiry v jiné méné a Fio banka
provede konverzi finan¢nich prostfedkii na ménu, ve které je aktudln¢ veden
klientlv ucet.

Streamer — Datova aplikace. Umoznuje rychlejsi a piesnéjs$i reakce investora
na vzniklé situace. Diky streamru je umoznéno klientovi sledovat soubézné redlné
kurzy na riznych trzich. Zobrazovat grafy v redlném case. Nastavit hodnoty kurzi,

pfi nichZ chce byt upozornén na jejich dosazeni.

5.3. Degiro - sluzby a produkty

Obchodovatelné produkty — Akcie, investicni fondy, ETF, futures, produkty
s pdkovym ucinkem, dluhopisy, opce, prava, CFD.

Nizké poplatky — Spolecnost Degiro se chlubi svymi neuvéfitelné nizkymi
poplatky, kterych se v nékterych piipadech plati pry aZ o 76 % méné nez
u konkurence (Degiro [online], 2016).

Oddé¢lené investice — VSechny investice jsou odd€leny od ostatniho majetku
spolecnosti Degiro, takZze by zde nemélo byt tak velké riziko ztraty klientskych
financi.

Propagace — Neustdld reklama a upozoriiovani na nejnizsi poplatky na trhu.
Vzdélavani — Na rozdil od konkurence se tato spolecnost moc nevénuje riznym

vzdélavacim akcim pro klienty.

5.4. Patria Finance - sluzby a produkty

Investovani — Penézni prostfedky, dluhopisy, modelova portfolia, podilové fondy.

-----

Obchodovatelné produkty — Akcie, futures, warranty, ETF, ETC, certifikaty,
ménové konverze.

Sluzby — Margin, miniSpad. Jedna se o sluzby, které obchodovéni doprovazeji.
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Analyzy — 4 zdkladni odvétvi. Prazskd burza (mésicni prehledy), Zahrani¢ni trhy
(komentare k vysledktim jistych spolecnosti), Strategie a doporuceni (kratkodobé
investi¢ni tipy, dlouhodobé investi¢ni strategie, analytickd podpora modelovych
portfolif).

Vzdélavani — Semindfe pro zacinajici 1 investory. InstruktdZzni videa tykajici
se obchodovani a investovani prostiednictvim Patria Direct. Investi¢ni akademie
(forma vzd¢lavacich textit). Zakladni financni pojmy.

Zpravodajstvi — Hlavni funkci je informovat Sirokou vefejnost o Sirokém zdbéru

ekonomickych dat.

5.5. X-Trade Brokers — sluzby a produkty

Obchodovatelné produkty — Forex, komodity, indexy, opce, akcie, ETF.

Seminafe — Celodenni seminafe formou vefejné prezentace na urcité téma, stejné
jako u ptedchozich spolecnosti je zde rozdéleni podle zdatnosti klientii. Opét zde
existuji webindfe a navic také archiv webindii. Veskeré jiz probehnuté webinate
si tedy klient mtiZze dodate¢né stahnout.

Informace o tom jak spravné investovat

Doporucend literatura — S timto souvisi také specidlni slovnik pojmu, ktery
je dostupny na jejich strankdch.

Analytické néstroje ke stazeni

Rtznorodost uctl — Jako jedind spolecnost dava na vybér z vice investi¢nich G¢ta.
Jednotlivé ucty se odvijeji od Castky pocate¢niho vkladu. Zakladni kategorie zde
jsou Standart, VIP a VIP Premium.

Obchodni aplikace — Mimo klasické pocitaCové aplikace nabizeji také mobilni
aplikaci.

Propagace — Casto potadaji riizné investi¢ni soutéze o hodnotné ceny.
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6. Porovnani finan¢nich brokeru v CR

Jak je patrné z predchozi kapitoly, kazda spolecnost se ¢asto né¢im od konkurence
odliSuje. Zdkladni sluzby sice byvaji viceméné podobné, ale pak je tu fada Cinnosti, kterym
se jedna spole¢nost vénuje vice a druhd méné¢. Filosofie jednotlivych spolecnosti se zkratka
vzdy muze ubirat trochu jinym smérem. Nyni se podivime na zdkladni aspekty, které

by mohly hrét urcitou roli v pfipadném vybéru té ¢i oné spolecnosti pro své osobni ucely.

6.1. ZaloZeni uctu
Zalozeni uctu je stvrzujici krok k zacatku obchodovani. Je to jednoduché, pokud
nemate ucCet u nckteré ze spolecnosti, tak nemuizete obchodovat. Uzivatelsky ucet je tedy
nutnosti k dalS§imu pokracovéni vlastni kariéry v oblasti obchodovéni. Jak probiha zalozZeni

nového tctu u jednotlivych brokerti bude uvedeno v néasledujicim textu.

6.1.1. Uket u Brokerjet

N&kolikrit zde uZ bylo fedeno, 7e Brokerjet od lofiského roku nespadd pod Ceskou
spofitelnu, ale nové pod Saxo Bank. Jesté u Ceské spofitelny bylo mozné si tento téet zaloZit
na kterékoliv z jejich pobocek. Saxo Bank vSak o této moZnosti nikde neinformuje, takze
je mozné, Ze timto pfechodem se i zruSila moZnost osobniho zaloZeni. Lze tedy ucet u nového

2w O

Brokerjetu zalozit pomoci n€kolika formulafi. Cely proces obsahuje 5 krokt.

Prvnim krokem je vyplnéni Zadosti o otevieni uétu. Tato Zadost ma 9 stranek,
na strankdch Brokerjetu vSak najedete také vzor, jak spravné Zadost o otevieni uctu vyplnit.
Stejné tak zde upozoriiuji na co si dat pozor (napi. podpis se musi shodovat s podpisem
na dokladu totoZnosti). S touto Zadosti také souvisi jednostrankovy dodatek k Zadosti, ktery se
musi s touto Zadosti zaslat také (na strankach opét maji vzor pro vyplnéni). Dale musi Zadatel
prilozit 2 doklady, a to obCansky priukaz a fidi¢sky prikaz nebo pas. Dalsi dokument, ktery
semusi pfi zaklddani uctu piilozit, je podepsany Souhlas suschovdnim osobnich
udaji (1 stranka). Pokud chcete jako klient pouzivat k obchodovani vice ménovych uctd, tak
muZete prilozit také formuldf o pouzivani nékolika uctd, ktery vSak neni povinnou soucdsti

registrace.
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Celkové je tedy nutno vyplnit a poslat celkem 11 stranek formuldit a dvé kopie
dokladt. VSechno dohromady se da poslat bud’ postou nebo emailem na centrdlu Brokerjetu.
I ptes vSechno vypliovani vSak jeSt¢ nemdte jistotu zaloZeni uctu. Saxo Bank ma totiZz
moznost tuto Zadost odmitnout. Cely proces zaloZeni Uctu u Brokerjetu je zndzornén

na obrazku 2.

VypInéni nékolika formulaid dostupnych
na internetovych strankach

|

Odeslani vyplnénych formuldfG na

centralu Brokerjetu (emailem nebo

postou)

Cekani na potvrzeni zaloieni uétu od
Saxo Bank

P

Obrazek 2: Schéma zaloZen{ Giétu u Brokerjet

Zdroj: vlastni zpracovdni

6.1.2. Utet u Fio

Zasadni rozdil zaloZeni uc¢tu u spolecnosti Fio je v tom, Ze si musite dojit ptimo
na pobocku. Neexistuje zde tedy varianta zaloZeni tctu online. DalSim rozdilem je nutnost
stat se klientem banky Fio. Pokud jim nebudete, nemiiZete vyuzivat ani jejich brokerskych

éinnosti.

V piipadé vybéru této spolecnosti tedy jako prvni musite navstivit jednu z pobocek
banky Fio. S sebou si na poboCku musite vzit pouze veskeré dokumenty, které uvadi Fio
na svych strankach. Vesmés se jedna hlavné o ob¢ansky prikaz nebo pas a ¢islo bankovniho
uctu. Po podepsédni smlouvy vdm bude umoZnén piistup do internetové aplikace e-Broker. Pak

uz sta¢i pouze vloZit penize na tucet a zacit obchodovat.
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Vyhodou je, ze kdyZ vam cokoliv nebude pii vypliiovani jasné, tak vdm na pobocce
dokdzou se v§im poradit. Na druhou stranu pro mnoho lidi je pohodIngjsi udé€lat si vSechno
z klidu domova, cozZ zde jako moZnost bohuZel chybi. Jednoduché schéma zaloZeni uctu u Fio

je na obrazku 3.

Dostaveni se na pobocku a vytvoreni
Uctu u Fio banky (pokud jiZ nemate)

|

Podepsani potfebnych smluv, vcetné
Zadosti o pristup k e-Brokeru

|

ObdrZeni pristupu k e-Brokeru a vioZeni
prvnich financi na ucet

P

Obriazek 3: Schéma zaloZen{ Gétu u Fio

Zdroj: vilastni zpracovdni

6.1.3. Ucet u Degiro
U této spoleCnosti lze ucet zalozit pouze pomoci online formuldfe. Na rozdil
od Brokerjetu zde nemusite vypliiovat a posilat nepfeberné mnozstvi formulait, ale vse

je Cisté online.

ZaloZeni uctu u této spolecnost je celkem jednoduché. Online formuldf na jejich
strankéch je vcelku jednoduchy a srozumitelny. Pokud byste si i ptesto s né¢im nevédéEli rady,
tak je zde celkem velké mnozstvi ndpovéd a vzort. Nemusi se zde Cekat ani na Zadné
zdlouhavé potvrzeni. Jako potvrzeni totiZ slouzi uvedend emailové adresa a prvni provedena

platba z uctu, ktery pfi registraci zadate.

Pravé jednoduchost je zde urcit€é nejvétsi vyhodou. Nemusite chodit na Zadnou

pobocku a i pies to je vSe jasné a srozumitelné. Nevyhodou je, Ze se jednd o holandskou
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spolecnost, takZe pokud potfebujete s nééim poradit ihned, musite to feSit anglicky. Pro

PRV

zndzornéni procesu zalozeni uctu u této spolecnosti je zde obrazek 4.

VypInénijednoduchého online formulare
pro zaloZeni uctu

Potvrzeni emailové adresy a provedeni
prvni platby na zaloZzeny ucet

|

{ Schvaleni uctu spolecnosti Degiro ]

P

Obrazek 4: Schéma zaloZeni Gi¢tu u Degiro

Zdroj: vlastni zpracovdni

6.1.4. Utet u Patria Finance

Prvni rozdil oproti konkurenci je zde hned pfi samotném zvoleni zplisobu registrace.
Spolecnost Patria zde totiZ dava na vybér hned ze ti{ variant. Témi jsou online registrace,
registrace osobn¢ piimo v sidle Patria Finance v Praze nebo v posledni fadé osobné

na kterékoliv pobo¢ce CSOB.

Prvni varianta, tedy zaloZeni uc¢tu online, je podobna jako u Degira. Online formulaf
funguje na podobném principu a zaloZeni timto zptisobem vypada jednoduse. Druhd varianta,
zaloZeni uctu piimo v sidle Patria Finance, se nabizi také jako dobrd volba, protoze zde
by méli vS§emu rozumét nejvice. Navic si tuto schizku miiZete domluvit dopifedu i mimo
oteviraci dobu pro vefejnost. Posledni moZnosti je kterdkoliv pobocka CSOB, kde by mél byt
podobné kvalitni servis jako v samotném sidle. Navic po celé Ceské republice je tato banka
hodné rozsitend. Ke druhé a tfeti moZnosti sta¢i mit po ruce jako doklad obcansky priukaz

nebo pas.
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Kazdy si zde muze vybrat co je mu nejbliz§i a neni zde limitovdn pouze jednou
moznosti, jak je tomu v piredchozich ptipadech. Vyhodou pfi registraci osobné je urcité
moznost domluvit si schiizku i mimo oteviraci dobu. Schéma zaloZeni t¢tu u této spolecnosti

je na obrazku 5.

Volba zpusobu zaloZeni Gétu (online
formulaf nebo osobné)

l

Vyplnéni formulare se viemi

naleZitostmi, pfipadné osobni podpis
smlouvy

Pristup k obchodni aplikaci a obdrzeni
zakladni dokumentace o obchodovani

P

Obriazek 5: Schéma zaloZen{ Gétu u Patria Finance

Zdroj: vlastni zpracovdni

6.1.5. Utet u X-Trade Brokers

XTB nabizi 3 mozZnosti zaloZeni uctu. JelikoZ tato spole¢nost je pouze investi¢ni
spolecnosti, neni tedy soucdsti Zddné bankovni instituce, tak je logické, Ze je zde také mensi
dostupnost. Konkrétné v CR je pouze jedna pobocka, a to v Praze. Ucet Ize tedy zaloZit online

registraci, osobné na pobocce a v posledni fadé také korespondenc¢né.

Prvni moznost je jiz dobfe zndmé online registrace. Zde je ovSem rozdil oproti
piredchozim spolecnostem. Nejprve si totiz musite zalozit demo tucet na strankiach XTB
v podobé profilu investora. V rdmci tohoto profilu pak muZete vyplnit Zadost o redlny tucet.
Po tomto zazddani budete kontaktovadni jednim ze zdstupcu, ktery vam podd dalsi informace
ohledn¢ zalozeni uctu. Po ovéfeni vami zadanych informaci obdrzite veSkeré potiebné
smlouvy. Po pfijeti t€chto smluv si v§ak musite sjednat osobni schiizku na pobocce, aby doslo

k podepsani smluv od obou stran. Pfi zvoleni online registrace tedy nakonec stejné musite

37



na pobocku v Praze. Dalsi dva zplisoby, osobni dostaveni na pobofku a korespondencni
forma, jsou podobné. Je zde nutnost samostatného prostudovani obchodnich podminek
a smluvni dokumentace. Pak uz je jenom nutné vSechny dokumenty podepsat a bud’ se
dostavit na pobocku nebo dokumenty odeslat. Poté vam pracovnik bud’ osobné, nebo

telefonicky sdéli piistupova hesla k aplikaci, kterou si stdhnete opét na strankach XTB.

Online registrace zde témér ztraci svlij smysl, protoZe pokud zvolite tuto variantu, tak
stejn¢ nakonec na pobocku musite zajit. V porovndni s pfedchozimi brokery se ostatné
vSechny formy zaloZeni uc¢tu u XTB jevi jako zbytecné zdlouhavé. Varianty zaloZeni uctu
u XTB jsou schematicky naznaceny na obrazku 6 (vlevo online zaloZeni, vpravo osobné

¢i korespondencng).

[ ZaloZeni demo Gctu a profilu investora ] Prostudovani dokumentace a
l obchodnich podminek spolecnosti XTB.
[ Stazeni obchodni aplikace ] l
Volba osobni nebo korespondenéni
formy zaloZeni uctu

[ Vyplnéni Zadosti o realny ucet investora ] l

l ObdrZeni  dokumentace  potfebné
k tvorbé investiéniho uctu

Telefonicky kontakt se spolecnosti a
domluveni osobni schiizky l

l StaZeni obchodni aplikace o obdrZeni
pristupovych hesel k investicnimu Gctu

[ ObdrZeni smiuv k zaloZeni Gétu ]

l

Podepsani smluv na pobocce a obdrzeni
pristupovych hesel k investicnimu uctu

Obrazek 6: Schéma zaloZeni Gcétu u X-Trade Brokers

Zdroj: vlastni zpracovdni
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6.1.6. Vyhodnoceni zaloZeni G¢tu

Pokud tedy zvdzime vSechny vySe zminéné faktory, tak se nabizi otdzka, ktery
z uvedenych brokerti ma nejpiijatelnéj$i moznosti v oblasti zfizovani uctu. Kazdy samoziejmée
vklad4 priority do néceho jiného. Pii zvazeni vSech dostupnych informaci, se vSak v této
otdzce jako nejlepsi jevi spoleCnost Patria Finance. Zasadni vyhodou je zde fakt, Ze snad
pouze u této spolecnosti se da bez vétsSich slozitosti zalozit ucet jak online, tak na pobocce.
V dalsich zvolenych kritériich dopadly spole¢nosti podobné. Na pomysiné druhé misto by to
dotdhl Brokerjet. Naopak nejhtife dopadla spolecnost XTB, a to pfedevsim kvili zdlouhavym

procesim v registraci. Celkové vyhodnoceni otdzky zfizeni uctu je piehledné zndzornéno

v tabulce 2 (zndmkovani jako ve Skole, 1 = nejlepsi, 5 = nejhorsi).

Tabulka 2: Vyhodnoceni jednoduchosti zfizovani uctu

Spolecnost

Kategorie hodnoceni
Brokerjet | Fio |Degiro| Patria Finance | XTB

Otevfeni Uictu online 2 5 1 1 4
MozZnost zaloZeni na pobocce 4 1 5 1 3
Dostupnost informaci na
1 1 1 1 1
internetu
Rozsah informaci na internetu 2 2 2 2 2
Ptehlednost internetovych
1 2 2 2 2
stranek
Celkové hodnoceni 2 2,2 2,2 1,4 2.4

Zdroj: vlastni zpracovdni

6.2. Poplatky

Poplatky byvaji ¢asto hlavnim faktorem, podle kterého si ddle vybirdme z nabizenych
moznosti. Je logické, Ze pokud je na vybér z n€kolika podobnych mozZnosti, tak se snaZime
vybirat si tu nejlevnéj$i. Samotné porovnani poplatki vSak neni tplné jednoduché. Kazdy
broker nabizi o trochu jiné sluzby a od toho se mohou odvijet také vzniklé poplatky.

V nékterych zdkladnich kritériich vSak porovnévat urcité lze.
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6.2.1. Poplatky za sluzby

Jesté pred tim, neZ dojde na analyzu poplatkil pfimo souvisejicich s obchodni ¢innosti,
je dulezité védet, co vsSechno véas bude stit samotné propracovani se ke kyZenému
obchodovani. Jednim zrozhodujicich faktorti, pfi vybéru spravného brokera, je totiz
nepochybné fakt, kolik si jednotlivi brokefi uctuji za nejriaznéjsi sluzby. Ve vétsing piipadii
jsou zdkladni sluzby, jako je zaloZeni a vedeni uctu nebo tfeba poradenska ¢innost, zdarma.
Vyhodu v tomto ohledu ur¢ité maji spole¢nosti se sidlem pifmo v CR. Pro piehled bylo
vybrdno 5 zdkladnich ukond, které jsou nedilnou soucdsti kazdé ze spolecnosti. Jednd se
o zaloZeni uctu, vedeni uctu, vybér z uctu, vypis z i¢tu a poradenskou cCinnost. Ptrehled

poplatkti za tyto sluzby je naznacen v tabulce 3.

Tabulka 3: Poplatky za poskytované sluzby

) 3 Spole¢nost
Kategorie hodnoceni - - - —
Brokerjet Fio Degiro | Patria Finance XTB
Zalozeni uctu zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma
Vedeni uctu zdarma zdarma zdarma zdarma zdarma
Vybér z uctu zdarma zdarma | zdarma | 10-110 CZK | 0-350 CZK
Vypis z uctu 20 C,Z K 36 CZK 5€ 120-160 CZK | 3000 CZK
za stranku
Poradenska ¢innost zdarma zdarrr}a zdar.ma zdarma zdarma
(15 min) | (anglicky)
Celkové hodnoceni 2 2,2 2,2 2,2 2,5

Zdroj: vlastni zpracovdni

V této tabulce je potvrzené, Ze zadnd ze spolecnosti si neuctuje specidlni poplatky za
zaloZeni a vedeni uctu. Je to logické, protoze kdyby si n€kterd ze spolecnosti fekla penize
hned za samotné zaloZeni uctu, tak by si ji vétSina lidi rozhodn€ nevybrala. Prvni poplatky
prichdzeji u nckterych spolecnosti az s vybérem nastfddanych finan¢nich prostredki.
U vétSiny spolecnosti je tento vybér stidle zdarma, ale u dvou z vybranych spolecnosti uz je
vidét, Ze se zde mohou objevit prvni poplatky. U XTB je uveden na prvni pohled odstraSujici
poplatek do vyse az 350 K¢. VétSina vybéra je vSak i zde zdarma, protoZe tento poplatek
se zde uctuje pouze v piipad¢, Ze vybirand Castka je mensi nez 3000 K¢. Vybér vyssi nez
3000 K¢ je tedy také zdarma. U Patria Finance zde miZeme opét vidét souvislost s CSOB.
Pokud je vasi bankou CSOB, tak zaplatite pouhych 10 K&, pokud vSak méte jinou banku, tak
poplatek za ptevod prostiedki ¢ini 110 K¢. U kolonky vypis z Gctu se zde jednd vétSinou o
mimofadny tiStény vypis z Uctu, ktery si kazdd ze spoleCnosti uctuje po svém. Tento
mimofadny vypis z ictu nabizi ve svém ceniku elektronicky pouze Patria Finance (120 K¢),
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kde je vidét rozdil oproti tiSténé podobé vypisu (160 K¢). Zvlastni cenik méd Brokerjet, kde
se cena odviji od poctu stranek, pri¢emZz za jednu stranku je uveden poplatek 90 KCc.
Nejlevnéji v tomto pohledu vychazi Fio, kde si tctuji pouhych 36 K¢ za cely vypis. Na druhé
stran¢ stoji opét odstraSujici ¢astka u XTB, jejiz 3000 K¢ jsou opravdu zardzejici. Poslednim
hodnocenym tkonem je poskytovéani poradenské ¢innosti. AZ na malé vyjimky je tato ¢innost
poskytovana vSude zdarma. Pouze u Fia je tomu trochu jinak, kde maji prvnich 15 minut
zdarma, poté si ale za kazdych dalSich zapocatych 15 minut tctuji 300 K¢. Problémy mohou
nastat také u spolecnosti Degiro, kde je tato sluzba sice zdarma, ale veSkerd komunikace
probihd pfes centrum této spoleCnosti v Amsterodamu, takZe je potifeba ovladat velmi dobte

anglictinu.

Z hlediska poplatkli za poskytované sluzby tedy v hodnocenych kritériich nejlépe
vychdzi spole¢nost Brokerjet. Naopak nejhuf je na tom XTB, kde jsou poplatky oproti
konkurenci postavené uplné nc¢kde jinde. Zbylé tii spole¢nosti jsou na tom dost podobné,

kazda ma mensi nevyhodu nékde jinde.

6.2.2. Poplatky spojené s obchodovanim
se samotnym obchodovanim. Pfedem je dileZité znovu pfipomenout, Ze pii hodnoceni
poplatkti zélezi hodné na subjektivnim pohledu na véc a také na tom, v jaké oblasti chcete
obchodovat. Zamétime se konkrétné na poplatky spojené se zaddavanim obchodnich pokynti
(koupit/prodat). Pracovat budeme pouze s poplatky spojené s BCPP (zejména se jednd

o nékup a prodej akcii). Poplatky u jednotlivych spolecnosti jsou uvedeny v tabulce 4.

Tabulka 4: Poplatky z obchodovani

Kategorie Spole¢nost
hodnoceni Brokerjet Fio Degiro | Patria Finance XTB
Online bokvn 0,25% (min | 0,35% (min | 0,10 % + | 0,45% (min |0,30% (min
PoKy 100 CZK) | 40CZK) | 20 CZK 80 CZK) 300 CZK)
. 0,55% (min
Telefonicky pokyn | +30CZK |+ 100CZK | +10€ 250 CZK) nelze
N 0,65% (min
Pokyn osobné¢ nelze + 100 CZK | nelze 550 CZK) nelze
Celkové hodnoceni 2,3 2,4 1,8 2,6 2,4

Zdroj: vlastni zpracovdni
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VSechny uvedené procentudlni hodnoty se odvijeji od zadané Castky u konkrétniho
pokynu. V zavorce je uvedena minimdlni ¢dstka, kterd je nutnd k poskytnuti dané funkce.
V tabulce je dobfe vidét, Ze spolecnost Degiro je opravdu suverénné nejlevnéjsi v poskytovani
online obchodovéni. Dobie v tomto ohledu také vychdzi Brokerjet, ktery m& oproti Degiru
také vyrazné levnéjSi poskytovdni telefonické sluzby, coz je samoziejmé dano jiZ nékolikrat
zminovanym sidlem spolecnosti Degiro. Zlatou stfedni cestou si v tomto ohledu jdou XTB,
kde jsou sice oproti Degiru tiikrat drazsi, ale vzhledem k dalsi konkurenci je to stile jesté
celkem dobré. Podobn¢ jako XTB je na tom také Fio, kterd je sice jesté o trochu drazsi nez
XTB, ale za to poskytuji nejkomplexnéjsi servis v tomto ohledu. Nejhiife v tomto porovnani

dopadla Patria, kde uz je oproti Degiru rozdil 0,35 % za dany online pokyn opravdu vyrazny.

6.2.3. Poplatky na svétovych burzach

Obchodovani pouze na BCPP (Burza cennych papirti Praha) n€ékomu nemusi stacit.
Pro zajimavost tedy jest¢ miiZeme porovnat poplatky spojené s obchodovanim na svétovych
burzach. Porovnani nésledujicich svétovych burz je zaloZené na stejném principu jako
predchozi tabulka. V tomto piipad€ se vSak zaméfime pouze na zaddvani online pokyni.

Poplatky na svétovych burzéich jsou tedy uvedeny v tabulce 5.

Tabulka 5: Poplatky na svétovych burzach

. Spolecnost
Kategorie o
hodnoceni Brokerjet Fio Degiro  ama XTB
Finance
Coskd renablika | 0:23% (min | 0,35% (min | 0,10 % +20 |0.45% (min |0,30% (min
p 100 CZK) | 40 CZK) CZK 80 CZK) | 300 CZK)
. 0,08 %
0,10 % (min | 7,95 USD | 0,50 € + 0,004 -
USA 13USD) |(max 100ks)| USD/ks | #P0USD | (min8
USD)
) 0,10 % (min | 0,15 % (min 0,08 %
Némecko 11€) 9.95 €) 2€+0,02 % 16,90 € (min 8 €)
. 0,08 %
Velkd Britdnie | 10 % (min ) e 4€+0049% | 1020€+ 1 ing
8 GBP) 0,50 %
GBP)
. . 0,70 % 0,25 %
Polsko 03(5’ Z’L(Iflr;m 0’28 ZOL(IIII;IH 5€+0,15% | (min30 | (min25
PLN) PLN)
Celkové hodnoceni 2 2,5 1,5 3 1,8

Zdroj: vilastni zpracovdni
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Na této tabulce je zfeteln¢ vidét kterym smérem se ubiraji jednotlivé spolecnosti. Tato
tabulka v podstaté navazuje na tu predchozi a potvrzuje, Ze Degiro opravdu nema konkurenci
v oblasti poplatki. DrZet krok se snazi XTB, kde je vyhoda ve stejné sazb¢ poplatkii pro
vétSinu svétovych burz, pouze na své domaci burze v Polsku a okolnich burzich jsou
poplatky vyssi. Celkem pfijatelné se jeSté jevi také Brokerjet. U Fia je nejvétsi nevyhodou
mensi pokryti, na jednu z nejvétSich burz na svété, v Londynég, se skrze Fio ani nemiiZete
podivat. Absolutné nejhorsi je v tomto ohledu na vSech burzach Patria Finance. V porovnani
s Degirem se ani nechce véfit, Ze mohou nastat aZ takové rozdily mezi jednotlivymi

spole¢nostmi.

6.3. Vyhodnoceni

Na zdkladé zvolenych kritérii v porovndvani jednotlivych brokeri, mizeme nizorné
vytvofit celkové porovnani vybranych spolecnosti. Znovu je ale nutno pfipomenout, ze kazdy
muze preferovat jiné priority. Vysledné vyhodnoceni je tedy spiSe orienta¢ni pomiickou,
nikoliv zaru€enym kli¢em k dspéchu. Vyhodnoceni celkového porovnani je zndzornéno

v tabulce 6 (zndmkovani jako ve Skole, 1 = nejlepsi, 5 = nejhorsi).

Tabulka 6: Vyhodnoceni porovnavani

Spolecnost

Kategorie hodnoceni - - - —
Brokerjet | Fio | Degiro | Patria Finance | XTB

Ziizeni Gc¢tu 2 2,2 2,2 1,4 2,4
Poplatky za sluzby 2 2.2 2.2 2.2 2.5
Poplatky z obchodovani 2,3 2.4 1,8 2,6 2.4
Poplatkgursésc\;letovych ) 2.5 15 3 1.8
Celkové hodnoceni 2,075 2,325 | 1,925 2,3 2,275

Zdroj: vilastni zpracovdni

Podle zvoleného hodnoceni by tedy nejlépe dopadla spolecnost Degiro, kterd
konkurenci vélcuje zejména svymi neskutecné nizkymi poplatky spojenymi se samotnou
obchodni ¢innosti. Na druhou stranu u této spole¢nosti pro mnohé zfejmé nebude idedlni
komunikace. Na druhém mist¢ vychazi Brokerjet. Jenomze zde je otdzka do jaké miry
ovlivnil toto hodnoceni piechod od Ceské spotitelny k Saxo Bank a jestli opravdu dokaze
Saxo Bank splnit nastolené podminky dlouhodobé. Zbylé spole¢nosti jsou na tom celkem

vyrovnan¢. Piesto by tfeti misto zfejmé obsadila spoleCnost XTB. Nejvétsi piednost je zde
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v Sirokém pokryti trhu a vyrovnanych poplatcich. Vyfizovéani jednotlivych administrativnich
zélezitosti zde vSak bude podobné jako u Degira spiSe zdlouhavéjSiho charakteru. Patria
Finance se na zaCatku analyzy zddla jako idedlni spole¢nost, oproti ostatnim ma nejlepsi
hodnoceni pfi zacitku celého procesu. AvsSak hodné vysoké poplatky jsou zde pro mnoho
klient netinosné. Na poslednim misté skoncila Fio banka. Ve vSech hodnoticich bodech je to
primér. Vyhodou je, Ze se jednd ryze o ¢eskou spolecnost, takze by zde méla byt nejsnadnéjsi
komunikace. AvSak stim souvisi i pokryti trhu, které je oproti konkurenci hodné slabé

a na zahrani¢ni konkurenty piisobici na ¢eském trhu zkratka nestaci.
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Zavér

Celd bakalafskéd prace je zaméfena na stale oblibenéjSi oblast investovani, kterou je
obchodovani na nejriiznéjSich burzach z celého svéta. Tento typ obchodovéni jeSté urcité
nefekl posledni slovo. Nejvétsi vyhodou je, Ze se tomuto obchodovani miiZze vénovat
prostiednictvim jednotlivych brokert v podstaté¢ kdokoliv. Kazdy se k tomu muze postavit
také po svém, nckdo to miiZe brat pouze jako koniCek a n¢kdo jiny zase jako velice zajimavy
zpusob piivydélku ke stdvajicimu zaméstnani. Obzvlast dulezité ale je, aby kazdy, kdo chce

byt v této oblasti aktivni, vSemu dobfe rozum¢l.

Hlavnim cilem této prace bylo popsat a nasledné¢ porovnat finan¢ni brokery, ktefi
pusobi na ¢eském trhu. Bylo vybrdno specidln€¢ 5 spole¢nosti, které se této problematice
vénuji, a ty byly poté detailné popsany a porovnany. Tento cil je povaZovin za splnény. Pfi
samotném porovnavani je velmi dobfe vidét, Ze kazda spolecnost se fidi trochu jinou filosofii.
Vsude jsou priority rozloZené trochu jinak, protoZe kazdy klient se také miiZe rozmyslet podle
jinych faktort. Jedna spolecnost muze vkladat veskerou svou kampan do zarucené nejnizsich
poplatkli, avSak miuze zde trochu vaznout komunikace. Druhd spole¢nost zase miiZe
konkurovat svou vstficnosti a jednoduchosti, av§ak neni nejlevnéjsi. Na zdklad€ provedeného

porovnavani pouZitého v této praci se vSak z celkového hlediska jako nejlepSi volba jevi

spolecnost Degiro.

Pokud se ¢lovék v tomto odvétvi dokdZze dobie orientovat a jsou mu znamé vSechny
souvislosti, tak se mize jednat o zajimavé finanén¢ ohodnoceny konicek. Cim vyssi je vSak
mozny vydélek, tim vyS$i mize byt i ztrata. Pokud se chcete do tohoto typu obchodovani

pustit, je tfeba pocitat s moZznym netspéchem a neinvestovat hned vSechny svoje dostupné

prostiedky.
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