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Abstract: The aim of this paper is to assess the degree of concentration in the Czech
banking sector and especially its relationship to profitability in the market. The paper is
based on contemporary scientific knowledge based on literature research. There is
calculated Herfindahl-Hirschman index of banking market in the Czech Republic in the
yvears 2003 — 2012. The calculation of concentration is made for three variables - total
assets, receivables from clients and deposits from clients. Subsequently, these values are
compared with the development of profits in the Czech banking sector using correlation
and regression analysis. Necessary tests for normality, autocorrelation and
homoscedasticity are conducted before performing correlation and regression analyses. We
can conclude that in the case of the Czech Republic, there is an inverse relationship
between the degree of concentration and the size of the profits of the banking sector, which
is not the standard output of previous studies. The results can be beneficial both to further
scientific research and findings, as well as for practical pricing policy of banks,
and of course for regulating activity of central banks in context to the licensing of banks.
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Uvod

Fungujici bankovni trh je nutnou podminkou kazdé¢ trzni ekonomiky, nebot’ praveé banky
na financnim trhu zprostfedkovavaji pohyb volnych finan¢nich prostitedkli mezi
jednotlivymi ekonomickymi subjekty. Tim ovliviiuji miru spotieby, investic i zahrani¢niho
obchodu jako podstatnych slozek vystupu ekonomiky. Banky poskytuji avéry podnikiim
a domécnostem na jejich spotiebu a investice a tim podporuji ekonomiku. DlleZzité je pritom
dlouhodobost daného uvéru, protoze zejména dlouhodobé investice piispivaji
k dlouhodobému rtstu ekonomiky.

V tomto piispévku se zabyvame koncentraci bankovniho sektoru Ceské republiky.
Vychéazime pfitom z teze, Zze na fungujicim bankovnim trhu by méla byt pfiméfena mira
konkurence. Pfitom plati dle standardnich poznatkii ekonomické teorie, Ze mira konkurence
je ovlivnéna mirou koncentrace, tj. s vysSi mirou koncentrace bank se mira konkuren¢ni
prostiedi snizuje. V dal$im textu se dale zabyvame vztahem koncentrace a ziskovosti,
tj. jaky vliv ma koncentrace na efektivnost poskytovanych bankovnich sluzeb, tj. ziskovost
bankovniho sektoru.

Cilem tohoto ptispévku je tedy posoudit miru koncentrace c¢eského bankovniho sektoru
a predevsim jeji vztah k ziskovosti na daném trhu. Vychazime z hypotézy, Ze s rostouci
mirou koncentrace roste také ziskovost bankovniho sektoru. Je to dano uvahou, ze ma-li
banka vétsi konkurenéni silu (. trh je koncentrovany), mize si stanovovat cenové a dalsi
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podminky relativné méné zavisle na ostatnich bankach i klientech, a tim dosahuje vyssiho
zisku.

1 Formulace problematiky

Vztahem koncentrace a ziskovosti bank se zabyva fada autorti jak v regionalnim tak
mezindrodnim kontextu. Short [17] zkoumal vzorek 60 bank v USA, Kanad¢ a Japonsku.
Dochazi k zavéru, Ze pozitivni vztah mezi koncentraci a ziskovosti se nepotvrzuje v kratkém
obdobi, ale v dlouhém jiz ano. Zaroven konstatuje, Ze relativné velké zmény koncentrace
naznacuji, Ze zisk sice bude rtst, ale stale pomaleji. Pfehledovou studii o riznych ptistupech
v méfeni koncentrace a jejiho vztahu ke konkurencnimu prostiedi podavaji Bikker
a Haaf [4]. Konstatuji, Ze standardn¢ se k meéfeni miry koncentrace pouzivaji
Herfindahl-Hirschmaniv index a mira koncentrace. Déle predstavuji Hall-Tidemantv index,
index Rosenbluth, komplexni index primyslové koncentrace, Hannan-Kay index a miru
entropie. ReSersi studii vztahu koncentrace a zisku podavaji Goldberg a Rai [12]. Dochézeji
k zavéru, Ze v odborné literatufe neni jednoznacné stanoven vztah mezi koncentraci
a ziskovosti — zhruba polovina studii uvadi pozitivni vztah. Bikker a Haaf [3] zkoumaji
podminky hospodaiské soutéZze (tj. nastaveni konkurencniho prostiedi) a strukturu
bankovniho sektoru v 23 zemich svéta. Dochazeji k zavéru, Ze nejvyssi mira konkurence je
u velkych bank pfevazné na mezinarodnich trzich. Naopak niz8i miru konkurence vykazuji
mensi banky na mistnich trzich. Dale ukazuji, Ze vy$8i mira konkurence je v evropskych
zemich nez v ostatnich Castech vyspélého svéta. Dochéazeji k standardnimu zavéru, ze ¢im
vy$$i je mira koncentrace, tim je nizSi konkurenceschopnost. Beck, Demirguc-Kunt
a Levine [1] reaguji na politické diskuse na téma konsolidace bank a konfliktu mezi
teoretickymi ptedpovéd’'mi o vztahu mezi koncentraci, konkurenci a nachylnosti bankovniho
systému ke krizim. Vysledkem jejich studie je konstatovédni, Ze vy$8i mira koncentrace
bankovniho sektoru uvnitt ekonomiky ma tendenci snizovat pravdépodobnost vyskytu krize
v bankovnim sektoru. Dale, Zze s vyS$§i mirou regulace bankovniho sektoru roste
pravdépodobnost vyskytu krize. Casu a Girardone [6] konstatuji, Zze vztah mezi konkurenci
a efektivitou neni jednoznacné pozitivni, nicméné tvrdi, Ze zvySujici se konkurence nuti
banky, aby zvySovaly svoji efektivnost. Repkova a Stavarek [15] zkoumaji turecky
bankovni sektor, ktery je dle jejich méfeni monopolisticko konkuren¢ni a dale se projevuje
trend zvySovani koncentrace ve vSech méfenych aspektech. S tim souvisi pokles
konkurence. Pravé vysokd mira konkurence na tureckém bankovnim trhu dle autort
predstavuje hrozbu pro efektivni finan¢ni zprostiedkovani a pro ekonomicky rast. Stejni
autofi zkoumaji také Cesky bankovni sektor [15], ktery charakterizuji jako monopolisticko
konkurenéni a nachdzeji pozitivni vztah mezi konkurenci a efektivnosti. Zménu
konkurenceschopnosti bank na ¢eském bankovnim trhu zejména vlivem vyssi miry regulace
zkouma Cernohorsky, Sobotnikova a Teply [9]. Dikazy o pievladajici monopolistické
konkurenci na evropskych bankovnich trzich predkladaji Bikker a Groeneveld [2]. Zaroven
zpochybiiuji politicky nazor, Zze deregulace a liberalizace v bankovnim sektoru zvySuje
konkurenci. Krom¢ zaméieni na analyzu rozdilnosti trhti evropskych zemi v souvislosti se
zapojenim do ménové unie podava dikazy o negativni korelaci mezi koncentraci
a konkurenci. Cernohorska a Honza [9] zkoumaji koncentraci a dali faktory, které odlisuji
cesky bankovni sektor a bankovni sektory zemi byvalé Jugoslavie. Vlna fzi na zacatku
nové¢ho tisicileti po vzniku ménové unie vyvolavala otdzku, zda zvySeni koncentrace
v bankovnim sektoru p¥inasi i zvySeni konkurence v tomto odvétvi. Cernohorska [8] dale
porovnava Cesky bankovni sektor s britskym. Zde se zaméiuje mj. na ukazatele ziskovosti
a koncentrace a na nastaveni podminek pro stabilitu a konkurenceschopnost bankovniho
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sektoru. Na tuto otazku se snaZzili odpovédét Corvoisier a Gropp [7]. Vychazeli
z Cournotova modelu pii urCitych predpokladech a dosli k zavéru, ze mira koncentrace
muze mit znaéné rozdilné Gc¢inky podle typu posuzovaného produktu, které banky nabizi.
Co se ty€e uveri a vkladl na pozadani (coz jsou z hlediska hodnot nejvyznamnéjsi produkty
komerc¢nich bank), bylo zjiSténo, Ze ¢im vys$i je koncentrace, tim vysS$i maji bankovni
subjekty marze. Naproti tomu u produkti, jakymi jsou naptiklad spofici ucty
nebo terminované vklady, bylo zjisténo, ze ¢im vice jsou trhy koncentrované, tim mensi
marze banky maji. Dale bylo zjiSténo, Ze ¢im vice je bankovni sektor koncentrovany, tim
rychleji dochazi k pfenosu maloobchodnich turokovych sazeb do ménovych politik
jednotlivych stati EU.

2 Metody

V piispévku postupujeme nasledujicim zpiisobem. Vychazime z dat publikovanych
v databazi Bankscope za viechny banky puisobici v Ceské republice v obdobi 2003 - 2012.
Nejprve jsme spocitali miru koncentrace pomoci Herfindahl-Hirschmanova indexu (HHI),
ktery je predstaven nize. HHI jsme pocitali pro tii zakladni ukazatele koncentrace
bankovniho prostfedi — pro velikost bilan¢ni sumy, pohledavky za klienty (tj. poskytnuté
uveéry nebankovnim subjektlim), vklady na vidénou (tj. pfijaté vklady od nebankovnich
subjekti). Nasledné jsme pomoci korelaéni a regresni analyzy, které jsou také predstaveny
niZze, porovnali hodnoty vypocitanych HHI s velikosti Ccistého zisku dosaZeného
na bankovnim trhu CR v jednotlivych letech.

2.1 Herfindahl-Hirschmanuv index

Vypocet HHI a jeho smysl je vysvétlen dle Poloucka [14] nésledujicim zplsobem.
Konstrukce HHI je zaloZena na hypotéze, ze vyznam banky v bankovnim sektoru je funkci
druhé mocniny jejiho trzniho podilu. Takové pojeti koncentrace zvyraziuje vliv
ekonomicky silnych bank a naopak eliminuje vliv bank malych. Analyticky m& HHI tento
tvar:

n 2 n 1
=) = () Y .

k=1 1

kde 4 je realna funkce n proménnych, 4 : R" — R, n je pocet bank v bankovnim sektoru,
qx je objem produkce k-té banky (k = 1, 2, ..., n), QO je objem produkce bankovniho sektoru
a ry je podil k-té banky na objemu produkce bankovniho sektoru.

Podil k-té banky na trhu se vyjadiuje nasledujicim zpisobem:

= __ (2)
4 Q Zlk\c[:l QK’

kde Q je celkova produkce odvétvi a g, produkce firmy k=1, 2, ..., N.

HHI nabyva hodnot v intervalu <0;1>. Nulovd hodnota znamen4, Ze trzni podil kazdé
banky je stejny. Hodnoty 1 nabyvé tehdy, pokud se jedna o monopol. Hodnota blizici
se 1 znamend, ze relativné¢ nizky pocet bank realizuje podstatnou cast produkce
(aktiv, vkladd, 0vért v naSem ptipad€) na daném trhu. Je-li hodnota HHI vyS$si nez 0,18,
trzni prostiedi je povazovano za koncentrované, je-li hodnota HHI v intervalu (0,1;0,18), je
trh povaZzovan za mirné¢ koncentrovany, je-li hodnota HHI mensi nez 0,1, povazuje se trh
za malo koncentrovany. Pro lepSi orientaci se ncékdy vyslednd hodnota nasobi
multiplikatorem 10 000.
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2.2 Korela¢ni a regresni analyza

Vypocet a logiku korelaéni a regresni analyzy vysvétlujeme dle Kubanové [13].
Korelace vyjadiuje tésnost, velikost a silu vzajemného ovlivilovani veli¢in ndhodného
vybéra. Korelacni koeficienty nabyvaji hodnot v intervalu <-1; 1>. Pojem nahodny vybér
znamena n-tici nezavislych nahodnych veli¢in (X; X, ..., X,) majici stejné rozdé€leni
pravdépodobnosti jako ndhodna veli¢ina X. Abychom mohli provést korelaéni analyzu
a zjistit, zda jsou veli¢iny koncentrace a zisku na sob& zavislé, musime provést test
normality. Existuje nékolik testil, jak ovéfit, zda ndhodny vybér ma normalni rozdéleni
pravdépodobnosti. K provedeni tohoto testu jsme zvolili Shapiro-Wilkiv test. Test ma
nasledujici piedpis:

_ G a W E ey = %0)” 3)

sw -
i=1 (Xi = X)?

Princip testu je v tom, ze se odhadne parametr ¢ nahodnou veli¢inou S* = ¥, a;X; a jeho
odhad se porovna s odhadem zaloZzenym na ndhodné veliciné ¥, (X; — X)2. Testujeme tedy
nulovou hypotézu H, (ndhodny vybér ma normalni rozd€leni pravdépodobnosti) proti
alternativni H; (ndhodny vybér nema normalni rozdéleni pravdépodobnosti). Dllezitym
vystupem této analyzy je vysledna p hodnota (generovana prostiednictvim statistického
softwaru Statistica verze 12.1), kterd rozhoduje o pfijmuti nebo zamitnuti nulové hypotézy
a kterd vyjadfuje nejniz§i moznou hladinu vyznamnosti o pro zamitnuti H, pro danou
realizaci nahodného vybéru. Pokud p _hodnota < a, H,) zamitame, pokud p _hodnota > a, Hy
nezamitame. Hodnotu hladiny vyznamnosti jsme zvolili standardni, a to 0,05. Pokud
nedojde k zamitnuti nulové hypotézy, pak bude pouzit Pearsonliv korela¢ni koeficient.
U dvojic hodnot (X}, Y)), (X5, 1>), .... (X,, Y,) je pfedpis Pearsonova korela¢niho koeficientu
nasledujici

=X - O - V) (4)

- [Eat - 002 [58,00- 7y

kde X = %Z?zl X; je aritmeticky primér prvnich méfeni a Y je aritmeticky pramér druhych
méfeni.

V ptipad¢ regresni analyzy budeme zkoumat zavislost hodnot jedné proménné
na hodnotdch druhé proménné. Tato zavislost se v vyjadiuje funkénim vztahem y = f(x).
Tento druh zavislosti oznacujeme jako funkéni. OvSem v praktickych vypoctech, jako
v nasem piipad¢, kde budeme predpovidat hodnotu €istého zisku celého bankovniho sektoru
CR, neni situace zdaleka tak jednoducha. Na sledovanou veli¢inu neptisobi v praxi obvykle
jenom jedna nahodna veli¢ina X, ale vétSinou jich je vice. V nékterych ptipadech vSechny
nezavislé veli¢iny nedokdzeme piesné postihnout, a proto kdyZ mluvime o zavislosti mezi
veli¢inami X (koncentrace) a Y (Cisty zisk), mluvime o zavislosti stochastické. Podle
Kubanové [13] mizeme stochasticky zavislé veliCiny definovat takto: ,,Necht' X, Y jsou
nahodné veliciny. Jestlize zména hodnoty jedné nahodné veliciny vyvola zménu rozdéleni
pravdepodobnosti druhé nahodné veliciny, rikame, Ze ndhodné veliciny X, Y jsou
stochasticky zavislé. “ Po sestaveni jednoduchého regresniho modelu, ktery bude vyjadiovat
zavislost Cistého zisku celého bankovniho odvétvi na koncentraci, bude nasledovat
verifikace modelu zhlediska kvality. K odhadim parametri bude zvolena metoda
nejmensich ¢tvercl. Jednoduchy regresni model bude vyjadien pfimkou ve tvaru y = ax + b,
kde pro koeficienty a, b plati:

33



i=1 i=1

Abychom mohli provést predpovedl budoucich hodnot (resp. pfedpovidat hodnotu
Sistého zisku celého bankovniho sektoru CR) pomoci sestaveného regresniho modelu
a testovat nulovou hypotézu (H,), znamenajici Ze koncentrace ovliviiuje jednotlivé
proménné Cistého zisku celého bankovniho odvétvi proti alternativni hypotéze (H;), ze
koncentrace neovliviiuje jednotlivé proménné zisku, je nutné ovéfit kvalitu modelu
splnénim a ovéfenim nasledujicich nutnych podminek (blize viz Kubanova) [13]:

n n
a2x§+b2x‘ =inyi
n

()

a) Rezidua (ei) musi mit normalni rozdéleni pravdépodobnosti - rezidua spocitame jako
rozdil mezi hodnotami skutenymi (v naSem pitipadé¢ hodnoty Ccistého zisku
vmil. K¢) a hodnotami pro teoretické y, které¢ jsme ziskali sestavenim regresni
piimky. Ovéfeni normality rezidui uréime opét stejnym postupem vyse uvedenym
v Casti korelace. (viz p-hodnota z tab. 4).

b) Pivodni proménné (koncentrace a zisk) nesmi byt autokorelované - to zjiStujeme
Durbin-Watsnovym testem. K testovani autokorelovanosti rezidui je pouzita Durbin-
Watsonova (DW) statistika, ktera ma nasledujici tvar:

Yia(e; —ei_1)? (6)

i=1(e)?
Vysledné hodnoty DW statistiky se pohybuji v intervalu <0,4>. Pokud je hodnota
DW statistiky v intervalu (1,32; 2,68), pak model neni zatizen sériovou korelaci.
Jestlize se hodnota blizi smérem k 0, jedna se o pozitivni sériovou korelaci, v ptipadé
negativni korelace se pak hodnota DW statistiky blizi k ¢islu 4.

DW =

c) Rezidua (ei) jsou homoskedastickd — zde testujeme nulovou hypotézu, Ze data jsou
homoskedasticka, proti alternativni hypotéze, Ze data jsou heteroskedasticka.
Hypotézu testujeme pomoci Whiteova testu. Heteroskedasticita nastavd v ptipadé,
kdyZ reziduélni slozky nemaji konstantni rozptyl. Pfi platnosti hypotézy HO jsou
rezidudlni slozky modelu homoskedastické. Hypotéza se zamita, pokud plati:

T—k R 7
*T gz = Fak-1r-k

m

T ptedstavuje pocet pozorovani, k pocet parametri pomocného modelu, m pocet
testovanych parametri a kde F,,_,r_, je kriticka hodnota Fisher-Snedecor rozdéleni
pravdépodobnosti. Pokud hypotézu H, nezamitame, ftikdme, Ze data jsou
homoskedasticka, neboli Ze rozptyly téchto hodnot jsou nezavislé na parametru.
K vypoctu jsme vyuzili, jako nezavislou veli¢inu vzdy hodnoty jednotlivych HHI
a jako zavislou veli¢inu hodnoty ei’, coZ jsou hodnoty ziskané umocnénim rezidui.

d) Dale k hodnoceni kvality regresniho modelu jesté pouzijeme index determinace (R2),
ktery udava, kolik procent (vynasobime-li vyslednou hodnotu ¢islem 100) rozptylu
vysvétlované proménné je vysvétleno modelem a kolik zlistalo nevysvétleno.
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3 Rozbor problému

Bankovni sektor v Ceské republice se v letech 2003 — 2012 vyrazné rozvijel. Poéet bank
vzrostl ze 41 na 48, bilanéni suma z 2574 mld. K& na 4633 mld. K¢ [5]. Cisty zisk ¢eského
bankovniho sektoru ve zkoumaném obdobi vykazuje rostouci tendenci. Ziskovost ¢eského
bankovniho sektoru je uvedena v nasledujici tabulce. Podil velkych bank (tj. dle klasifikace
CNB Ceské spotitelny, Komeréni banky, Ceskoslovenské obchodni banky a UniCredit
Bank) klesl z 62,1 % na 57 %, z ¢ehoz vyplyva, Ze mira koncentrace se snizovala. To ndm
dokazuji také vypocty HHI — postupné dle velikosti bilanéni sumy, dle pohledavek
za klienty, dle klientskych vkladu.

Tab. 1: Vyvoj Cistého zisku ceského bankovniho sektoru (v mil. K¢)

Rok 2003 2004 2005 2006 2007
Cisty zisk v mil. K¢ 30200 32 852 39 426 37 925 46 987
Rok 2008 2009 2010 2011 2012
Cisty zisk v mil. K¢ 45 705 59976 55 656 53 337 64 344

Zdroj: vlastni vypocty

HHI podle velikosti bilan¢ni sumy ma v danych letech klesajici trend. Hodnoty HHI,
s vyjimkou roku 2005, klesaji, a to z vychozich 0,154 na 0,129 v roce 2012 (viz Obr. 1).

Obr. 1: Vyvoj HHI podle velikosti bilancni sumy
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Zdroj: vlastni vypocty dle Bankscope Database

HHI podle pohledavek za klienty vykazuje mirné rozdilny vyvoj. Nejprve v prvnich péti
analyzovanych letech kolisa mezi hodnotami 0,135 a 0,128, od roku 2008 kles4 k hodnotam
okolo 0,118, kde se drzi posledni tfi analyzované roky. Nicméné v desetiletém horizontu
muzeme konstatovat, ze mira koncentrace 1 zde klesla z 0,135 na 0,119 (viz Obr. 2).
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Obr. 2: Vyvoj HHI podle pohledavek za klienty
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HHI podle klientskych vkladi méa béhem analyzovanych let sestupnou tendenci. Pouze
v letech 2006 a 2008 nastal mirny narast koncentrace — v dalSich letech vSak jiz opét
dochédzelo ke sniZzovani. V desetilet¢ém obdobi HHI podle klientskych vkladd klesl
z 0,172 na 0,141 (viz Obr. 3).
Obr. 3: Vyvoj HHI podle klientskych vkladi
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Zdroj: vlastni vypocty dle Bankscope Database

Na zakladé vsech vyse uvedenych hodnot HHI mtizeme konstatovat, Ze bankovni sektor
CR byl stiedné koncentrovany, protoze hodnoty HHI se pohybovaly v intervalu (0,1;0,18).

Ze vSech vySe uvedenych hodnot ukazatele HHI je zfejmé, Ze se mira koncentrace
na ¢eském bankovnim trhu snizuje. Hlavnimi faktory jsou pfedevs$im nastup novych bank
a nasledny rust jejich podilu na trhu (zejména u vkladl, postupné i u awvértr). Dale vyraznéji
se zaCaly prosazovat stfedni banky, at’ v souvislosti se zménami majitelli, diky fizim nebo
diky agresivnéj$i marketingové politice vyplyvajici ze zmény strategii bank. V neposledni
fad¢ Cesky bankovni klient také zacal vice porovnavat produkty jednotlivych bank a neni
vérny pouze své ptivodni bance.

Nyni pfistoupime k analyze korelace mezi vyvojem jednotlivych poloZek meéficich
koncentraci na bankovnim trhu a ¢istym ziskem na bankovnim trhu v danych letech.
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Predpokladem vypoctu korelace pomoci Pearsonova korelacniho koeficientu je
provedeni testu normality pomoci Shapiro-Wilkova testu podle vzorce (3). Jeho vysledky
jsou uvedeny v tabulce 1.

Tab. 2: Vysledky Shapiro-Wilkova testu normality proménnych
Proménna p_hodnota Komentar
HHI bilan¢ni suma 0,7729 nezamitame
HHI avéry 0,1716 nezamitame
HHI klientské vklady 0,7376 nezamitame
Cisty zisk bankovniho sektoru CR 0,8082 nezamitdme

Zdroj: viastni vypocty dle Bankscope Database

Vsechny p hodnoty jsou vétsi nez hladina vyznamnosti o = 0,05, proto hypotézu H,

nezamitame — tj. vSechny vybéry hodnot maji normélni rozdéleni a miizeme tak ptistoupit

k vypoctu korelace pomoci Pearsonova korelacniho koeficientu. Jeho vysledky jsou
uvedeny v tabulce 2.

Tab. 3: Pearsoniuiv korelacni koeficient jednotlivych hodnot HHI

Proménna Pearsontv p_hodnota Komentar
korelac¢ni koeficient

HHI bilan¢ni suma -0,8564 0,0016 zamitame

HHI avéry -0,7868 0,0069 zamitame

HHI klientské vklady -0,8772 0,0012 zamitame

Zdroj: viastni vypocty dle Bankscope Database

Pti vypoctu Pearsonova korelacniho koeficientu testujeme hypotézu H,, ze korelacni
koeficient je roven nule, tj. neexistuje korelacni zavislost mezi dvéma proménnymi. Protoze
p_hodnota u vSech HHI vysSla mens$i nez 0,05, tuto hypotézu zamitame. Jinymi slovy,
korelacni koeficient je rizny od nuly, tj. existuje korelacni vztah mezi vSemi veliCinami
HHI a distym ziskem. VSechny hodnoty Pearsonova korelacniho koeficientu nabyvaji
zapornych hodnot, tzn. Ze se jednd o nepiimo Umérny vztah, tj. s vy$§i mirou koncentrace
v bankovnim sektoru je spojena nizs§i mira zisku.

Nasledné budeme provadét regresni analyzu, abychom zjistili, pii predpokladu zavislosti
miry zisku na mife koncentrace, jak pravé meénici se koncentrace miize ovlivnit ziskovost
bankovniho sektoru.

Hodnoceni kvality regresniho modelu z 2.2 uvadi tabulka 4.. Pro vypocet jednotlivych
hodnot byly postupné pouzity vzorce (3), (6), (5) a (7).

Tab. 4: Souhrn vysledkii podminek pro provedeni regresni analyzy

Proménna Normalita— | Durbin- | Koeficient A | Koeficient B | Whitetiv | Index

p_hodnota | Watsoniiv | reg. analyzy | reg. analyzy test determi-
test nace R’

HHI bilan¢ni 0,7504 1,9175 2,3184E+11 | -1,2822E+12 | 0,8567 0,7334

suma

HHI uavéry 0,4165 1,5037 2,1078E+11 | -1,2960E+12 | 0,6367 0,6191

HHI klientsk 0,7449 1,3548 2,4673E+11 | -1,2851E+12 | 0,7847 0,7695

¢ vklady

Zdroj: viastni vypocty dle Bankscope Database
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Ve vSech piipadech vypocitanych hodnot HHI rezidua (ei) pochazeji z normalniho
rozdéleni pravdépodobnosti (p _hodnota je vE&tSi nez ), nejsou autokorelovana
(hodnota Durbin-Watsonova testu je v oblasti, kdy nulovou hypotézu nezamitdme,
tj. vintervalu (1,32; 2,68). Dalsi dva sloupce zndzoriiuji hodnoty line4rnich regresnich
koeficientll, které pozdéji pouzijeme pro vypocet predpovidanych hodnot. Whiteiv test
v poslednim sloupci potvrzuje fakt, Ze rezidua jsou homoskedastickd. Na zaklad¢ splnéni
stanovenych nutnych podminek lze fici, Ze sestaveny regresni model je kvalitni.

Nyni se miliZzeme zaméfit na piedpovéd’ hodnot ziskt pii raznych urovnich miry
koncentrace. V nasledujicich tabulkach jsou uvedeny pitedpoklddané hodnoty zisku
v zé&vislosti na HHI podle bilan¢ni sumy, uvért a vkladi. Modelové jsme zvolili hodnoty
0,1 (tj. spodni hranice mirné¢ koncentrované¢ho trhu), resp. 0,15 (mirné¢ koncentrovany
bankovni trh). Zvolili jsme hodnoty, které ptedstavuji mirné snizeni miry koncentrace (0,1),
resp. mirné zvysSeni miry koncentrace (0,15) na c¢eském bankovnim trhu oproti aktudlnim
hodnotam. Vysledky jsou vidét v tabulce 4.

Tab. 5: Predpokladané hodnoty zisku (mil. Ké) p¥i hodnotdach koncentrace 0,1 a 0,15
HHI aktiva | HHI uavéry | HHI vklady

Ptedpovéd’ pro miru koncentrace 0,1 103 620 81 800 118 220

Pfedpovéd’ pro miru koncentrace 0,15 39510 16 380 53 965

Zdroj: viastni vypocty dle Bankscope Database

K vyse uvedenym vypoctenym hodnotdm Ize uvést nasledujici komentar. S moznym
poklesem miry koncentrace na Ceském bankovnim trhu pomérné vyrazné roste zisk
bankovniho sektoru, naopak s modelovym piedpokladem riistu koncentrace zisk klesa.
Ptedlozeny vypocet tak miize slouzit jako voditko pro centrdlni autoritu, kterd muze
do urcité miry regulovat poCet bankovnich subjektl na trhu a tim ovlivnit velikost zisku
v bankovnim sektoru.

4 Diskuze

V naSich vypoctech jsme dospéli k zavéru, ze mira koncentrace ¢eského bankovniho
sektoru méfena HHI podle velikosti bilan¢ni sumy, velikosti pohleddvek za klienty (avéry)
a vkladi se béhem zkoumanych let snizovala. Dle standardnich poznatkii uvadénych i vyse
vreSersi literatury se tak zvySuje konkurenéni prostiedi. Cesky bankovni sektor je
v soucasnosti mirn¢ koncentrovany, zhlediska ekonomické teorie odpovidd nejblize
monopolistické konkurenci. Hodnota HHI u vSech tfi ukazateli se pohybuje v intervalu
(0,1;0,18). Nejvice koncentrovany je stale trh vkladl, nejméné naopak trh avéra. Je to dano
pomérné vysokou mirou ristu poskytovanych uvéri v poslednich letech, na ¢emz se uz
vyraznéji podileji mensi a nové banky. Déle klienti jsou v souCasnosti citliveéjsi na velikost
urokovych sazeb. Zaroven tyto sazby a podminky souvisejici s poskytovanim avért se staly
vyznamnym konkuren¢nim faktorem bank.

K témto zavéram dospéli Repkova a Stavarek [16], ktefi zkoumali &esky bankovni
sektor. Ke stejnym zavérim dospiva ve svych studiich i Ceska narodni banka [11]. Ostatni
autofi zkoumajici miru koncentrace dochazeji k podobnym zavériim 1 na jinych bankovnich
trzich. Bikker a Haaf [3] uzaviraji, Ze velikost trhu m4 vliv na koncentraci, resp. konkurenci.
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Nejvyssi mira konkurence je podle nich na mezindrodnich trzich, naopak, ¢im je trh mensi,
tim je konkurence niz§i a koncentrace vyssi.

V provedené korelacni analyze jsme prokazali nepifimo imérny vztah mezi koncentraci
a ziskovosti na bankovnim trhu Ceské republiky. Nami stanovena hypotéza, Ze s rostouci
mirou koncentrace roste také ziskovost bankovniho sektoru, se tedy nepotvrdila. Dale jsme
predpovédéli hodnoty zisku bankovniho trhu, pokud by se mira koncentrace snizila na 0,08,
resp. zvysila na 0,20 méfeno HHI.

Nami prokazany vztah se v literatufe spiSe neobjevuje. Zhruba polovina studii dle
Goldberga a Raie [12] prokazuje pozitivni vztah mezi koncentraci a ziskovosti, z nasi
reSerSe se jedna napi. o Shorta [17], a to jen v dlouhém obdobi. Naopak Casu a Girardona
[6], Repkova a Stavarek [16] dochéazeji k zavéru pozitivniho vztahu mezi konkurenci
a efektivnosti. Tj. pokud vychazime z negativniho vztahu mezi koncentraci a konkurenci,
potom vysledny vztah mezi koncentraci a ziskovosti (efektivnosti) je také negativni. Ostatni
prace se zabyvaji spiSe jinymi aspekty nez Cist¢ vztahem koncentrace a ziskovosti,
napf. vlivem regulace, politickym prostiedim, pravdépodobnosti vyskytu krize apod.

K vysledkim je nezbytné poznamenat, ze v realit¢ samoziejm¢ plsobi cela fada
ekonomickych 1 neekonomickych faktorti, které ovliviiuji vyvoj zisku v bankovnim
prostiedi. V prvni fad¢ se jedna o Casové hledisko — kazdy bankovni sektor (vyjma vyrazné
krizovych obdobi) v del§im obdobi roste — spravuje vice aktiv, poskytuje vice uvéra, piijima
vice vkladu. Pfi respektovani kladného trokového diferencialu to dlouhodobé znamena také
rust zisku. Déle se jednd o danové podminky — v trznich ekonomikach se v poslednich
letech prosazuje trend snizovani miry zdanéni u dani pfimych a zvySovani u dani
nepifimych. Dale, pravé v Ceském bankovnim sektoru, doSlo v poslednich letech
k vyrazngj$imu nastupu novych bank, které se chtéji vice prosadit na trhu — jejich trzni podil
zatim neroste vyraznym zpisobem, nicméné svymi produkty vytvareji tlak na ostatni banky.
Jejich reakce jim zvySuje néklady, resp. sniZzuje vynosy (napi. formou snizovani nebo ruseni
dosud pouzivanych poplatki, snizovani trokovych sazeb u uvérovych produktii apod.),
na druhou stranu dlouhodobé by toto zvySovani konkuren¢niho prostfedi mélo vést
ke zvySovani efektivnosti bank.

Z vyse uvedeného vyplyva nutnost dalSiho zkoumani vztahu koncentrace a ziskovosti
v bankovnim sektoru s moznosti zahrnuti dalSich faktorG. Jevi se to jako dilezité
i vsouvislosti sud&lovanim novych licenci Ceskou narodni bankou, resp. jakoukoli
centralni bankou v Evropské unii, protoze tato banka také miize plsobit na Ceském
bankovnim sektoru a ovlivnit tak jeho koncentraci, konkuren¢ni prostiedi a ziskovost.

Zavér
Zavérem lze konstatovat, ze stanoveny cil pifispévku byl splnén. Mira koncentrace
ceského bankovniho sektoru ma — méfeno tfemi ukazateli — klesajici trend. Nejméné

koncentrovany je pfitom trh uvérl, protoze zde se konkuren¢ni faktory a citlivost klientl
na urokové sazby jevi jako nejvyraznéjsi.

Déle jsme posoudili vztah miry koncentrace a ziskovosti na ¢eském bankovnim trhu.
Stanovend hypotéza, Ze s rostouci mirou koncentrace roste také ziskovost bankovniho
sektoru, se neprokazala. Vysvétlujeme si to tim, Ze v bankovnictvi plisobi fada dalSich
faktorti, z nichz ty nejvyznamngjs$i jsme diskutovali vySe. Ze zavért vyplyva, ze dana
problematika vztahu koncentrace a ziskovosti na bankovnim sektoru musi byt nadale
pfedmétem dal§iho zkoumani.
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Vystupy ¢lanku jsou piinosné jak pro praktickou €innost bank, tak také pro bankovniho
regulatora, ktery na zaklad¢ toho mtizu ptistupovat k dalSimu udélovani bankovnich licenci.
Zaroven pro védeckou obec jsou zajimavé nestandardni zadvéry ohledné negativniho vztahu
mezi koncentraci a ziskovosti v bankovnim sektoru.
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