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ANOTACE

Tato diplomova prace se zabyva problematikou obchodovani na Forexu s cilem popsat a zhodnotit
obchodovani s cizimi ménami na tomto trhu. Prdce je rozdélena na dvé casti. V prvni cdsti jsou popsdna
teoretickd fakta a vymezeni dilezZitych pojmii. Druha cast je praktickd a je zamérena na pouzivané
platformy a obchodovani véetné modelového prikliadu. Obé tyto casti maji ctenari pomoci zmapovat
problematiku Forexu a pochopit vyznam ménovych trhii.
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Forex, menovy trh, obchodovani s cizimi méenami, investicni strategie, broker, obchodni
platformy

TITLE

Forex trading

ANNOTATION

This master thesis deals with the problem of forex trading. The goal is to analyze possibilities of Forex
trading. It is divided into two parts. The first part describes the theoretical definition of the relevant
facts and basic concepts. The second part is practical and focuses on the platforms and trading,
including a model example. Both parts have a reader to map the issues and understand the importance
of Forex currency markets.
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Forex, currency market, foreign exchange trading, investment strategy, broker, trading
platform
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SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK
BOC centralni banka Kanady

BOE centralni banka Velké Britanie
BOJ centralni banka Japonska

CNB ¢eska narodni banka

DD dealing desk, tviirce trhu

ECB evropska centralni banka

FED centralni banka Spojenych statii americkych
FX forex, foreign exchange

MOF japonské ministerstvo financi

NASDAQ National Association of Securities Dealers Automated Quotations, nejvétsi

elektronicky burzovni trh v USA
NYSE New York Stock Exchange, americka burza se sidlem v New Yorku
OoTC over the counter, devizovy trh neburzovniho charakteru

SNB centralni banka Svycarska



Uvob

V dnesnim globalizovaném svéte se financni sektor dostava na velmi dilezitou pozici stejné
jako mezinarodni obchod. Piedev§im k usnadnéni mezinarodniho obchodu vznikl trh se
zahrani¢nimi ménami. Tento trh je oznacovan jako forex od spojeni slov foreign exchange.
Forex se stal nejvétSim trhem svéta se svétovymi ménami. Diky své Ctyfiadvaceti hodinové

dostupnosti ptinasi hned fadu vyhod.

Dtvodem pro vybér tématu obchodovani na forexu byla snaha o porozuméni tradingu
obecné nebot’, ne vSechny strategie, které broketi nabizeji, jsou vyhodné. V Ceské literatuie je
mozné nalézt zarucené rady pro velmi vysoké vynosy na forexu, ale 1ze na nich dosahnout
1 ztraty jako na dalSich trzich. Je nutné hledat kvalitni informace, studovat z rliznych knih
a internetu. Cit a zkuSenosti obchodnika jsou také velmi dulezité pro tspéch na tomto

obrovském trhu.

Tato diplomova price se zabyva praveé timto nejvétSim trhem se zahranicnimi ménami.
Nejprve je charakterizovana historie devizového trhu s po¢atkem u zlatého standardu. Dale jsou

vysvétleny soucasné meénové trhy a jejich vyznam.

Problematika forexu vyuziva mnoho dulezitych pojmu jako napiiklad, spread, kotace, lot ¢i
margin. Tyto pojmy jsou zde vysvétleny a nékteré z nich uvedeny na piikladech. Dalsi kapitola
se zabyva forexem jako takovym, obchodovanymi ménami a ménovymi pary. Musi byt také

ujasnéno kdo, kdy a kde vlastn¢ obchoduje véetné toho, kdo je broker.

Vyznamu obchodovani na forexu je vénovana jedna z Kkapitol, ve které jsou uvedeny
i nevyhody tohoto zpiisobu obchodovani. Rizeni penéz, pomoci money managementu, je
dilezitou soucasti obchodovani k zajiSténi preziti a jeho tikoly jsou v této praci také popisovany.

r owr

Prakticka ¢ast diplomové prace je zacilena na jedny z nejpouzivanéjSich platforem vhodné
k obchodovani, které jsou vyuzivany ¢eskymi obchodniky. Dale je zde rozebrano obchodovani

v souvislosti s daty pro Ceskou republiku véetng statistik &eské narodni banky.

Obchodnici vyuZzivaji ur€ité strategie, které mohou mit aktivni ¢i pasivni podobu. Tyto dvé
moznosti jsou zde popsany a na jejich zakladé¢ je vytvoren modelovy priklad pasivni investi¢ni
strategie na nejvice obchodovanych ménovych parech. Modelovy piiklad je vyhodnocen

po dvanacti mésicich pisobeni dané strategie a je porovnan stav portfolia.
Cilem prace je popsat a zhodnotit obchodovani s cizimi ménami na forexu a jejich

piinos pro investory.
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1 HISTORIE DEVIZOVEHO TRHU

Kofeny novodobé mény Ize vysledovat az do stiedovéku, kdy zemé s riznymi ménami spolu
zacali navzajem obchodovat. Pfi téchto transakcich se obvykle platilo ve zlat¢ a stiibfe.
Pouzivaly se i pruty z drahych kovti a mince podle hmotnosti. Diky vyuzivani téchto metod
platby vznikaly ve velkych obchodnich centrech sménarny, kde se vazili pruty ¢i mince

a ur¢ovala se pravost téchto kovu.

1.1 Zlaty standard

Jak se zacal rozSifovat mezinarodni obchod, bylo potieba zjednodusit transakce a piidat
moznosti vymeény mén po celém svété. Platby provedené s pouzitim zlata a stiibra byly nejen

nepohodliné, ale byly rovnéz ovlivnény zménami cen v disledku zmény v nabidce a poptavce.

Bank of England provedla prvni kroky ke stabilizaci mény ve své zemi. V roce 1844 bylo
potvrzeno listinou, ze ména musi byt kryta zlatem. Pozd&ji v roce 1857 americké banky
pozastavily platby ve stiibie, které byly vyuzivany od zavedeni standardu stfibra v roce 1785.
Tento drahy kov v té dob¢ ztratil velmi na hodnot¢ a jiz nebylo povazovano jako uchovatel
hodnoty. Tato skute¢nost méla katastrofalni dopad na finanéni systém a piispé€la k americké
obcanské valce. V roce 1861 americka vlada pozastavila platby ve zlaté a stiibie a centralni
banka vlady ziskala monopol na emisi novych bankovek. To postupné zacalo obnovovat

stabilitu zemé¢, protoze bankovky byly piijimany jako jediny uchovatel hodnoty. [3, str. 1]

Po americké obcCanské valce se zacal dale rozSifovat mezinarodni obchod a udal se
dramaticky narist poptavky po uvérech na usnadnéni obchodu. Byl zde stale dilezity zlaty
standard, ktery zajist'oval hodnotu mény. Pouziti zlatého standardu z pohledu devizového trhu
znamena, Ze je vyuzivan systém pevnych sménnych kurzii mezi zemémi. Pokud by vSechny
zem¢ dodrZovaly zlaty standard, byla by opravdu jen jedna skute¢nd ména a to zlato, z niz by
byla hodnota mén uréena. Zlaty standard vede ke stabilit¢ ménovych kurzi, ktery je Casto
povazovan za nejvétsi vyhodu pouziti tohoto standardu. Naopak velkou nevyhodou pouziti
zlatého standardu je, ze zabranuje zménu sazby v zavislosti na ménicich se okolnostech

Z riznych zemi.

Po dlouhém obdobi relativni stability pfiSel zlaty standard k thoné s ptichodem prvni
svétové valky. Evropské mocnosti byly nuceny soustfedit své vydaje na vojenské projekty,
které vedly k tisku nekrytych penéz. Dal$im dilezitym meznikem byl rok 1930. Londyn se stal

globalnim centrem zahrani¢ni vymé&ny mén. Britska libra slouzila jako ména v oblasti obchodu

-12 -



i jako rezervni ména. Devizové trhy byly ptivodné obchodovany na dalnopisnych strojich nebo

kabelem. Tehdy ziskala libra ptezdivku kabel. [3, str. 4]

1.2 Hlavni vlivy na cizi mény od druhé svétové valky

K redlnému rlstu na devizovém trhu doslo v disledku udalosti po druhé svétové valce.
Opustil se zlaty standard, valka zpustoSila zem¢ a evropské ekonomiky véetné britské libry,
kterou destabilizovalo padélani od nacisti. Americky dolar se po kolapsu na akciovém trhu

Vv roce 1929 opét dostal do popiedi jako porovnavaci svétova ména. [3, str. 4]

1.2.1 Bretton Woods

Zatimco valka zufila v Evropé, zastupci britskych a americkych financnich organt jiz
planovali povalecnou hospodaiskou obnovu. V cervenci roku 1944 se cCtyficet Ctyfi
spojeneckych zemi stfetlo na ménové a finanéni konferenci Spojenych narodu v Bretton Woods
v USA. Zem¢ se dohodly na tad¢ opatieni, jejichz cilem je stabilizovat globalni ekonomiku
a ménové trhy v dusledku valky. [3, str. 5]

Tuto dohodu mezi zemémi pfipravovali vyhlaSeni ekonomové John Maynard Keynes
a Harry Dexter White. Pivodné byla dohoda navrzena Velké Britanii jako soucast zakona

o pajcce a pronajmu méla jim pomoci s povaleénym usilim o obnovu. [14, str. 21]

Mezi hlavni body se tadi povinnost kazdé zemé prijmout ménovou politiku, kterd je
zav&Sena svou ménou na americky dolar. Kazda ména méla dovoleno ménit se plus nebo minus
o0 jedno procento od své pocatecni hodnoty. Pokud ména piekrocila tento rozsah, tak centralni
banka zem¢ musela bud’ koupit, nebo prodat mistni ménu, aby ji pfivedla zpét do spravného

rozmezi. [3, str. 5]

Vytvoteni klicovych mezinarodnich organt, urcenych k podpofe férového obchodu
a mezinarodni ekonomické harmonie, vedlo ke vzniku Mezinarodniho ménového fondu,
Svétové banky a VSeobecné dohody o clech. Tyto instituce funguji dodnes a pomahaji rozvoji
a regulaci mezinarodnich ekonomik. Naptiiklad Mezinarodni ménovy fond zavedl cenu
35 dolarti za unci zlata, kterd méla byt fixni a stejné tak byly zafixovany sménné kurzy, které

platily po dobu fungovani Brettonwoodské dohody.
Nixoniiv Sok

Na zaklad¢ rozhodnuti amerického prezidenta Richarda Nixona byl zruSen Brettonwoodsky
systém. V roce 1970 se néklady z valky ve Vietnamu promitly na rychly nértst inflace ve

Spojenych statech. Amerika ztracela schopnost splacet své dluhy, coz znepokojovalo ostatni
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Clenské staty Brettonwoodské dohody. K pokryti vydaji Ameri¢ané zaCinaji tisknout penize
a tim se dolar stava nadhodnocenym ve srovnani s ostatnimi ménami. Ve stejné dob¢ se zlato
obchoduje za vyssi cenu, nez za kterou bylo zavéseno viici americkému dolaru. Tato kombinace
udalosti vedla k poklesu kryti amerického dolaru z 56 % na méné nez 25 %. Na pocatku srpna
1971 americky kongres doporucil devalvaci amerického dolaru a 15. srpna prezident Richard
Nixon oznamil opatieni proti inflaci v USA. Chtél stabilizovat ekonomiku 90-ti dennim
cenovym a mzdovym zmrazenim, 10-ti procentni dovozni ptirazkou a zruSenim sménitelnosti
americkych dolara viéi zlatu. Tato rozhodnuti byla provedena bez konzultace s ostatnimi ¢leny

Bretoonwoodského systému a stala se znama jako Nixonuv proud. [3, str. 6]
Smithsonianska dohoda

Brettonwoodkd dohoda byla nahrazena Smithsonianskou dohodou (Smithsonian
Agreement). Tuto dohodu Nixon podporoval, protoze vétil v ndpravu nedostatkli dohody
z Bretton Woods. Nanestésti 1 tato dohoda obsahovala kritickou slabinu. Nezahrnovala
konvertibilitu zlata a amerického dolaru, zachovavala pevné sménné kurzy a nezohlediovala

staly americky deficit a mezinarodni potiebu slabsiho dolaru.

Nakonec se sménné kurzy vyvinuly ve volny trh a hodnotu mény urcovala pouze nabidka
a poptavka na trhu. Bez sménnych kurzl zafixovanych vici zlatu, se cena zlata dostala az
ke 215 dolarim za unci na volném trhu. Ménové trhy musely byt v inoru 1972 uzavieny a opét
otevieny az v bfeznu 1973. V té dob¢ jiz hodnota amerického dolaru méla byt urCovéana
vyhradné trhem, dolar nebyl fixovan k zadné komodité a pohyb kurzu nebyl ur¢ovan riznymi

parametry. [14, str. 22]
Plaza Accord — devalvace amerického dolaru

Po vSech vySe zminénych udalostech zistal ménovy trh v podstate¢ bez regulace.
Vyskytovala se neviditelnd ruka kapitalismu na volném trhu, kterd udajné¢ méla zajistovat

ekonomickou rovnovahu.

Nic v8ak nefungovalo ku prospéchu véci. Roku 1985 se sesli ministii financi a guvernéfi
centralnich bank vedoucich svétovych ekonomik (Francie, Némecko, Japonsko, Anglie
a USA). Cilem setkani bylo optimalizovat ekonomickou efektivitu trhii se zahrani¢nimi
ménami. Dohoda z Plaza Accord zajist'ovala fizené snizeni hodnoty dolaru a zvySeni hodnot
hlavnich mén, obchodovanych proti dolaru. USA souhlasilo se snizenim rozpo¢tového deficitu
a urokovych sazeb. Ostatni zemé naopak souhlasily se zvySenim trokovych sazeb plus dalsi
upravy ekonomické politiky. Problém této dohody nastal v okamziku, kdy ne vSechny zemé

plnily svou ¢ast dohody a timse se tyto intervence neprojevily v plné mite. [14, str. 24]

-14 -



1.3 Asijska finan¢ni krize (1997 — 1998)

Provazanost globalnich kapitalovych trhli a vliv na mezinarodni ménova foéra ukazal pad
asijské¢ ekonomiky 2. cCervence 1997. Tento pocatek krize zplsobilo néckolik upadki
z ukryvanych praktik v plj¢ovani prostiedkii, z nafouknutych obchodnich deficita
a nedospélych kapitalovych trhl. Investory pfitahovaly investicni pfilezitosti piedev§im
V oblasti nemovitosti, a tak do Asie proudil zahrani¢ni kapitadl. Podpora ekonomiky byla
zajisténa schvalenim pevné vazby mény na americky dolar. Regiondlni mény ziskaly na
hodnot¢ a spekulanti o¢ekavaly dalsi rist cen. Deficit bézného uctu Thajska se nafoukl na
14,7 miliardy americkych dolard a v Japonsku bylo ptiznano 400 miliard USD v pochybnych
anesplacenych pujckach. Kdyz tato bublina splaskla, byla vyvolana bankovni krize v Japonsku.
Thajsky baht devalvoval az o 48 % a nejhtife byla ovlivnéna indonéska rupie, ktera spadla az
0 228 % ze své predchozi nejvyssi hodnoty viici fixnimu americkému dolaru. Pohyby téchto

cen jsou zobrazeny na obrazku 1. [14, str. 30]

Byla zde ukazana propojenost ekonomik a jejich vlivii na mezindrodni ménové trhy.

Centralni banky nebyly schopny intervenovat hodnoty mén proti ohromnym trznim cenam.
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Obrazek 1: Pohyb cen mén v dobé asijské krize

Zdroj: [14, str. 32]
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1.4 Zavedeni eura (1999)

Obrovsky uspéch znamenalo zavedeni eura jako elektronicky obchodované mény.
K 1. 1. 1999 se tak dohodly zakladajici staity Evropské ménové unie (Belgie, Némecko,
gpanélsko, Francie, Irsko, Italie, Lucembursko, Nizozemi, Rakousko, Portugalsko, Finsko).
O dva roky pozdé&ji se pfipojilo i Recko. Tyto zemé& zafixovaly svou ménu specifickym
sménnym kurzem vuaci euru a piijaly spolecnou ménovou politiku, kterou tidi Evropska
centralni banka. Velka Britanie, Svédsko a Dansko si i pies ur¢ité vyhody ponechaly svou
puvodni ménu. Od konce roku 1999 do konce roku 2002 se projevila nedliivéra v euro, coz
prinutilo Evropskou centralni banku intervenovat na ménovych trzich. Tento stav je zachycen
na obrazku 2. Od té doby se euro obchoduje proti dolaru a mnoho analytiki tvrdi, Ze by jednou

mohlo nahradit dolar, jako sv€tovou mezinarodni ménu. [14, str. 33]

€ 4 — EUR/USD (lhs)

EURMUSD
12 14

10

«©
L= T ] T T T

2000 2002 2004 2006 2008 roky

Obrazek 2: EUR/USD od zavedeni eura 1999 — 2008
Zdroj: [14, str. 34]
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2 SOUCASNE MENOVE TRHY

Trh s cizimi ménami neboli také ménovy trh, je misto, kde se kupuji a prodavaji mény.
Alfred Marshall napsal: ,,dokonalym trhem je oblast, mald ¢i velka, ve které existuje mnoho
kupujiciCh a prodavajicich, vsichni z nich jsou ostraziti a dobre se mezi sebou znaji, Ze cena

komodity je prakticky vZdy stejnd pro celou oblast. *“ [12, str. 345]

Momentéalni ménovy trh tuto definici nespliuje, ale v mnoha bodech se ji podoba. Neexistuje
zde dokonala transparentnost obchodti a obchodnici mohou, ale nemusi védét o obchodnich
aktivitach ostatnich spolecnosti. Tyto skutecnosti se v poslednich letech zlepsuji a stale se jedna

0 kvalitnéjsi piistup k informacim nez naptiklad na akciovém trhu.

Bezmala kazda zem¢ ma svou vlastni ménu. At’ uz se jedna o dolar, euro, libru, liru ¢i frank,
je potieba tyto mény sménit do cizich mén. Tyto smény se provadéji naptiklad pti platbach do
zahrani¢i. Sménovani je umoznéno pomoci ménovych operaci, které vyménuji jednu ménu za
druhou. Provadéni plateb do zahrani¢i nemusi byt jedinym divodem smény penéz. DalSim
podnétem muze byt naptiklad sména za ucelem dosaZeni zisku ¢i zajisténi proti ménovému

riziku.

2.1 Rozdéleni ménového trhu

Me¢énovy trh miize byt rozdélen podle nékolika pohledl jako na obrazku 3. Z pohledu druhu
obchodovanych penéz se rozliSuje trh deviz a trh valut. Z pohledu obchodovani s devizami je
mozné rozlisit trh burzovni a neburzovni a z pohledu na subjekty, kteti vstupuji a ucastni se
obchodovani, je rozliSen mezibankovni devizovy trh a devizovy trh klientsky. Technika
provadéni devizovych operaci je posledni délici kritérium. Na zakladé n&ho je rozliSen trh

spotovy, terminovy a trh swapovy.
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neburzovni (OTC)

Podle charakteru obchodovani /
\ burzovni

velkoobchodni (mezibankovni)

Podle subjekti

maloobchodni (klientsky)

spotovy forward
Podle techniky operaci terminovy futures
Swapovy opce

Obrazek 3: Klasifikace ménového trhu

Zdroj: [4, str. 44]

211 Devizovy trh

Devizami se rozumi cizi mény v bezhotovostni podob¢. Tyto mény jsou v podobé zapisti na
bankovnich uUc¢tech nebo elektronickych zapisi na obrazovkach terminali. Je to nejvice

globalizovany segment finan¢nich trhii a také patii k nejrozvinutéjsim. [19, str. 15]

Tento trh mize byt pfedstavovan online propojenymi terminaly (forex) investi¢nich
spolecnosti a dalSich instituci. Tvoii se zde devizovy kurz, ktery piedstavuje cenu deviz. Cena
devizy je hodnota jedné mény vyjadiené v jiné mén¢€. Zde vytvotené kurzy ptebira valutovy

trh, ktery neni kurzotvorny jako pravé devizovy trh.

Na devizovém trhu se mohou nakupovat a prodavat devizy, coz jsou pohledavky znégjici na
zahrani¢ni mény. Tyto pohledavky mohou byt pro jednotlivce, podniky 1 banky. Do tohoto trhu
jsou zahrnovana vSechna mista, kde se se zahrani¢nimi ménami obchoduje. Nejvyznamnéjsi
devizové trhy jsou Londyn, New York, Tokio, Frankfurt, Amsterdam, Patiz, Curych, Brusel,
Nové Hebridy, Hongkong, Singapur a Bahrajn. Posledni Ctyfi mista oznacuji tzv. offshore
centra v danovych rajich. Na tradi¢nich on shore centrech v Londyné, New Yorku a Tokiu
probiha az 60% vsech devizovych obchodu. [4, str. 44]

2.1.2 Valutovy trh

Valuty jsou cizi mény v hotovostni podobé¢, které mohou obcané zakoupit napiiklad ve
sménarné za valutovy kurz. Tento kurz je vyss$i nez devizovy kurz a to na zaklad¢ nabidky

a poptavky po ménéch na devizovém trhu. Poptavku a nabidku po ménach ovliviiuji obchodni
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toky mezi jednotlivymi zemémi. Napi.: , exportér z CR do Némecka dostane zaplaceno

V eurech, ktera potrebuje smeénit za koruny. Tim tvori poptavku po koruné a vytvari tlak na jeji

posilent. “ [21, str. 263]

2.1.3 Burzovni a neburzovni devizovy trh

Soucasny devizovy trh je pfedev§im neburzovniho charakteru, ktery se oznacuje znackou
OTC. Over the counter market funguje pomoci telefonniho, telexového a pocitacového spojeni
mezi dealery. Dealefi bank obchoduji na specialnich pracovistich, ktera 1ze oznacit jako dealing
roomy. Na téchto pracovistich jsou specialni termindly, které na svych obrazovkach zobrazuji
aktudlni informace o pohybech, provedenych platbach ¢i umoziuji automatické vyrovnani
nakupu a prodeje deviz. Existuje hned n¢kolik systémd, které obchodnici vyuzivaji. Jednd se

naptiklad o Reuters, Telerate, Eletronic Broking Service, Minex a Quotron. [4, str. 45]

Diky témto terminalim a celkové modernim technologiim, je vytvaren naprosto jedine¢ny
trh, ktery je mozné sledovat na obrazovce a to na kterémkoliv misté svétového trhu, coz pomaha
ke globalizaci mezinarodniho trhu. Vyspélé trzni ekonomiky jiz nemusi pouzivat oddélené

narodni trhy, aby si samostatn¢ tvofili kurz narodni mény.

Tento zpiisob obchodovani na devizovém trhu ma zna¢nou pirevahu nad obchodovanim na
devizovych burzach. Devizové burzy jsou dnes vyuzivany jen castecné, a to u futures

a ne¢kterych opci.

2.1.4 Mezibankovni a klientsky devizovy trh

Mezibankovni trh byva také oznacovan jako trh velkoobchodni. Zde je typicky vztah banka
a banka, dealefi obchodnich bank, centralni banky a brokefi. Maloobchodni devizovy trh, neboli
klientsky trh, je dan vztahem obchodni banka a klient. Klientem zde mtze byt naptiklad vyrobni

podnik, pojistovna, investi¢ni fond popiipadé i mensi banky.
Mezibankovni a klientsky devizovy trh v CR
Ceska republika se fadi mezi mensi zemé a podil na celosvétovém obratu zboZi je minimalni.

AvSak mira sménitelnosti koruny je moznd bez jakychkoliv ptekazek a tim se Ceské

hospodarstvi miize fadit k nejvice otevienym hospodafstvim na svéte.

Mezibankovni a klientsky devizovy trh se za¢al v Ceskoslovensku rozvijet od roku 1991.
Podnétem tohoto rozvoje bylo zavedeni systému vnitini sménitelnosti koruny, ktera byla
pozadovana predevsim od devizovych tuzemcti — podnikateld. Dal$im dilezitym rokem byl rok

1995, kdy bylo rozsiteno pasmo pro pohyb kurzu koruny z +/- 0,5 % na +/- 7,5 %. Tim se stal
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Cesky trh atraktivnéjsi. Avsak strukturu devizovych operaci ovlivnila ménova krize, ktera
vyvrcholila v kvétnu 1997. Poté byl opustén systém pevného kurzu a prechod na fizeny floating

s orientaci koruny na némeckou marku. To vSe vyvolalo pozorovatelné zmény, které jsou

zachyceny na obrazku 4. [4, str. 55]

1000

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
B Spoty @ Forwardy a swapy @ Opce

Obrazek 4: Struktura devizového trhu v CR z hlediska obchodovanych produkti (mil. USD/den)
Zdroj: [4, str. 56]

Mezibankovni trh je zde zaloZen na vztazich domécich a zahrani¢nich obchodnich bank.
Aktivni banky na tomto trhu jsou povaZovany za tvlrce trhu a kétuji kupni 1 prodejni kurz
koruny vii¢i zahrani¢nim ménam. Kurz koruny se pak méni podle zajmu obchodnikii. Tim, ze
jsou banky propojeny a vyuzivaji moderni technologie, dochazi k rychlejSimu ziskavani
informaci a moZnosti realizovat operace ve vysokych jmenovitych ¢astkach, které se pohybuji

1 kolem stovek miliond korun béhem nékolika sekund.

Na klientském ménovém trhu s ceskou korunou se realizuji obchody se zahrani¢nimi
ménami a to mezi obchodnimi bankami a jejich klienty. Tato klientela je pfedevSim drobna
ajednd se o podniky a domacnosti. Tomu také odpovidaji drobné&jsi obchodované ¢astky. Banky

koétuji rozpéti mezi kupnim a prodejnim kurzem pro své klienty. Rozpéti téchto kurzil je proto
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vEétsi nez na mezibankovnim trhu. Na poc¢atku obchodniho dne byvaji obvykle kurzy stanoveny

a mnohdy plati i cely den. Pokud kurz koruny siln¢ kolisa, tak je ménén okamzité. [12, str. 353]

Obrazek 5 zachycuje denni rozdéleni obrati na ceském devizovém trhu podle

obchodovanych ménovych part.
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Obrazek 5: Denni obraty na ¢eském devizovém trhu podle obchodovanych ménovych paria (mil. USD/den)
Zdroj: [4, str. 56]

2.1.5 Spotovy, terminovy a swapovy devizovy trh

Toto déleni devizového trhu je provadéno na zakladé techniky provadénych operaci.
Spotové (promtni) obchody se provadéji na spotovém trhu a za dohodnuty spotovy kurz. Je to
sména jednoho aktiva za druhé a to obvykle do 48 hodin dle legislativni upravy. Jednou denné
je urcena hodnota stiedniho kurzu (stfedni hodnota ndkupniho a prodejniho kurzu), které se fika
kotace kurzu. Nakupni kurz dostane investor pfi prodeji jedné jednotky makléti ¢i bance
a prodejni kurz investor plati pfi ndkupu jedné jednotky devizy od makléfe. Rozpéti je
oznacovano jako spread a to je rozdil mezi nakupnim a prodejnim kurzem. Jedna se o provizi

pro obchodnika.

Terminovy devizovy trh je zde pro terminové obchody, kde se obchoduje k budoucimu

dohodnutému terminu a kurzu. Terminové obchody se mohou rozdélit na tfi zékladni typy:
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forward, futures a opce. Forwardy na trzich OTC byvaji oznacovany jako obchody §ité na miru.
Je zde moznost nakoupit nebo prodat devizy v libovolném mnozstvi a k jakémukoliv
budoucimu terminu podle terminového forwardového kursu. Stejné tak ménové futures a opce
se sjednavaji k budoucim terminim. Opce vSak mohou byt burzovni 1 OTC. Drzitel opce si
kupuje pravo devizu koupit ¢i prodat v dohodnutém terminu za smluveny kurz. Tohoto prava
nemusi, ale mize vyuzit. Drzitel se rozhoduje na zéklad¢ aktualni situace na trhu. Futures
obchody jsou vyhradné burzovni. Nastava zde standardizace obchodovanych c¢astek (loty)
a Casu. Jsou vyhodné svymi nizkymi ndklady na provadéni operaci a moznosti okamzitého

vypoiadani zisku ¢i ztraty. [4, str. 49]

Swapové obchody vznikaji kombinaci ptedeslych typi obchodti. Charakter outright-trade
(s6lovy obchod) zajist'uje urcitou odlisnost. Tato odlisSnost znamena, Ze investor provede jednu
operaci, naptiklad promtni ndkup deviz, a zddnou jinou. Existuji tyto swapy: trokovy swap,

ménovy swap, kombinovany swap, spot-forward swap a forward-forward swap. [22, str. 14]

2.2 Vyznam ménovych trhi

Na vyznam ménovych trhii 1ze nahliZzet riznymi zplsoby. Napiiklad importéfi nakupuji
devizy za ucelem uhrady svych zavazkt. Exportéfi naopak prodavaji své devizy pii pfemené
plateb do domaci mény. Coz zfejmé mizeme povazovat za zakladni podnét vzniku mé€nového
trhu. Jinymi slovy, jedna se o potiebu zajistit si ur¢itou zahrani¢ni ménu v libovolném mnozstvi

a case. To je také jeden z diivodl vstupu na tento trh.

Dale se miZe jednat o spekulativni motiv. Investor se ménovém trhu snazi aplikovat svou
investi¢ni strategii a profitovat z mozné nerovnovahy trhu. Tento €in je ozna¢ovan jako arbitraz.
Arbitraz je operace, pii které je soucasny nakup a prodej t€hoz aktiva na riznych burzach
a cilem vyuZiti kurzovych rozdilt k dosaZeni zisku. Podminka trzni rovnovahy na tomto trhu
zni takto: ,, Devizové trhy jsou v rovnovaze pouze tehdy, jestlize neni za danych podminek mozné

provést zZadnou arbitrdzni operaci. * [22, str. 7]
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3 POJMY K FOREXU

Arbitraz — je pouziti investicni strategie tak, Ze jsou vyuzity cenové rozdily jednotlivych
instrumentti. Arbitrdzni obchod je ndkup instrumentu na jednom trhu a nasledny prodej na

dalsim trhu. Tento bezrizikovy obchod provadéji predevsim banky a fondy.

Bid — ask spread — oznaceni vySe rozdilu mezi nakupnim a prodejnim kurzem, ktery kotuje
broker. Velikost tohoto rozpéti urcuje broker podle konkurence na trhu a podle mnozstvi

provedenych obchodu. [15, str. 495]

Cv v

je predevsim u nejlikvidnéjSich ménovych part kde se vyskytuje USD, EUR, CHF, JPY, ¢i
GBP. [5, str. 25]

Dealer — osoba ¢i instituce, ktera obchoduje (nakupuje a prodava) na vlastni ucet.

Dlouha pozice — oznacuje situaci, kdy obchodnik nejdiive nakupuje ménu a ocekava rast

jeji ceny. Nasledné ji pak chce se ziskem prodat. [5, str. 26]

Forexovy obchodnik (trader) — obchodnik, ktery obchoduje tak, aby vydélal na pohybech

kurzi mén v zastoupeni investora.

Kotace — je nabizena nebo poptavana cena. Kotovanou ménou se oznacuje druha ména

ménového paru. U paru GBP/USD je kotovanou ménou americky dolar.
Korekce — je obrat cenového trendu. Obvykle ptedstavuje pokles cen po obdobi rustu. [7]

Kratka pozice — situace kdy obchodnik nejdfive ménu proda, protoze ocekava pokles jeji

hodnoty. Pak ménu zpét nakoupi za niz$i cenu. [5, str. 27]

Lot —je standardizované mnoZstvi mény, se ktrerym se obchoduje. Standardni lot je 100 000
jednotek mény. Makléfi pro obchodovani nabizeji paky. Priklad: ,, V ménovém paru je USD
a maklér vam pro obchodovani nabidne paku v hodnoteé 100 : 1. Znamend to, Ze potiebujete
1 000 USD na uctu, abyste mohli obchodovat jeden standardni lot (100 000 jednotek mény).
Velikost mini lotu je 10 000 jednotek meény a s pdkou 200 : 1 potrebujete 50 USD, abyste jej
mohli obchodovat. “ [5, str. 26]

Margin — je jakasi zaruka ¢i zaloha a na jejim principu je na forexu obchodovano.
Obchodnik mize mit maly kapital a pfitom obchoduje s velkym mnozstvim mény. Tato zaruka
ma pokryt eventualni schodky. Priklad: ,, Maklér po vas bude pozadovat pouze 1 000 USD na
vasem uctu k tomu, abyste mohli obchodovat pozici za 100 000 USD. Ve skutecnosti vam takto
broker puijci 99 000 USD za 1 000 USD zdalohu. “ [5, str. 26]
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OTC — vyraz pro mimoburzovni transakce. [15, str. 500]

Pakovy efekt — oznacuje situaci, kdy je nutné slozit jen ¢ast hodnoty a obchodovat s daleko

veétSim mnozstvim.

Pip — nejmensi bodova jednotky obchodu. Presentuje posledni ¢islo v ménovém paru. Téz
nekdy oznacovany jako Tick. Ptiklad: ,, Cena GBP/USD se pohne z 1,6374 na 1,6375, znamena
to pohyb o jeden pip. Muizeme hovorit bud o tom, Ze GBP posilila o jeden bod, nebo ze USD
0 jeden bod oslabil. “ [5, str. 25]

Pozice — je investice do ur¢itého finan¢niho nastroje ne zistatek mén obchodnika. Piiklad:
., pokud obchodujete (Feknéme koupite) par USDJPY, oteviete pozici USDJPY. Kdyz pak
realizujte opacny obchod (v tomto pripade prodate) par USDJPY, znamena to uzavieni vasi

pozice.“ [T]

Pi‘evedeni (rollover) — Pokud obchodnik otevie pozici v 17:00 hodin, tak mu bude
pfevedena do nésledujiciho dne. Tento dal$i den bude pfipsan trok nebo ho obchodnik bude
muset zaplatit. Rozdil mezi kratkodobymi urokovymi sazbami dvou ekonomik tvofici ménovy
par rozhodne, kterd z danych situaci nastane. Tento rozdil byva také oznacovan jako SWAP.
Ptiklad: ,, U ménového paru GBP/USD je britska urokova sazba 5,0 % p. a. a Americka 2,0 %
p. a.. Jednoduchym pocetnim ukonem zjistime, Ze urokovy diferencidal ma tedy hodnotu 3,0 %
p. a. Takze, jestlize jste kupovali GBP/USD, bude vam pripsan urok ve vysi 3,0 % p. a., jestli
Jjste prodavali GBP/USD, budete muset naopak urok ve vysi 3,0 % p. a. zaplatit. “ [5, str. 26]

Trend —je néjaka fada vyssich a nizsich cen. Obchodnik vstupuje do pozice pouze ve sméru

trendu.

Tvirce trhu (market maker) — je takovy subjekt, ktery kotuje nakupni a prodejni ceny.
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4 FOREX

Instituce z celého svéta pouzivaji obecny vyraz pro trh se zahrani¢nimi ménami. Forex
(Foreign exchange) nebo zkratka FX oznacuje pravé toto misto. Zde si dané instituce mény
vyménuji nebo s nimi obchoduji. Trh s ménami je tzv. over the counter (OTC) trh. OTC
znamena, Ze neexistuje ani jedna centralni burza a zuctovaci stiedisko, kde jsou piikazy

parovany.

Obchodovani probiha prostfednictvim sub-trhii ve velkych obchodnich domech, jako jsou
napf. Deutsche Bank, UBS AG, Barclays Capital, Citi a dalsi, viz obrazek 6. Trhy jsou
vzajemné propojovany pomoci internetu, kde se pak stietava nabidka s poptavkou. Tento trh
patii k vibec nejvétsim trhiim. Obchodované prostfedky v objemu dosahuji fadu 4 triliont

dolarti denn¢ a kazdoro¢né tyto hodnoty rostou o nékolik procent. [23, str. 24]

Toto tvrzeni je vyobrazeno graficky na obrazku 7, kde jsou vidét denni obraty na Forexu.

Top 10 Forex Market Participants
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N
citi
Obrizek 6: Nejvyznamnéjsi obchodni domy
Zdroj: [6]
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Global Foreign Exchange Market Daily Turnover
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Obriazek 7: Denni obrat na Forexu
Zdroj: [6]

Cilem obchodi uskute¢iovanych na Forexu je sména jedné mény za ménu druhou. Pfi
obchodu je ptepokladano, ze hodnota nakoupené mény poroste a hodnota prodané mény bude
klesat. Forexovy broker tak obchoduje s jednotlivymi ménami, které jsou vypisovany

Vv ménovych parech.

4.1 Mény

Na Forexu se obchoduje s mnoha riznymi mé€nami. Mezi nejéastéjsi mény mizeme zaradit
americky dolar, euro, yen ¢i libru. Kazdd ména ma sviij specificky symbol slozeny ze tfi pismen

jako napt. EUR pro ménu euro.
Americky dolar

Americky dolar neni imunni vii¢i fluktua¢nim vykyvim, avSak je povazovan za zékladni
kamen svétového hospodafstvi. Zahrani¢ni banky v této méné drzi bezpecnostni rezervy

a celkové se jedna o nejvice obchodovanou ménu na svéteé. [20, str. 189]

Tato bezpecnostni meéna se osvédcila béhem asijské krize v roce 1997 az 1998 pfi

hospodaiskych nestabilitach. Pti konci druhé svétové valky, se jeho pozice upevnila tim, Ze se
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ostatni mény zacaly prakticky fixovat proti dolaru. Pozice dolaru nebyla oslabena ani pfi pfijeti

eurodolaru v roce 1999. [9, str. 13]
Euro

M¢éna euro nebo také eurodolar byl zaveden jako fyzicka ména v roce 2001 a to pro
12 evropskych zemi. Euro miizeme povazovat za vrcholny sen statnikti eurozony a jako ménu,
kterou pouziva vice nez 300 miliont lidi. Néktefi z nich jsou i z nejbohatSich narodd. Je také
mozné nalézt nazor, ze se jedna o diskutovaného soupete dolaru. Mnoho lidi dokonce doufa, ze

by euro mohlo sesadit dolar na pozici svétové rezervni mény. [20, str. 189]

Euro ma velkou mezinarodni podporu, pfedev§im od stati Evropské ménové unie. Byva
vSak ovliviiovano rozdilnymi risty ekonomik, nezaméstnanosti ¢i vlddnim odporem

jednotlivych stati, které ptijali euro.
Yen

Japonsko mé druhou nejvétsi ekonomiku na svété. Jeji vlada se snazi udrZet rliznymi
intervencemi hodnotu yenu v piiznivych hodnotach tak, aby japonské vyvozy byly na

svétovych trzich konkurenceschopné. [20, str. 189]
Britska libra

Libra se bézné€ obchoduje proti dolaru, ale i proti dal§im ménam. I pfes umisténi v eurozong,

si zdejs$i vlada chee kvili pochybnostem o mé€novém sblizovani, udrzet svou ménu. [9, str. 15]
Svycarsky frank

Svycarsky frank nepatii do Evropské ménové unie ani do zemi G7 a piesto se jedna o jednu
z velmi stabilnich mén, ktera se obchoduje na forexu. V podminkéch politické nejistoty je frank
zvyhodiiovan pred eurem. Je tomu tak, jelikoz Svycarsko méa uzké ekonomické vztahy
s Némeckem, které patii do eurozony. Tato ména vSak neni pfili§ likvidni, napfiklad ve srovnani

s eurem. [9, str. 15]

Pro uptesnéni mén je v nasledujici tabulce 1 uveden piehled jednotlivych mén.
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Tabulka 1: Prehled jednotlivych mén

Symbol Zemé M¢na Zkratka
USD Spojené staty americké Dollar Buck
EUR Evropska unie Euro Euro
JPY Japonsko Yen Yen
GBP Velka Britanie Pound Cable
CHF Svycarsko Franc Swissy
CAD Kanada Dollar Loonie
AUD Australie Dollar Aussie
NZD Novy Z¢land Dollar Kiwi

Zdroj: [5, str. 20]

4.2 Ménové pary

M¢énu nenakupujeme jednotlive, ale v jiz zminéném ménovém paru. Prvni oznaCovana ména
je zékladni a druhd je tzv. kiizova. Touto skutecnosti jsou ménové pary vzdjemné provazany
a vznikd mezi nimi korelace. ,, EUR/USD znamend ménovy par euro viici dolaru. Hodnota paru
Jje podil aktualnich cen jednotlivych méen. Napr. pokud jde kurz EUR/USD 1,25, znamena to, Ze
za jedno euro si muzZeme koupit 1,25 dolaru. Pri uskutecneni samotného obchodu budete

nakupovat eura a prodavat dolary. “ [23, str. 31]
Hlavni pary

Americky dolar je soucasti kazdého hlavniho ménového paru. Druhou ménou hlavniho
ménového paru muze byt sedm dal§ich mén. Konkrétni moznosti hlavnich ménovych pari jsou

zobrazeny v tabulce 2.

Tabulka 2: Hlavni ménové pary

Symbol M¢énovy par
EUR/USD Euro / US dolar
GBP/USD Libra / US dolar
AUD/USD Australsky dolar / US dolar
NzZD/USD Novozélandsky dolar / US dolar
USD/JPY US dolar / japonsky jen
USD/CHF US dolar / Svycarsky frank
USD/CAD US dolar / kanadsky dolar

Zdroj: [5, str. 21]
K¥iZové pary
Kiizové pary neobsahuji americky dolar. Tyto pary byly zavedeny pro zjednoduSeni na trhu.

Svoji ménu nemusi vlastnik nejprve ménit na americky dolar, aby ji mohl prodat. Piehled

kiizovych paru nalezneme v tabulce 3.

-28 -



Tabulka 3: K¥izové pary

Symbol M¢énovy par
EUR/JPY Euro / japonsky jen
EUR/GBP Euro / libra
EUR/CHF Euro / Svycarsky frank
GBP/CHF Libra / §vycarsky frank
GBP/IPY Libra /japonsky jen

Zdroj: [5, str. 21]

Exotické pary

Exotické pary jsou takové, které obsahuji ménu jinou, nez je ména hlavni. Pfikladem miize
byt ¢eskd koruna a americky dolar (CZK/USD). Tyto ménové pary mohou investofi vyuZzivat

pro rozlozeni svého portfolia. Avsak likvidita té€chto part je pomérné nizka. [5, str. 22]

4.3 Cteni cen

Ceny na forexu tvoii dvé ¢isla. Zapsani ménového paru a cen EUR/USD = 1,4930/ 1,4935
znaci, ze 1,4930 (BID) je cena nabidky a 1,4935 (ASK) je cena poptavky. Zakladni ména
predstavuje nabidku a kétovaci ména poptavku (pozadovanou cenu). Cena nabidky u zakladni
meény je ¢astka, kterou jsou obchodnici ptipraveni zaplatit za nakup zakladni mény (EUR) proti
kotovaci méné (USD). U poptavky je uvedena cena, za kterou obchodnici prodavaji zakladni
ménu (EUR) proti kétovaci méné (USD). Broketi maji své zvyky a nékdy je mozné nalézt, ze

broker zkracuje na posledni dvé ¢islice mény. [9, str. 8]

Kazda ména ma svou hodnotu, proto je nutné vypocitat hodnotu pipu. Vysvétleni je uvedeno
na nasledujicich ptikladech. Predpokladejme, Ze je pocitdno v americkych dolarech (zékladni

meéna) a obchodnik chce konstantni hodnotu pipu.

JPY ma sazbu 116,73 (mé pouze dvé desetinna mista, ostatni mény Ctyii mista), a proto
hodnota jednoho pipu je 0,01. ,, USD/JPY: (0,01 déleno kurzem mény = hodnota pipu), takze
0,01/116,73 = 0,0000856.“ [9, str. 8]

Pokud zadkladni ménou neni americky dolar, ale obchodnik se do ni chce dostat, je nutno
udélat jesté jeden krok. Pfi ménovém paru EUR/USD je aplikovan stejny postup jako
Vv predeslém pripad¢. Hodnota pipu 0,0001 déleno kurzem meény, takze napt. 0,0001/0,9887 =
EUR 0,0001011. Pro vraceni se k USD se provede tento postup: ,,EUR * kurz mény, tzn.
0,0001011 * 0,9887 = 0,0000999. Po zaokrouhleni nahoru dostaneme 0,0001. *“ [9, str. 8]
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4.4 Uéastnici trhu

Z obecného pohledu miizeme na Forexu najit tfi zakladni skupiny UcCastnikl. Patii sem

banky, makléfi a zakaznici. Tyto skupiny lze dale vice specifikovat.

Nejvice zde dominuji mistni a mezindrodni banky, které jednaji svym jménem nebo
1 jménem zékazniki. K bankdm déle zafadime i narodni neboli centralni banky, které mohou
intervenovat ménu. Dalsi kdo potiebuje cizi ménu, at’ uz na zaplaceni faktur ¢i nakoupeni zbozi,
jsou zakaznici bank. Dale zde nalezneme drobné a velké spekulanty, kteii se snazi zhodnocovat

sviyj vlozeny kapital, spravce fondu a forexové makléte. [10, str. 19]

Mezi hlavni hréce patii tito: ,, The Federal Reserve neboli Fed je centralni banka Spojenych
statu. The Bank of Cana neboli BOC je centralni banka Kanady a nastavuje kanadskou
meénovou politiku. ECB neboli European Central Bank zodpovida za ménovou politiku zemi
Evropske ménové unie (zkratka EMU). The Bank of England (BOE) je centralni banka Velké
Britanie, je absolutné nezavisla na usporadani monetarni politiy a jeji deviticlenny Meénovy
bezpecnostni vybor rozhoduje o urokovych sazbach. The Swiss National Bank neboli SNB je
centralni banka Svycarska. Je nezavisla v nastaveni mény a ménové politiky. Bank of Japan
(BOJ) zodpovida za nastaveni ménové politiky v Japonsku. Nicméné japonské ministerstvo
financi (MOF) kontroluje menovou politiku u vsSech cizich men. Proto je tedy povazovana za
ovliviuji své mény tim, Ze intervenuji a prosazuji vlastni politiku. Ekonomiky Svycarska

a Japonska jsou pohanény vyvozem, proto obé zemé davaji prednost slabsi méné. “ [11, str. 28]

Jelikoz na trhu OTC neni centralni banka, je zde znemoZnéna monopolni cenova strategie.

Tradefi si mohou snadno najit jiné tvirce trhu, pokud by nékdo chtél manipulovat s cenou.

Centralizované trhy maji tendence byt monopolni (jeden specialista kontroluje trh, ceny
utvafi dle svych zajmil). Zatimco trh se zahrani¢nimi ménami je decentralizovany a ucastnici
trhu jsou organizovani do hierarchie. Prioritu dostavaji ti, kteti maji nejvyssi pravo pristupu

a velké objemy. [14, str. 16]

4.5 Hlavni obchodni ¢asy

Oblibenost forexového trhu je také zplisobena tim, ze k tomuto trhu je 24hodinovy pftistup.
Tim se traderim nabizi moznost, jak bezprostiedné reagovat na globalni vyvoj. Tradeti maji

vétsi flexibilitu pro rozvrzeni svého pracovniho dne.
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Forex se otevira v ned¢li vecer a zavira se v patek odpoledne. Dulezitym plusem forexu je
pro obchodniky likvidita. Ta pro obchodniky znamena, ze je na trhu dostate¢ny objem obchodt
a tim se zarucuje vstup do obchodu, kdykoliv obchodnik potiebuje. Na druhou stranu
samoziejmé také plati, Ze obchod mtize obchodnik kdykoli uzaviit. Kazdy obchodnik si mutize

najit ten spravny svij ¢as, kdy bude na forexu obchodovat.

Obchodni hodiny na forexu se pohybuiji jako slunce. Je-li zvolen vychozi bod pilnoc SEC,
tak obchodovéani probiha takto: ,, Hodinu pred piilnoci naseho casu zacina obchodovat Sydney.
V jednu hodinu v noci se pridava Tokio. Od 9 hod. rano bézi londynska seance a ve 14 hod. pak

otevirda Amerika. Poté, co ve 23:00 zavie Amerika, otevird uz opét Sydney. “ [5, str. 24]

Riizné oteviraci doby nabizeji rizné obchodni pfilezitosti. Mezi nejatraktivnéjsi obchodni
Casy patii ty, které probihaji vzajemné. Tj. kdyz se trhy piekryvaji. Pro ptehlednost tuto

skute¢nost zobrazuje nasledujici tabulka 4.

Tabulka 4: Obchodni ¢asy

23[24]1 [2[3]4[5[6[7[8]9]10]11 121314151617 [18]19[20 2122

London ] | ]

New York

Sydney

| Tokio

Zdroj: [5, str. 24]

45.1 Kdy obchodovat

Kolisavost trhu Ize v jednotlivych ¢asech velmi dobfe odhadnout, protoze vytvaii stejnou
primérnou volatilitu. Pokud je u ménového paru za posledni mésic napiiklad volatilita v ¢ase
12 az 13 hod 40 pipt, lze pfedvidat, ze dnes ve stejny ¢as bude opét v tomto rozmezi. Jednotlivé
trzni cykly zobrazuji obecny vyvoj ménovych pard a obvykle se pravidelné opakuji. V tabulce

5 a na obrazku 8 je zobrazen trzni cyklus béhem normalniho dne. [13]
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Tabulka 5: Trzni cyklus béhem normalniho dne

Trzni cyklus béhem normélniho dne

Cas v New Yorku Cas v CR

od do od do Typ trhu

17:00 20:00 23:00 2:00 | Trh se pohybuje v range, jde do strany

20:00 21:00 2:00 3:00 | Obréaceni trendu

21:00 0:00 3:00 6:00 | Trh se pohybuje v range

0:00 2:00 6:00 8:00 | Obréaceni trendu

2:00 3:15 8:00 9:15 | Obraceni trendu / mozny vznik range
3:15 4:00 9:15 10:00 | Vznik nového trendu

4:00 5:00 10:00 11:00 | PokraCovani vzniklého trendu

5:00 7:00 11:00 13:00 | Propuknuti trendu

7:00 8:15 13:00 14:15 | Obraceni trendu

8:15 9:00 14:15 15:00 | Vznik nového trendu

9:00 9:30 15:00 15:30 | Obraceni trendu

9:30 11:00 15:30 17:00 | Vznik nového trendu a jeho pokracovani

11:00 12:30 17:00 18:30 | Obraceni trendu

12:30 17:00 18:30 23:00 | Trh pokracuje v range

Zdroj: [13]
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Trh
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Trzni cyklus béhem normalniho dne

Obrazek 8: Graficky trzni cyklus normalniho dne

Zdroj: [13]

451.1. Asijska seance (Tokio)

Forexové obchodovani v Asii probihd pfedevSim v hlavnich finan¢nich centrech, jako je
Tokio, Hongkong a Singapur. Tento trh otevira jako prvni a mnozi Gi€astnici podle tohoto trhu
odhaduji dynamiku celého trhu a voli dle néj svou strategii. Tato seance je znama tim, ze

investi¢ni banky a hedgeové fondy se zde snazi prorazit dilezité opcni bariéry. Na tomto trhu
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ma nejvetsi volatilitu ménovy par GBP/JPY, GBP/CHF a USD/JPY, coz dokazuje i1 obrazek
9. Coz pro né¢které kratkodobé tradery znamena i zisk v priméru 90 pipd, avSak musi mit vetsi

toleranci k riziku. [14, str. 67]

Volatility—Asian Session
120

100

Range between Daily Highs and Lows (Pips)
3

& & S © & 3 g & o g 3¢ &
& FT & F & S S S
Currency Pairs
Obrazek 9: Volatilita asijské seance
Zdroj: [14, str. 69]
45.1.2. Americka seance (New York)

New York je druhym nejvétSim forexovym trhem. Tvoii se zde az 19 % celkového obratu
tohoto trhu. Tradery s vétsi toleranci k riziku zde potési USD/CHF, GBP/JPY a GBP/CHF, kde
je denni pasmo v praméru 120 pipi (dle obrazku 10). Obchodovani s témito pary je zde obzvlast
aktivni. Pf1 otevieni americké akciové a dluhopisové burzy béhem této seance, potiebuji

zahrani¢ni investofi sménit svou domaci ménu, aby mohli provést své transakce. [14, str. 70]

Volatility—U.S. Session
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Obrazek 10: Volatilita americké seance
Zdroj: [14, str. 70]
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45.1.3. Evropska seance (Londyn)

vvvvvv

zde pohybuje kolem 30 %. Sidla zde maji velké banky a probihaji tu velké transakce kvili
vysoké likvidité a efektivnosti trhu. Londyn je nejvolatilngjsi forexovy trh. Z obrazku 11 je
vidét, ze polovina z hlavnich ménovych part prekracuje hranici 80 pipa, ktera je stanovena jako

mezni hodnota pro volatilni pary. [14, str. 71]

Volatility—European Session
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Obriazek 11: Volatilita evropské seance
Zdroj: [14, str. 72]

4.5.2 Kdy neobchodovat

Ne vSechny dny jsou na forexu stejné. Existuji dny, kdy se obchoduje hodné a dobte, ale
také dny, které jsou velmi nepfedvidatelné. Tabulka 6 zobrazuje praimérné rozmezi v pipech

u 4 hlavnich ménovych part v jednotlivych dnech tydnu.

Tabulka 6: Primérné rozmezi v pipech u hlavnich ménovych pari

Den v tydnu EUR/USD GBP/USD USD/CHF USD/JPY
Pondéli 92 110 141 95
Utery 102 128 162 104
Stieda 101 123 158 106
Ctvrtek 83 98 21 77
Patek 80 96 117 72
Ned¢le 24 31 36 25
Zdroj: [13]
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Dle hodnot v tabulce 6 je jasné, Ze nejvétsi pohyby jsou v utery a ve stiedu. Pokud obchodnik

nemuze obchodovat v tyto dny, tak se nic nedéje. M¢l by se vSak vyvarovat nésledujicim:

- Patek: Patky jsou podle odbornikli pfili§ nepfedvidatelné. Ze statistik nejvice ztrat

vznika praveé v tento den.
- Nedéle: V nedé¢li byva na forexu maly objem obchodt a tim se snizuje naptiklad likvidita

- Prazdniny: Velké riziko ztraty penéz je pravé v dob¢ prazdnin, kdy jsou banky zaviené,

a proto se obchoduje v daleko mensim mnozstvi.

- VyhlaSovani: Pii vyhlaSovani zprav neni vhodné obchodovat, protoze se ceny hybaji

obéma sméry bez viditelné pficiny. [13]
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5 VYZNAM OBCHODOVANI NA FOREXU

Zjednodusené feceno je obchodovani n¢jaka Cinnost, ktera je provadéna opakované.
Znamena to, ze nakoupite a v kratkém casovém intervalu prodate. Obchodnik spoléha na to, ze
se cena zméni néjakym smérem. Pievazné tedy, ze nakoupi za nizsi cenu, nez za kterou proda.

Rozdil téchto cen pak tvoii zisk.

Forex funguje prostfednictvim pohyblivych systéma kurzi. Aby obchodnik mohl
obchodovat na forexu, pottebuje obchodni platformu, ktera slouzi pro uskutec¢novani téchto
obchodut. Tradeti (obchodnici) potfebuji brokerské firmy poskytujici sluzby, které umoziuji

obchodovani na forexu. [5, str. 16]

Aby byli obchodnici uspésni, je nutné zvladat techniku fizeni penéz a nepodceiiovat ptipravu
na samotné obchodovani. Pied zahdjenim samotného obchodovani je nutné najit za sebe
vhodného forexového makléfe neboli brokera. Ten obvykle nabizi bezplatnou demoverzi
a online ptistup k platformé. Ze zacatku je vhodné obchodovat pouze s prostiedky, na kterych
nejsme zivotng zavisli.

Obchodovani vs. Investovani

Obchodovani je tedy celé o hledani zisku z odlivi a pfilivil na trzich. Zatimco investovani
je v podstaté hromadéni napi. akcii. Jednim z piikladii investovani mize byt investovani
pomoci podilovych fondi. Pomoci fonda lidé investuji do rliznych akcii fondu a to obvykle
v pravidelnych intervalech a pravidelnych c¢astkach. Tim navySuji své vlastnictvi ve fondu
a o¢ekavaji rust jejich hodnoty. Cilem je tedy akumulace akcii. Zatimco obchodnik je ten, jehoz
zamérem je koupit za nizkou cenu, prodat za vysokou a bere v tivahu ¢asovani a cenu. Tato
¢innost mu piindsi pifijem. Pokud obchodnik obchoduje dobfe, mlize investovat riznymi
zpusoby. Investor je ten, jehoz kone¢nym cilem je narast poctu akcii nebo vlastnické pravo.
Priimérovani cen je pak obvyklé. Obé¢ tyto Cinnosti vedou k finan¢nimu uspéchu, ale vyuzivaji

rizné cesty. [11, str. 83]

5.1 Zpusoby obchodovani na forexu

Forexovy trh se v poslednich letech velmi rozvinul. Mnoho produktli bylo zavedeno jako
alternativni zptisoby obchodovani s ménami. Spotovy trh s ménami je nejstarsi z téchto trhii
a predstavuje zaklad pro mnoho novych derivatovych produkti. Opce, futures a forwardy jsou
dalsi nejstarsi produkty, ale forwardy jsou obecné omezeny pro maloobchodniky. O rozdilech

mezi novymi derivatovymi produkty je zde pojednano pouze okrajové.
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Spot

Tento trh je nejveétsi na svét€ s dennim obratem pies 3 biliony dolart. Mezi hlavni vyhody
tohoto trhu patfi jednoduchost, likvidita, t€sna rozpéti a obchodovani po 24 hodin. Déle se zde
ucty zfizuji s malym pocateCnim vkladem, grafy jsou v redlném case a mnoho informaci je
brokery poskytnuto zdarma. Zatimco nevyhodou tohoto trhu je, Ze je to tzv. over-the-counter

trh. Tzn., neobchoduje se na burze. [14, str. 14]
Futures

Forexové futures byly vytvoieny chicagskou burzou Chicago Mercantile Exchange
amizeme je povazovat za jedny z prvnich finanénich futures kontraktt. Transakce se provadéji
na burze, trh je velmi likvidni a dobfe regulovany coz mizeme povazovat za hlavni vyhody.

Kontrakty jsou standardizované a to 1ze povazovat za nevyhody. [14, str. 14]
Opce

Existuje mnoho zptsobli obchodovani ménovych opci. Jsou obchodovany na burze
a umoziuji omezené riziko. Nevyhodou je ¢asovy ubytek hodnoty a nékteré ménové opce maji

omezené obchodni hodiny. [14, str. 15]

5.2 Pro¢ obchodovat na forexu

Vypocetni technika se v poslednich letech dostava stale Castéji i na svétové burzovni trhy.
Vyuzivani internetu a elektroniky postupné vytlacuje klasické burzovni mistnosti. Tyto
elektronické burzy zrychluji obchodovani, zvySuji transparentnost, snizuji transak¢ni néklady,

efektivnéji rozsifuji informace a umoznuji obchodovat kdekoliv na svéte. [15, str. 48]
Obchodovani cizich mén mtze byt skvély zplisob, jak nechat pracovat své penize. Vezme-
li obchodnik nasledujici body vazné, mize je vyuzivat pro svij prospéch.
- Ziskovy potencial: vydélavat penézni prostiedky je mozné, kdyZ jde hodnota mény
nahoru, ale i kdyZ hodnota klesa. Naptiklad kdyz si obchodnik mysli, Ze hodnota dolaru

bude rist, tak dolar nakoupi. Pokud bude v podezieni, ze dolar bude klesat, tak ho proda.

- Pakovy efekt: tento efekt ddva obchodnikovi moZnost vytvofit velky zisk (i ztratu) tak,
ze drzi pozici mnohem vyssi, nez je hodnota jeho uctu a tim zvysSuje jeho kupni silu.

Priklad: za 50 USD vklada muze obchodnik zachazet s ménou v hodnoté 20 000 USD.

- Demoverze zdarma: tyto uéty jsou makléti nabizeny, aby si obchodnik vyzkousel svou

strategii jeste pred otevienim skute¢ného obchodniho uctu.
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- Vysoka likvidita: forexovy trh je obrovsky a tim i velmi likvidni. Je zde moZznost

okamzit€ koupit nebo okamzité prodat.

- Diverzifikace: rozlozené portfolio je dnes velmi dilezité a obchodovani na forexu miize

doplnit portfolio kazdého obchodnika.

- Neovladnutelnost trhu: nikdo neni schopen ovliviiovat trzni cenu po delsi Casové
obdobi, protoze trh je velmi velky. Forexového trhu se nedotykaji obvykle ani intervence

ustfednich bank. [5, str. 17]
Mezi dalsi téméf neodolatelné vyhody patii napiiklad:

- Zadné poplatky: obchoduje se pies internet a vétina brokert si netiétuje poplatky za
jednotlivé obchody. Nejsou zde ani clearingové, burzovni ¢i vladni poplatky. Makléii

dostavaji zaplaceno v podobé spreadu (nabidka / poptavka).

- Obchodovani mini lotu: obchodovat se zde mize 1 s minimalnim vkladem 200 dolara

a s hodnotou mini lotu 10 000 dolaru. [9, str. 19]

- 8 000 akcii proti 4 hlavnim ménovym parim: na NYSE a NASDAQ existuje pres
8 000 akcii a obchodnici mohou mit problém vybirat. Na forexu je mnohondsobné mén¢

ménovych parti, coz mize usnadiiovat rozhodovani. [5, str. 19]

- Dostupnost informaci: jelikoz na forexu neni zadni centralni banka a obchoduje se ptes
internet, tak se informace Sifi velice rychle. Je prakticky nemozné, aby byl n¢kdo

znevyhodnén a nemohl adekvatné vcas reagovat.

- Neni povinnost dopliiovat konto: pro obchodnika to znamen4, Ze nemuze ztratit vice
penéz, neZ ma na konté¢ u makléte. Pokud jde pozice hluboko do minusu, broker

automaticky vypne konto jesté pied dosahnutim nuly na konté, tzv. margin call.

- Flexibilita: 1ze obchodovat vSude na svété. Po otevieni konta a vlozeni minimalniho
vkladu na obchodni konto, miize obchodnik obchodovat kdekoliv.
521 Nevyhody obchodovani na forexu

Jako vS8echno ma i forexovy trh druhou stranu a je tedy vhodné zminit i urcité nevyhody,

kter¢ forex a forexovy trh ma.

- Pakovy efekt: paradoxné nejvétsi vyhoda je i zaroven nejvétsi nevyhodou. Zacatecnici

si mohou vysokou pakou a malym marginem zahravat takiikajic s ohném.

- Vysoka volatilita: velka likvidita muze zpisobovat velkou kolisavost kurzi.
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- Vybér brokera a brokeri obecné: aby bylo dosazeno zisku, je potieba vybrat

renomovaného brokera, ktery na trhu jiz néjakou dobu ptisobi a trhu rozumi. [1, str. 37]

o Na druhou stranu je zde problém nedostatecné regulace brokert, ktefi naptiklad

neuvad¢ji veskeré nadklady na obchodovani.

o Dalsi moznosti je, ze existuji 1 brokefi, ktefi legaln¢ obchoduji proti

obchodniklim a oznacuji se za market makery.

- Necentralizovanost forexového trhu: maly obchodnik nema Sanci vidét objemy
obchodii na daném ménovém paru jako napiiklad u akcii 1 futures. Tim neni moznost

1épe cist trh a odhadovat smér pohybu. [5, str. 19]

5.3 Broker

Broker je prostfednik mezi obchodnikem a trhem. Bez néj se nemlze obchodovat. Déle
muze byt oznacen za spolecnost, kterd ma uzavieny dohody s burzami ohledn¢ pfistupu na n¢.
Maly investor se nema $anci s burzou dohodnout, aby mu poskytovala data. Zatimco s brokerem
se to burzam vyplati. Pokud obchodnik chce nakoupit nebo prodat, broker to zatidi. CoZ je také

jeho hlavnim ukolem.

53.1 Kritéria vybéru

Spravny vybér brokera muize ovlivnit celou obchodnikovu budoucnost, proto je vhodné
zminit urcita kritéria vybéru. Napiiklad sem patii minimalni skluz plnéni, velikost nabizené
paky, obchodni politika a prihlednost transakci. K dalSim dialezitym kritériim se fadi
nasledujici:

Bezpecnost a likvidity

Je vhodné zvazit zemi registrace a plsobeni brokera. V exotickych zemich nemusi byt
brokefi v€rohodni, protoZze obvykle nebyvaji pojisténi proti upadku. Je vyhodné&jsi vybrat
brokera z Evropy ¢i USA, kteti podléhaji regulacnim organim. Pojisténi vkladi by mélo byt
samoziejmosti.

Napiiklad v USA jsou makléfi registrovani u Commodity Futures Trading Commission
a Cleny National Futures Association. Tyto Ufady maji chranit vefejnost proti podvodim,

zmanipulovani a nezdkonnym obchodnim praktikdm. Zda je makléf registrovany u téchto

instituci 1ze ovéfit na www.nfa.futures.org/basicnet/. [10, str. 175]
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Obchodni software a podpora

Software byva poskytovan maklétem obchodnikovi zdarma vcetné moznosti vyzkouseni si
ho na demo uctu. Je nutné si ovéfit spolehlivost softwaru a také to, zda obchodnikovi bude

vyhovovat. Podpora byva zajisténa telefonem, emailem i online.

Muze se stat, ze obchodnik potfebuje brokera téméi okamzit¢. Ménovy trh funguje
nepietrzité. Proto je dobré provéfit, zda broker pfijima telefony, odpovida na email a chat nebo
zda obchodnika odesild na help desk. Vyuziva-li broker vlastni software, je nutné aby obsahoval
vSechny potiebné informace. Pfedevsim piehled otevienych pozic, vyuziti uctu pro margin,

uzaviené pozice, vypisy z uctu apod. [10, str. 176]

Kritérium jazyka by nemélo byt pro vybér rozhodujici. Pokud obchodnik nerozumi potradné
anglicky, je pro n¢j mozna jednodussi vyuzit podpory od brokera, ktery mluvi cesky ¢i
slovensky. Tim vSak riskuje moznost, Ze mize cekat na odpovéd’ i1 dva dny a to

od nekompetentniho ¢lovéka. [1, str. 48]
Poplatky, spready a poctivost

Obchodni poplatky — spready jsou zdrojem piijmu kazdého makléte. Ti samoziejmée chtéji,
aby spready byly co nejvétsi. Velkd konkurence je ale nuti spready zuZovat. Piiklad
u EUR/USD: spread je 2 pipy , BID cena je 1,2966, ASK cena je 1,2968. Obchodnik nakupuje
za ASK a prodava za BID. Broker nakupuje za BID a prodava za ASK. [10, str. 176]

Brokefi s velmi nizkymi spready mohou byt velmi nebezpecni. Bud’ jde o nového brokera,
ktery chce ziskat nové klienty nebo mutiZe sidlit v danovych rajich. S obéma moznostmi je nutno

pocitat. Stejné tak rychle jako se na trhu objevi, mohou i stejné rychle zmizet.
Minimalni vklad/zistatek, mikroloty

Zajimava informace pro nékteré obchodniky muize byt i vySe minimalniho vkladu. Dolni
hranice se dnes pohybuje kolem 500 americkych dolard. Broker by mél byt schopen poskytovat
i mini u¢ty a mikro uéty. [10, str. 178]

Mikroloty neposkytuje kazdy broker. Jsou vhodné piedev§im pro zacate¢niky, kdy obchodnik
muZe zadat pfikaz s nejniZ§im moznym objemem. Jeden pip pak mize mit hodnoty pfiblizné

7 centu. [1, str. 49]
Garantované stop a limit objednavky

Broketi mohou vypotadavat obchody uvniti svého vlastniho systému nebo je posilaji na

mezibankovni trh ostatnim ucastnikiim. Ti co maji vlastni systém, se oznacuji jako dealing desk
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brokefi a negarantuji zminované objednavky. Pro obchodnika to znamend, ze zada ptikaz
k nakupu ¢i prodeji a broker mu udéla rekotaci ceny. To je v podstaté znemoznéni vstupu za

obchodnikovu cenu, ale za cenu horsi. [5, str. 33]

5.3.2 Webové stranky a recenze brokeru

Stejné tak jako hodnoceni u prodejce zbozi funguje i hodnoceni a recenze brokerti. Na

internetu lze vyhledat mnoho maklétskych recenzi, ale je nutno si je umét vyhodnotit.

Je nutno vzit v iivahu, Ze na internet mize piispivat do recenzi kdokoliv. Nestastni zakaznici
tézko budou psat spokojené recenze. I tak se obchodnik mtze podivat na to, co pfispévatelé
fikaji o transak¢énich nakladech, kvalit¢ provedeni sluzeb, obsluhy obchodni platformy ¢i

o zdkaznickém servisu.

Na dailyforex.com obchodnik nalezne nezavislé recenze a na forexmagnates.com se dozvi,
komu se vede a komu ne. Stejné tak webové stranky brokerskych spole¢nosti mohou také
ledacos napovédét. Profesionalni vzhled, prehlednost informaci ¢i spravné fungovani by mélo
byt samoziejmosti. VétSina spolecnosti na svych webovych stankach ma zéalozku ,,0 nas*
a casto jsou i k dispozici profily v linkedin.com. Pravdépodobné to hovoii o dobré povésti
spole¢nosti. Kvalitni spole¢nosti s dobrym finanénim zdzemim a stabilitou obvykle poskytuji
analyzy a Skoleni. Tim se snazi pomoci obchodnikiim najit a spustit obchody, pokud mozno
u jejich spole¢nosti. ldealn¢ by webové stranky mély obsahovat analyzy, které obchodnika
dovedou k uspésnym dlouhodobym i kratkodobym obchodiim. Dale by tam mély byt obrazky
a grafy technické analyzy na denni, tydenni pfipadné i na ¢tvrtletni vyhledy. | tyto informace
mohou pomoci pii vybéru brokera. [24, str. 372]

5.4 Long a short aneb priklad obchodovani

Piedpokladem je posilovani EUR/USD a na tom chce obchodnik vydélat. To znamena, Ze
se rozhodne jit do dlouhé pozice (long). Aktualni kurz u brokera EUR/USD je 1,3355/1,3358
(BID/ASK). Obchodnik nakoupi eura za 1,3358 (ASK = cena, za kterou mu obchodnici
prodaji) a proda USD. Toto uéini piikazem buy za tuto cenu na 1 lot o objemu 100 000. Pozdg&;ji
vzroste cena na 1,3390 (BID = obchodnici od n¢j koupi EUR) a obchodnik se rozhodne za tuto
cenu ukongéit obchod. Tim se dostane na kurz 1,3390/ 1,3393 ptikazem sell. Spread mezi 1,3358
a 1,3390 je 0,0032 pipu. Zisk se pak dopocita jako hodnota pipu 0,0032 * objem lotu 100 000
= 320. Zisk pro tohoto obchodnika je 320 americkych dolard. Pozice long oznacuje buy

a opacn¢ pozice short oznacuje sell. [10, str. 30]
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5.5 Money management

Money management predstavuje fizeni penéz a je jednou z nejdiilezitéjsi casti obchodovani.
Jedna se o matematiku a statistiku, diky nizZ obchodnik tolik nedava v sazku svoje prostredky.
K tizeni penéz se neodmyslitelné vazou pojmy jako drawdown (pokles kapitalu), risk/reward
ratio (pomér risk/zisk) a risk na jeden obchod. Tyto pojmy jsem vysvétleny v nésledujicim

textu.
Ukoly money managementu

Prvnim ukolem fizeni penéz je zajiSténi preziti. Prezit Ize snadno, pokud obchodnik
neriskuje cely kapitdl na jeden obchod. M¢l by mit stanoveno procento kapitalu, které ho
neohrozi, ani kdyby nastala série poklest kapitadlu (ztrata). Profesiondlové obvykle riskuji
1 -2 % celkového kapitalu. Dal§im tkolem money managementu je zajiSténi malé ztraty. To
obchodnikovi tika, ze by nemél nikdy riskovat 2 — 3 % svého uctu. Tretim a poslednim tikolem
je stabilizovat, ptipadné zvySovat zisky. To je zajisténo tim, Ze obchodnik by mél obchodovat
systémy, kdy ma moznost vydé€lat 3krat vice nez riskuje. Pomér risk/zisk je pak 3:1. ,, Pokud
vas risk je napr. $500 a vase zisky $1,500 staci vam systém s uspésnosti 50 %, abyste solidné

vydeélavali. ** [10, str. 161]
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6 V CESKU POUZIVANE PLATFORMY

Jak jiz bylo fe¢eno, bez softwaru na forexu nelze obchodovat. Vétsina brokerd poskytuje
platformu bezplatn¢ a u nékterych si miizete dokonce vybrat, kterou budete pouzivat. Portal
forex-zone vypracoval tabulku nejpouzivangjsich forexovych brokerti v Ceské republice. Tato

tabulka 7 dava uceleny ptehled o tom, jaké platformy ktery broker pouziva.

Tabulka 7: NejpouZivan&jsi forexovy brokefi v CR a jejich charakteristiky

Vybrani brokefi = Typ Min. Spready Poplatky Paka Platformy Hedging
ucet od
FX Open ECN, 200$ 0.0 ano 0,388 MT4 ano
STP
Trade Station STP 2000 S 1.0 ne 1:50 TradeStation ne
(UK)
Directa (IT) MTF, 0s$ 0.0 ano 1:40 Darwin, VT, ne
LMAX Bloomberg
Swissquote STP 0s$ 0.8 ne 0,388 MT4, MT5 ano
Admiral DD, ECN 15$ 0.1 ne 0,388 MT4 ano
Markets
Oanda DD 18 0.9 ne 1:50 vlastni ne
X-Trade Brokers DD,STP 500 $ 0.3 ano 0,180 MT4, xStation ano
(€z)
Colosseum (CZ) STP 2000 S 1.9 ne 0,111 MT4 ano
Interbank fx DD 18 1.0 ne 0,111 MT4 ne
Interactive ECN, 5000 $ 0.5 ano 1:50 Ninja ne
Brokers STP
Brokerjet (CZ) - 4000 S 2.0 ne 0,111 vlastni ne
Alpari UK STP 200 S 1.6 ne 0,388 MT4 ano
Dukoscopy ECN 1000 $ 0.5 ano 0,111 MT4 ano
ATC Brokers ECN, 3500 $ 1.0 ano 1:50 MT4 ano
STP
eToro STP 50S 2.0 ne 0,319 vlastni ne
HotForex STP 50$ 0.4 ne 0,736 = MT4, Mobile a ano
Web trader,
Vlastni
Deltastock DD,ECN 100S 2.0 ne 0,180 MT4 ano
Tadawul FX STP 500 S 2.0 ano 0,388 MT4 ano
IronFX DD, 500 S 0.0 ne 0,388 MT4, MT5 + Ano
STP,ECN 13 dalsich
CMS Forex DD 258§ 1.4 ne 0,111 MT4 ano
FXPro DD 500 S 0.5 ne 0,388 MT4 ano
Zdroj: [13]

Sloupec ,, Typ* oznacuje u brokert, zda se jedna o tvirce trhu (DD = Dealing Desk broker),
o prostiednika (STP = brokefi posilaji piikazy poskytovatelim likvidity) nebo o brokera, ktery

poskytuje takové misto na trhu, kam obchodujici posilaji své nabidky a poptavky do systému
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(ECN). Nasledujici sloupec Min. ufet vymezuje minimalni hodnoty penéz, které musi byt
poslany na obchodnim G¢tu, nez obchodnik za¢ne obchodovat. Velikost spreadt a paky mtize
napomahat pfi rozhodovani o vybéru brokera. Poté jsou zobrazeny platformy, které¢ jsou
rozebrany dale. Posledni sloupec hedging informuje o tom, zda je mozné mit soucasné

otevienou dlouhou a kratkou pozici na jednom ménovém paru. [13]

6.1 Metatrader 4

Z tabulky 7 je jasn¢ vidét, Ze mezi nejpouzivanéjSimi brokery je nejvice oblibena platforma
MT4. V Cechéch je tento software velmi obliben, a proto ho dnes lze nalézt i v deském jazyce.
Tato platforma jisté uspokoji i narocnéjsi uzivatele a to diky své jednoduchosti, pfesnosti,
moznosti investovat bez velkych sum, ¢i diky pfilivu informaci véetné historickych dat. Mezi
dalsi vyhody je mozné zahrnout to, Ze je zdarma, ma piijemné jednoduché prostiedi, vysokou

uzivatelskou podporu, moznost technické analyzy a moznost automatického obchodovani.
Pti zapnuti softwaru je pfednastavené usporadani, kde jsou zobrazeny ménové pary, graf,

nastroje technické analyzy, obchodni signaly, jednotlivé pozice a to vSe celkem snadno pfi ruce,

jak je viditelné na obrazku 12. Diky tomu hned kazdy vidi, co se na trhu d&je.

7 Soubor Pohled Viosit Grafy  Nastroje  Okno  Napovéda

- B || © Gy (B B \;a, Novy pokyn (0> | €58 Zapnout strategie
Wi MN

Trh: 21:59:59

Symbol Poptavka Mabidka =

& USDCZK 17.533 17.683 |=

@ EURCZK 25.836 25,986

& EURUSD 1.4708 1.4710

¥ GBPUSD 1,5843 1.5847

& USDCHF 1.0324 1.0327

¥ USDIPY 89.77 89.80

& AUDUSD 0.9035 0.9041

¥ USDCAD 1,0441 1.0446

¥ GBPIPY 142,19 142,31

& EURGEP 0.9251 0.9285

¥ CHFIPY 86.90 86.99

- v

Sy-rr;Eo-Iy Graf tickd |

x |

4 | f Ukazatele -
F Accelerator Oscillator
£ Accumulation/Distribution =l | CCI(50) -202.2336
£ alligator

| Average Directional Movemer
F Average True Range

¥ Awesome Oscillator

| Bears Power

| Bollinger Bands

£ Bulls Power A 7 Oct 2009 7 Oct 7 3:00 ct 0 :00 8 Oct 11:00 8 Oct 15:00 8 Oct 19:00 8

Obrazek 12: Usporadani platformy Metatrader
Zdroj: [13]
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Z obrazku 12 jsou patrné rizné hodnoty poptavky (za kterou lze prodat) a nabidky (za kterou

muzeme nakoupit). Po poklepani na kteroukoliv z mén se zobrazi graf odpovidajici kliku.

Je mozné i zobrazeni vice grafii v jednom okné a nastaveni celkového zobrazeni. Na pravé
ose jsou uvedeny standardné ceny, kde je pro rychlejsi orientaci podbarvena aktuélni cena. Na
dolni ose je zobrazen Cas. Zobrazeni vice grafi v jednom okn¢ naptiklad pro porovnavani dat

muze vypadat jako na obrazku 13.

Soubor Pohled Woit Grafy Nastroje Okno  Napovéda

G- Gh |[%] & G B B ;& Now pokyn (@) &§ Zapnout strategie LI B Q| I | L iﬁ,v O =-
K - | — yA‘E 2 A T %z ML |MS MIS M30 Hi H4 DI Wi MN
Trh: 18:55:45 : * [— Ms o &)
Symbol Poptav.. Nabidka “ S — E—
USDCHF,MS 1.0324 1.0324 1.0323 1.0323
9 AUDCAD 09269 09275 1.0330
© AUDCHF 09208 09214 Ij:l * e ——T e
© AUDJPY 7606 7611 + ——— i S
© AUDNZD 1.2606  1.2616 IJ__I E:l
£ AUDUSD 08917 0.8920 D 1.0300
@ CADCHF e i [:] s == _L
¥ CADJPY 2,02 o 1.0285
& CHFIPY 82.57 19 Aug 2010 19 Aug 17:25 19 Aug 17:35 19 Aug 17:45 19 Aug 17:55 19 Aug 18:05 19 Aug 18:15 19 Aug 18:25 19 Aug 18:35 19 Aug 18:45 19 Aug 18:55
© EURAUD 14367 14377
9 EURCAD 1331 13327 EURUSD, H1 = JLE L
@ EURCHF TP Al [ coruso. i 12535 12838 12792 12817
9 EURCZK 24839 24.876
© EURGBP 08211 08214 T4 1 J
@ EURHUF 27793|  278.40 s & S 3 § _r
& EURJPY 109.30 10933
9 EURNOK 7.9303 7.9307
£ EURNZD 18118 1.8139
B EURLISD LA SHAIR 17 Aug 2010 18 Aug 02:00 18 Aug 06:00 18 Aug 10:00 18 Aug 14:00 18 Aug 18:00 18 Aug 22:00 19 Aug 02:00 19 Aug 06:00 19 Aug 10:00 19 Aug 14:00 19 Aug 18:00
¥ EURPLN 39619
@ EURSEK 9.4635 GBPUSD H1 o [@]=
i creAth) L7et) SLID GBPUSD,H1 1.5608 15609 1.5582 1.5603
9 GBPCAD 1.6217 16226 (i ]
€ GBPCHF 16111 1.6117
9 GBPJPY 133.08 13312
© GBPNZD 22060  2.2085
& NOKSEK 11926  1.1944
& NZDJPY 60.30 60.34
@ NZDUSD 07072 o707 _ | B ) 301500 2Aug23:00 4Aug07:00 5Aug
1 svmbolv T af tickdd | venmue e [ omen

Obrazek 13: Vlastni uzpiisobeni oken Metatraderu

Zdroj: [13]

Pfi vyvolani nabidky pravym kliknutim mysi na dany ménovy par lze vybrat jednu z mnoha
moznosti, které jsou potteba. Patii sem naptiklad mozZnost zadat novy pokyn, zobrazit okno

grafu a graf ticki, zobrazit minimum a maximum, zviditelnit mfizku a dalsi.

Pii zvoleni moZnosti zadani nového pokynu se zobrazi okno, ve kterém je opét vidét vyvoj
cen ménového paru, moznosti prodat a koupit, prostor pro zaddni objemu, zastaveni ztrat ¢i
typu operace. Zadany pokyn lze samoziejmé pred jeho realizaci upravit ¢i ho zrusit. To se d¢je
pak stejnou cestou jako pii zaddni pokynu. Okno zadavani a upravy pokynu zobrazuje

nasledujici obrazek 14.
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Pokyn #5370533 buy 1.00 GBPUSD at 1.6151 sl: 0.0000 tp: 0.0000 el
GBPUSD Symbol: | GBPUSD, Great Britain Pound vs US Dollar 1!
!M”,__m Objem: | 1.00 v
hith o
II{N 1 REG’ Zastaveni ztrat: 0.0000 (5 Realizovat zisk: 0.0000 (&
fif
|HI | tI’L KomentaF:
| ['ﬁ\nm' 16152 -
Ill: \ f 1 Typ: | OkamZits realizace v|
Iy 1.6148 . )
ﬁﬁ OkamZité provedeni
ﬁ“{f‘“ 16145
i 1.6158 / 1.6160
# 16141
o137 [ Prodat ] [ Koupit ]
[ Zaviit #5370533 buy 1.00 GBPUSD at 1.61580 ]
16133
["] zapnout maximéalni odchylku od kotované ceny
16129
Maximalni odchylka: bodd
16125
Obrazek 14: Zadani a iiprava pokynu
Zdroj: [13]

Obchodnici jist¢ v tomto programu oceni
u jednotlivych analyz. Indikatory maji schopnost ptedvidat ¢i ukazovat rizné situace, jak se asi
bude cena chovat. Vyuzivaji statistick4 data a na zaklad¢ nich predikuji mozny vyvoj. Naptiklad

indikatory sledujici trend, jak jiz je z ndzvu zifejmé, sleduji a zachycuji trend. Je to sice zpozdény

indikator, ale i tak mtize byt napomocen.

V Metatraderu jsou tyto indikatory rozliSeny dle skupin pro rychlejsi vybér. Komu by tyto
prednastavené indikatory nestacily, je u tohoto softwaru moznost stahnout si na piislusném

webu dalsi rizné indikatory. Jejich vlozeni do grafu je velice snadné. Postup zobrazuje nize

uvedeny obrazek 15.

moznost prednastavenych

) 15031629 MetaTrader - [EURUSD,Monthly

' Soubor  Pohled Vioi'rtl Grafy Nastroje Okno  Napovéda
Gk ~ [E}] v | P Ukazatele Average Directional Movement Index I—Q. b
Y2 S | = Linie 4 ‘ Hovis fwerioe W1 | MN
EURUSD, Monthly 1,3623 Kanly o Awesome Oscillator
i i i Accelerator Oscillator
Gann 4
§ X Accumulation/Distribution
Fibonacci 4
ey 1 Alligator
Sipky > Trend >
Oscildtory >
4  Andrews’ Pitchfork o
Y Objemy 4
[lll Cokay i
Bill Williams

Text

Textovy popisek

Obrazek 15: Zobrazeni indikatoru a §ablon
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Obchodovani pomoci Metatraderu je opravdu jednoduché a intuitivni. VSe je taktikajic pii
ruce a neni potfeba cokoliv hledat. Kazdy si tento program muze zdarma vyzkouset pomoci

volné dostupné demo verze, kterd je ulozena na internetu.

6.2 Ninja trader

Dalsi pouzivanou platformou v Ceské republice je napiiklad Ninja trader. Tento analyticky
program je také zdarma k dostani v demo verzi na internetu. Prostfedi programu je obdobné,
avSak na prvni pohled svétlejsi nez u Metatraderu. Jako vyhodu 1ze oznacit moZné obchodovani
s ménovymi pary, futures, akciemi a dalsimi. Samoziejmosti je detailni popis a statistika dat,

moznost obchodovani ptimo z grafu ¢i automatické obchodovani.

Jako mozné nevyhody lze oznacit jazyk programu, placeni softwaru ¢i nutnost registrace
a propojovani na vlastniho brokera. Anglicky jazyk svétem sice vladne, ale pro pohodlnost
a presngjsi porozumeéni datim by byla obchodnikiim, jisté pfinosnéjsi ¢estina. Tento program
je nutno platit kazdy mésic nebo jednordzové. Propojeni na brokera se muze zdat
komplikované, ale navod je volné ke stazeni na internetu. Zakladni zobrazeni oken a list
programu zobrazuje obrazek 16.

Control Center - Default -8 X
File Tools Help [+/-]
Orders | Strategies | Executions | Postions | Accounts | Account Performance | Log |

Bid  Ask Last Order Type: Qty: Limit Price: Stop Price: TIF: oco: Account:
nia nia w2 | Type <Defaut> v [Limt 7 [ B B R = = [
nlz. nla na e [Es = = J ———

e —— Y =~ [N - |

Instrume | Action | Order T

[ % YM 06-10 23.3.2010 (60 Min
| YM06-10 ~ 60 Min ~ mv@ a|hN-8|PEO

t]*n*.d,ﬁ]*.n#ﬁ**e]ﬁ’ml'

ﬂqu]m'“'”'*D
o
th? L*an”“ﬁ'maﬂ

Aw _
\ e i 312 4 ! .I

T T T
07:00 13:00 19:00

Obrazek 16: Zobrazeni Ninjatraderu
Zdroj: [13]

Pro srovnani s programem Metatraderu, je na nasledujicim obrazku 17 vykresleno okno

urc¢ené pro nakup a prodej, resp. zadani pokynu.
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Obrazek 17: Zadani pokynu v Ninjatraderu
Zdroj: [13]

Tvorba riznych indikatort je i v tomto programu mozna a navic je zde dalsi uzite¢na funkce
MarketAnylzer. Je to v podstaté jednoducha, piehledna tabulka ménovych pard a ruznych
instrumentd, které jsou obchodnikem pfednastaveny. Je jen na obchodnikovi, které parametry
si nastavi a jaké upozornéni si zvoli. Vyhodou této tabulky je, ze data se v ni pohybuji v redlném

¢ase a upozoriuji naptiklad barevnymi varovanimi, jak je viditelné na obrazku 18.

(3 vkt Avseer R i e

Instrumerz | BidPrice | LastPrice | DailyHigh | Dailylow | PositionSiz | Momentum | ADX(14) | Stochastics
SUSDSEK | 713699 | 71378 | 7.18184 | 7.12788 | | -0.0037 "
SUSDJPY | 92619 | 92629 | 93166 | 92497 | | -0.044 13,81 :
SUSDCHF | 10570 | 105713 | 106113 | 105536 | | -0.00007 =
SGBPCHF | 163499 | 163523 | 164254 | 162853 | | 0.00113 =
SGBPAUD | 165752 | 165779 | 166186 | 165091 | 0.00089 ==
SEURUSD | 00000 | 0.0000 0.0000 0.0000 | | © =
SEURSEK | 967489 | 967575 | 970966 | 966669 | | 0.00525 |
SCADJPY | 9251 | 9253 93,018 9202 | 0077 I
SAUDNZD | 130564 | 130597 | 131482 | 130411 | | -0.00013 =
SAUDCHF | 098639 | 098655 | 099183 | 09829 | | 0.00035 ==
SAUDCAD | 093379 | 093399 | 093768 | 0.93174 0.00043 =
- - 4 -] z

hodnoty indikatora a barevné alerty
Obrazek 18: MarketAnalyzer

Zdroj: [13]
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Jestlize by obchodnikovi nevyhovovali pfednastavené indikétory, je v tomto programu

moznost, jak si je v programovacim jazyce upravit. Takto je mozné je v tomto jazyce nejen

upravovat, ale i ptimo zadavat.

6.3 Patria Forex Trading Station

Vyuziti platformy Trading Station on Patria Forex je dalS$i moZnosti pro ¢eské obchodniky.
Tato platforma je bez zasahii market makera s transparentnim obchodovanim, s dobrymi
spready, 70ti obchodovanymi instrumenty, se zazemim Patria Finance, s analytickou podporou

a vzdélavanim zdarma, bez poplatkl a v ¢esting.

Po pfihlaseni je obchodnik uveden do ptfednastaven¢ho hlavniho okna, kde je mozné
sledovat kurzy v rozsifeném zobrazeni, kurzy v zakladnim zobrazeni, Géty, oteviené pozice,

aktualni zpravy a piedchazejici akce. Toto rozlozeni pracovni plochy zobrazuje obrazek 19.
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Obriazek 19: Pracovni plocha u Patria Forex Trading Station

Zdroj: [17]

Kromé tohoto hlavniho okna je uzivatel schopen si ihned zobrazit takzvané grafické okno,
ve kterém mize zacit obchodovat pifimo z grafu. Toto grafické okno je zobrazeno na

nasledujicim obrazku 20.
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Toto zobrazeni ve dvou oknech najednou vyuZziji zejména obchodnici, ktefi maji dva

monitory. Jinak se toto zobrazeni mtize zdat nepichledné kvuli nutnosti preklikavani z okna do

okna.

Soubor Graf Sablony Vioit Obchodovéni Strategie s slerty Napovéda
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Obrazek 20: Grafické okno Trading Station

Zdroj: [17]

Tato ,,neprakticnost™ miize byt do jisté miry odstranéna postupnym zobrazovanim

Vv jednotlivych oknech a uzpisobenim velik

Kurzy v rozéifeném zobrazeni (20) Kurzy v zékladnim zobrazeni (20) %

osti na hlavni plose jako na obrazku 21.

Instrum... Prodej Nakup Spread Max  Min PRollov.. NRollover CenaPip MHZ  Cas
EUR/USO 1,36290  1,35824 0,03 -0,07 1,00 32000 17:39:17| EUR/USD,D1 gy LA
uUso/PY 102,430 102,182 22 0,08 0,02 08 20000 17:39:03( Soubor Graf Sablony VioBt Obchodovéni Strategie aalerty Napovéda
GBP/USD 1,69687 1,69710 23 0,15 0,07 1,00 380,00 17:39:10 .
USD/CHF 0,89561 3 2 0,08 0,04 112 20000 17:39:0| FURVUC ~ @ - D1 * @ ¢ @8
EUR/CHF 0,03 9,00 1,12 320,00 17:39:14
AUD/USD 0,58 0,46 1,00 240,00 17:39:15 [ LRSS u L
Uso/caD 017 5,36 0,53 200,00 17:39:07| o, o0 Voo
NZD/USD |+ o.86834] 1,12 0,52 1,00 200,00 17:39:14
VY™ 6008 +  0.90070 0,79829 0,10 0,23 1,70 320,00 17:39:13| 103 000 14; 00
CUGENN + 156753+ 135,779] ¢ 2.6 [ 138,445  -0,04 0,01 058 320,00 17:39:17 E 3
ceeney (NSNS 2924 032 0,15 0,58 380,00 17:39:13| 102,130 4200
CHF/IPY 114,015 114,046 31 113,763 0,00 -0,01 0,58 260,00 17:39:01 E 3
GeR/CHF is1988 152007 29 151525 037 0.6 112 380,00 17:39:10| HOHOEE _Fnm
EUR/CZK 274270 27,4386 116 & 274216 015 0,02 0,50 1280,00 17:38:49
uUsD/CzxX 20,1864 20,199 105 202122 201281 -022 0,05 050 800,00 17:39:00| 150,000 [EUR/USO(oteviras conal; 137308 £ 35,4000
o [IEEDDEEENDEE - 989 000 0,12 014 3600 17:39:12 E ——— .Agmﬁggg:_‘n’jm:‘))j Aeiny 3
96,000 g ‘H |EuR/USD(Uzavirac cena): 137658 19900
= = = - L#.' | |ojem(eurjuso): 83 s6a
Oteviend pozice (2) X | Zaviend pozce (3) | Celkovy piehled (-11,36) | Vstupnipokyny (2) | Uay (1) ! | {Omtum: 02.04.2014 { E
z, Py USD/IPY(Oreviraci 3 103,630
Cislo... . Ucet Instrum... Finanéni zajiéténi  Objem S.. Otevi.. Zavir..  Stop Traling..  Limit | 53,000~ i 14 ]Usoflwgu_,‘f,':fmff“) 103,928 \ —31 3800
USD/IPY(Minimum): 103,576
13208391 6 USO/IPY. 40000 20000 8 102,161 102,130 N V— 11 el USO/JPY(Uzaviraci cena): 103,865
1320825¢ 1000606804  USD/IPY 40000 20000 B 102157 102,130 102,008 22 102187 97,000F—~" Objem(USD/IPY): $7 117 L N
BB(EUR/USD.Uzaviraci cena, 20, 2) TL: 1,35488
Calkem 40,000 3 = BB(EUR/USD.Uzaviraci cena, 20, 2) BL: 1,37155 g E
26,000f— — BB(EUR/USD, Uzaviraci cena, 20, 2) AL: 13321l i siais
- & A 'l“ﬂt T )
95,000F— = 31,3500
e Lo T T e L T T o T
26.03 10.04 25.04 2.05 27.08 11.06 26.06

Obriazek 21: Uzpisobeni pracovni plochy

Zdroj: [17]
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V grafickych oknech s grafy je mnoho moznosti jak a co sledovat. Piidavani rznych
indikatorti ¢i kresleni do grafii pro zvyraznéni zajimavych situaci, je zde prednastavenou

jistotou.

v v

V okné s kurzy s rozSifenim zobrazeni muZe obchodnik vidét animované cCtverce
jednotlivych ménovych part, které jsou viditelné na obrazku 19. Toto zobrazeni lze déle
upravovat tak, aby bylo prehledné&ji a zobrazovalo vice dilezitych informaci. Uprava zobrazeni

kurzl je zachycena na obrazku 22.

Déle zde vidime minimalni a maximalni cenu za dany den. Nutnosti je také vidét ndkupni
a prodejni cenu. Samotnym kliknutim na cenu prodeje ¢i ndkupu se otevie okno s moznosti
vytvofeni trzniho pokynu, které je zobrazeno v obrazku 23. Z tohoto okna se lze snadno

pfepnout na graf daného ménového paru.

Patna Forex

Systém Zobrazt Obchodovéni Grafy Népovéda

Prodat Koupit Vstupni pokyn Instrumenty Vypisy
Kurzy v rozéifeném zobrazeni (20) Kurzy v zékiadnim zobrazeni (20) * Uty (1) Vstupni pokyny Oteviene |
Instrum... Prodej Nakup Spread Max Min P Ro... NRo.. CenaPip MHZ Cas

EUR/USD L c2s0 15933 003 0,07 1,00, 320,00 11:02:29
Eo/T-- 102,178 101,808 0,05 0,02 0,58 200,00 11:02:27
cerruso [ R R | 035 169654 0,15 0,07 1,00 380,00 11:02:29
vsorcre  |EEEE I EEE ovscc o923 008 0,04 1,12 200,00 11:02:26

EUR/CHF ; : 1,21761 1,21578 0,03 0,00 1,12 320,00 11:02:28
aorvso SIS RS o<« 053699 098 046 1,00 240,00 11:02:28
USD/CAD 1,07390 1,07412 22 1,07457 1,07147 0,17 0,36 0,83 200,00 11:02:20
COUTCN  osesos|  ossant| o EEE 0,86794 1,12 0,52 1,00 200,00 11:02:29
EUR/GBP 0,50260 0,79829 0,10 0,23 1,70 320,00 11:02:29
EUR/IPY 138,446 0,04 0,01 0,98 320,00 11:02:29
GBP/IPY 172,924 0,32 0,15 0,08 380,00 11:02:29
CHFLIPY 113,763 0,00 0,01 0,98 260,00 11:02:27
GEP/CHF 1,51525 9,37 0,16 1,12 380,00 11:02:27
EUR/CZK 27,4216 0,15 0,02 0,50 1280,00 11:02:21
UsD/CZX 20,1281 0,22 0,05 0,50 800,00 11:02:24
GER30 9899 0,00 0,12 014 36,00 11:02:26
1PN225 15238 0,00 0,01 0,10 60,00 11:01:20
SPX500 1584,9 0,000 0,0130 0,10 48,00 11:01:17

NGAS m 100 4,521 4,427 0,00 0,00 0,10 16,00 11:02:28
xavvso D R -0 13139 000 00140 0,01 16,00 11:02:29

Obrazek 22: Zobrazeni Kurzi ménovych paria
Zdroj: [17]
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Vytwvorit trzni pokyn

(et 1000351362 QK
Instrument; GBP/USD Zavrit
Srér: ") Prod @ Nak Rozdifenés>>
Objem: 10000 S

W pipech: 100  Zajiténi: 360,00

Kurz:

Typ pokynu: | Trini rozpéti 0

Obrazek 23: Vytvoreni pokynu pro nakup / prodej
Zdroj: [17]

Jako jednu z moznych vyhod této platformy je mozné vyzdvihnout zpravodajstvi. Diky
propojenosti na webové portaly Patria Direct a Patria Finance, je tento program velmi dobry
v aktudlnich a rychlych zpravach. Obchodnik diky tomu nemusi vyhleddvat informace né¢kde

jinde a mé vSe pred o¢ima na zékladni ploSe.

6.4 Shrnuti platforem

Vyse uvedené platformy k obchodovani na forexu jsou svym zplsobem velice rozdilné
a 1 presto jisté dobte funguji. Obchodnik by si mé&l urcité vyzkouset rizné programy a najit si

tu platformu, ktera mu bude vyhovovat.

V nékterych softwarech je orientace snadna a investor hned vi, kde by mél hledat ¢i kam by
mél kliknout. Jiné programy si je potieba potadné proklikat a zapamatovat si umisténi, pfipadné

si ho zménit podle svého.

Podle autorky této diplomové prace je z vySe jmenovanych nejlepsi program Metatrader. Na
zakladg jednotlivych kritérii byla vytvotena tabulka 8, ktera porovnava jednotlivé platformy.

Z této tabulky 8 je jasn€ vidét vyhodnost a prehlednost platformy Metatrader.
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Tabulka 8: Komparace platforem

Metatrader Ninjatrader Patria Forex
Potizovaci naklady | Zdarma Plati se Zdarma
) Pfednastaveno  pro
Prostiedi Ptehledné Naro¢néjsi )
dva monitory

Zobrazeni vice oken

) Ano Ano Ano
najednou
Piehlednost oken pfi _

o Vysoka Niz8i Stredni

prodeji ¢i nakupu
Prednastavené
o Ano Ano Ano
indikatory
Jazyk platformy Cestina Anglictina Cestina
Zpravodajstvi Ne Ne Ano

-B3 -
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7 OBCHODOVANI V souvIsLOSTI S CR

7.1 Statistiky forexu

Bank of Internationa Settlements (BIS) je nejstar§i mezinarodni finanéni instituci a sbira
data od centralnich bank. Jednou za tfi roky vydava piehled o objemech obchodl na forexu.

Pomeér nejvyuzivanéjSich mén na forexu v letech 2010 a 2013 zobrazuje nasledujici obrazek 24.

o 20 40 60 80 100 %

ULy — oW

I
EUR d“’:ﬁ;_f

I
JPY B 19'.?30

cop T 118
NPT

I s
AUD 8.6
e 75

0.7
o0 3 6 9 12 15 o
| 2013 BN 2010

Obrazek 24: Mény podle celkového obratu na FX
Zdroj: [2]

Slozeni obchodi na forexu se v letech 2010 a 2013 vyrazné zménilo. Role dominantniho
dolaru jako svétové meény nebyla ohrozena. S americkym dolarem se obchoduje az

v 87 % vSech obchodu.
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Japonsky yen zacal vystupovat jako hlavni ména a to diky vzristu obchodl o 4 procentni

body.

Zatimco uloha eura jako mezinarodni mény v tomto zobrazovaném obdobi klesla. Euro

zlstava druhou nejvyznamnéj$i meénou 1 pres svilj pokles o 6 procentnich bodii na 33,4 % a tim

vwr

Australsky dolar (AUD) a novozélandsky dolar (NZD) pokracuji ve zvySovani podilu na
globalnim obchodovani na forexu. Naopak britska libra (GBP), kanadsky dolar (CAD), Svédské
koruny (SEK) a Svycarsky frank (CHF) v relativnim vyjadieni hodn¢ klesli.

Mexické peso (MXN) a ¢insky juan (CNY) zaznamenal narGst trzniho podilu mezi
rozvijejici se trzni mény. Peso se stalo soucasti skupiny svétovych 10 nejaktivnéjSich

obchodovanych mén diky zvySeni podilu na 2,5 %.

Rusky rubl (RUB) také zaznamenal zvySeni podilu na trhu, coz ho zafadil mezi 12 nejvice

aktivné obchodovanych mén.

Neni ptekvapenim, Ze ¢eska koruna se k témto ménam nedostala. V roce 2010 dosahovala
koruna obratem k ostatnim zahrani¢nim ménam v 0,2 % a v roce 2013 doslo k navyseni
obchodt na pouhych 0,4 %.

Vzhledem k tomu, ze jsou jednotlivé mény do vypoctu zapojeny dvakrat, tak soucet

procentudlnich podili mén ¢ini 200 % misto 100 %.

Nasledujici obrazek 25 obsahuje ptehled nejvice obchodovanych ménovych paru v letech

2010 a 2013. Mezi nejvice obchodované ménové pary patiti USD/EUR, USD/JPY a USD/GBP.

Velmi vyrazny vzrist zaznamenal ménovy par USD/JPY a to o 4 procentni body. Zatimco
velky pokles byl zaznamenan u USD/EUR. Pohyby vSech téchto parti jsou viditelné

I v prfedchozi tabulce u jednotlivych obchodovanych mén.
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2013 = 2010

Obrizek 25: Nejobchodovanéjsi ménové pary
Zdroj: [2]

Ani v poméru nejvice obchodovanych zemi svéta se Ceska republika nedostala do prvnich
osmi statl, které realizuji vice jak 2 % z celkového obchodu. Tento fakt dokazuje obrazek 26.

Nejvice se obchoduje ve Velké Britanii a to az ve 40,9 %. Je to dano ziejmé tim, ze Londyn
je jedno z nejvétsich obchodnich center. Ceska republika s 0,1 % k poméru s ostatnimi zemémi

je jen posledni teckou do poctu.
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Pomér obchodovanych zemi v %
Australia France
ostatni 3%, 3%
16%

Japan

5%

Singapore
6%

United States
19%

United Kingdom;
41%

Obrazek 26: Pomér obchodujicich zemi na FX

Zdroj: [vlastni zpracovani dle 2]

7.2 Statistika CNB

Ceska narodni banka zpracovava mimo jiné i riizné statistické udaje a data, stejné jako tieba
vyse zmifiovana BIS. Jednou ze statistik CNB je i ta, kterd zaznamenava obraty na forexovém
trhu. Tabulka 9 zobrazuje v mil. USD za den obraty na forexovém trhu za leden 2014 podle
Ceské narodni banky. V tabulce jsou zaznamenana data podle techniky operaci na ménovém
trhu. U kazdé techniky je dale rozliSeno, zda se jedna o obchod s ostatnimi market makery
Vv tuzemsku, zda jde o obchody se zahrani¢nimi institucemi ¢i zda jde o obchody s ostatnimi

Klienty v tuzemsku a zahraniéi.

Objemy téchto obchodt, které jsou zaznamenany, jsou ve velmi vysokych ¢astkach. Jak jiz
bylo zminéno vyse, napiiklad na spotovém trhu je denni obrat pies 3 biliony dolart. Ceska
republika nepatii mezi zemé, které by nejvice obchodovaly. 1 piesto jsou ¢astky uvadéné

V milionech dolart.

Celkové se tedy za spotové obchody, forwardy, swapy a opce na forexu za mésic leden na

zacatku roku 2014 obchodovalo s 3 103 000 000 USD za den.

Tyto objemy penéz se kazdy rok pomérné vyrazné lisi, jak doklada obrazek 27. Ten

zobrazuje sumy obrattl na FX trhu dle statistickych dat ziskanych od CNB.
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Tabulka 9: Denni obraty na FX trhu leden 2014 v mil. USD

JPY /
CzK

1,1

0,0

0,0

11

2,6

0,0

Jiné /
CzZK

13,3
0,0
6,0

7,3

15,4

0,0

28,7

EUR/
usb

65,8

2,8

52,3

10,7

662,4

0,0

600,8

61,6

22,6

0,0

11,3

11,3

750,8

usb/
JPY

2,2
0,0

2,0

0,1

6,0

0,0

6,0

0,0

0,0

0,0

0,0

0,0

8,2

Jiné Celkem

44,6 4927
0,3 26,6
33,2 295,7
11,2 170,4
231,2  2527,7
0,0 119,5
153,3 17175
77,9 690,7
21,7 83,0
0,0 0,0
13,8 41,2
13,9 41,7
3035 31033

Zdroj: [viastni zpracovani dlel6]

Obraty na FX v mil. USD za den za posledni 4 roky

usD/ EUR/
CzK CzK
Spot (celkem) 269 3388
s ostatnimi market- 52 18,3
makery v tuzemsku
s finanénimi 8,3 194,0
institucemi v zahranici
S ostatnimi (klienti v 13,5 126,5
tuzemsku a v
zahranici)
Outright forward + 9265 6835
FX swap (celkem)
s ostatnimi market- 70,0 49,5
makery v tuzemsku
s finan¢nimi 760,0 197,4
institucemi v zahranici
s ostatnimi (klienti v 96,5 436,6
tuzemsku a v
zahranici)
Opce - nominalni 9,5 23,2
hodnota (celkem)
s ostatnimi market- 0,0 0,0
makery v tuzemsku
s finan¢nimi 4.4 11,7
institucemi v zahrani¢i
s ostatnimi (klienti v 51 114
tuzemsku a v
zahranici)
Celkem 962,9 10454
7000,0
6 000,0
5000,0
C-
4000,0
3.000,0 G
2 000,0
Leden Duben

Cervenec

Obriazek 27: Denni obraty CNB za 4 roky v jednotlivych mésicich
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8 VYBER STRATEGIE A VLASTNI NAVRHY K INVESTOVANI

Investicni filozofie je urcity styl, jak se obchodnik chova na trhu. Celkové odrazi nazory
investora a jeho postoj k riziku. Nékdo mize nasledovat rustovou filozofii, jiny se muze
zamétovat na doporucené typy a podle nich investovat. Existuje velké mnozstvi druhti strategii.

Tato prace se vSak bude zamétovat pouze na aktivni a na pasivni investi¢ni strategii.

8.1 Aktivni strategie

Jak jiz z nazvu samotné strategie vyplyva, jedna se o aktivni formu investovani. To znamena,
7e na zakladé kazdé informace, ktera se tyka daného trhu, se obchodnik rozhoduje a podle toho
se utvaii cena. Z téchto rozhodnuti mohou nékteti obchodnici vytézit a néktefi ztratit. Dtlezité

je tedy ziskavat kvalitni informace o situaci na trhu.

Kvalitni informace vSak mohou byt problém. Dalsi véc je dostat se vCas ke spravné
informaci. Aktualni zpravy o trhu mohou byt bud vefejné prezentované na ruznych
informacnich portalech, nebo také nevetejné a to se pak obvykle jedna o nelegalni ziskavani

informaci.

Obchodnik tedy mlze zkusit sam predvidat, co se bude s trhem dit a na zaklad€ toho
obchodovat, nejlépe jesté pied tim, nez situace nastane. Dale jisté vyuzije dikladné analyzy ¢i

programové zobrazeni riznych trendt apod.

Investor by se vSak mél zdrzet pfi vybéru vhodnych informaci. Spekulativni investice by
mohli ptivést velkou ztratu, ale 1 velké zisky. Spekulace je pomérné nejistd, protoze je nutné
spravné piedpovidat hodnoty v budoucich situacich, ale také je potieba predvidat, jak se

zachova cely trh.

Investor by si mél uvédomit, Ze ne vzdy se bude trh chovat tak, jak on si sdm mysli. Proto

by nikdy nemél investovat tak, aby ho to ohrozilo na Zivoté, tzn. umét si stanovit priority.

Dalsi moZnosti investora je, Ze by mohl téZit z toho, Ze trh vyhodnoti zvefejnéné informace
Spatné. To se déje pomérné Casto a tak se ceny vychyluji od vnitinich hodnot. Tak poté
obchodnik mize dosahovat nadprimérnych ziskd. Dulezité je zhodnotit v tomto piipadé Casovy
horizont a velikost bezpe¢nostniho polstafe mezi vnitini hodnotu a cenou. Tyto transakce by

m¢ély byt pak piedevsim dlouhodobého horizontu. [8]

Je dtlezité si uvédomit, Ze aktivni obchodovani je tedy spekulativni a nese s sebou velké

transakcni a danové naklady.

Opakem aktivni investi¢ni strategie je pasivni investini strategie.
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8.2 Pasivni investi¢ni strategie

Pasivni investi¢ni strategie je zalozena na principu koupé a drzeni S minimalnimi Gpravami
portfolia. Obvykle jsou pii této strategii nizsi o¢ekavané vynosy, nizsi riziko a nizsi transakéni
naklady. Investor se pfi praktikovani této strategie nesnazi nikterak aktivné zkoumat nové
ptichozi informace, podhodnocenost ¢i nadhodnocenost na trhu. Tento pfistup se zda byt
jednodussim, ale o to vice stresové narocnym. Investor nesmi dat na aktuality ani na vykyvy
cen na trhu. Drzi si své pozice dle sestavené¢ho planu, ktery se upravuje pouze z vaznych davodi

zmén na trhu.

Pasivni postoj by bylo vhodné aplikovat do podminek, kde trhy funguji efektivné. Tim
padem se neda fici, Ze je cena podhodnocena ¢i nadhodnocena. Jinymi slovy je-li vSe spravné
ocenéno. OvSem tato situace nemusi nastat a tudiz se nejistoté na trhu nelze vyhnout.
Investovani probihd bud’ jednorazové ¢i pravidelné v obvyklych castkach a tim se ceny
praméruji. Na zaklad¢ vySe zminénych dat byly vybrany nejobchodovangjsi mé€nové pary

K vypoctim mozné pasivni investi¢ni strategie.
Modelovy piiklad

V tabulce 10 jsou zobrazeny jednotlivé ménové pary, do ktery bylo fiktivné investovano
pomoci piil milionu penéznich jednotek. Jelikoz by obchodnik mél dbat na rozlozené portfolio
a diverzifikaci vlivem rizika, bylo vybrano takové mnozstvi, aby vaha ménového paru byla

stejnd jako u ostatnich part.
Investor nakoupil tyto ménové pary na kurzy.cz.

Tabulka 10: Stav portfolia ke 2. 1. 2014

portfolio 2.1.2014

Celkova cena
Nazev Cena potizeni Mnozstvi porizeni Vaha v portfoliu
USD/EUR 1,37 121110,00 165 472,59 0,3309
USD/GBP 1,66 100166,00 165935,00 0,3319
USD/JPY 105,37 1600,00 168 592,00 0,3372
Celkem X X 499999,59 1,00

Zdroj: [viastni zpracovani]

Jednotlivé vypocty jsou provedeny pomoci jednoduchého nasobeni a déleni. Celkova cena

pofizeni je vypoctena jako cena potfizeni ménového paru krat zvolené mnozZstvi voleného paru.
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Véha v portfoliu je dopocitdna jako suma celkové ceny potfizeni déleno celkova cena potizeni

jednoho ménového paru.

Nyni je nutné u kazdého ménového paru spocitat odhadovany vynos a riziko. Pii vypoctech
je vychazeno ze zakladni tabulky 10 v tivodu pasivni investi¢ni strategie. Nasledujici tabulka
11 pfedstavuje jednotlivé vypoctu u odhadovaného vynosu. Cena potizeni Po je opsana
z kurzovniho listku k datu 2. 1. 2015, pj je subjektivni odhad investora, oc¢ekavany vynos Ei
je rozdil mezi pia po, E¢i)v % je vypocteno jako Eiy déleno poto celé krat sto, aby bylo dosazeno
procent. Déle ve sloupci pg je zachycena moznd pravdépodobnost. Posledni sloupec
v procentech vyjadifuje, jaky je ocekavany vynos jednotlivého odhadu s danou

pravdépodobnosti.

Tabulka 11: Odhadovany vynos USD/EUR

Celkova
Cena cena Véaha v
Nazev potizeni Mnozstvi pofizeni portfoliu
Vynos: USD/EUR 1,37 121110,00| 165472,59 0,3309
Po pi Eiy v K& Eqi v % 40) Fo RO

%
Odhad 1 1,37 1,47 0,10 7,59 0,15 1,14
Odhad 2 1,37 1,43 0,06 4,66 0,18 0,84
Odhad 3 1,37 14 0,03 2,47 0,37 0,91
Odhad 4 1,37 1,35 -0,02 -1,19 0,20 -0,24
Odhad 5 1,37 1,3 -0,07 -4,85 0,10 -0,49
Soucet: X X X X 1 2,17

Zdroj: [viastni zpracovani]

Kde: po je cena pofizeni,
pi je pravdépodobny odhad vzristu/poklesu ceny,
E(r) je oekavana vynosova mira,
P je pravdépodobnost, Ze nastane odhadovana situace.

Investor dale musi zhodnotit mozné riziko. To zachyti podobnym zpiisobem, jako

odhadovany vynos. O¢ekavané riziko je vypocitano v tabulce 12.

Sloupec E(y je vypocitan z predchozi tabulky 11 jako suma Ei) * pg) v %. Ve sloupecku Eriy

v % jsou opsany jiz vypocitané hodnoty a pocita se az dalsi sloupec dle naznaceného vzorce.
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Posledni dva sloupce jsou jiz jen vyjadienim pravdépodobnosti a nasobeni vypocitanych

hodnot.

Tabulka 12: O¢ekavané riziko USD/EUR

Riziko:

[Eq - Ew]?

Ew Eiy v % [Eq - Ea]® | P * Po)

Odhad 1 2,17 7,59 29,41 0,15 4,41
Odhad 2 2,17 4,66 6,23 0,18 1,12
Odhad 3 2,17 2,47 0,09 0,37 0,03
Odhad 4 2,17 -1,19 11,29 0,20 2,26
Odhad 5 2,17 -4,85 49,27 0,10 4,93
Soucet X X X 1 12,75

Zdroj: [viastni zpracovani]

2 smérodatnou

Po provedeni téchto vypocti je dale nutné vypocitat hodnotu rozptylu o
odchylku o, maximalni a minimalni mozny vynos. Hodnotu rozptylu vidime z tabulky 12.

Rozptyl je roven sumé posledniho sloupce. Smérodatna odchylka je pak pouhou odmocninou
rozptylu. Cili \/ﬁ je rovna 3,57. Smérodatnou odchylku dale vyuzijeme u vypoctu
maximalni a minimalniho mozného vynosu. Maximalni mozny vynos je vypocten jako soucet
ocekavaného vynosu a smérodatné odchylky. Zatimco minimdlni mozny vynos je vypocitan
jako rozdil vynosu a smérodatné odchylky. Tyto hodnoty jsou uvedeny v nasledujici tabulce
13.

Tabulka 13: Kone¢né vypoéty vynosu a rizika u USD/EUR

Ocekavany o
Riziko v )
Nazev Vaha v vynos v % % () Eriy max | Egiy min X*Eq x*o
o (O
% (x) (Ew)
USD/EUR 0,33 2,17 3,57 5,74 -1,40 0,72 1,18

Zdroj: [viastni zpracovani]

Tento postup vypoctu je stejny pro vSechny meénove pary, které zde budou zachyceny.

Dalsim ménovym parem je USD/GBP. Odhadované vynosy jsou zachyceny v tabulce 14.
Odhadnuté vynosy u ménového paru USD/GBP jsou mnohem mens$i nez u ptedchoziho
ménového paru. Tyto odhady mohou znadit naptiklad vétsi opatrnost investora. Ten si dale

musi stanovit ocekavana rizika, ktera jsou zobrazeny v tabulce 15.
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Tabulka 14: Odhadovany vynos USD/GBP

Celkova
Cena cena Vaha v
Nazev porizeni Mnozstvi potizeni portfoliu
Vynos: USD/GBP 1,66 100166,00 165 935 0,3319
Po pi Eqi v K& Eey v % PG) =0 oV
%
Odhad 1 1,66 1,75 0,09 5,64 0,15 0,85
Odhad 2 1,66 1,7 0,04 2,62 0,18 0,47
Odhad 3 1,66 1,67 0,01 0,81 0,37 0,30
Odhad 4 1,66 1,6 -0,06 -3,42 0,20 -0,68
Odhad 5 1,66 1,55 -0,11 -6,43 0,10 -0,64
Soucet: X X X X 1 0,29
Zdroj: [vlastni zpracovani]
Tabulka 15: O¢ekavané riziko USD/GBP
Riziko:
[Eq - Ew]?
Ew Emv% |[Eo-Eml* |po * Pa)

Odhad 1 0,29 5,64 28,60 0,15 4,29

Odhad 2 0,29 2,62 5,43 0,18 0,98

Odhad 3 0,29 0,81 0,27 0,37 0,10

Odhad 4 0,29 -3,42 13,74 0,20 2,75

Odhad 5 0,29 -6,43 45,22 0,10 4,52

Soucet X X X 1 12,64

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Z vyse uvedenych tabulek tykajici se ménového paru USD/EUR je vidét, Ze odhady vynosy
jsou nizké, zatimco ocekavané riziko je témet stejné jako u USD/EUR. Maximalni moZny
vynos je také o poznani mensi nez v predchozim ptipad€. Vypocitané hodnoty je tfeba uttidit

do spole¢né tabulky 16, které budou dale potieba k dalsSim vypoctim.
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Tabulka 16: Koneéné vypoéty vynosu a rizika u USD/GBP

Ocekavany o
Riziko v )
Nazev Vaha v vynos v % Eriymax | Egiy min X * Ep x*o
% (o)
% (x) (Ew)
USD/GBP 0,33 0,29 3,55 3,84 -3,27 0,10 1,18

Zdroj: [vlastni zpracovani]

Posledni z hlavnich ménovych part je USD/JPY. Jednotlivé vypocty u tohoto ménového

paru jsou zobrazeny v nasledujici tabulce 17, kde jsou zachyceny odhadované vynosy pro tento

ménovy par. Investor pii stanovovani svych odhadi ziejmé v tomto ptipad¢ tusi néjakou udalost

¢1 dilezitou informaci, a proto jsou zde pouze odhady vzristu ceny. Vyssi pravdépodobné

rwe

Tabulka 17: Odhadovany vynos pro USD/JPY

Celkova
Cena cena Véaha v
Nazev potizeni Mnozstvi potizeni portfoliu
Vynos: USD/IPY 105,37 1600,00| 168 592,00 0,3371
Po pi E v K Ewy v % 40) s RO

%
Odhad 1 105,37 107,65 2,28 2,16 0,15 0,32
Odhad 2 105,37 107,2 1,83 1,74 0,18 0,31
Odhad 3 105,37 106,74 1,37 1,30 0,37 0,48
Odhad 4 105,37 106,43 1,06 1,01 0,20 0,20
Odhad 5 105,37 105,5 0,13 0,12 0,10 0,01
Soucet: X X X 1 1,33

Zdroj: [viastni zpracovani]

Tabulka 18 urcuje oéekavané riziko u USD/JPY. Investor v tomto piipadé ocekava

minimalni riziko.
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Tabulka 18: Oéekavané riziko USD/IPY

Riziko:

[Eq - Ew]?

Ew Eiy v % [Eq - Ea]® | P * Po)

Odhad 1 1,33 2,16 0,69 0,15 0,10
Odhad 2 1,33 1,74 0,16 0,18 0,03
Odhad 3 1,33 1,30 0,00 0,37 0,00
Odhad 4 1,33 1,01 0,11 0,20 0,02
Odhad 5 1,33 0,12 1,46 0,10 0,15
Soucet X X X 1 0,30

Zdroj: [viastni zpracovani]

Kone¢né vysledky pro porovnani zaznamenava tabulka 19 a budou dale pouzity do

celkového prehledu vynosu portfolia, ktery zobrazuje tabulka 20.

Tabulka 19: Kone¢né vypocty vynosu a rizika u USD/GBP

Ocekavany .
Nazev Vahav % | vynos v % Rizikov Ewymax | Egymin | X * Eg x*o
% (o)
) (E)
USD/JPY | 0,34 1,33 0,55 1,88 0,78 0,45 0,18
Zdroj: [Viasti zpracovani]
Tabulka 20: O¢ekavané vynosy celkem
Ocekavany
Vaha v % |vynos v % |Riziko v
Nazev (x) (E(r) % (o) E(ri) max |E(ri) min [X*E(r) |[x*o
USD/EUR |0,33 2,17 3,57 5,74 -1,40 0,72 1,18
USD/GBP |0,33 0,29 3,55 3,84 -3,27 0,10 1,18
USD/JPY |0,34 1,33 0,55 1,88 0,78 0,45 0,18
Soucet 1,26 2,55
Maximalni ocekavany
vynos portfolia 3,81
Minimalni ocekavany
vynos portfolia -1,28
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V tabulce 20 je celkovy piehled o¢ekavanych vynosu. Je zde provedena suma poslednich
dvou sloupcii a ta pomiize urcit, jaka je maximalni a minimalni o¢ekavand vyse vynosu
portfolia. Maximalni ocekdvanou miru Ize dostat pouhym souctem sumy x * E(r) a sumy x * G.

Minimalni o¢ekavany vynos portfolia je rozdilem stejnych hodnot.
Takovym postupem investor zjisti, jaky je pravdépodobny uspéch s timto portfoliem. Po
vypoctu a koupi vyse zminénych ménovych parti investor vyckava a na konci roku vyhodnoti

své portfolio.

Na konci roku se kurzy jednotlivych mén zménili. Pokud by jiny investor chtél nakoupit

stejné mnozstvi meén pii novém kurzu, zaplatil by mén¢€ nez na zacatku téhoz roku. Tento fakt

doklada tabulka 21.

Tabulka 21: Zakoupeni stejného portfolia na konci roku

portfolio 30.12. 2014
Celkova
Nova cena
Nazev o Mnozstvi cena
potizeni o
porizeni
USD/EUR 1,2094 121110 | 146 470,43
USD/GBP 1,5579 100166 | 156 048,61
USD/IPY 119,695 1600| 191512,00
Celkem X X 494 031,05

Zdroj: [viastni zpracovani]

Nyni je nutné vypocitat, jak dopadla pasivni investi¢ni strategie. K tomuto posouzeni je

nutné zaznamenat data do tabulky 22.

Tabulka 22: Stav portfolia na konci roku

Celkova Celkova Dosazena
Po (cena P1 (nova
Mnozstvi Q cena (Q*Po) cena (Q*Py) | vynosova
potizeni) ) cena) )
Nazev vp.J. vV p.J. mira v %
USD/EUR 121 110,00 1,37| 165472,59 1,21| 146 470,43 -11,48
USD/GBP 100 166,00 1,66 165 935,00 1,56| 156 048,61 -5,96
USD/JPY 1 600,00 105,37 | 168 592,00 119,70 191 512,00 13,59
Portfolio
celkem X X 499 999,59 494 031,05 -3,85
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Z uvedenych udaju je zfejmé, ze dosazend vynosova mira je zaporna, Cili portfolio
negenerovalo zisk tak, jak bylo pivodné zamysleno. Ménovy par USD/JPY piinesl necelych

14 % vynosu, avsak ostatni dva ménové pary byly $patn¢ odhadnuty a jejich hodnota klesla.

Takovato stfidméjsi pasivni investicni strategie neni vhodna. Pouze na zaklad¢é téchto
odhadt je pomérné¢ riskantni investovat. Investor by se proto mé¢l zaméfit na celkovou analyzu

vSech dostupnych dat. Zpétné pro lepsi odhad pohybu kurzl Ize vyuzit i obycejné grafy.

Nasledujici obrazek 28 zobrazuje pohyby kurzu USD/EUR v dobé¢ pribéhu této pasivni

investicni strategie.

USD/EUR
24.12.2014 M USD/EUR - z3wvér 1,2099 1.1.2014-31.12.2014

kurz

1,4000

13800

1,3200

1.2800

1,2400

2014 3 5 L4 9 11

Meésice roku 2014
Obrazek 28: Graf pohybu kurzu USD/EUR za rok 2014

Zdroj: [18]
Pohyby u tohoto ménového paru v prubéhu celého roku byly ptfevazné klesajiciho
charakteru. Pokud by bylo zasdhnuto do pasivni strategie, nemusel by byt dosazeny vynos takto

hodné zaporny.

Graf paru USD/GBP mél podobnou tendenci, coz doklada obrazek 29, ktery zachycuje
pohyb kurzu.
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UsSD/GBP
31.12.2014 M USD/GBP - zavér 15579 1.1.2014-31.12.2014

kurz

16800

1,6400

1,6000

1,5500

2014 3 5 7 ] 11

2004 2008 2008 2010 2012 1201 < I
od: 1,1.2014 do: 31.12.2014 Tick | 1D | 3D | 5D 1M |2M |3M | 1¥ | 2¥ | 3Y | 4Y | 5V | Max
“ oz
Mésice roku 2014

Obrazek 29: Graf pohybu kurzu USD/GBP za rok 2014
Zdroj: [18]

Ztraté na portfoliu tohoto titulu se dalo zabréanit prodanim urc¢itého mnozstvi a to nejlépe

zacatkem cervence, kdy kurz USD/GBP byl pomé&rné vysoko.

Vysoko se také dostal kurz USD/JPY jak je vidét na obrazku 30. Toto zvyseni kurzu ptineslo
investorovi uréity vynos, ktery byl ovSem vyrovnan ztratou z ostatnich dvou ménovych para.
Toto zvySeni kurzu je mozné zvySenim poptavky po japonském yenu, ktery zaznamenal velky

nartst v obchodech, jak jiz bylo zminéno vyse.
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JPY/USD
31.12.2014 W JPY/USD - zavér 119,6950

1.1.2014-31.12.2014

kurz

120,0000

11,0000

112,0000

108,0000

104,0000

2014 3 5
2004 2008 2008 2010 2012 2014
Tick | 1D | 3D | 5D 1M | 2M 3M 1Y  2Y | 3Y 4Y | 5Y | Max

Meésice roku 2014

od: 1,1,2014 do: 31.12.2014

Obrazek 30: Graf pohyby kurzu JPY/USD za rok 2014
Zdroj: [18]

Investovani, jak pasivni tak i aktivni, je velice naro¢né. Jsou potieba teoretické, technické
1 praktické zkuSenosti. V dne$nim rychle se rozvijejicim svété to mize byt n€kdy obtizné
selektovat stovky pfichozich informaci. K investovani by ¢lovék mél pfistupovat jako k stale
se uéicimu procesu. Trhy nemusi fungovat dle odborné literatury, ani podle riznych trendd.

Proto i cit investora a jeho osobni rysy mohou mit vliv na tento proces.
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ZAVER
Tato diplomové prace se zabyvala oblasti forexu a vyuziti tohoto trhu k obchodovani.
Problematika forexu je hodn¢ obsahla a vcelku slozita. Osobou znalou v této oblasti se ¢lovek

nestane ze dne na den. Je zde potfeba mit mnoho védomosti ziskanych postupnym cilenym

studiem. Obchodovani na forexu je dost aktualni téma a jeho zakladni rysy by mél znat kazdy.

Teoreticka Cast prace se zabyvala pfedevsim historii devizového trhu. Je zde vysvétleno, co
je to zlaty standard, jaké byly hlavni vlivy na cizi mény od druhé svétové valky, co zptsobila

asijska finan¢ni krize ¢i zavedeni eura.

Dalsi kapitola je vénovana souc¢asnému ménovému trhu. Popsano je rozdéleni ménového
trhu a jeho vyznam ménovych trhli. Pro Gplnost je v praci popséna i situace na mezibankovnim

a klientském devizovém trhu v Ceské republice.

V oblasti forexu je hojné¢ vyuzivano mnoha pojmu. Tyto zékladni dilezité pojmy jsou
vysvétleny v jedné z kapitol a na tuto ¢ast navazuje celkové predstaveni forexu. Nutnosti je
seznament se s jednotlivymi ménami a ménovymi pary. Ctenaf se dozvi o Gteni cen na forexu,
o Ucastnicich na trhu a ze zkuSenosti obchodnikti zde byly uvedeny nejlepsi obchodni ¢asy, kdy

obchodovat a kdy se obchodovani radéji vyhnout.

Zpisoby obchodovani na forexu a pro€ vlastné¢ takto obchodovat, je uvedeno v dal§im tiseku

diplomové prace.

V praktickeé ¢asti byly popsany v ¢esku nejpouzivanéjsi platformy k obchodovani na forexu.
Pro imaginaci prostiedi, ve kterém se obchoduje, byly rozebrany a graficky znazornény

nejoblibengjsi obchodni platformy vyuzivané v Ceské republice, ale i na svéts.

V jedné z kapitol byla popsana statisticka data souvisejici s forexem a na jejich zakladé
byly vytvofeny rtzné grafy pro lepsi predstavivost ¢tenafe. Jednotliva data se predevsim

vztahuji k Ceské republice a vychéazeji z dat ¢eské narodni banky

Pro lepsi uvedeni do problematiky je zde popsana aktivni a pasivni strategie investovani. Je
zde také spocitan a vyhodnocen modelovy piiklad na nakupu nejobchodovangjsich ménovych
para a jejich pohyb za rok 2014. U modelového piikladu jsou v textu uvedeny vlastni navrhy

a doporuceni pro investory od autorky této prace.
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