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ANOTACE

Bakalarska prace ,, Porovnani alternativnich forem financovani dlouhodobého majetku* se
zabyva popisem jednotlivych alternativnich metod, kterymi je mozno financovat dlouhodoby
majetek. V prvni cdsti jsou vysvétleny moznosti financovani dlouhodobého majetku z riiznych
pohledii, vysvéetleni leasingu, forfaitingu, faktoringu. Druha cast se zaobirda praktickym
prikladem, kdy se podnik rozhoduje mezi nakupem automobilu pomoci leasingové spolecnosti
a pomoci bankovniho uveru.

KLICOVA SLOVA

Dlouhodoby majetek, leasing, forfaiting, faktoring, uver, metoda Ccisté vyhody leasingu,
metoda diskontovanych ndkladii na leasing a uver

TITLE

Comparasion of alternative version of financing long term property

ANNOTATION

The bachelor work “Comparasion of alternative version of financing long term property
“explains the alternative methods by which it is possible to finance long-term property. The
first part explains the possibilities of financing long-term property from different perspectives,
explanations leasing, forfeiting, factoring. The second part deals with a practical example
where a company decides to buy a car with the leasing company and using a bank loan.

KEYWORDS

Long term property, leasing, forfeiting, factoring, bank loan, method of absolutely advantage
of leasing, method of the discounted cost of leasing and bank loan



OBSAH

LM Z0 J ) 2T 10
1 DLOUHODOBY MAJETEK .........oooiiieeeeeeeeeeeeeeteee et eeeeeeetet e e eeeesees et et eteeseeeeseeeeseseeeseseeseeeaeeseeaens 12
1.1 DLOUHODOBY HMOTNY MAJETEK ...cciiititiiiteresitereeaittesesisesssssesesassssssssssessssssesssssssssssssssssssssessssssssssssnes 12
1.2 DLOUHODOBY NEHMOTNY MAJETEK ...uvviiiiitieeiitiieeiitteeesissesessseeesssssessssssessssssesssssssssssssssssssssessssssesssssnnes 12
1.3  DLOUHODOBY FINANCNI MAJETEK .iiiiiuviiiiitireiiieieeestteeesestesesssteessssesssssssessssssasssssassssssssssssssessssssssssssnnes 13

2  FORMY FINANCOVANI DLOUHODOBEHO MAJETKU........cooiotieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeesenenseeen 14
2.1 INTERNI ZDROJE FINANCOVANT ..ttiiiiiiiicitiii ettt ettt e sttt e s e e s s bbbt e e s e s s s s bbb b b e e e e e s s esabbbaneeeaas 14
211 OUPISY ittt ettt bbb e R R b bR R R R R bR bbbttt b et nn s 14
212 NErOZACLONY ZISK ......coovviiiiiiiiiiiiiee e 15

2.1.3  REZEIVIL FONAY .ottt 15

2.2  EXTERNI ZDROJE FINANCOVANT .. ..iiiiiiittiii ettt e e ettt e e e e s s ettt e b e e s e e s s sbb bbb e e s e s s s s bbb baeseeessssabbbaeeeeaas 16
2.2.1  DIouhodobé Uvery @ PUJCKY ......c.ccoooueviiiiiiii it 16

2.2.2  Financovani dlouhodobymi FeZerVAMI ............ccccuiiiiiiiiiiii i 19

2.2.3 KINEHOVE GRCI@ ....vvvvvveseieesssiesasassssssassaesasassaassssasssataaasaseaae s aa e s e s e s a4 e s se e s e s e s e s et ea e aeseaesaseeeseaeseneseeerenerernnes 19

2.24  POANIKOVE ODIIGACE. ...ttt e 19

3 [N G IO T 24 1 1 L TR 21
3.1 PREDMET ODKUPU ..uuuttiiiiiieiiiiitttieteeessiiisstsessesssssisssasssesssssisssssssssssssisssssssssssssssssssessessssmisssssssessssmsssssssseenns 21
3.2 FUNKCE FAKTORINGU .11tiiiiiiiiititiiete e e s seiibbtet e e s s sesasbaeesesssssabbasaessesssaabbbaaeesseessabbbbbeeseessaasbbbaeeseessaasbbbbeaeeeans 21
3.3 HLAVNI VYHODY FAKTORINGU PRO DODAVATELE ....cceiiiiittiiiieeeesiiititiee s e e s ssibttteesessssssbbaaessessssssnssensseens 23

4 FORFAITING ...ttt ettt ettt e ettt e s ettt e e e et et e e sttt e e s et b teesaabeeeesabbeessabbteessateaesssbeeessastenessares 24
L R =23 21 )Y 0 A 200 28 27N 5 1 N U I 24
4.2  VYHODY FORFAITINGU PRO DODAVATELE ....vviiiiiiiiittieiiee e e s setitttee e e s st sesbttteesesssssssataassessssssbbaessessssssssrsnnes 25

5 LEASING ..ot ettt ettt ettt e e ettt e e ettt e e e ettt e e sttt e e eet bt e e e et et e e et teeeahtee e e —tee e eeeeatreeeaareresiares 26
5.1 STRANY LEASINGOVE OPERACE ......uvttiiiittiieiittiesiitteeesestteessaessssiatesssasbasssssbessssbsesssssbeesssbessssssbessssssensesns 26
5.2 ZAKLADNI TYPY LEASINGU ......uvuiiiiitiieeiittieesetttesstteessssbessssssessssssessssasbessssssessssssssssssstessssssessssssesessssensesns 26
5.2.1 FIRANCHT JEASTIG ...ttt b ettt ne s 27

5.2.2 OPFALIVIL LEASING ...ttt bttt b et he e bbbt b e et ne s be e ebeeane e e 29

5.3 LEASINGOVA CENA ....uuiiiiittiieiititesitteessitttseseasesessbtesssasbesesastassssbtesssasbessssssassssabaesssasbasssssbesssssrbesssssbenesans 29
5.4 POSTUP PRI ZPRACOVANI LEASINGOVE SMLOUVY ...eeiiiiuiiiiiiieiesiiieessetteessstesessissessssstesssssesssssssessssssnsenns 30
5.5 VYHODY A NEVYHODY FOREM FINANCOVANI......uutiiiiiiiiiiiiiiiiiee e e s seiireieesessssisbeetessesssssssssnesssessssssnssesssees 30

6 ROZHODOVANI MEZI LEASINGEM A KOUPI NA UVER ........ccooioioiieeeeeeeeeeeeeeee e 32
6.1 METODA DISKONTOVANYCH NAKLADU NA LEASING A UVER ...cccciiiiiiiiiieee e seiittiee e e s s eeiratee s e e s s essssaaeneeee s 33
6.2 METODA CISTE VYHODY LEASINGU ....uuvtiiiieeiiiiiitiiiieeeessiittteteeeesssisbsesessssssssssassessessssssssssessesssssssssesssesns 33

7 PRAKTICKA CAST oottt ettt ettt ettt et ettt e e ettt ettt e st ettt en et et eseeeeeeeae 35
7.1  PREDSTAVENI SPOLECNOSTI 1uuutttittieetiiiittttetteessesisseessesssssissssssssssssssssssssessssssssissssessessssmssssesssesssmsssresseeens 35
7.2 PORIZENI OSOBNIHO AUTOMOBILU ...ecccitviieiiitiiesiteeessettteesssessssistesssestassssssesssssssssssstessssssessssssssssssssnsesns 36
7.3 METODA DISKONTOVANYCH NAKLADU .....ociiviiieitiieeiittieesisesessistesssestesssssssssssssssssssssessssssesssssssssssssesessns 37
T4 CISTA VYHODA LEASINGU. ...e.tvieteeeseseseseeeseteteeeseeeeseeeseseeessssessessssesseesesessseesesssssasesseseeseeseeseenstesaseeseseseseees 43
7.5 ZHODNOCENI PRAKTICKEHO PRIKLADU ....ccciiviiiiiitiieeiitiieesstesessitteessestessssssesesssssssssssesssssessssssssssssssenessns 44
ZAVER ..ottt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt ettt et ettt en et en et 46
POUZITA LITERATURA ....oooviuioeeeeee oottt ettt et et et et et es e es et eseses e et e e et eseeeeeseeeseneeet s et eseeeeeeeae 48



SEZNAM TABULEK

Tabulka 1: Srovnani faktoringu a forfaitingu..........ccocveiiiiiiiiiii 25
Tabulka 2: Vyhody a nevyhody forem financovani ............ccccceviiiiiiiiniiin e 31
Tabulka 3: Porovnani moznosti leasingovych nabidek ............ccccooiiiiiiiiiiiiici 36
Tabulka 4: Kvantifikace vydaju spojenych s leasingovou nabidkou I..........ccccocvviiiiiiiinnnnn 37
Tabulka 5: Kvantifikace vydaji spojenych s leasingovou nabidkou IL..........cccceovinivirirnnnne 38
Tabulka 6: Kvantifikace Groku podle umofovaciho planu..........ccccceevvereiiieiiese e 39
Tabulka 7: Vypocet zrychlenych odpisti 0sobniho automobilu ............ccevvvenieiiieiieieaenn 40
Tabulka 8: Vypocet uspory na danich pii ndkupu na UVEr .......cccecvvviieiverie s 41
Tabulka 9 : Kvantifikace aktualizovanych vydaji obou variant financovani ..............c.cc....... 42
Tabulka 10: Cista vYhoda 1€aSiNgU L ........cccvveveerreeriessieiessiesessesesse s sesesssessesseses s senensens 43
Tabulka 11: Cista v¥hoda 1€asingU I ...........coccevevrrirerereeesesseesesessessesseseeseeseeseesees s 44

SEZNAM ILUSTRACI

Obrazek 1: Pribeh faktoringove OPETACE .......c.veiviiiiiieiieciieesieee e 22
Obrazek 2: Pribéh forfaitingove OPerace.........cvviiiiiiiiiiiiiicic e 25
Obrazek 3: Porovnani vyse splatek 1€asingu .........ccccvviiiiiiiiiiniiiic e 38



SEZNAM ZKRATEK A ZNACEK

K¢
DPH
atd.
Sh.
uSD
S.r.0
SRN

koruna ceska

dan z ptidané hodnoty

a tak dale

sbirka

americky dolar

spolec¢nost s ru¢enim omezenym

Spolkova republika Némecko



Uvob

Hlavnim cilem této bakalaiské prace je porovnani vyhodnosti a zhodnoceni alternativnich
forem financovani dlouhodobého majetku a poté nasledné zvoleni nejefektivnéjsiho zdroje
financovani. V souc¢asné dob¢ vétsina spolecnosti uvazuje nad tim, jak nejvyhodnéji zakoupit
svlyj dlouhodoby majetek v piipadé nedostatecné financni hotovosti. Kazda spolecnost
by méla vybrat co nejvyhodnéjsi a nejefektivnéjsi zplsob financovani. Je potieba zvazit
je finan¢ni stranka, tedy porovnani nakladd jednotlivych variant pofizeni. Velkou roli hraje
zakon o danich z pfijmu, ktery ovliviiuje moznost daitovych tspor na leasingovych vydajich
snizenim danového zdkladu. Déle rozhodovat by se mélo 1nazdkladé administrativni

naroc¢nosti.

Poftizeni dlouhodobého majetku mize byt financovano z internich zdroji nebo z externich
zdroji. Do internich zdrojii jsou zafazeny napiiklad odpisy dlouhodobého majetku,
nerozdéleny zisk podniku, dlouhodobé rezervy nebo rezervni fondy. Do externich zdroji jsou
zatazeny kmenové akcie, podnikové dluhopisy, a pfedev§im uvéry od bank a pofizeni
na leasing. Mezi dvé nejpouzivanéjsi externi metody pofizeni patii pofizeni na bankovni Gvér
nebo na leasing, ktery se v soucasné dobé stava velice béznym a oblibenym zpiisobem
financovani. V soucasné dobé existuje mnoho leasingovych a bankovnich instituci, které
nabizi dané sluzby. VSechny instituce se snaZzi, aby jejich nabidky byli zajimavé. Je tedy
potieba vénovat dostatek Casu na nalezeni nejvhodnéjsi instituce, ktera nabizi podminky
nejvice vyhovujici danému podniku.

Bakalarskd prace je rozdélena na 6 Casti. V prvni casti je obecné popsan dlouhodoby
majetek, ktery se déli na dlouhodoby hmotny, nehmotny a finan¢ni. Druhé ¢ast je vénovana
formam financovani dlouhodobého majetku. Financovani je rozdéleno na interni a externi.
Ve tieti Casti je popisovan faktoring jako alternativni potizeni dlouhodobého majetku a jeho
zakladni charakteristiky. V Casti Ctvrté je popisovan forfaiting. V predposledni ¢asti je leasing,
jeho ¢lenéni, vyhody a nevyhody. Posledni Sestd Cast této prace popisuje rozhodovani mezi

nakupem na bankovni Gvér nebo pomoci leasingové spolecnosti, jsou zde uvedeny dvé

metody — metoda diskontovanych nakladd na leasing a uvér a metoda Cisté vyhody leasingu.

Praktickd Cast je zaméfena na konkrétni spolecnost, kterd se rozhodla zakoupit osobni
automobil pro podnikatelské ¢innosti. Podnik nedisponoval dostatecnym finan¢nim obnosem,

rozhodli se tedy zakoupit osobni automobil jinou alternativni metodou. Nabidky byly celkem
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tii — dvé od leasingové spolecnosti a jedna od bankovni instituce. Je zde provedeno

zhodnoceni situace dle konkrétnich nabizenych moznosti a kone¢né rozhodnuti spolecnosti.
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1 DLOUHODOBY MAJETEK

Majetek podniku je souhrn prostiedkt, které podnik uziva pii své hospodarské ¢innosti.
Dlouhodoby majetek, jak uz z nazvu vyplyva, slouzi podniku nebo podnikateli po dobu delsi
nez 1 rok. Dlouhodoby majetek by mél tvofit podstatu majetkové struktury. Tento majetek

neni ziskavan za tcelem dalsiho prodeje. Délime ho do tii zakladnich skupin.

1.1 Dlouhodoby hmotny majetek

Dlouhodoby hmotny majetek slouzi v podniku dobu delsi nez je 1 rok a postupné
se znehodnocuje. Opotiebeni se ve formé& odpisi zachycuje do nakladi. Vstupni cenu

pro zafazeni do dlouhodobého majetku si uéetni jednotka voli dle své smérnice. Radime sem:

e Budovy

e Pfistroje

e Stroje

e Vyrobni zafizeni

e Dopravni prosttedky

U pozemki a staveb, zédkladniho stada a taznych zvitat podle zdkona o ucCetnictvi nezalezi

na ocenéni a dobé pouZitelnosti.

1.2 Dlouhodoby nehmotny majetek

Dlouhodobym nehmotnym majetkem se rozumi nésledné jmenované polozky, které
podnik musi vyuzivat po dobu delSi nez 1 rok a vstupni cena musi piesdhnout
castku 60 000 K¢, kterd je stanovena zakonem. Zahrnuji se sem 1 ndaklady spojené
se zaloZenim podniku.

e zfizovaci vydaje

e licence

e vydavatelska prava

e patenty

e nehmotné vysledky vyzkumu a vyvoje

e software

e ocenitelnd prava

e goodwill

12



1.3 Dlouhodoby finan¢ni majetek

Dlouhodoby finan¢ni majetek tvoii majetkové ucasti podniku v jinych podnicich, dale
cenné papiry jako jsou napiiklad akcie nebo dluhopisy, které byly nakoupeny jako
dlouhodoba investice podniku. Dlouhodoby finan¢ni majetek se ocefiuje cenou pofizeni

bez vedlejsich potizovacich nakladi. Nejsou sem zafazeny cenné papiry, které jsou uréeny
k obchodovani. [11]
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2 FORMY FINANCOVANI DLOUHODOBEHO MAJETKU

Kazdy podnikatelsky subjekt by si mé¢l dopfedu spocitat vSechny mozné alternativy,
kterymi je mozné financovat dlouhodoby majetek. Podnik by se mél fidit zasadou,
ze dlouhodoby majetek by m¢l byt financovan pouze dlouhodobymi zdroji a kratkodoby
majetek kratkodobymi zdroji. Existuje vice hledisek, podle kterych miizeme financovani

v podniku hodnatit.

2.1 Interni zdroje financovani

Pfi vyuzivani internitho neboli vnitiniho financovani je zdrojem kapitdlu podnikova
hospodarska ¢innost, kde vysledkem je zisk. Dale sem mizeme zatadit odpisy, nerozdéleny
zisk, vynosy z prodeje hmotného majetku a také dlouhodobé rezervni fondy. Mizeme také

financovani z vnitinich zdroji oznacit jako samofinancovani.

2.1.1 Odpisy

vvvvvv

Odpisy jsou nejdulezitéjSim vlastnim zdrojem financovani. Dlouhodoby hmotny
a nehmotny majetek je v podniku nékolik let, proto ho nemlzeme zafadit do provoznich
nakladii najednou, ale postupné podle roki zivotnosti. Odpisy jsou ndklady, které vyjadiuji
opotfebeni budov, strojii a jinych stalych aktiv. Odpisy predstavuji soucast provoznich
nakladt, ale nejsou zaroven penéznim vydajem, ten se uskuteciiuje jednorazove pii potizeni
majetku. Odpisy neptedstavuji odliv penéznich prostiedkt firmy. Cleni se na Gidetni a dafiové.
Zptsob a vyse odepisovani uéetnich odpisti zaleZi pouze na ucetni jednotce. Ucetni odpisy
nejsou danové uznatelné. Danové uznatelné jsou pouze odpisy danové, zplsob odepisovani

a jejich vyse je stanovena zakonem o danich z ptijmu.

Dlouhodoby majetek je rozdélen do 6 skupin a podnik se mulze rozhodnout mezi
rovnomérnym nebo zrychlenym zptisobem odepisovani. Pojem opravky vyjadiuje souhrn
vSech odpist. Opravky jsou zachycovany v rozvaze podniku a odpisy ve vysledovce. Kdyz
odecteme opravky neboli soucet odpisu tak ziskdme zustatkovou cenu majetku. Porovnadnim

opravek s pofizovaci cenou majetku zjistime stupen opotfebeni majetku.

Odpisy jsou relativn¢ stabilni zdroj penéznich prostfedkl, protoze nejsou ovlivnény
proménlivymi faktory, jako tomu mize byt napiiklad u zisku, a hlavné¢ podnik je ma
k dispozici i v obdobi, kdy nevytvotil zadny zisk. Odpisy dlouhodobého majetku ovliviuji

zéklad pro vypocet dan¢ z piijmu.
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2.1.2 Nerozdéleny zisk

Nerozdéleny zisk je ta ¢ast zisku po zdanéni, kterd nebyla pouzita na tvorbu fondd, vyplatu
dividend nebo tantiém. Nerozdéleny zisk je soucasti vlastniho kapitalu. Mezi vyhody
financovani nerozdélenym ziskem patii financovani investicnich projekt s vyssim rizikem,
na které by bylo Vice slozitéjsi sehnat externi zdroje. Dalsi pfednosti je také, ze se nezvySuje
pocet akcionafli ani vétitelt, a podnik tak neztraci kontrolu nad fizenim podniku. Nerozdéleny

zisk zvySuje vlastni kapital podniku, a tim snizuje zadluZenost podniku.

Nevyhodou je, ze je relativné drazsi, protoze zde nepiisobi urokovy danovy Stit.
Nerozdéleny zisk by mél byt pouzivan zejména pro financovani dalsiho rozvoje podniku.

Mezi dalsi nevyhody patii jeho mensi stabilita. [3]
Tvorba nerozdéleného zisku[12]:

- zisk bézného obdobi

- dan ze zisku

- prid¢l do rezervniho fondu

- pridely jinym fondim

- Uhrada tantiém (odmény ¢lenlim piedstavenstva, dozor¢i rady)

- vyplata dividend ¢i podilli na zisku

- ostatni pouziti zisku (napfiklad ke zvySeni zdkladniho kapitdlu, uhrad€ ztrat

Z minulych let)

= nerozdéleny zisk béZného roku

+ nerozdéleny zisk z minulych let

= nerozdé€leny zisk koncem roku

2.1.3 Rezervni fondy

~r v

Rezervni fond je soucasti vlastniho kapitalu podniku. Rezervni fond tvoii Cast zisku,
kterou si podnik nechal pro pfipadnou ochranu do budoucnosti. Podnik ho mize tvofit pouze
pro predem stanovené piipady. Rezervni fond je fond urceny ke kryti ztrat obchodni
spolecnosti, ktery je definovan v § 67 obchodniho zakoniku. Stat ochrafiuje zajmy akcionati

S

a zajmy véfitell. Povinné ho vytvaii spolecnost s ru¢enim omezenym a akciova spolecnost.

vvvvv

ukolem je umoznit hrazeni ztrat z podnikani. Existuji také dobrovolné neboli nepovinné

rezervni fondy, které si podnik ziizuje na zdklad¢ svého vlastniho rozhodnuti. Musi mit
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piesné stanoveny ucel pouziti. Podnik si je zpravidla zfizuje za ucelem uhrady mimotadnych
ztrat, které mohou nastat. V nékterych pripadech k nakupu akcii nebo podili v jinych

podnikatelskych jednotkach. [12]

2.2 Externi zdroje financovani

Externi neboli vnéjsi financovani znamend, ze kapitdl pfichazi z vnéjsiho okoli ¢ili ne
Z podniku jak je tomu u interniho financovani. Externi zdroje zélezi predevSim na velikosti
apravni formy podnikatelského subjektu. Mezi hlavni zdroje patfi vklady a podily
zakladatelll, vlastnikd, coz je financovani z vlastnich zdroji. Mezi financovani z cizich zdroja
patii ziskani penéz pomoci obligaci, vSech druhti uvért a ptijcek. Hlavni nevyhodou externiho
financovani je, ze se zvysuje pocet akcionait nebo véfitell, ktefi mohou zasahovat do fizeni
spole¢nosti. Také mohou rist ndklady spojené s placenim trokli nebo s emisi cennych papirt.

Pti vyuziti cizich zdroju roste zadluzenost podniku.

2.2.1 Dlouhodobé tuvéry a piijéky

Uvéry a pijeky jsou jednou z moznosti jak financovat dlouhodoby majetek. Uvéry délime
podle doby, na kterou jsou poskytovany. RozliSujeme kratkodobé (do 1 roku), sttednédobé
(1-5 let) a dlouhodobé ( 5 a vice let). V souvislosti s financovanim dlouhodobého majetku se
vyuzivaji pouze dlouhodobé uvéry, které se deli na Gvéry od dodavatell a na finan¢ni uveéry.
Mezi dlouhodobé Gvéry patii 1 dlouhodobé piijaté zalohy od odbérateld a vydané dlouhodobé
sménky. Uvér miizeme charakterizovat jako dvoustranny vztah, vztah dluznika a véfitele
Vétitel se zavazuje poskytnout dluznikovi penézni prostiedky za splnéni urcitych podminek,

dluznik se zavazuje splatit svilj zdvazek v€etné uroku v pfedem urceném terminu.
Dlouhodobé bankovni uvéry

Mezi hlavni ¢innosti banky patii poskytovani penéznich prostiedkd svym klientdm.
V piipadé, Ze pravnickd nebo fyzickd osoba nemd dostatek penéznich prostiedkli, vyuziva
sluzeb banky. Bankovni uvér je tedy doCasné poskytnuti penéznich prostiedkd.
Pted poskytnutim tvéru si banka musi provést podrobnou analyzu zadatele, musi zhodnotit
jeho ekonomickou a finanéni situaci. S dlouhodobym bankovnim uvérem se mizZeme setkat
ve vice podobach, mezi dva nejvyznamnéjs$i fadime terminovanou pajcku a pajcku

poskytovanou formou hypoteénich zastavnich lista.
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Terminovana pijcka

Terminované pijcky jsou oznacovany jako investicni uvéry. V praxi jsou poskytovany
vétSinou na rozSiteni hmotného dlouhodobého majetku. Charakteristickym znakem
je postupné umorovani terminované pujcky béhem doby splatnosti. Umotovaci plan
je zalozen na Ctvrtletni, pololetni nebo ro¢ni splatky uvéru a uroku. Splatky maji stejnou vysi
po celou dobu splatnosti a postupné klesa podil uroku a stoupa podil umoru, ale mizeme
se setkat i s jinymi typy splatek. Dalsim charakteristickym znakem terminovanych pujcek je,
7e maji pevnou urokovou sazbu, ktera zavisi na mnoha faktorech, jako je vSeobecna troven

urokt v ekonomice, na velikost pajcky, dobé splatnosti atd. [12]

Terminované ptjcky musi obsahovat ujednédni, které umozni bance trvat na okamzitém
splaceni celé pujcené Castky za ur€itych sjednanych podminek, jako jsou naptiklad neplaceni
urokil a jistiny, nepfesné informace o finan¢ni situaci podniku nebo neplnéni ochrannych
ujednani, které jsou ve smlouvé. Dale terminované ptjcky maji rtizné zaruky a ochranné

ujednani, protoze se jedna o rizikovéjsi pujcky. [12]

Pijcky poskytované formou hypoteénich zastavnich listi

Hypote¢ni uvér fadime ke klasickym a oblibenym bankovnim Gvérim. Jedna se o Gvér
dlouhodoby, obvykle min. na dobu 5 let a maximalné na dobu 30 let. Je charakteristickym
tim, Ze jeho zajisténi je kryto zastavnim pravem k nemovitosti na izemi Ceské republiky.
Je sjedndvan pouze na Cast trzni ceny nemovitosti. Tento druh Gvéru ma nizké riziko a je
dlouhodoby (splatnost mlize byt az nékolik desitek let). Neni zde urcen ucel, ke kterému
je Cerpan. Vyse trokové sazby z hypote¢nich uvéra je urCena bud’ pevnou sazbou, ktera je
stejna po celou dobu platnosti smlouvy nebo pohyblivou sazbou, ktera zavisi na vyvoji trznich
urokovych sazeb. Hypotecni uvér je vétSinou splacen anuitnimi splatkami, které obsahuji

urokovou ¢ast a slozku timorovou. [8, 9]
Rozdéleni uvéru
Podle toho v jaké méné jsou poskytovany

e Vv K¢ (korunové)

e devizové (V cizi méng)
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Podle zaruk

e 7ajisténé — uver je zajistén urcitym zpusobem (pozemek, budova)

e nezajisténé — pouze drobnym klientim

Podle zpusobu ¢erpani

e jednorazové (zdkaznik cCerpa castku jednorazové nebo postupné v predem
dohodnutych terminech)
e ve formé uvérové linky (zdkaznik si stanovi aveérovy limit a opakované si ptijcuje az

do vyse limitu)

Dodavatelsky uvér

Dodavatelsky uvér fadime mezi zakladni néstroje externiho financovani. Tento zpusob
financovani vyuziva vétsina podnikd. Dodavatelsky uvér funguje na zakladé opozdéné platby
ze strany odbératele, ktery vystavi sménku dodavateli. Sménka zajiStuje dodavatelsky Gvér.
Nejvétsi vyhodou dodavatelského uvéru je, ze predmét smlouvy prechdzi do majetku
odbératele 1 bez toho, Ze jesté nezaplatil celou ¢astku. I pro dodavatele je to vyhodné, jelikoz
sménka je prevoditelny cenny papir a dodavatel ji miize eskontovat u banky. Dalsi vyhodou
je, ze dodavatel se stava pro své zakazniky vice atraktivnéjSi neZ konkurenéni podniky, které

nenabizeji dodavatelské uvéry.

Vyhody koupé na avér

Mezi hlavni vyhody fadime:
e piedmét koupé patii do majetku zdkaznika
e nepotiebujeme thned vétsi finanéni prostfedky
e moznost daitovych odpisii majetku

e uroky zuvéru a odpisy jsou danoveé uznatelnymi néklady, pokud spliiuji zdkonem

stanovené podminky
Mezi nevyhody patii:

e placené Groky z uvéru

e zadluzenost podniku z hlediska rizikovosti pro obchodni partnery
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2.2.2 Financovani dlouhodobymi rezervami

Dlouhodobé rezervy jsou ucelové finanéni zdroje, které se tvoii za ucelem kryti urcitych
vydajii. Princip spociva vtom, ze jsou zahrnovany do ndkladd, a snizuji tak tvorbu
podnikového zisku. Pravidla pro tvorbu zdkonnych rezerv najdeme v zékoné ¢. 539/1992 Sb.,,
o rezervach pro zjisténi zdkladu dan¢ z piijmu. Rezervy se rozliSuji na zakonné a ucetni
(ostatni). Danové rezervy muzeme tvofit pouze na opravy dlouhodobého majetku, ktery
se odepisuje 6 a vice let. Nemohou se tvofit na majetek, ktery bude likvidovan nebo
na opravy, které maji pravidelné opakovani. V rozvaze jsou rezervy zatazeny mezi cizi

zdroje, protoze jsou to budouci zavazky za provedeni urcitych vykont [3]

2.2.3 Kmenové akcie

Kmenové akcie patii mezi dal$i formu externiho financovani. Majitel akcie ma pravo
na vyplatu dividend, ale dopiedu nevi v jaké vysi. Muze se také stat, ze dividendy nebudou
vyplaceny vlbec, protoze jejich vySe =zavisi na hospodaiském vysledku podniku,
a také na rozhodnuti valné hromady. Jsou to cenné papiry s pohyblivym vynosem. Majitel
akcie mé pravo se zacastnit valné hromady, pravo na podil z likvida¢niho zlstatku a také ma

ptedkupni pravo na nové akcie. [3]

Vyhoda financovani pomoci kmenovych akcii spociva v tom, Ze neexistuji pevné zavazky
na thradu dividend, jako tomu je naptiklad u uroki z obligaci ¢i uvérti. Miuzeme tedy fici,
ze financovani pomoci kmenovych akcii je méné riskantni neZ financovani pomoci prioritnich
akcii. Mezi dal$i vyhodu financovani kmenovymi akciemi patii, Ze jdou snadné&ji prodat nez

vV

akcie prioritni a obligace. Je to dano tim, ze jejich vynos je vyssi. [12]

Nevyhodou financovani je, ze kmenové akcie jsou ze strany investora riskantngjsi,
proto zadaji vyssi vynosnost. Dividendy nejsou odpocitatelnou polozkou pro ucely zdanéni,
a tim padem naklady na ziskani kmenového kapitalu jsou vyssi. Mezi dals§i nevyhody mizeme

zatadit relativné dlouhou dobu piipravy emise a naro¢né administrativni podminky. [12]

2.2.4  Podnikové obligace

Obligace je dluznicky cenny papir. Obligace podnik emituje za ucelem ziskani
dlouhodobych finan¢nich zdrojii. Emitent obligaci se zavazuje, Ze ve stanovené dob¢ zaplati
majiteli obligace nominalni cenu obligace a poté i trok. Obligace maji uréitou dobu splatnosti
a musi obsahovat predem stanovené Casové rozliSeni splatek dluzné castky vcéetné troki.

Véfitel obligace nema pravo zasahovat do fizeni podniku. Podnik by se mél pfi emitovani
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obligaci rozhodovat na zaklad¢ doby splatnosti a zpiisobu splaceni obligace, a také z vynosu
Z obligace. Splaceni obligace probihd nejcastéji pomoci anuitniho splaceni, coz znamena
v pravidelnych splatkach, které maji stejnou vysi. Cena za poskytnuté finanéni prostiedky je

trok. Urok z obligace je nakladovou polozkou, ktera snizuje zisk pro uéely zdanéni.[3]

Emise podnikovych obligaci se uskutecnuje stejn¢ jako u akcii — vefejnou emisi nebo
soukromou emisi. Vefejna emise je pro vSechny zajemce. Emisi mtze uskute¢nit podnik sam
nebo pomoci investicnich zprostiedkovatell, kterym plati provizi, kterd snizi celkovy vynos
emise pro emitenta. Emitent mize vydat obligace svym jménem nebo jménem banky.
Narozdil od vefejné emise je soukroma emise levnéjsi. Vyhodou je, Zze celkova dohoda
0 emisi muze vice respektovat specifické podminky dané firmy. Dohoda o soukromi emise

je jednodussi nez vefejna. [12]
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3 FAKTORING

., Faktoring je prodej pohledavky pred jeji dobou splatnosti bance nebo specializované
spolecnosti (faktorovi). Jde o témer okamczité ziskani financnich prostredku, které by byly
Jinak vazany v pohledavkdach po delsi dobu.. Mizeme ho tedy definovat jako odprodej
pohledadvek pred dobou splatnosti“‘[4, str. 83]

3.1 Predmét odkupu
Piedmétem odkupu mohou byt pohledavky s uréitymi kritérii[1] :

e doba téchto pohledavek nesmi byt delsi nez 180 dni

e pohledavka musi vzniknout na zédkladé dodavatelského nezajisténého véru

e s pohledavkou nesmi byt spojena jina prava treti osoby

e musi existovat moznost postoupeni pohledavky

e pohledavka je za subjektem pro faktoringovou spole¢nost s akceptovatelnou bonitou a

Z piijatelné zemé

3.2 Funkce faktoringu

Faktoring plni 3 zakladni funkce. Mezi hlavni funkci patii predev§im garan¢ni funkce,
kterd znamen4, Ze faktoringova spolecnost piejima tveérové riziko, které vyplyva z moznosti
platebni neschopnosti odbératele. V piipadé, kdy odbératel neplati, musi faktoringova
spolecnost provést garancni platbu proplaceni pohledavky dodavateli. Garan¢ni platba
nasleduje ve 1htté 90 az 120 dni po terminu splatnosti (nazyvame jako standardni faktoring)
nebo ve lhate¢ 10 az 20 dnt (nestandardni faktoring). Dalsi funkci je pfedfinancovani neboli
uvérovani, kdy faktoringova spolec¢nost propléci sjednanou vysi odkupovanych pohledavek
ihned v okamziku odkupu neboli cese. Faktoringova spolec¢nost nevyplaci celou ¢astku
hodnoty pohledavky, ale vétSinou pouze 80% nebo 90% ceny pohledavky. Zbyvajici cast
je zaruka, kterou ma faktoringova spolecnost, pro piipad skonta, popiipadé reklamaci,
ale i pro vyuctovani provizi, Grokd a dalSich plateb. Posledni funkci faktoringu je sprava
pohledavek a jiné sluzby pro dodavatele, ¢imz se rozumi, ze faktoringova spolecnost mtize
poskytovat i jiné sluzby jako je napiiklad vedeni pohledavek, fakturace pohledavek nebo

i vymahani tdchto pohledavek diive nez se stanou nedobytnou (60-90 dni po splatnosti). Cim

21



je faktura star$i, tak tim je méné pravdépodobné, Ze véfitel dostane své penize zpct.

Na Obrazku 1 je zaznamenan prubéh faktoringové operace. [1]

Dodavatel @ Odbeératel

FAKTOR

Obrazek 1: Pribé¢h faktoringové operace

Zdroj:[6]

faktoringova smlouva

druha dodavka predmétu smlouvy
postoupeni pohledavky
predfinancovani pohledavky

platba pohledavky

o a k~ w N oE

vyuctovani pohledavky
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3.3 Hlavni vyhody faktoringu pro dodavatele

vvvvvv

e dodani na nezajistény dodavatelsky uvér, bez toho aby nesl riziko platebni
neschopnosti odbératele

e dodavatel si zvySuje konkurenceschopnost a urychluje transakci

e ztrata naro¢né prace jako je vymahani pohleddvek nebo provérovani bonity klientti

e zlepseni pozice ze strany rizikovosti
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4 FORFAITING

»Prodej strednédobych a dlouhodobych zajistéenych pohledavek pred terminem splatnosti (
90 dni az 10 let) forfaitingové spolecnosti. Jedna se o jednotlivé pohledavky vyssich hodnot
spojenych prevazné s prodejem stroji, zarizeni a technologickych celkii doddvanych na

dlouhodoby dodavatelsky uver. [4, str. 87]

Forfaiting nachazi uplatnéni nejvice ve strojirenstvi, elektrotechnice a energetice.
Pti odkupu pohledavek veskera rizika na sebe piebird forfaitingova spolecnost, kterd nema
moznost uplatit postih na vyvozce v piipadé, ze pohledavku odbératel nezaplatil. Toto
je nejvétsi rozdil od faktoringu — forfaiting je bez regrese a dodavatel od podepsani
forfaitingové smlouvy dostava zaplacenou pohledavku a vSechny problémy a rizika pfechazeji

na forfaitingovou spole¢nost. Obrazek 2 zobrazuje prub¢h forfaitingové operace. [5]

4.1 Predmét forfaitingu
Pfedmétem forfaitingu mohou byt pouze pohledavky, které splnuji urcita kritéria [5, 14]:

e odkupované pohledavky musi byt zajisténé (smeénky avalované bankou, akreditivy
s odloZenou splatnosti, bankovni zaruky).

e splatnost pohledavek je 90 az 180 dni ale mtze byt az 5 az 8 let. Pohledavky musi byt
budouci splatnosti.

e vySe pohledavek musi Cinit alesponn 150 — 200 tisic USD, ale mohou se vyskytnout
I niz8i pohledavky

e odkupované pohledavky musi byt zajisténé (bonitn¢ zajisténé avalovanou sménkou)

e platby odbératele by meél byt Ctvrtletni, ptlro¢ni a nebo rocni, protoze se jedna

0 dlouhodobou formu financovani
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Dodavatel

&

2 Odbératel

Ta_

Rudici
Banka

Forfaitingova <

spolecnost

Obrazek 2: Prib¢h forfaitingové operace

4.2 Vyhody forfaitingu pro dodavatele

Mezi vyhody forfaitingu pro dodavatele lze zatadit: [1]

e nemusi Cerpat na kryti pohledavek tivér od banky

&

Zdroj.viastni zpracovani[14]

e zbavuje se rizika platebni neschopnosti, jelikoz toto riziko se pfenasi na forfaitéra

o forfaitovat pohledavky lze pii jejim vzniku a i kdykoliv béhem doby do jejich

splatnosti

e dodavatel muze vyvazet na Gvér, ale pohledavku dostane zaplacenou v diskontované

vysi hned pfi prodeji forfaitingové spolecnosti

V tabulce 1 je nazorné ilustrovano srovnani faktoringov a forfaitingové operace.

Tabulka 1: Srovnani faktoringu a forfaitingu

CHARAKTERISTIKA FAKTORING FORFAITING
zékladni podstata prubezny.odkup ,pohledavek odkup Jednf>tllvych
podle sjednané smlouvy pohledavek

doba splatnosti

do 180 dni

90 dni az 8 let

rozsah financovani

80 az 90% ceny

vySe pohledavky - diskont

zpusob ziskani

dostacujici bonita

prvotiidni bonita
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5 LEASING

Leasing miizeme nazvat novou formou vnéj§iho financovani. Casto je leasing fazen
do kategorie ,, alternativni zdroj financovani“. Leasing znamena pouzivani stalych aktiv
bez nakupu. Leasing je vlastné¢ smlouva, kde jsou prava uzivani téchto aktiv, které poskytne
pronajimatel najemci. Predmétem leasingové smlouvy miize byt cokoliv. Na prvni pohled
leasing nevychazi jako nejlevnéjsi varianta. Zakladni piednosti je, ze pfedmét leasingu
muzeme ziskat prakticky ihned. Leasing je specificky tim, ze vlastnikem zbozi se stava

pronajimatel.

Z pravniho hlediska leasing ptedstavuje tiistranny pravni vztah. Vystupuje zde dodavatel,
odbératel a ndjemce. Pronajimatel kupuje od dodavatele majetek a poskytuje ho za uplatu
douzivani najemci. Vlastnikem majetku je stadle pronajimatel. Pronajimatel uzavie

leasingovou smlouvu na ptredmét leasingu. [12]

5.1 Strany leasingové operace

Leasingova operace ma tii zakladni subjekty - dodavatel (vyrobce ¢i dovozce), leasingova
spole¢nost (poskytovatel leasingu) a ndjemce (pfijemce leasingu). Leasingova spolecnost
uzavird kupni smlouvu s vyrobcem, kdy pfedmét leasingu prechazi do vlastnictvi leasingové
spolecnosti. Vlastnikem se tedy stava leasingova spole€nost, kterd po celou dobu vlastnictvi
tohoto predmétu musi vést evidenci a také odpisy predmétu. VEtsinou leasingové spolecnosti
nakupuji podle pozadavkid najemcti. Mezi nijemcem a leasingovou spolecnost vznika
leasingova smlouva, kde jsou uvedeny vSechny vztahy po dobu najmu, a je zde i vyfeSena

situace, ktera nastane po ukonceni leasingové smlouvy. [7]

Leasing nemiizeme povazovat za prodej na splatky, protoze u leasingové smlouvy
se najemce stava majitelem az po skonceni leasingové smlouvy. Do leasingovych operaci
se zapojuji 1 komercni banky z diivodu Zadosti leasingovych spolecnosti, které maji strach
z piipadné insolvence nebo bankrotu ndjemce. Tato bankovni zaruka se zejména vyzaduje
u specifickych komodit nebo u jednoucelovych technologii, kdy v pfipadé¢ platebni

neschopnosti je obtizné hledat nahradniho najemce. [7]

5.2 Zakladni typy leasingu

RozliSujeme dva zékladni typy leasingu — finan¢ni a operativni. OdliSuji se od sebe délkou

leasingového obdobi a pfechodem vlastnického prava po skonceni leasingové smlouvy.

26



Stejnym znakem je to, Ze po celou dobu ndjmu zlstava leasingova spolecnost vlastnikem

pronajimaného pfedmétu.

5.2.1 Finanéni leasing

Financni leasing je daleko vyznamnéjsi pfi financovani dlouhodobého majetku. Jedna
se 0 nejrozsifen¢jsi formu leasingového financovani. Mizeme se setkat i s vyrazem

kapitalovy leasing.

Financ¢ni leasing se vyznacuje tim, Ze ndjemce ma pravo odkoupit pronajimany piredmét
na konci leasingového obdobi. Dalsim typickym znakem je, Ze jde o dlouhodoby prondjem
majetku. Doba pronajmu je shodna s dobou ekonomické Zivotnosti pronajimatelného majetku
a splatky kryji potfizovaci cenu pronajatého majetku (v€etné tiroku za uvér) a marzi leasingové
spole¢nosti. Podminky stanovené pro dafovy rezim finan¢niho leasingu jsou ptisné¢jsi. Prevod
vlastnického prava, neboli koupé musi byt pfesné a jasn¢ stanoven v leasingové smlouvé.
Dale v leasingové smlouvé musi byt uvedena i doba trvani najmu. Pronajimatel muize
smlouvu zrus$it pouze z divodu nedodrzeni zdvaznych podminek, které jsou ve smlouvé

uvedeny.
V ramci finan¢niho leasingu rozliSujeme:

e pfimy finan¢ni leasing
e nepiimy financni leasing

e leverage leasing

V ptimém leasingu najemce si zvoli druh majetku, 0 ktery ma zajem, muize si také zvolit
dodavatele, podminky dodavky a cenu. Leasingova spolecnost zpracuje podminky leasingové
smlouvy, koupi majetek od vyrobce a poté pronajme majetek najemci. Vyskytuji se zde tti

partnefi — dodavatel majetku, pronajimatel a najemce. [12]

Pfi nepfimém leasingu spole¢nost proda majetek leasingové spolecnost a tato spolecnost
thned tento majetek pronajme zpét plivodni firm¢. Leasingova spolecnost zaplati firmé trzni
cenu majetku a tato firma poté pouze plati splatky, které postupné uhradi trzni cenu, naklady
a zisk leasingové spole¢nosti Nepiimy leasing je vyhodny pro najemce, protoze muze
vyuzivat majetek, 1 kdyz ho vlastni nékdo jiny a také proto, Ze ndjemce obdrzi penézni

prostiedky z prodeje majetku. [12]

Leverage leasing je nejobvyklejsim typem finanéniho leasingu. Najemce si vybere
pozadovany majetek, normalné¢ ho pouziva a ziskava ptfijmy z jeho vyuziti a splaci splatky

leasingové spole¢nosti. Pronajimatel koupi majetek, ktery najemce chce. Cast majetku kryje
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vlastnim kapitalem a na dalSi ¢ast si puj¢i penize od banky. Leverage leasing se vyskytuje

u rozsahlejSich investic, pronajimatel vklada 20-40% trzni ceny, zbytek ceny tvoii vklad

véfitele. Zakladnim znakem leverage leasingu je, Ze investofi nemaji pravo od pronajimatele

pozadovat splaceni pajcky. [12]

Vyhody a nevyhody finané¢niho leasingu pro najemce [12, 15]:

Vyhody
® umoznuje poridit majetek bez jednorazového vynalozeni penéznich prostiedk
® |casingové financovani umoziuje najemci si zahrnout leasingové splatky do nakladi
® zvySuje se konkurencni schopnost podniku, ktery miize pruznéji reagovat na zmény
poptavky
® vytizeni leasingové smlouvy je zpravidla rychlejsi nez ziskani Givéru
® méné administrativné naro¢ny
® riziko inflace se pfenasi na leasingovou spolecnost
® i pofizovani majetku podnik nevynalozi veskeré své finan¢ni zdroje, které pak muize
pouzit k jinym ucelim
® pozitivni ovlivnéni likvidity (vydaje jsou rozdeleny do delsiho obdobi)
Nevyhody

leasingové splatky zahrnuji finan¢ni sluzby a zisk leasingové spolecnosti, tudiz
muizeme o¢ekavat vyssi naklady

po dobu najmu patii pfedmét smlouvy do majetku leasingové spolecnosti a najemce
muze provadeét zmeény pouze se souhlasem leasingové spolecnosti

najemce pii vypoveédi smlouvy pred splatnosti plati vysoké pokuty

po skonceni leasingu je predmét zcela odepsany a ztraci vyhodu danovych odpisit
néktera vlastnicka rizika jsou pfenaSena na ndjemce, napiiklad v ptipad¢ odcizeni nebo
totalniho zniceni predmétu

je obtizné vypovédét leasingovou smlouvu

riziko zvySeni celkovych ndkladi pii pfipadném pied¢asném ukonceni smlouvy

(pozadované nahrady skody, smluvni pokuty)
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5.2.2 Operativni leasing

Operativni leasing je charakteristicky tim, Ze je to pronajem na kratkou dobu,
coz v podstaté znamena, ze doba pronajmu je kratsi nez zivotnost majetku. Minimalni délka
operativniho leasingu neni nijak zdkonem stanovena. Pronajimatel oekava, ze nadklady budou
splaceny splatkami od dal$itho najemce. N4jemce piedmétu smlouvy nemd pravo na koupi
majetku, ktery ma v prondjmu. Po ukonceni leasingové smlouvy Ze majetek vracen zpét

pronajimateli.

Dulezitym znakem operativni leasingu je, Ze leasingovou smlouvu lze vypovédét
a pronajimatel nese vSechna rizika, ktera vychazeji z vlastnictvi majetku. Pfedmétem
leasingové smlouvy mohu byt i rizné sluzby, které souviseji s pronajimanou véci. Nejéastéji
se operativni leasing vyuziva u pronajmu osobnich automobilli, pocitacii nebo kopirovacich
strojii. Uéelem operativniho leasingu je, aby byl zajiitén potfebny majetek pro spravny chod

podniku, ale nebylo by efektivni tento majetek pofizovat do vlastniho uzivani. [12]

5.3 Leasingova cena

Rozhodovani podniku ohledné pofizeni aktiva formou leasingu je zavislé ptedevSim
na vysi leasingové ceny a rozloZeni leasingovych splatek. Leasingova cena je souhrn vSech

splatek a odkupni ceny. Leasingovou cenu plati najemce pronajimateli. [12,13]
Leasingova cena zahrnuje [13]:
postupné splatky potizovaci ceny majetku
leasingovou marzi pronajimatele

ostatni naklady pronajimatele, které jsou spojeny s pronajatym majetkem

Na celkovou vysi leasingového troceni plisobi nabidka a poptavka na leasingovém trhu
,a také je to zavislé na vice dalSich faktorech, jako je urokové sazba za uvér na refinancovani
leasingu, doba leasingu, odkupni cena, navyseni prvni splatky, pravidelnost splatek. Urok
zuvéru a leasingovd marZze se souhrnné oznauje jako leasingové uroceni. V urcitych
pfipadech se mulze leasingovd cena jeSt¢ navysSit o tzv. rekapitalizaci. K tomu dochazi
Vv ptipad¢, kdy leasingové spole¢nost doptfedu zalohuje dodavateli platbu za potizeni majetku.
Leasingova cena se muze také snizovat o dekapitalizaci. Dekapitalizace je tehdy, kdy ndjemce
smluvné poskytuje dopiedu zédlohy na odkupni cenu. Rekapitalizani procento se odvodi

od uroku z uvéru na refinancovani. U rekapitalizace se urok z Givéru muize snizit o nekteré
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naklady, které jesté navic leasingova spole¢nost vynalozila. Vztah mezi leasingovou cenou
a potizovaci cenou je leasingovy koeficient, ktery udava o kolik je vyssi leasingova cena
pronajatého majetku oproti pofizovaci cené majetku. Tento koeficient ndm ihned tika, jaky

nasobek pofizovaci ceny zaplati najemce za dobu trvani smlouvy.

. , . leasingova cena
Leasingovy koeficient = - — 1)
vstupni cena+rekapitalizace

Podle leasingového koeficientu by mél podnik porovnavat nabidky jednotlivych
leasingovych spolecnosti. Neni to ale jediné hledisko, podle kterého by se mél rozhodovat.

Leasingovy koeficient je pouze informacni. [12,13]

5.4 Postup pri zpracovani leasingové smlouvy

Nejprve si zajemce o leasing zjisti konkrétni podminky a informace pro konkrétni
leasingovou spole¢nost. DoloZi Zivnostensky list, vypis z obchodniho rejstiiku, podnikatelsky
zamér, posledni vysledky hospodateni, ucetni uzavérku z minulého obdobi nebo danové
priznani. Mnozstvi téchto dokumentl zalezi na konkrétni leasingové spolecnosti a také, o jaky
predmét leasingu se jedna. Dale probéhne propocet rtiznych variant leasingovych splatek
intervaly splaceni a také, jak pravidelné mize niajemce platit, na jak dlouho se leasingova
smlouva sjednava. V ptipadé€, Ze se ob& strany dohodnou tak podepisi leasingovou smlouvu.
Leasingova spole¢nost uzavie kupni smlouvu s dodavatelem nebo s vyrobcem piredmétu
leasingu. Dale je pfedmét leasingové smlouvy uveden do provozu. Musi se sepsat zapis
0 uvedeni do provozu nebo zapis o predani predmétu. Tento okamzik je dulezity z hlediska
dan¢ z piijmu. Povinnosti je pfedmét pojistit. Po celou dobu leasingové smlouvy je vedena
dokumentace smlouvy, je u¢tovano o piedpisech a splatkdch ndjemného na strané¢ najemce

| pronajimatele.

5.5 Vyhody a nevyhody forem financovani

V Tabulce 2 jsou zobrazeny vyhody a nevyhody, které piinasi financovani dlouhodobého

majetku pomoci vlastnich zdroji, Gvéri neboli pijéek a pomoci leasingovych spolecnosti.
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Tabulka 2: Vyhody a nevyhody forem financovani

ZDROJE
FINANCOVANI

VYHODY

NEVYHODY

spole¢nost neni zadluzena

vysoké jednorazové vydaje

spole¢nost je vlastnikem

naklady uslé piilezitosti

Vlastni zdroje predmétu

moznost daniovych odpist

nevznikaji dal$i ndklady

spolecnost je vlastnikem

predmetu zadluzeni podniku

Uvér (piijcka) moznost danovych odpisii placeni uroki z Gvéru
neni potieba pocatecnich
finan¢nich prostiedkt
neni potieba pocatecnich y ..
finanénich prostedkil spole¢nost neni majitelem
Leasing zdvazek se neprojevuje v rozvaze neni moznost odectu daiiovych

jako polozka,

, s . odpisii
ktera zvySuje cizi zdroje P

rychlejsi ziskani nez napt. aveér vys$si naklady

Zdroj: viastni zpracovani

Mezi hlavni vyhody financovani vlastnimi zdroji mizeme zatadit skutecnost, Ze spolenost
se nezadluzuje, nevznikaji dals$i naklady a spolecnost je vlastnikem majetku a ma moznost
datiovych odpisii. Mezi nevyhody patii vysoké jednordzové vydaje vynaloZené na potizeni

predmétu a naklady uslé ptilezitosti.

Uvér je vyhodny tim, e podnik nepotiebuje pocateéni finanéni prostiedky na nakup
majetku. Majetek je v jeho vlastnictvi a muze si uplathovat danové odpisy. Nevyhodou
je placeni uroku z uvéru.

Potizeni majetku na leasing je vyhodné tim, Ze podnik nepotiebuje pocatecni financni
hotovost, zavazek se neprojevuje Vv rozvaze jako polozka, kterd zvysuje cizi zdroje a ziskani
leasingu je snadn&j$i a rychlej$i nez pti pofizeni na Gvér. Nevyhoda spoc¢iva ve vysSich

nakladech a v tom, Ze neni moZnost si odecist danové odpisy.
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6 ROZHODOVANI MEZI LEASINGEM A KOUPI NA UVER

Financovani pomoci leasingu je velice podobné financovani pomoci forem dlouhodobych
uvérl. Pii obou variantach se zvysuje podnikové finanéni riziko a podnik se zavazuje hradit
po delsi dobu splatky, které zahrnuji imor urcité ¢astky a arok. Pokud podnik neni schopen
splacet splatky, tak to vede k zhorSeni platebni situace podniku, a mize hrozit az konkurz

podniku.

Pokud podnik pofizuje na uvér tak majetek je jeho a muze si tento majetek odepisovat

a nemusi platit leasingovou marzi pronajimateli, ale hradi bance urok a umor z Gvéru.

Na rozdil od finan¢niho leasingu, kde majetek zlstdva ve vlastnictvi pronajimatele, podnik
pouze tento majetek vyuziva, ale nemiize si ho odepisovat. Podnik plati pouze leasingové
splatky, které zahrnuji splatku pofizovaci ceny a urok z refinancujiciho uvéru, a jesté navic
leasingovou marzi pronajimatele. Leasing je charakteristicky tim, Ze na konci doby leasingu

je mozny odkup majetku najemcem. Dalsi charakteristikou je, Ze prvni splatky jsou navysené.
Kazda spole¢nost nabizi jiné podminky a rozdily. Tyto rozdily nuti najemce rozhodovat
a porovnavat jednotlivé podminky a vybrat ty optimalni pro konkrétni spole¢nost. [12]

Pfi rozhodovani mezi Givérem a leasingem je zapotiebi respektovat tyto faktory[12]:

e Danove¢ aspekty (odpisovy, urokovy, leasingovy stit)

e Urokové sazby z dlouhodobého ivéru a systém uvérovych splatek

e Sazby odpisti a zvolenou metodou odepisovani majetku v pribéhu zivotnosti

e Leasingové splatky, jejich vysi a prubéh v ramci doby leasingu

e Faktor Casu, vyjadieny zvolenou diskontni sazbou pro aktualizaci penéZznich tokl

spojenych s Givérem ¢i leasingem

Mezi nejznaméjsi metody hodnoceni efektivnosti financovani fadime:

- Metoda diskontovanych nakladii na leasing a avér

- Metoda cisté vyhody leasingu
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6.1 Metoda diskontovanych nakladi na leasing a Givér

Metoda diskontovanych nakladii spociva ve vycisleni penéznich tokt, které jsou spojeny
S riznymi zpusoby financovani. Je zde zohlednéna dafovéa tspora a faktor ¢asu. Tato metoda
je vice vypovidajici nez metoda Cisté vyhody leasingu. Lep$i je ta varianta, kterd ma nizsi

celkové diskontované naklady.
Postup [12]:

1. Nejdiive si kvantifikujeme vydaje, které jsou snizené o daiiovou usporu a které vzniknou

najemci a souviseji s leasingem.

2. Stejnym zpisobem si uréime vydaje, snizené také o danovou usporu, které vznikaji najemci

S pofizenim na Gver.
3. V obou nakladech se musi zohlednit faktor ¢asu.

4. Vybereme takovou variantu, pii které jsou nejnizsi diskontované vydaje.

6.2 Metoda Cisté vyhody leasingu

Tato metoda je zalozena na porovnani Cisté soucasné hodnoty investice financované

leasingem a investice financované uvérem. Cistou vyhodu leasingu mizeme definovat :

» VN Lp (1-d)+ dOy
VL=K— Y= (2)

kde: CVL .cista vyhoda investice

K kapitdlovy vydaj

N doba Zivotnost

L, leasingové splatky v jednotlivych letech Zivotnosti
d danovy koeficient

O, odpisy Vv jednotlivych letech zivotnosti

I urokovy koeficient upraveny o vliv dané

n  jednotliva léta Zivotnosti
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Pokud cista vyhoda leasingu vyjde v kladnych ¢islech tak to znamena, ze je vyhodné&jsi
financovat majetek pomoci leasingu. V ptipad¢ zdporného vysledku je vyhodnéjsi financovani

pomoci uvéru.
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7 PRAKTICKA CAST

V praktické ¢asti bakalaiské prace bude prezentovan postup, pii kterém se spole¢nost
rozhoduje mezi ndkupem osobniho automobilu na uvér a prostfednictvim leasingu. Bude
provadéna analyza vyhodnosti danych forem financovani. Podnik mél celkem tfi nabidky.
Financovani pomoci bankovniho uvéru a dvé odlisné nabidky od leasingovych spolecnosti.
Vysledné hodnoty budou porovnavany mezi sebou navzijem a bude zvolena optimalni

varianta, ktera nejvice vyhovuje dané spolec¢nosti. Zvolena byla spole¢nost LaDo Sped s. r. o.

7.1 Predstaveni spolecnosti

Obchodni firma : LaDo Sped s.r.o

ICO : 28786319

Adresa: Palackého 163, Lomnice nad Popelkou, 512 51

Datum vzniku : 8. inora 2010

Zakladni kapital : 200 000 K¢

Pravni norma : spole¢nost s ru¢enim omezenym

Piedmét podnikani : vyroba, obchod a sluzby neuvedené v piilohach 1 az 3

zivnostenského zakona

Spolec¢nost LaDo Sped s.r.o. je dopravné - spedi¢ni firma, kterd se zabyva piepravou
sypkych materidlli, rozvozem piva a spedi¢ni ¢innosti. Spole¢nost ma dva spole¢niky — Petra
Labastu a Jana Dostala. Oba spolecnici vlozili do firmy 100 000 K¢. Zakladni kapital je tedy
200 000 K¢&. Spole¢nost ma sidlo firmy v Lomnici nad Popelkou a provozovny v Ji¢ing,
Zelezném Brodé a Usti nad Orlici. Technické zazemi a dilny jsou ve Vamberku. Ve firmé
pracuje 8 administrativnich zaméstnancii, 2 technici na diln€, 28 fidi¢h a zavoznikl. Firma
uzce spolupracuje s pivovary Svijany, Rohozec a Primétor, pro které zabezpecuje po cely rok
distribuci jejich produktii pro celou Ceskou republiku a také do Polska. Firma provozuje také
mezindrodni kamionovou dopravu nad 3.5 tuny a to pfevazné¢ do SRN, Slovenska a Rakouska.

Vozovy park se sklada z 20 vozidel a 5 sklapécich souprav.
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7.2 Porizeni osobniho automobilu

Spole¢nost LaDo Sped s.r.o se rozhodla zakoupit automobil pro obchodniho zastupce.
Celkova potizovaci cena osobniho automobilu je 300 000 K& bez DPH. Zivotnost tohoto
automobilu je 5 let. Odepisovan je zrychlenym zptsobem. Spole¢nost momentalné nema
dostatecné mnozstvi finan¢nich prostiedkii na uctu pro ndkup osobniho automobilu. Rozhodli
se vyuzit jiné alternativni metody financovani. Varianty maji dvé — nakup pomoci tvéru
a nakup pomoci leasingové spolecnosti. Obrazek 3 zobrazuje jednotlivé nabidky leasingovych

spole¢nosti.

Leasingova nabidka I.
e doba splaceni leasingu: 5 let
e vyse rocni leasingové splatky: 39 200K ¢
e podnik uhradi pfi pfevzeti zalohu ve vysi 50% z pofizovaci ceny, coz je 150 000 K¢&

e odkupni cena je 0 K¢

Leasingova nabidka II.
e doba splaceni leasingu: 5 let
e vySe rocni leasingové splatky: 44 900 K¢
e podnik uhradi pfi pfevzeti zalohu ve vysi 40% potizovaci ceny coz je 120 000 K¢

e odkupni cena je 0 K¢

Tabulka 3: Porovnani moznosti leasingovych nabidek

Polozka Leasingova spolecnost I. Leasingova spole¢nosti II.
pofizovaci cena 300 000 K¢ 300 000 K¢
zaloha (mimoradna splatka) 150 000 K¢ 120 000 K¢
doba splaceni 5 let 5 let
roc¢ni splatka 39200 K¢ 44 900 K¢

Zdroj: vlastni zpracovani

Nabidka uvéru
e vyse uveru: 300 000 K¢
e doba splaceni uvéru: 5 let
e rovnomeérné splatky

e urokova sazbaje 5,9% p.a
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7.3 Metoda diskontovanych nakladi

Nejdrive si podnik musi ur€it veSkeré nadklady spojené s leasingovym financovanim.
Pii vypoctu velikosti vydajli na leasing se zohledni dafiova uspora, ktera ¢ini v roce 2013 19%
z vyse ro¢ni splatky. Tuto tsporu si muze spolecnost v jednotlivych letech odecist z dani, toto
plati pouze v pfipad¢, ze doba leasingového najmu musi trvat tak dlouho jako minimalni doba
odepisovani majetku. V tomto piipadé¢ je to splnéno, doba splaceni je 5 let. Podnik pfedem
zaplatil 50% poftizovaci ceny v pfipadé leasingové smlouvy cCislo I. V pfipad¢ leasingoveé
smlouvy cislo II. podnik zaplati 40% pofizovaci ceny. Tyto zalohy musi byt ¢asové rozliseny,
aby byla dodrzena zdsada aktualnosti, kterd tikd, ze hospodaiské operace se musi uctovat

V tom obdobi se kterym ¢asové i vécné souvisi.

Tabulka 4: Kvantifikace vydajt spojenych s leasingovou nabidkou I. v K¢&

Zdroj : vlastni zpracovani

V tabulce 4 v prvnim sloupci jsou zobrazené splatky leasingu, které ¢ini kazdy rok

¢astku 39 200 K¢. Ve druhym sloupci je snizeni danového zakladu, které je spocitano takto :

Rocni splatka : 356 000 /60 x 12= 69 200 K¢

Ve tretim sloupci je danova uspora, ktera je 19% ze snizeného danového zakladu.

Ve ¢tvrtém sloupci je vydaj leasing po zdanéni, ktery je vypocitan jako rozdil mezi splatkou

leasingu a danovou usporou. Celkovy vydaj na leasing je 280 260 K¢.
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Tabulka 5: Kvantifikace vydaji spojenych s leasingovou nabidkou IT v K¢&

Zdroj: viastni zpracovani

V tabulce 5 v prvnim sloupci jsou zobrazené splatky leasingu, které ¢ini kazdy rok ¢astku

44 900 K¢. Ve druhém sloupci je zobrazeno sniZeni danového zékladu, které je vypocitano :

344 500/60 x 12 = 68 900 K¢

Ve tfetim sloupci je daflova uspora, ktera je 19% z ro¢ni leasingové splatky a kazdy rok ¢ini

¢astku 13 091 K¢. Ve ¢tvrtém sloupci je vydaj leasing po zdanéni, ktery je vypocitan jako

rozdil mezi splatkou leasingu a daniovou usporou. Celkovy vydaj na leasing je 279 045 K¢.
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Obrazek 3: Porovnani vyse splatek leasingu

Zdroj: viastni zpracovani
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Na grafu mizeme vidéet vysSe splatek jednotlivych leasingovych nabidek. V ptipadé

leasingové nabidky I. podnik zaplati zalohu 150 000 K¢, a poté vzdy na konci roku ¢astku

39 200 K¢, naopak v ptipadé leasingové nabidky II. Zaplati zalohu 120 000 K¢ a leasingové

splatky jsou pak vyssi. 44 900 K¢.

Vydaje spojené s nakupem pomoci Gvéru

Nejprve si musime vypocitat umotovatele podle vzorce

i

Umorovatel = m
kde : i urokova mira v desetinném tvaru
n pocet obdobi
Konkrétni ptipad:
" 0,059
Umoftovatel = =0,236750949

1-(1+0,059)~5

Splatka tivéru je 300 000 K¢ x 0,236750949 = 71 025, 28 K¢

Tabulka 6: Kvantifikace uroku podle umofovaciho planu v K¢

(3)

300 000 53 326 246 674
246 674 71026 14 554 56 472 190 202
190 202 71026 11 222 59 804 130 398
130 398 71 026 7693 63 333 67 065
67 065 71026 3957 67 069 0

Zdroj: viastni zpracovani

V tabulce 6 v prvnim sloupci je po¢atecni stav uvéru na zacatku kazdého roku. Ve druhém

sloupci jsou ro¢ni splatky uvéru, které jsou vypocteny podle umotovatele. Ro¢ni splatka ¢ini

71 026 K¢ kazdy rok. Ve ¢tvrtém sloupci je rocni urok z uvéru, ktery je 5,9% z pocatecniho

stavu uveru. Ro¢ni timor je rozdil mezi ro¢ni splatkou a rocnim urokem. Kone¢ny stav uvéru

je vypocitan jako rozdil mezi pocatecnim stavem tvéru a umorem. Kone¢ny stav uvéru

Vv 5. roce musi vyjit 0 a tim je uvér splacen.



Vypocet daiovych odpisi

Zrychlené odepisovani v prvnim roce se pocita podle vzorce

PC
O=— 4
- @
kde : 0 odpis
PC  pofizovaci cena dlouhodobého majetku
k koeficient zrychleného odepisovani pro prvni rok

V dalsich letech odepisovani se odpis pocita podle vzorce

zc
0=2 *——— (5)
k—(n-1)
kde : ZC zustatkova cena na zacatku roku
k koeficient zrychlené¢ho odepisovani pro dalsi roky
n potadovy rok odepisovani

Pfi metod€ srovnani pomoci diskontovanych vydaji se musi stanovit dafiové odpisy, které
si miZze spoleCnost zapocitat do danovych ndkladl, a tim snizit svlj datovy zéklad.
V Tabulce 7 v prvnim sloupci je koeficient, ktery ¢ini v prvnim roce 5 a v dalSich letech
odepisovani je 6. Ve tietim sloupci nalezneme vysi odpisu osobniho automobilu . Ve ¢tvrtém
sloupci jsou opravky automobilu, coz jsou vlastné¢ soucty odpisi. V patém sloupci
je zlstatkova cena osobniho automobilu, coz je vlastné rozdil mezi potizovaci cenou
a opravkami. Zustatkova cena v roce 2017 musi byt 0, protoze osobni automobil je danovée

zcela odepsan.

Tabulka 7: Vypocet zrychlenych odpisti osobniho automobilu

Rok Koeficient (c\)/dgcf) O(p\f‘llzl;)y ZﬁSt"l(ﬂ\(/OIzi)cena
2013 5 60 000 60 000 240 000
2014 6 79 999 139 999 160 001
2015 6 80 001 220 000 80 001
2016 6 53 334 273 333 26 667
2017 6 26 667 300 000 0

Zdroj: vlastni zpracovani

40




Tabulka 8: Vypocet uspory na danich pti nakupu na avér v K&

71 026 60 000 77700 14 763 56 263
71 026 14 554 79999 94 553 17 965 53 061
71 026 11 222 80 001 91 223 17 332 53 694
71 026 7693 53 334 61 027 11 595 59431
71 026 3957 26 667 30 624 5819 65 207
355130 55 126 300 001 355127 67 474 287 656

Zdroj: vilastni zpracovani

V Tabulce 8 si podnik uplatni také tsporu na danich pfi nakupu pomoci uvéru.
Danova tuspora je 19%. Tuto danovou usporu vypocteme z Castky tvorené Uroky z uvéru

a odpisy.

V prvnim sloupci jsou roky, v druhém sloupci ro¢ni splatka, které je ve vSech letech stejna
a to 71026 K¢. Ve tfetim sloupci najdeme vysi troku, ve ¢tvrtém sloupci jsou zapsany
odpisy. V patém sloupci se dozvime, jaké je celkové snizeni dafiového zakladu, které vypocita
jako soucet urokti a odpisti. V Sestém sloupci je danova uspora 19%, kterda je vypoctena
z celkového snizeni danového zakladu. V poslednim sloupci je vydaj na uvér zdanéni, coz

je rozdil mezi ro¢ni splatkou a dafiovou tsporou.

Vsechny vypocitané castky byly zaplaceny v riiznych letech. Abychom mohli 1épe
porovnat v§echny dostupné varianty, tak musime vynalozené vydaje aktualizovat na stejnou
casovou zdkladnu (rok pofizeni automobilu). Musime pouzit urokovou sazbu upravenou

0 vliv dané :

5,9 % (1-0,19)= 4,779 %

Po prepocitani vysla diskontni mira pro zohlednéni faktoru casu ve vysi 4,779%. Sazba

musi byt stejna jak pro aktualizaci vydaji na leasing, tak i vydajii na Givér.
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Tabulka 9 : Kvantifikace aktualizovanych vydaji obou variant financovani

150 000 | 120 000 1 150 000 | 120 000 X X X

26052 | 31809 | 09544 | 24864 | 30358 | 56263 | 0,9544 53 697
26052 | 31809 | 09109 | 23730 | 28974 | 53061 | 0,9109 48 331
26052 | 31809 | 0,8693 | 22647 | 27652 | 53694 | 0,8693 46 677
26052 | 31809 | 0,8297 | 21614 | 26391 | 59431 | 0,82967 49 308
26052 | 31809 | 0,7918 | 20629 | 25187 | 65207 | 0,79182 51632
280 260 | 279 045 X 263 484 | 258 562 | 287 656 X 249 645

Zdroj: vilastni zpracovani

V Tabulce 9 v prvnim sloupci jsou vydaje na leasing I. po zdanéni, kdy v prvnim roce byla
zaplacena zaloha 150 00 K¢, a v dalsich letech byly vydaje 26 052 K¢. Ve druhém sloupci
jsou stejné udaje jako o leasingu II. Pouze s jinymi Cisly. Ve tietim sloupci je odarocitel, ktery

se vypocte podle vzorce:

1

Odurocitel = T (6)

kde i urokova mira vyjadfena v desetinném tvaru
n pocet obdobi troc¢eni

V c¢tvrtém sloupci vidime soucasnou hodnota vydaji na leasing 1., kterd se spocita
jako nasobek odurocitele a vydaje na leasing. V patém sloupci je soucasna hodnota vydajii
na leasing Il. V Sestém sloupci jsou spoCitany vydaje na uvér po zdanéni. V dalSim sloupci
je odurocitel, ktery je stejny jako v pfipadé pocitani soucasné hodnoty na leasing.
V poslednim sloupci je soufasnd hodnota vydaji na uvér, ktera je spocitana jako nasobek
odurocitele a vydaje na uvér po zdanéni. Z Gdaji obou dvou variant vyplyva, Ze financovani
pomoci Uvéru je v tomto ptipadé vyhodné&jsi nez financovani pomoci leasingové nabidky I.
I pomoci leasingové nabidky II. Financovani pomoci uvéru je levnéjsi o 13839 K¢ nez
financovani pomoci leasingové nabidky 1. a o 8917 K¢ levnéjsi nez financovani pomoci

leasingové nabidky II.
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7.4 Cista vyhoda leasingu

Tabulka 10: Cista vyhoda leasingu I.

Rok Le:;)sliénti(;vé Odpisy CVL
0 150 000 0 121 500
2013 39 200 60 000 41184
2014 39 200 79999 42 767
2015 39 200 80 001 40 816
2016 39 200 53334 34 751
2017 39 200 26 667 29 154
CELKEM 346 000 300 000 310171

Zdroj: viastni zpracovani
NoLa*(1- *On
CVL=K-Y, L (tli)i)*nd ° )
kde : Ln leasingova splatka v jednotlivych letech zivotnosti
d danovy koeficient

On odpisy Vv jednotlivych letech zivotnosti
i urokovy koeficient, upraveny o vliv dané

K kapitalovy vydaj
N doba Zivotnosti

Rozhodovani mezi leasingem a Uvérem lze feSit pomoci metody Cisté vyhody leasingu,

ktera je zaloZena na porovnani €isté soucasné hodnoty investice financované uvérem a Cisté

soucasné hodnoty investice financované leasingem

. CVL=300 000 — 121 500 — 41 184 — 42 767 — 40 816 — 34 751 — 29 154 = - 10 172 K&

Vysledek ¢isté vyhody leasingu I. je zobrazen v Tabulce 10. Vysledek vySel zaporny, coz

znamena, ze je vyhodnéjsi pofizeni osobniho automobilu pomoci tvéru. Uvérové financovani

je oproti leasingovému levnéjsi o 10 172 K¢.

43



Tabulka 11: Cista vyhoda leasingu II.

Rok Le;?)sli,lnt’i?é Odpisy CVL
0 120 000 0 97 200
2013 44 900 60 000 45 504
2014 44 900 79 999 46 795
2015 44 900 80 001 44 577
2016 44 900 53 334 38 291
2017 44 900 26 667 32 502
CELKEM | 344500 300 000 304 869

Zdroj: viastni zpracovani

CVL =300 000 — 97200 — 45 504 — 46 795— 44 577 - 38 291— 35 502= -7 869K&

Vysledek ¢isté vyhody leasingu II. je zobrazen v Tabulce 11. Vysledek vySel zaporny, coz
znamena, Ze je vyhodngjsi pofizeni osobniho automobilu pomoci uvéru. Uvérové financovani

je oproti leasingovému levnéjsi 0 7 869 K¢.

7.5 Zhodnoceni praktického prikladu

Spole¢nost LaDo Sped s.r.o se rozhodla pro nadkup osobniho automobilu v hodnoté
300 000K¢ bez DPH, bohuzZel neméli dostate¢né mnozstvi financnich prostiedkd pro nakup
osobniho automobilu v hotovosti, a proto se tak rozhodli pro jinou alternativni metodu. Méli
na vybér dvé varianty od leasingovych spoleCnosti a jednu variantu financovani pomoci
bankovniho Givéru od banky. Spole¢nost potfebovala potfidit automobil v co nejkratsi dobé¢ a
momentalné¢ neméli zadné finan¢ni prostiedky. Jednatelé se rozhodli, Ze hlavnim faktorem
vSech moznych dostupnych variant se spolecnici rozhodli pro financovani pomoci uvéru.
Pomoci metody diskontovanych nakladli i pomoci metody Cisté vyhody leasingu je tivérové
financovani levnéjsi nez leasingové. Toto rozhodnuti navic bylo vyhodnéjsi i z ditvodu
vlastnictvi pfedmétu, protoZze pii financovani prostiednictvim Gvéru si mohou s majetkem

nakladat dle svého uvazeni. Napiiklad mohou provést technické zhodnoceni nebo osobni

automobil kdykoliv prodat.

V ptipadé¢ uvérového financovani se z hlediska dopadii do ucetnictvi bude ve vykazu zisku

a ztrat kazdy rok vykazovat ndklady v podobné odpisii osobniho automobilu uroky
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z poskytnutého tvéru. Uvérové financovani ovliviiuje penézni tok nékolika faktory— metodou
odepisovani, zpisobem splaceni uvéru ¢i urokovou sazbou. Celkova danova uspora
je ovlivnéna odpisy a troky. Pfi leasingovém financovani danova uspora neni tvofena odpisy

ani aroky, ale Casové¢ rozliSenymi zalohami a leasingovymi splatkami.

Vyhodnéjsi v tomto pfipad¢€ je financovani pomoci Gvéru, protoze banka nabidla uvér
s urokovou sazbou 5,9% p. a. a na celou ¢astku, kterou spole¢nost potfebovala. Vyse urokové
miry byla sjedndna jako fixni na celou dobu splaceni. V ptipad¢ ristu urokovych sazeb
je urokové riziko na strané¢ banky. V piipadé vys$si trokové sazby by bylo vyhodné&jsi
financovani pomoci leasingové spolecnosti. Nelze tedy konkrétné stanovit, jaké varianta
financovani je vyhodné&jsi. Vzdy je potieba rizné nabidky financovani mezi sebou porovnat.
Porovnavani by mélo byt vzdy podle vice kritérii. Vysledné hodnoty se také musi porovnat

S moznostmi splaceni dané spolecnosti.

V konkrétnim piipad€ nejsou zaobirany dalsi faktory, jako jsou administrativni, mezi které
napiiklad patii riizné poplatky bance nebo leasingovym spole¢nostem. Uvérové financovani je
podstatné slozitéjsi a casové narocnéjsi nez leasingové. Banka ptfed poskytnutim uvéru
provadi detailni analyzu Zadatele o Uvér. Pozaduje mnoho podkladd, na zékladné kterych je
provéfovana bonita klienta. Zaroven je i vice dokumentil, které klient podepisuje soucasné
s uzavienim smlouvy. Na rozdil od smlouvy leasingové, kdy leasingova spolecnost zpravidla
poskytne leasing pouze po vyplnéni formuldfe nebo zadosti o leasing. Také zde byly

posuzovany vynaloZené vydaje a podle nich je vyhodnéjsi financovani prostfednictvim Gvéru.

V ptipad¢ porovnani vydaji dle danového hlediska by byl vyhodnéjsi leasing, protoZe
daniové uspory jsou vyssi.

Spolecnost LaDo sped s. r. 0. si pfedem stanovila, ze prvnim kritériem pro rozhodovani

v

24

je formulaf pro poskytnuti leasingu na véc movitou.
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ZAVER
Bakalatskd prace na téma ,,Porovnani alternativnich forem financovani dlouhodobého
majetku ,,popisovala jednotlivé alternativni metody, kterymi je mozno financovat dlouhodoby

majetek. Kazda forma financovani s sebou nese urcité klady i zapory. Prace byla rozdélena

celkem na sedm kapitol.

Prvni kapitola byla vénovana dlouhodobému majetku. Ve druhé kapitole byly uvedeny
jednotlivé formy financovéani dlouhodobého majetku. Kapitola je ¢lenéna na interni a externi
financovani. Tteti kapitola byla vénovana faktoringu jako alternativnimu zdroji financovani
dlouhodobého majetku. Prodejem pohledavky podnik ziska finanéni hotovost diive, nemusi
ekat na splatnost pohledavky. Ctvrta kapitola pojednavala o forfaitingu, ktery je velmi
podobny faktoringu. Lisi se pouze nékterymi zakladnimi znaky jako je rozdilnost splatnosti
pohledavky, ktera je podstatné¢ delsi nez u faktoringu. Pata kapitola byla vénovana
leasingovému financovani. Byly zde popsany tii zakladni strany leasingové operace —
dodavatel, leasingova spole¢nost a najemce, zakladni typy leasingu, mezi které patii leasing
operativni a leasing finan¢ni. Zminka zde byla také o leasingové cené¢ a postupu pfi
zpracovani leasingové smlouvy. Sesta kapitola byla vénovana rozhodovani mezi leasingovym
financovanim a uvérovym financovanim. Ob¢ varianty jsou si navzijem podobné, protoze se
pfi nich zvysuje riziko zadluZenosti spole¢nosti. Pokud podnik pofizuje na Gvér tak majetek je
jeho a muze si tento majetek odepisovat a nemusi platit leasingovou marzi pronajimateli, ale
hradi bance Urok a umor z véru. V pfipadé financovani pomoci finan¢niho leasingu majetek
zUstane ve vlastnictvi pronajimatele, podnik pouze tento majetek vyuziva, ale nema pravo si
ho odepisovat. Podnik plati leasingové splatky, které zahrnuji splatku potizovaci ceny a irok
z refinancujiciho Gvéru a jesté navic leasingovou marzi pronajimatele. Pfi rozhodovéani mezi
uvérem a leasingem je zapotiebi respektovat nékteré dalsi faktory jako jsou naptiklad danové
zakony, sazby odpisti a zpisoby odepisovani, irokové sazby Gvérti a mnoho dalSich aspekti.
Mezi nejznaméjs$i metody hodnoceni efektivnosti financovani patii metoda diskontovanych
nakladi na leasing a Uvér a Cistd vyhoda leasingu. Jednotlivé metody byly propocitany

v praktické ¢asti bakalatske prace.

V praktické Casti byl uveden modelovy ptiklad spolecnosti, ktera se rozhodovala mezi
nakupem osobniho automobilu pomoci bankovniho wvéru nebo pomoci leasingové
spolecnosti. Spolecnost dostala tfi mozné nabidky mezi kterymi se mohla rozhodnout. Dvé¢
nabidky leasingové s rozdilnou pocate¢ni zalohou a jednu nabidku od bankovniho tustavu.

Zakladnim kritériem pro vybér vhodného financovéani byla finan¢ni nékladnost a varianta,
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ktera nabidne pijcit nejvyssi cast pofizovaci ceny, protoze podnik nedisponoval velkou
finan¢ni hotovosti. V ptipadé vyuziti nabidky uvéru od bankovniho ustavu podnik zaplatil
V zavéru méné penéz v porovnani s leasingovym financovanim a bankovni ustav nabidl celou

¢ast potizovaci ceny osobniho automobilu.

Bakalatskd prace mé velice obohatila a zjistila jsem mnoho zajimavych a uziteCnych
informaci ohledné financovani majetku pomoci riznych metod, které mi budou uZzitecné

ve své budouci kariéfe.
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