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Diplomova prace Bc. AntoSové zpracovdva téma Hodnoceni finanni vykonnosti podniku. Ve své
praci si vybrala spolegnost VCES a.s., ktera plsobi ve stavebnim sektoru. Obecné Ize Fici, Ze se jednd o
velmi dobfe zpracovanou préci, kterd ma spravnou strukturu a je piehledna. Po formalni a jazykové
strance nelze této diplomové praci vytknout zasadni nedostatek. Grafické zpracovéni tabulek a grafil
je stfidmé a vystiiné.

V prvni poloviné autorka podava kompletni vy¢et metod finanéni analyzy. Popisuje zde zakladni
metody analyzy, jako jsou absolutni, rozdilové a pomérové ukazatele, i sofistifikovangji pfistupy
zaloiené na vadieném priméru nakladl na kapitdl, ekonomické pfidané hodnoté a riiznych
predikénich modelech. Autorka pracuje v dostateéném rozsahu s doméci odbornou literaturou, na nié
spravné v textu odkazuje. Dle mého nazoru by viak neskodilo pfi zpracovéni diplomové prace pou?it
vice zahranitni odbornou literaturu, kterd ma v této oblasti co nabidnout, zejména pokud jde o
pfiklady poufiti riznych metod pro jednotlivé firmy z riiznych obord.

V druhé &asti autorka pfechazi k hodnoceni dané spoleénosti. Je zde pouita metoda zdkladnich
pomérovych ukazatel, Spider analyzy, predikénich modeld, kapitdlové struktury i zhodnoceni na
zakladé ukazatele EVA a pakovych efektl. Na zavér uvddi na zakladé komplexni analyzy doporudeni
na zlepseni, kterd spocdivaji zejména v optimalizaci kapitdlové struktury snizenim cizich zdroja, ve
zlep3eni fizeni likvidity a dosaZeni optimalnéji vyie kratkodobych pohledavek a zavazka.

Na zdkladé uvedeného lze obecné Fici, Ze zadani priace bylo spinéno a stanovené cile byly
dosazeny. Na druhou stranu musim uvést, Zze pokud jde o praktickou &ast prace, otekdval bych
v nékterych smérech hlubdi analyzu, kterd by méla ambici proniknout do podstaty problému
nedostateZné hodnoty &i negativniho vyvoje nékterych ukazatelll. Pro danou spole¢nost maji urdité
praktickeé vyuZiti zejména nékteré zavéry ucinéné na zakladé analyzy primérnych nakladii na kapitél a
ekonomické pfidané hodnoty.

Diplomovou praci doporuéuji k obhajobé a navrhuji klasifikaci na Grovni velmi dobre.

Pfi obhajobé navrhuji zodpovédét nasledujici otazky:

1) Jaky je rozdil mezi pomé&rovymi ukazateli potitanymi na bazi hospodafského vysledku
a na bazi cash flow? V &em miZe spocivat vyhoda ukazateld, které pouZivaji cash flow?

2) Mize dle Va3eho nazoru ovlivnit vysledky finanéni analyzy fakt, fe je podnik ve
vlastnictvi zahranitni matefské spoleénosti? Pokud ano, tak jak?
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