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Anotace

Tato diplomova prace se zabyva problémy zemi jizni Evropy a jejich dopady na EU. Prvni
¢ast prace popisuje makroekonomické ukazatele, pomoci nichZ jsou vybrané¢ zemé v dalsi
¢asti analyzovany a komparovany. Obsahem posledni ¢asti prace je vyvozeni dopadi

problému vybranych zemi na EU.
Klicova slova

Celosvétova hospodaiska krize, nezaméstnanost, konkurenceschopnost, vladni dluh,

zachranny program.

Title

Problems of the countries of southern Europe and their impact on EU.
Abstract

This thesis deals with the problems of the countries of Southern Europe and their impact on
the EU. The first part describes the macroeconomic indicators, trhough which the second part
analyzes and compares selected countries. The content of the last part is the impact of

drawing issues of selected countries in the EU.
Keywords

The global economic crisis, unemployment, competitiveness, government debt, rescue

program.
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UvVOD

Cilem této diplomové prace je analyzovat problémy vybranych zemi jizni Evropy,
kterymi jsou Recko, Italie, Spanélsko a Portugalsko. Prace se zabyva p¥i¢inami vzniku krize
v téchto vybranych zemich a déale hodnocenim jejich ekonomického vyvoje v poslednich

letech.

Prvni kapitola se zabyva makroekonomickymi ukazateli. Hlavnim cilem této kapitoly je
piestavit teoreticky zdklad vybranych ukazateli a metodiky vyuzivané k jejich ziskdvani
zejména na uzemi EU. Kapitola téz pojednava o hodnoceni né€kterych ukazatelti z hlediska

soucasné situace EU.

Cilem druhé kapitoly je jiz samotnd analyza jednotlivych vybranych zemi. Kapitola
pojednavd o vyvoji vybranych makroekonomickych ukazateli, o prvnich projevech
krize teSena danou zemi ve spolupraci s EU, jeZ napomdhd zemim zejména financnimi

zachrannymi programy.

Tteti kapitola komparuje problémové zemé s prosperujicim Némeckem, pfiCemz cilem
kapitoly je ukdzat pomérn¢ znacné rozdily u nékterych ukazateli mezi vybranymi zemémi a

spravné fungujici ekonomikou.

Ctvrta kapitola je stéZejni ¢asti této prace, nebot’ jejim cilem je zachytit dopady problémi
analyzovanych zemi na Eurozonu a na EU jako celek. Kapitola pojednéva a integracnich a

desintegracnich tendencich, které v soucasné dobé v EU panuji.

1 Makroekonomické ukazatele

Kapitola Makroekonomické ukazatele, se zabyvd makroekonomickymi ukazateli, které
jsou sledovéany a to zejména v soucasné dobé&, kdy se svét potyka se svétovou hospodaiskou
krizi. Jednd se o hruby domaci produkt, nezaméstnanost, inflaci, platebni bilanci, dale pak
produktivitu prace a velmi aktudlnim tématem je vladni dluh potazmo deficit, ktery se snazi
staty snizovat. Kapitola se zamé&fuje na soucasny vyvoj téchto vybranych ukazateli a to
zejména na Uzemi EU a to s ohledem na metodiky, prostiednictvim nichz jsou ukazatele
vykazovany. Tyto ukazatele pak budou zevrubnéji sledovany v nasledujici kapitole pro

jednotlivé vybrané zemé jizni Evropy.
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1.1 Hruby domaci produkt (HDP)

Vétsina autort [27], [37], [41] definuje hruby doméci produkt témét shodné jako trzni
hodnotu veskerych finalnich statki a sluzeb vyprodukovanych v dané¢ ekonomice za dané
Casové obdobi. Jedna se tedy o ukazatel ekonomické vykonnosti v danych zemich ¢i
regionech. HDP je velmi sledovany makroekonomicky ukazatel a z tohoto diivodu byl i v této

diplomové praci vybran pro dalsi porovnani ekonomické situace vybranych zemi.

HDP je zjistovan riiznymi metodami, proto je nutné vyuZzivat pro vSechny porovnavané
zem¢ data ziskané shodnou metodou. V tomto piipad¢ jsou pouzity data OECD, jez vyuziva
tzv. Systém narodnich ucti. Témer vSechny zemé OECD tento systém vyuzivaji, diky cemuz
je zajisténa srovnatelnost nominalniho HDP. [1] V Systému narodnich U¢ti je vyuzivéna
vydajova metoda, tzn., zZe jsou s¢itany vydaje na spotiebu domacnosti (C), vydaje na investice
(D, vladni vydaje (G) a Cisty export (NX). [42] Problém pak nastavad v piipadé urovani
realného HDP, tedy pfi zohlednéni zmén cen. Nebot’ nékteré zemé¢ OECD vyuzivaji odlisné
statistické metody pro vypocet cenovych zmén. Jednd se zejména o indexy cen informacnich
a komunikacnich technologii ¢i high-tech zbozi, u nichz musi byt zajisténa urcitd kvalita.

V indexech cen neni tato uprava kvality ve v§ech zemich standardizovéna. [1]

HDP byva c¢asto spojovan s ekonomickym blahobytem spolecnosti, avsak jak jiz bylo
vySe zminéno, HDP je pfedevSim ukazatelem vykonnosti ekonomiky a neni pravdou, ze ¢im
vyssi je HDP, tim je automaticky vétsi 1 ekonomicky blahobyt spole¢nosti. Ekonomové tak za
ucelem stanoveni ekonomického blahobytu konstruovali nékolik ukazatela, které sice vychazi
z HDP, ale jsou k nému pfipocitdvany dalsi polozky, kterymi jsou naptiklad hodnota volného
Casu, stinova ekonomika nebo se naopak odecitaji Skody na zivotnim prostiedi. [37]
Neznamena to tedy, ze pokud v riznych zemich, nejen v zemich jizni Evropy, klesd HDP,

musi nutné klesat i ekonomicky blahobyt zdejsi spolecnosti.

1.2 Nezaméstnanost

Véclav Liska [27] uvadi, Ze na nezaméstnanost je dnes pohlizeno jako na jeden
z nejveétSich problémit ekonomik mnoha statii a to zejména po uderu svétové hospodarské
krize. Za nezaméstnané¢ho je dle mnoha autori zabyvajicich se touto problematikou
povazovana osoba, jez je schopna pracovat, aktivn¢ hledé praci a soucasné je bez pracovniho
mista. Vzhledem ktomu, Ze i vtomto piipadé je tfeba zajistit mezindrodni srovnani
nezameéstnanosti, bude v této praci povazovana za vychozi definice Mezindrodni organizace

prace (ILO), zniz vychazi i OECD. Za nezaméstnané jsou dle metodiky ILO povazovany
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vSechny osoby, které v daném obdobi dosahly véku 15 let a vice a to bez horni vékové
hranice, pfiCemz soubézné¢ nebyly zaméstnané, aktivné hledaly praci a byly pfipraveny
k ndstupu do prace nejpozdéji do 14 dnl. Nekteré stity OECD se vSak pii uréovani
nezaméstnanosti mirné odliSuji od metodiky ILO zejména tim, Ze maji mnohdy rizné
stanovené vékové hranice a to jak dolni, tak horni. Tato prace je zaméfena na problémy zemi
jizni Evropy, proto miize byt ptikladem uvedeno Spanélsko, kde je dolni vékové hranice pro
uréovani nezaméstnanosti stanovena od 16 let, coz uvadi OECD [25]. Principieln€ se vSak

ur¢ovani nezaméstnanosti ve vybranych statech ptili§ nelisi a data jsou tedy srovnatelna.

24

lidi. S timto problémem se potyka mnoho zemi EU. Zkoumanim nezaméstnanosti u mladych
se v ramci svého pracovniho programu na rok 2011 zabyvala nadace Eurofond [31]. Cilem
bylo prozkoumat soucasnou situaci se zaméfenim na mladé lidi, ktefi nejsou zaméstnani,
nestuduji a ani se neti¢astni odborné ptipravy. Podle této prace Eurofondu je evropskd mladez
postizena recesi, ktera ji zhorSuje vyhlidky na ziskani zaméstnani a to z toho diivodu, ze trh
prace mladeze je mnohem nestabilnéjSi nez trh prace osob, které jiz diive byly po urCitou
dobu zapojeny do pracovniho procesu. Nezaméstnanost mladych lidi reaguje na zmény HDP
citlivéji, nebot’ v obdobi recese Casto jako prvni trh prace opoustéji a jako posledni na néj
vstupuji. Tento proces je logicky, pokud si firmy maji vybrat mezi pracovniky, ktefi jiz
nabrali béhem svého pracovniho Zivota urcité praktické zkuSenosti a schopnosti a pracovniky
absolventy, ktefi obvykle disponuji pouze teoretickou zékladnou, je pro né¢ pochopitelné
ptijatelnéjs$i pracovnik s praxi. Nasledujici obrazek (Obrazek 1) zobrazuje barevné

odstupniovanou miru nezamé&stnanosti u mladeze v jednotlivych zemich EU.

12
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Obrazek 1 — Mira nezaméstnanosti mladeZe v Evropé v roce 2011, zdroj: Eurofond, citovano 16.2. 2013

v

Z obrazku je patrné, ze snejvyS$i mirou nezameéstnanosti u mladych, tedy mirou
nezaméstnanosti nad 30 %, se potyka Spanélsko, Recko, ale i Slovensko a Litva, zatimco
Némecko, Rakousko a Nizozemi mé miru nezaméstnanosti u mladych lidi nizs$i nez 10 % a

nepiedstavuje tak pro tyto zemé vyrazny problém.

Autofi pracovniho programu Eurofondu pro rok 2011 upozoriiuji také na vliv vzdélani,
tvrdi, Ze s vyS$$im vzdélanim se pravdépodobnost, Ze bude jedinec nezaméstnany, sniZuje.
Avsak také upozoriiuji na to, zZe pravé pusobenim krize se tento vliv oslabil. V nékterych
zemich jiz dosazeni uplného vysokoskolského vzdélani riziko nezaméstnanosti oproti
nekvalifikovanym pracovnikim nesnizuje. Plati to pro nckteré stfedomotiské zemé (Italii,
Portugalsko, a Recko) a nékteré zemé& vychodni Evropy (Estonsko, Litvu, Rumunsko a
Slovinsko), dale pak pro Dansko a Finsko. Z tohoto zavéru tedy plyne zdvazny problém zemi

jizni Evropy, zejména tedy jiz zminéné Itilie, Spanélska, Portugalska a Recka, které se
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potykaji s pomérné vysokou mirou nezaméstnanosti u mladych lidi, a navic bohuzel na tuto
miru nezaméstnanosti nema vliv vzdélanostni Uroven. Je znamo, Ze vzd¢€lani a kreativni lidé
pfinaSeji firmam inovace, jeZz ve findle pozdvihuji ekonomiku celé zemé. Pokud vSak ve
vybranych problémovych zemich budou tito lidé nezaméstnani, Sance na rast ekonomiky se

snizuje.

Na vysokou miru nezaméstnanosti mladych lidi v Clenskych statech EU, ktera miize mit
do budoucna dalekosahlé dopady, tak jiz v prosinci 2012 reagovala EK, kterd navrhuje
balicek opatieni k zaméstnanosti mladych lidi. Tato opatfeni by méla pomoci snizit
nepfijatelnou miru nezaméstnanosti u mladych lidi a jejiho socialniho vylouceni. Evropsky
komisaf pro zaméstnanost, socidlni véci a socialni zaclenovani Laszlé Andor [13] uvedl k této
problematice, Zze vysoka mira nezaméstnanosti mladeze mé dramatické disledky jak pro
hospodafstvi, tak spolec¢nost a v neposledni fad¢ pro samotné mladé lidi, z tohoto divodu je
tteba v soucasné dob¢ do mladych lidi v Evrop¢ investovat. Mladi lidé do 25 let by diky témto
opatfenim méli ziskat zaruky zajiStujici dostatecnou kvalitni nabidku zaméstnani, dalsi
vzdélavani, ucnovské piipravy popiipadé i stdze a to do ¢ty mesicli po opusténi formalniho
vzdelavani nebo poté, co se stali nezaméstnanymi. Jednim z moznych feSeni by téz bylo
upravit formalni systém vzdélavani tak, aby byly Skoly a to at’ uz stfedni, nebo vysoké, vice
provazany s praxi. Jednotlivé Skoly by tak spolupracovaly s riznymi firmami, kde by studenti
béhem svého studia ziskané teoretické znalosti mohli aplikovat v praxi a ziskdvat tak nové
schopnosti a zkuSenosti. Firmy by ziskdvaly mladé vzdé€lané pracovniky, mohly by se podilet

1 na vyzkumu a vyvoji a vytvaret tak nové a kvalitnéjsi konkurenceschopné produkty.

Z vyse uvedeného plyne, ze nezaméstnanost obecné s sebou pifinas§i mnohé negativni
dopady, které Ize rozdélit na ekonomické a socidlni. Z ¢ist¢ ekonomického hlediska lze na
nezameéstnanost nahlizet jako na plytvani zdroji, které ma ekonomika k dispozici, nebot’
jestlize je mira nezaméstnanosti vyss$i neZ pfirozena mira nezaméstnanosti, pak ekonomika
vyprodukuje mén¢, nez by mohla na trovni potencidlniho produktu (tzn. pfi pfirozené miie
nezamé&stnanosti). Z ekonomického hlediska doléhd nezaméstnanost negativné 1 na
jednotlivce. Nezaméstnani se potykaji s finanénimi nedostatky, coz se pak miize zejména u
mladistvé nezaméstnanosti projevit opét na ekonomice celého stitu, nebot’ mladi pak
odkladaji zakladani rodiny a tento trend pak piinasi i negativni demografické duasledky.
Ekonomické dopady nezaméstnanosti u jednotlivcl se €asto prolinaji s negativnimi socialnimi

dopady. Zejména lidé dlouhodobé nezaméstnani (jeden rok a déle) se ocitaji na okraji
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spolecnosti, zvySuje se tak kriminalita, alkoholismus, pocet sebevrazd apod. Tito lidé se vSak
zaroven stavaji méné atraktivnimi pracovniky pro zaméstnavatele a nalézt nové pracovni

misto je pro né¢ mnohdy velmi obtizné. [37]

1.3 Inflace

Inflace jako jedno z Maastrichtskych kriterii je dalSim sledovanym makroekonomickym
ukazatelem. Je definovana [27], [37], [41] jako riist vSeobecné cenové hladiny, tedy primérné
cenové hladiny v ekonomice. V zemich OECD inflace za poslednich 25 let zaznamenala
znaény pokles. V mnoha zemich OECD totizZ ¢inila inflace v roce 1980 pies 10 %, pfi¢emz ve
druhé poloviné roku 1990 uzZ ro¢ni mira inflace €inila pouhé 2 az 3 %. [34] Dle podzimnich
prognoz EK by se méla v roce 2013 sniZit inflace v eurozéné na 1,8 % a v EU na 2,0 %. [13].
Dle ptedbéznych udajii Eurostatu Cinila v roce 2012 ro¢ni mira inflace v EU 2,6 %, zatimco
v roce 2011 to bylo 3,1 %. Nejvyssi mira inflace v EU od roku 2001 byla namétena v roce
2008, tedy v témzZe roce, ve kterém zasahla do hospodaieni vSech stati svétova hospodaiska
krize, jednalo se o 3,7% miru inflace. V zemich eurozony jsou hodnoty zachycujici miru
inflace mirné niz8i, pro rok 2012 je predbézné udavana v datech Eurostatu hodnota 2,5 %,
zatimco v roce 2011 dosahovala mira inflace téchto zemi 2,7 %. [15] Z vySe uvedenych udajt
by se mohlo jevit, ze sledovani inflace neni prvofadym cilem zemi EU, avsak je tieba tento
ukazatel sledovat jiz z toho divodu, Ze ceny statkii a sluzeb dopadaji na vSechny subjekty

ekonomiky.

EU udrzuje inflaci na pfijatelné¢ urovni diky pozadavkim, které vyplyvaji pro vSechny
Clenské staty ze Smlouvy o EU. Ptikladem muze byt Pakt o stabilité a rlstu, coz je soubor
pravidel pro fiskalni politiku v jednotlivych statech EU. Tento pakt zahrnuje mimo jiné i

hranice schodku vefejnych financi (3 % HDP) a vetejného dluhu (60 % HDP). [13]

Pro meéteni inflace existuji rGzné zplsoby. V mnoha publikacich jsou uvadény tfi
zékladni cenové indexy a to index spotiebitelskych cen, index cen vyrobcl a deflator HDP.
[37] Nejcastéji vyuzivanym je index spotiebitelskych cen (CPI). Vzhledem k tomu, Ze je tfeba
inflaci regulovat a fidit nejen na urovni jednotlivych statd, ale také na urovni EU, existuje zde
harmonizovany systém méfeni inflace vyuZivajici dohodnuté definice a spolecné metody
k ziskani srovnatelnych vysledki. Tento systém je nazyvan Harmonizovany index
spotiebitelskych cen (HICP). Tento index plati po celé¢ EU, coZ znamena, Ze vSechny ¢lenské
staty vyuzivaji k méfeni inflace shodnou metodiku, diky ¢emuz je zaru€ena moznost srovnani

mezi vSemi zemémi. HICP musi co nejpfesnéji méfit spotiebitelské chovani domdécnosti
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v jejich kazdodennim zivoté. Za timto ucCelem narodni statistické ufady v jednotlivych
Clenskych statech sestavuji tzv. koS zbozi a sluzeb, jez predstavuje jakysi typicky

spotiebitelsky vzorec vSech typi domacnosti v dané zemi. [13]

Eurostat uvadi [15]: ,,HICP je ekonomicky ukazatel urceny k méreni zmén cen
spotrebniho zbozi a sluzeb porizenych v domdcnostech v priubéhu casu. HICP poskytuje
srovnatelné udaje inflace v Eurozoné, EU, Evropském hospodarském prostoru a dalsich
zemich, vcetné pristupujicich kandidatskych zemi. Indexy jsou vypocteny podle
harmonizovaného pristupu a jedné sady definic. Poskytuji oficialni miru inflace
spotrebitelskych cen v Eurozoné pro ucely meénové politiky a posuzovani inflacniho
konvergencniho cile jak je vyzadovin Maastrichtskymi kritérii. Udaje o HICP, vietné

casovych rad, jsou upraveny v podminkdch stanovenych narizenim EK ¢. 1921/2001.

OECD [33] vyuziva k ur€ovani miry inflace narodnich indexti spotiebitelskych cen, a to
na zéklad¢ udaja, vypocitanych danym néarodnim statistickym ufadem, pfi¢emz narodni

statistické Ufady vyuzivaji vlastni metodiku.

1.4 Platebni bilance

Platebni bilanci lze popsat jako systematicky zapis veskerych ekonomickych transakci
mezi rezidenty a nerezidenty sledované zemé za urcité Casové obdobi. Ekonomickymi
transakcemi miiZze byt jak pohyb statki a sluzeb (redlné transakce), tak pohyb finan¢nich aktiv
(finan¢ni transakce). Platebni bilanci l1ze Clenit do n€kolika ¢asti na bézny ucet, kapitalovy
ucet, finan¢ni ucet, dale pak na saldo chyb a opomenuti a zménu devizovych rezerv. [37]
Zatimco bézny ucet predstavuje postaveni ekonomiky daného statu vii€i ostatnim zemim,

kapitalovy a finan¢ni ti€et zobrazuji jeji financovani.

Schodek bézného uctu v EU ¢inil v roce 2011 66 600 mil. EUR, coz odpovida 0,5 %
HDP. V roce 2010 ¢inil schodek bézného uctu 82 200 mil. EUR, tedy 0,7 % HDP. Soucasny
trend ve vyvoji schodku bézného uctu tedy vypovidd o jeho mirném snizovani. Svétova
hospodaiska krize méla pochopitelné vliv 1 na schodek bézného Uctu platebni bilance EU,

nebot’ jeho nejvyssi hodnota byla zaznamenana pravé v roce 2008, kdy schodek ¢inil 2,1 %

HDP.

Finan¢ni ucet se sklada z péti zakladnich slozek a to pfimych investic, portfoliovych
investic, finan¢nich derivatli, ostatnich investic a oficialnich rezervnich aktiv. V roce 2011

¢inil finanéni ucet v eurozone -0,2 % HDP.
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Metodicky ramec pro sestavovani platebni bilance je vymezen v patém vydani Piirucky
platebni bilance Mezinarodniho ménového fondu (BPMS5) zvefejnénym v roce 1993. Nové
vydani Pfirucky platebni bilance (BPM6) bylo publikovano v roce 2009 s platnosti v EU od
roku 2014. Novy soubor mezinarodnich standardii byl vypracovan v reakci na vyznamné
ekonomické trendy a to vcetné rostouci role globalizace, vzestupu vyznamu inovaci a
v neposledni fadé slozitosti na finan¢nich trzich. Platebni bilance je tak povazovana za nastroj

pro pochopeni ekonomické ¢innosti, z tohoto ditvodu je na ni kladen vétsi diraz. [15]

1.5 Produktivita prace

Produktivita prace je z hlediska krizi zasazenych zemi jizni Evropy velmi dilezitym
makroekonomickym ukazatelem. Produktivitu prace Ize definovat jako pomér miry vstupi
k vystuptim, pficemz cilem je méfit U¢innost, s niZ jsou vstupy v ekonomice pouzity.
Produktivita prace dle OECD vypovidd jak o dynamice hospodafského rlstu, tak o
konkurenceschopnosti ¢i zivotni turovni spole¢nosti v dané ekonomice. NejvhodnéjSim
vstupem uzivanym pro vypocet produktivity prace je pocet odpracovanych hodin. [26] Z toho
plyne i dalsi mozny zplsob vyjadieni produktivity prace, kterou Ize také definovat jako hruby
domaci produkt za odpracovanou hodinu, jez je vyjadien v doméaci méné ve stalych cendch.
OECD vyuziva jako zdroj k méfeni produktivity prace data ziskana dle Systému ndrodnich

ucta.

Z dostupnych udaji OECD vyplyva, ze produktivita prace vétsSiny stati EU v roce 2011
oproti roku 2010 vzrostla, vyjimku vSak tvoii napiiklad problémové Recko, jehoz
produktivita mezirocné klesla o 0,42 %, dale pak produktivita meziro¢né klesla také
v Portugalsku a to o 0,13 %, nejvétsi meziro¢ni pokles vSak v tomto obdobi zaznamenalo
Lucembursko o 1,2 %. Produktivita prace Eurozony v roce 2011 vzrostla o 1,16 %. Pro rok
2012 jsou OECD udavany riistové hodnoty i pro Recko (2,1 %) a Portugalsko (0,8 %), naopak
produktivita ve Slovinsku, ktera byla v obdobi 2010 az 2011 v kladnych hodnotach, by m¢la
v roce 2012 oproti roku 2011 klesnout o 0,6 %. Produktivita prace Eurozony by méla i nadale

rust, avSak pomalejSim tempem o 0,2 %. [33]

1.6 Statni, vladni dluh

Statni dluh je neoddiskutovatelné velkym problémem mnoha stat a to nejen na uzemi
EU. Staty se snazi svym obCanim zajistit vetejné sluzby a statky na urcité Grovni, avSak
bohuzel obvykle nedisponuji dostatecnym mnozstvim financi, tento nedostatek je tak fesen

pUjckou, nebo emitovanim dluhopisti €i jinym zptsobem. Pfi¢inou téchto problém je takeé to,

17



ze se vetejny sektor potykd s neefektivitou pii financovani vetejnych projektii. Jednim
z davodi, pro¢ tomu tak je, je dan jiz napiiklad tim, ze firmy podnikaji za Gcelem dosazeni
zisku, ¢i dosazeni jinych alternativnich cilti jako je ziskani urcitého postaveni na trhu apod.,
zatimco cilem vetejného sektoru je dosazeni maximalniho uzitku, jehoZ cena je velmi obtizné
urcitelnd, obvykle se jedna o odhady. Dal§Sim velkym problémem mnoha statii je nepiiznivy
demograficky vyvoj populace. Zatimco prumérny vék doziti se neustale prodluzuje, porodnost
se snizuje, €1 stagnuje a piibyva tak lidi uzivajici starobni diichody, jejichz vyplaceni
predstavuje pro statni rozpocet nemalé¢ mandatorni vydaje. Neni tak tedy vyjimkou, Ze jsou
sestavovany deficitni rozpocty i v obdobich ekonomické konjunktury, kdy ekonomika roste,
pficemz by tomu mélo byt pravé naopak, coz znamend, Ze v obdobi ristu, by mél byt
sestavovan spise prebytkovy rozpocet a stat by mél vytvaret rezervy pro obdobi recese. Nyni,
po uderu svétové hospodaiské krize, se staty snazi Setfit a snizovat neustale nardstajici dluh
regulovanim statnich vydaji, coz vSak v konecném disledku muaze ekonomiku jesté vice
zpomalovat. Hospodaiska politika, at’ uz na trovni jednotlivych statti nebo na urovni EU, se
tedy v soucasné dob¢ potyka s otazkou, jak snizit neustale se navySujici statni dluh a zaroven

nastartovat ekonomiku.

Jak 1 z vySe uvedeného plyne, statni dluh 1ze definovat jako soubor zavazki vlady, ktery
spole¢né¢ s dluhem mimorozpoctovych fondii, mistnich rozpocti a dluhem zdravotnich
pojistoven tvoii dluh vefejny. Statni dluh vznikd neustalym vytvafenim deficitnich rozpoctu.
[38] Konkrétné je statni dluh definovan zakonem ¢. 218 /2000 Sb. o rozpoctovych pravidlech
jako souhrn statnich financnich pasiv tvofenych zavazky statu, které vznikly ze statem
ptijatych zahrani¢nich ptjcéek, uvéri od bank a z vydanych statnich dluhopisti a jinych
zavazkl statu tzn. jinych statnich cennych papir, pfi¢emz tedy statni dluh nezahrnuje
dluhové zéavazky mimorozpoctovych fondl, systému zdravotniho pojisténi a mistnich
rozpoctl, ani statni zaruky ¢i jakékoliv jiné podminéné zavazky vladniho sektoru. [28]
V ptipad¢ poklesu deficitu statniho rozpoctu, statni dluh neustéle roste a stat tak musi splacet
nejen neustale se zvysujici jistinu, ale 1 pfibyvajici uroky. Dalsi pajcky statu a to at’ uz
v jakékoli formé¢, pak sméfuji na splaceni dluhu a trokd. Ekonomika statu se ocitd
v zaCarovaném kruhu a jeji dluh se stdvd neunosnym. EU se ztohoto divodu rozhodla,
vytvofit mezivladni dohodu tzv. pakt rozpoctové kézné. Tento pakt byl dne 2. 3. 2012
podepsan 25 predstaviteli zemi EU na summitu v Bruselu, pii¢emz Ceska republika a Velka
Britanie se odmitly k paktu pfipojit. [18] Pakt je platny od 1. 1. 2013 a jeho obsahem jsou

pravidla, jez maji zpfisnit rozpo¢tovou disciplinu za ucelem feSeni dluhové krize. Staty, jez

18



tuto mezivladni dohodu pftijaly, se zavazaly napiiklad zakotvit do svého narodniho prava
pravidlo spiSe vyrovnanych ¢i piebytkovych strukturdlnich rozpocti a to béhem bézného
ekonomického cyklu, pficemz staty budou moc vytvaiet rozpoctovy schodek, jez nesmi
ptekrocit hranici 0,5 % HDP. Toto pravidlo mé byt zakotveno do narodniho prava do pocatku
roku 2014. Na spravné a vcasné pievedeni bude dohlizet Evropsky soudni dvur. Dalsi
soucasti paktu je také duslednéjSi trestani zemi, které rozpoctova pravidla porusuji, to
znamend, ze pokud by napiiklad zemé& pravidla neukotvila spravné a v€as do své legislativy,

hrozila by ji sankce az ve vysi 0,1 % HDP této zemé. [7]

V databazi Eurostatu je uvadén dluh centralni vlady. VIadni dluh je celkovym dluhem
sektoru vladnich instituci. Zahrnuje vladni dluhové pasiva, coz znamena pljcky, cenné papiry
jiné nez s t¢asti mimo finanéni derivaty a depozita drzena Ceskou konsolidadni agenturou.
Do vladniho sektoru mimo statniho rozpoctu dale nalezi operace Narodniho fondu, statni
fondy, Podptirny garanéni rolnicky a lesnicky fond, Vinaisky fond, Ceska konsolidaéni
agentura a jeji dcefiné spole¢nosti, Ceska inkasni, Sprava Zelezniéni dopravni cesty, PPP
Centrum, vefejné vysoké Skoly, Cast Ustfedné fizenych piispévkovych organizaci, mistni
rozpoCty vcetné nove vzniklych regionalnich rad regioni soudrznosti, ¢ast mistné fizenych
pfispévkovych organizaci a zdravotni pojistovny. [28] VIadni dluh tedy piedstavuje

v

komplexnéjsi informace o zadluZzeni daného statu.

Z nasledujiciho grafu (Graf 1) je patrné, Ze nckteré zemé EU se potykaji s vladnim
zadluZzenim vy$$im nez 100 % HDP. Maastrichtska kritéria nutnd pro vstup ¢lenské zemeé EU
do Eurozony udavaji, Ze celkové zadluzeni zemé& nesmi piekrocit 60 % HDP. Z grafu vSak
vyplyvd, Ze mnohdy ani zemé¢, které jiz Cleny eurozony jsou, toto kritérium nespliuji,
ptikladem Ize uvést Belgii, jejiz dluh za rok 2011 dosahl 97,8 % HDP, dale zadluZeni Irska
pro rok 2011 ¢&inilo 106,4 %, v Recku ¢inil pro toto obdobi vladni dluh neuvéfitelnych 170,6
%, avSak ani v Némecku, ¢i Francii neni zadluzeni pravé nejnizsi a presahuje 80 % HDP. [15]
Data, ktera Eurostat uvadi, tedy dokazuji, ze zadluzeni zemi EU pfedstavuje skutecny

problém, ktery je tfeba fesit.
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Vladni dluh zemi EU vyjadieny v % HDP
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Graf 1 — Vladni dluh zemi EU vyjadieny v % HDP v roce 2011, zdroj: Eurostat, citoviano 16.2. 2013

Jak jiz bylo vySe zminéno, statni dluh, tedy i vladni dluh, vznika z rozpocétovych deficiti.
Na nasledujicim grafu (Graf 2) jsou zobrazeny deficity ¢i prebytky jednotlivych stati EU v %
HDP pro rok 2011. V roce 2011 sestavily piebytkovy rozpocet pouze tii staty a to Estonsko,
Madarsko a Svédsko, zatimco rozpodet s nejvy$sim deficitem pro rok 2011 sestavilo Irsko,
jehoz deficit €Cinil 13,4 %. [15] Maastrichtské kritérium vsSak pro zemé Eurozony udava
maximalni vysi deficitu 3 % HDP a i1 v tomto pfipadé je z grafu patrné, Ze ptili§ mnoho zemi

Eurozony toto kritérium nespliuje.

Rozpoctovy deficit ¢i prebytek zemi EU v % HDP v roce 2011

=) [ - N
-
4

\
-4
O

MMMMM N . L MM N ™ N
LA A
I%EIHWMHZEZI

Graf 2 — Rozpo¢tovy deficit ¢i pFebytek v zemich EU vyjadreny v % HDP pro rok 2011, zdroj: Eurostat,
citovano 16.2. 2013
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Pro vykazovani vladniho dluhu a deficitu existuji dva zakladni zptisoby. Prvnim z nich je
podle metodiky Mezinarodniho ménového fondu (GFS 1986 respektive upravena verze GFS
2001), druhy pak podle metodiky Eurostatu (ESA 95). OdliSnosti mezi témito metodikami
popisuje zjednodusené Ministerstvo financi CR jako rozdil mezi jednoduchym uéetnictvim,
které pracuje s penéznimi toky a podvojnym ucetnictvim, které sleduje také pohledavky a
zavazky. [29] ESA 95 je konzistentni se Systémem narodnich U¢td a zajiStuje tak
srovnatelnost na urovni EU. [33] Metodika ESA 95 je tak v souladu s vykazovanim statniho

dluhu a deficitu OECD.

2 Ekonomicky vyvoj vybranych zemi

Tato kapitola se zabyva popisem ekonomického vyvoje v problematickych zemich jizni
Evropy, kterymi jsou Recko, Italie, Portugalsko a Spanélsko. Ekonomicky vyvoj téchto zemi
bude popsdn prostiednictvim makroekonomickych ukazateli. Hodnoty ukazateld,
v nasledujicim textu, vychéazi zjednotné statistiky a to s ohledem na pozd¢jsi komparaci

jednotlivych zemi.

2.1 Recko

Recko je jednou z kolébek evropské civilizace. Jiz ve starovéku feéti u¢enci délali
pokroky v oblasti filozofie, mediciny, matematiky a astronomii. Méstské staty tehdejSiho
Recka byly prikopniky demokratickych forem vlady. Historické a kulturni dédictvi této zemé
ma zvuk v celém modernim svété, at’ uz v literatuie, uméni, filosofii, ¢i politice. Soucasné
Recko ma strukturu republiky, jez je zaloZena na ustavé zroku 1975. V zemi je
jednokomorovy parlament stavajici se z 300 &lenti volenych na obdobi 4 let. Uzemi celé
republiky je rozdéleno na 13 spravnich oblasti. VétSina feckého primyslu spada do oblasti
kolem Atén, pfiCemz hlavni hospodarska odvétvi jsou zeméd¢€lstvi, cestovni ruch,

stavebnictvi a doprava. [11]

Od roku 1981 je Recko ¢lenem EU a od roku 2001 také eurozony. Podle Ministerstva
zahrani¢nich véci CR [30] dlouhodob& patfi diky rozpodtovému deficitu a dluhu
prekracujicimu uroven stanovenou Maastrichtskymi kritérii k pfinejmensim tém slabsim
zemim EU. P¥i¢in, pro¢ se v soudasné dobé Recko potyka skrizi takového rozsahu, je
uvadéno vice. Ceskomoravska konfederace odborovych svazii zpracovala v roce 2012 analyzu
,Finanéni krize a socialni upadek v Recku®. Podle autora této analyzy Lud’ka Tomana [3],

zazivalo Recko po pfijeti eura vroce 2002 na prvni pohled jedno zekonomicky
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s rastem HDP 4,2 % jednoho z nejrychlejSich meziro¢nich ristli v eurozoné, tento rist byl
zpisoben divérou investorti v zemi platici stejnou meénou, jako plati jiné ekonomicky vyspélé
zemé eurozony napiiklad Némecko, ¢imz byl Recku zajistén dostate¢ny piisun relativné
levného kapitalu. Recko bylo jiz v té dobé &istym piijemcem financi z fondd EU. Dostatek
financi tak umoznoval fecké vlade financovani vysokych statnich vydaji, aniz by musela fesit
neefektivitu statni administrativy ¢i zfejmé zaostavani produktivity fecké ekonomiky za jejimi
vyspélejsimi obchodnimi partnery zemi EU. Otdzkou tak zistavd, zda mlze zem¢ s nizsi
produktivitou prace dlouhodobé uspésné fungovat ve spoleCenstvi stati s vyrazné vyssi
produktivitou a sdilet s nimi spoleénou ménu. Uznavany &esky ekonom Jan Svejnar [2] taktéz
uvadi, ze Recko mélo pred zasahem krize velmi dobry rating a bylo schopné splacet sviij
dluh, ktery byl jiz v té dobé& podstatny, aviak jiné zemé& (Svejnar uvadi jako p¥iklad Japonsko)
mély dluh k poméru HDP jesté vyssi. S prichodem financni krize z USA se situace zménila a
to zasadné, nebot’ nasledkem této externi krize se zménilo chovani finan¢nich trhi, pficemz
Recku a dalsim zemim nékolikanasobné vzrostla Girokova mira, kterou plati na obsluhu svého
dluhu. Podle Svejnara by takovéto zvyseni Girokové miry zadna zems, a to véetné Némecka,
nebyla schopna ustat. V ¢lanku je téZ uvadén problém Recka s vybiranim dani, zejména pak

s danovymi uniky, které jsou zde podstatné.

Ministerstvo zahrani¢nich véci CR [30] uvadi, Ze jednou zpiigin $patného
ekonomického stavu Recka je také pramysl, ktery se na tvorbé HDP podili méné nez 20 %.
Podil primyslu na tvorbé pfidané hodnoty dlouhodobé mirné vzrista, poptipadé stagnuje,
avSak index primyslové vyroby v poslednich letech prudce klesa. Pficin pro¢ tomu tak je, je
vice. At uZ je to levny dovoz z Ciny, se kterym se viak potyka témét cely svét, &i presun
vyroby do levngjsich sousednich zemi (k tomu piispiva, podle ekonomi Pikory a Sichtafové
[39], zejména fakt, ze¢ Recko je pomémé ,drahé“ a klesa tak konkurenceschopnost jeho
vyrobkll na domacich i mezindrodnich trzich), tak i v neposledni fadé vliv globalni krize, jez

v poslednich letech panuje.

Vyvoj primyslové vyroby je 1épe zaznamenan na nésledujicim grafu (Graf 3).
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Vyvoj prumyslové vyroby (meziro¢ni zména v %)
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Graf 3 — Vyvoj primyslové vyroby (meziro¢ni zména v %), zdroj: MZV CR, citovano 20.10. 2012

Udaje o primyslu v Grafu 3 vychdzi z meziro¢niho srovnani podilu rezortu na tvorbé
HDP ve stalych cenach, pficemz udaj je zvefejiiovan pouze celoro¢né. Index primyslové

produkce vychdzi ze srovnani s trovni v roce 2005 (= 100 %). [30]

V grafu jsou patrné znacné vykyvy. Od roku 2009 az do roku 2011 zaznamenal

prumysl prudky pokles, nyni by se méla priimyslova produkce mirné zvySovat.

K pilitim fecké ekonomiky tradicné patfil spiSe agrarni sektor. Poslednich 20 let se
vSak stejn¢ jako v ostatnich vyspélych zemich, podil zeméd¢€lstvi na tvorbé HDP rapidné
snizoval (z 10,1 % v roce 1994 na necela 3,5 % v roce 2011). Tento klesajici vyvoj feckého
zemédélstvi je dusledkem piesunu obyvatel z vesnic do mést, stejné tak jako jejich zaméteni
na nové profese a to zejména ve sluzbach a statnim sektoru. [30] Pfichod fecké krize, ktery
uvrhl ekonomiku do pretrvavajici recese, vsak podle &lanku Vladimira Snidla v Easopise
Ekonom [43] pfimél mnoho Reki pfemitat o novych zptisobech obzivy. A tak se populdrnimi
staly pravé obory v zeméd¢lstvi, jemuz jako jednomu z mala odvétvi fecké ekonomiky krize
pomohla. Jesté pred krizi pocet feckych zemédélci dlouha desetileti kazdym rokem klesal.
Nyni se vSak trend obratil a jen za posledni dva roky pfeslo k zemédélstvi podle dostupnych
statistik 60 tisic lidi. Novi farmafi jsou tak pro fecké zemédélstvi vyraznou vzpruhou. Po
dlouhou dobu upadajici zemé&délstvi v Recku spoléhalo zejména na evropské dotace. Mezi
mistnimi Reky Ize sly3et historky o péstitelich pomeranéti nebo rajéat, ktefi dostali dotace a
poté nechali radéji své vypéstky shnit, aby nemuseli platit sbéra¢iim. Domaci trh byl postupné

zaplavovan dovazenymi plodinami ze zahrani¢i a to vCetné¢ takovych, které se ve velkém
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mnozstvi péstuji v samotném Recku. V posledni dobé se situace zacind obracet a bézni
Rekové zacali stidle vice nakupovat produkty od vlastnich farmait, pokud mozno

s vylou¢enim distributord. I to je divodem pro rlst zdjmu o farmareni.

2.1.1 Zhodnoceni hospodaiského vyvoje

Jak jiz bylo vyse zminéno, Recku se po piijeti eura v roce 2001 dlouhou dobu dafilo.
Pavel Kohout [23] uvadi, Ze hospodatsky rist kolisal v letech 2001 - 2007 v rozmezi 3,8 az
4,9 %, ptfi¢emZ 1 nezaméstnanost klesala. Problémem tohoto rlstu vSak bylo, Ze ekonomika
byla pohanéna masivni uvérovou expanzi, jez nasledovala po pfijeti eura, pficemz tempo
zvySovani objemu uvért se pohybovalo kolem 15 % ro¢né. Finanéni trhy hodnotily zavedeni
eura v Recku jako jakousi ,,garanci kvality*, nebot’ se predpokladalo, Ze spole¢na evropska
ména piinuti Recko k finanéni discipling. Avsak opak se stal pravdou. Euro piineslo Recku
discipliny. K fecké krizi pfispél takeé, jak Kohout ve své publikaci oznacil ,,moralni hazard*
vétitell, ktefi si byli jisti, Ze Eurozona se za svého ¢lena postavi a nenecha jej padnout. Diky
euru Recko také ztracelo konkurenceschopnost, nebot inflace levnych eurovych uvérd

prispéla k riistu cen a mezd.

Recké hospodafstvi je tedy jiz od roku 2008 v recesi. Ministerstvo zahraniénich véci
CR [30] udava, Ze se jiz o rok pozdé&ji plné projevil dopad globalni finanéni krize, jez byl
umocnén strukturdlnimi nedostatky narodni ekonomiky snizujicimi jeji konkurenceschopnost
a prohlubujici vnéj$i 1 vnitini nerovnovdhu. Na zacatku roku 2010 na mezindrodnich
finan¢nich trzich zesilily tlaky na fecké statni dluhopisy, a tim 1 na spolecnou evropskou
ménu. Podle Jana Svejnara byly tyto tlaky zptisobeny, jak jiz bylo vyse zminéno, tim, Ze
vlivem pfichodu finanéni krize z USA se zménilo chovani na finan¢nim trhu, pfi¢emz nejen
feckym dluhopisiim vzrostla irokova mira. [2] Diky pfedeSlym udélostem tak rating feckych
dluhopisti postupem casu propadl az na uroven ,,junk® (odpad), coz znamenalo pro investory
obrovské nebezpeci, ze dluhopisy nebudou splaceny. Tato situace s sebou zdkonité pfinesla
dal$i nartst jejich trokové miry a to nad inosnou mez. Nastaly oprdvnéné obavy z bankrotu
feckée statni pokladny. A tak se EK, ECB a ¢lenové Eurozony ve spolupraci s MMF s ohledem
na negativni dopad, ktery by piipadny bankrot ¢lenské zemé& Eurozony mohl mit na stabilitu
spoleéné evropské mény, rozhodly v dubnu 2010 poskytnout Recku prvni zachranny tvér
v celkové vysi 110 mld. EUR (80 mld. dvoustranné pljcky c¢lenskych statd eurozony + 30
mld. pijcka MMF).
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Vrcholem zvétSujici se tvérové krize eurozony bylo v fijnu 2011 rozhodnuti ER
piikrocit k fizenému odpisu casti hodnoty feckych dluhopisti v celkové hodnoté 206 mld.
EUR, které mély ve svych portfoliich soukromé subjekty. Toto opatieni rozhodné nezvysilo
divéru investord a fecké dluhopisy se postupem casu stavaji neprodejnymi. [30] Na Summitu

Eurozény byl v témZe obdobi dohodnut 2. zachranny balik Recku ve vysi 130 mld. EUR. [8]

Rok 2011 byl pro Recko naroénym, nebot’ se snaZilo pokradovat ve fiskalni
konsolidaci, strukturalnich reformach a ekonomické revitalizaci. Finanéni potfeby Recko
krylo kromé& periodickych pokladni¢nich poukdzek z prostfedkli zachranného tvéru EK, ECB
a MMF. Z toho dtivodu bylo Recko zavislé na uvoliiovéani jednotlivych transi. Kazdé z transi
predchézel hloubkovy audit expertii Trojky, ktery ptfindsel pozadavek na dodate¢na fiskalni ¢i
strukturdlni opatfeni. Zavadéni téchto opatfeni bylo provazeno protesty vefejnosti. Vlada se
tak snazi az do soucasnosti aplikovat nékteré z dlouho odkladanych strukturdlnich reforem
smétujicich ke zmenSeni a zefektivnéni vefejného sektoru, zlepSeni podnikatelského klimatu a

k privatizaci statniho majetku. [30]

Lud&k Toman v jiz diive zminéné analyze ,,Finan¢ni krize a socialni upadek v Recku®
[3] uvadi, Ze v lednu roku 2012 bankéfi a vladni Cinitelé z Atén a Bruselu sd¢lili, ze financni
instituce jsou ochotny u feckych dluhopisti akceptovat celkovou ztratu z jejich Cisté soucasné
hodnoty kolem 70 %, avsak ani tak rozsédhl¢ oddluzeni podle Tomana pravdépodobné nebude
stacit ke snizeni celkového feckého dluhu do roku 2020 na uroven 120 % HDP, coz je cilem
EU, nebot tato hodnota je, jak uvadi zpravy zlistopadu 2012. [21], povazovana za

udrzitelnou miru dluhu.

Zdroje [3], [22], [30] uvadi, ze pocCatkem roku 2012 byla zahijena jednani se
soukromymi véfiteli reprezentovanymi vedenim IIF, kterd vyustila v fizené sniZzeni hodnoty
dluhopisti. Celkovd nominalni hodnota dluhu uréena pro vyménu cCinila praveé jiz vyse
zminénych 206 mld. EUR. Dohoda se soukromymi véfiteli byla pro Recko nutna k ziskani
dalsi finan¢ni pomoci ve vysi 130 mld. EUR. Tento zdchranny program byl schvalen zemémi
Eurozony v bfeznu roku 2012. Vyménou byly véfitelim vystaveny nové dluhopisy se
splatnosti 11 az 30 let s kuponem postupné rostoucim z 2 % na 4,3 % (v hodnoté 31,5 %
puvodni hodnoty dluhopisti) a kratkodobé sménky EFSF (v hodnoté 15 % plvodni hodnoty
dluhopisti). Na nominalni hodnoté novych feckych dluhopisti soukromi investoii ztraci 53,5

%, avSak celkova ztrata by mohla dosahovat az 74 %. Recky vladni dluh tak docasné klesl
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7z 367,98 mld. na 264,15 mld. EUR avSak nutno podotknout, ze jednotlivymi tranSemi

z nového zachranného Gveéru opét postupné roste.

V unoru 2012 schvalil fecky parlament zdkon o podminkach druhého zachranného
uvéru, jehoZ uvolnéni se 1 nyni vaZze na splnéni fady fiskalnich a strukturdlnich podminek,

které predstavuji pro Recko tisporu 11,6 mld. EUR.

Nasledujici tabulka (Tabulka 1) pak pfedstavuje vyplatu jednotlivych transi z prvniho

zachranného programu Recku, ktery byl financovan MMF a &leny Eurozény. [13]

Tabulka 1 — Vyplata prvniho zichranného programu Recku v mld. EUR

Vyplata Obdobi Eurozona MMF Celkem

1 kvéten 2010 14,5 5,5 20,0
2 zaii 2010 6,5 2,6 9,1
3 prosinec 2010/leden 2011 6,5 2,5 9,0
4 brezen 2011 10,9 4,1 15,0
5 Cervenec 2011 8,7 3,2 11,9
6 prosinec 2011 5.8 2,2 8.0

Celkem 52,9 20,1 73,0

Zdroj: ec.europa.eu, citovano 9.4. 2013

Dne 14. bfezna 2012 Ministii financi Eurozény schvalili druhy zachranny program pro
Recko, pfitemz se &lenské staty Eurozony a MMF zavazali doplatit téZ neuhrazené &astky
prvniho programu. Druhy zachranny program byl v jiz zmitiované vysi 130 mld. EUR. Jeho

vyplaceni bude financovéano z EFSF plné funkéniho od srpna 2010 s ptispénim MMF. [13]

Vyplatu druhého zachranného programu zobrazuje nasledujici tabulka (Tabulka 2).

Tabulka 2 — Vyplata druhého zachranného programu Recku v mld. EUR

Vyplata Obdobi EFSF MMF Celkem
1 bfezen — Cerven 2012 74,0 1,6 75,6
2.1 prosinec 2012 343 - 34,3
2.2 leden (od 28. ledna 2013) 7,2 - 7,2
2.3 leden 2012 2,0 3,24 5,24
2.4 unor 2013 2,8 - 2,8
Celkem 120,3 4,84 125,14

Zdroj: ec.europa.eu, citovano 9.4. 2013
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Z celkové prislibené sumy Recku 240 mld. EUR (oba zachranné programy) bylo do
unora 2013 vyplaceno 198,14 mld. EUR, zbyva tedy vyplatit jesté témei 42 mld. EUR.
Nicméné z tdchto tdaji je patrné, Ze Recko v soudasné dobé neni prakticky samostatnd

»Zzivotaschopné®, nebot’ vyplaty jednotlivych transi jsou pomérné cetné.

2.1.2 HDP

Z dat uvetejnénych OECD [33] vyplyva, Ze realny HDP v Recku jesté v roce 2006
vzrostl o 5,5 % oproti roku 2005, vroce 2007 se jiz rust zpomalil na 3 %, v roce 2008
zaznamenal redlny HDP poprvé pokles o 0,2 % a dostal se tak do zapornych hodnot, ve
kterych se pohybuje do soucasnosti. Prudké sniZzeni redlného HDP nastalo mezi 1éty 2008 a
2009 postizenymi celosvétovou hospodaiskou krizi. Dalsi propad se odehral v obdobi 2010 az
2011. Nasledujici graf (Graf 4) zobrazuje vyvoj redlného HDP od roku 2006, ptic¢emz

procentuelni zmény v grafu jsou vztazeny k roku 2005.
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Graf 4 — Vyvoj realného HDP v % v Recku, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Dle Ministerstva zahraniénich véci CR [30] je propad HDP mnohem rychlejsi, nez se
predpokladalo a reflektuje dal§i zhorSeni vSech dilCich ukazatelt redlné ekonomiky. Objem
pramyslové vyroby klesl za prvni polovinu roku 2012 o 4,8 % a maloobchodni obrat klesl o
10,8 %. Velkoobchodni obrat klesl za druhy kvartal roku 2012 dokonce o 15,2 % a obrat
prodeje automobilu o neuvéfitelnych 38,7 % za tyz obdobi. Klesl téZ obrat pro Recko
mimofadné vyznamnych sluzeb souvisejicich s cestovnim ruchem, konkrétné o 20,8 % za
druhy kvartal roku 2012 a to i pfesto, Ze pocCet piiletd zahrani¢nich turistl ziistal zhruba na

stejné urovni.
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Cervnové prognozy OECD 2012 [33] ptedpokladaji, Ze by se mél v nasledujicim
obdobi pokles realného HDP mirn€ zpomalit a to z 6,9 % na 5,3 % v roce 2012. V roce 2013
se pocitad dokonce s poklesem o pouhych 1,3 % oproti roku 2012, coz je pti soucasném vyvoji

feckého hospodaistvi hodnota dle mého nazoru ptinejmensim pfili§ optimisticka.

2.1.3 Nezaméstnanost

Velmi znepokojivy vyvoj zaznamenava i dalsi makroekonomicky ukazatel, kterym je
nezamé&stnanost. Z dat OECD [33] vyplyva, Ze hodnota tohoto ukazatele nabyvala pomérné
vysokych hodnot i v dobé pted krizi, nicméné az do roku 2008 pomalu klesala. S ptichodem
globalni hospodarské krize nastava i prudky narist miry nezaméstnanosti. V roce 2009 se
mira nezaméstnanosti zvysila oproti pfedchozimu obdobi o 1,8 %, v dal§im roce vSak jizZ mira
nezameéstnanosti vykazovala nartist o 3,1 % a v roce 2011 se vySplhala na 17,9 % a navysila
se tak 0 5,2 % oproti predchozimu obdobi. Z téchto udaji je patrné, Ze tempo rlstu miry
nezaméstnanosti v Recku se neustale zvysuje a stava se tak pro Recko velkym problémem

(viz. Graf'5).
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Graf 5 — Mira nezaméstnanosti v Recku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Mira nezaméstnanosti v Recku stoupa i nadale a dle anorovych dat [33] 2013,

dosahovala v fijnu 2012 jiz 26,8 %, coz je oproti roku 2011 8,9% nartst.

Z dat OECD dale vyplyva, ze 49,6 % zcelkové nezaméstnanosti vroce 2011
predstavuje podil dlouhodobé nezaméstnanych, to znamend nezaméstnanych 12 mésicti a

vice. Tento podil m¢l az do roku 2009 snizujici se tendenci, avSak nyni je opét vzrustajici.
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Nejkatastrofalngji si vak v Recku stoji nezaméstnanost u mladych lidi, tzn. ve véku
15 az 24 let. Procento nezaméstnanych v tomto véku vykazuje obrovska Cisla a navic ma od
roku 2008 neustéle rostouci tendenci, coz dokladaji i data OECD. Jak je vidét v nasledujicim
grafu (Graf 6), nezaméstnanost u mladych lidi nejvice vzrostla mezi rokem 2010 a 2011 a to o
neuvéfitelnych 11,5 % na hodnotu 44,4 %, jen pro srovnani, v CR ¢ini nezaméstnanost u

mladych lidi v témZe obdobi 18 %.
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Graf 6 — Mira nezaméstnanosti mladych lidi v Recku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

2.1.4 Inflace
Inflace v Recku nedosahuje zadné extrémni hodnoty. Nejvyssi inflace od roku 1998
zde byla, dle dat OECD [33] ziskanych metodou CPI, vroce 2010 a to 4,7 %. Vyvoj

procentudlnich zmén inflace je zachycen na nasledujicim grafu (Graf 7).
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Graf 7 - Inflace v Recku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Inflace v Recku, dle [17], nadale klesd, v lednu 2012 dokonce klesla na nulu, coz
znamena, ze se nachazi na nejnizs$i hodnoté v novodobé historii. Podle ekonoma finan¢niho
ustavu Eurobank Platona Monokrusoa proces dezinflace pokracuje z divodi sileni dasledkt
upravy platil, coz se projevuje na domdci poptavce, pricemz Monokrusos nevylucuje v dalsich
mésicich ani negativni hodnotu indexu. Inflace tak pod tlakem uspornych opatieni, které musi

fecka vlada aplikovat, nevykazuje zdravy vyvoj.

2.1.5 Platebni bilance

Velmi sledovanou polozkou platebni bilance je bézny tcet. Data OECD [33] vykazuji,
ze se jiz n€kolik let nachazi v zapornych hodnotach a vykazuje tak deficit. Nasledujici graf
(Graf 8) zobrazuje vyvoj hodnot bézného Gctu od roku 2004, pficemz je patrné, Ze az do roku
2008 deficit bézného uctu pomérné rychlym tempem rostl. Od roku 2008 pak mirn¢ klesal az

do roku 2011, nicméné nutno podotknout, ze tento pokles byl neustale se zpomalujici.
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Bézny ucet platebni bilance v % HDP

0

-2
-4
o
-6 —\vi
,/’///\\
-8 A~ 4
-10 = v v
P v
A v
-12 >
- 0\ r~
14 N A\ ¢
g h 4
-16
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011
| == BéZny uletv % HDP | -5,8 -7,5 -11,3 -14,3 -14,7 -11 -10 9,8

Graf 8 - B&Zny tcet platebni bilance v Recku v % HDP, zdroj: OECD, citovino 16.2. 2013

Finan¢ni noviny 19. tinora 2013 [18] uvefejnily, Ze deficit bézného uctu platebni
bilance Recka se snizil i v lotiském roce, tedy v roce 2012, a to o 73 % na 5,58 mld. EUR.
Nachazel se tak nejnize od doby vstupu Recka do Eurozoény, coz vypovida o tom, Ze fecké
ekonomika za¢ind reagovat na usporna opatfeni. V ¢lanku se dale uvadi, ze k poklesu deficitu

prispél propad dovozu, po odpisu ¢asti dluhu a déle pak pomohly nizsi platby Groki.

2.1.6 Produktivita prace

Odbornici udavaji v otazce tykajici se hospodaiské krize v Recku jako jeden z diivodi,
pro¢ Recko podlehlo krizi v takovém rozsahu, jeho nizkou produktivita prace. Dle tdaj,
které piedklada OECD [33] Rekové pracuji 2 109 hodin za rok, coZ je mnohem vice nez
vétsina lidi zemi OECD, ktefi primérné pracuji 1749 hodin za rok. Oproti tomu napiiklad lidé
v Némecku pracuji pouze 1419 hodin za rok. Paradoxné nejméné Casu v praci travi lidé
v uspéSnych ekonomikéch, jako jsou Holand’ané, jiz zmitovani Némci, ¢i Norové. [22]
Odpracované hodiny vSak neptedstavuji produktivitu prace, nebot’ pracujici Némec mize za
stejny ¢as vytvofit vice produktu, neZ pracujici Rek. Je nutné té piihlédnout ke skutecnosti,
ze Némecko a dalSi uspé$né staty vyuzivaji Spickové technologie a maji velmi rozvinuty
pramysl, ktery je mnohem efektivngjsi a zarovefi konkurenceschopnégjsi nez v Recku.
Skute&nost, Ze je produktivita prace Recka nizsi nez v Némecku dokazuje i ¢lanek CNB [5],
jez byl uvetejnén jiz v zati 2009 a v némz je uvedeno, Ze feckd produktivita kolisa na trovni

cca 55 % némecké produktivity prace.
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Nasledujici graf (Graf 9) vychazejici z dat OECD [33] zobrazuje procentudlni vyvoj
produktivity prace v Recku od roku 2000, pii¢emz zmény v procentech jsou vztazeny k roku
1999, tedy procentudlni navyseni ¢i snizeni produktivity prace oproti roku 1999, pticemz je
vychazeno z mezirocnich zmén. Z grafu je patrné, ze svétova hospodarska krize v roce 2008
se projevila 1 v produktivité¢ prace, nebot pravé vtomto roce zacala produktivita prace
vyrazng€ji klesat. OECD uvadi, Ze v roce 2012 by méla produktivita prace oproti roku 2011

vzrust 0 2,1 %.
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Graf 9 — Vyvoj produktivity price v Recku v %, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

2.1.7 Rozpoctovy deficit a vladni dluh

Recko se jiz dlouhodobé potyka s predluzenim. S tim souvisi i rozpoétovy deficit,
nebot’ jak jiz bylo vySe zminéno, vladni dluh vznikd z jednotlivych rozpoctovych deficiti.
nejsnazsi a pfinasi to s sebou vysoké vladni skrty. Uspory jsou viak pro Recko podminkou
pro dalsi pomoc od EU. Nasledujici graf (Graf 10) zobrazuje rozpoétové deficity v Recku
jako procento HDP. Data v grafu, poukazuji na to, Ze rozpoc¢tovy deficit dosahuje znacnych
hodnot a to i pfesto, Ze od roku 2009 kles4. Pro rok 2012 OECD udava deficit 6,9 % a i

v nasledujicich letech se ptedpokladé postupné snizovani deficitu.

32



Rozpoctovy deficit v % HDP
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Graf 10 — Rozpo¢tovy deficit v Recku v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

I piesto, e je deficit v Recku postupné snizovan a dochazi k restrukturalizaci dluhu
(viz vyse), zadluzeni je stale piilis vysoké. OECD v tomto ptipadé udava vladni dluh jako %
HDP nejnovéji pro rok 2010. Vzhledem k této skutecnosti jsou vyuzity data Eurostatu [15].
Nasledujici graf (Graf 11) zobrazuje priibéh ristu vladniho dluhu v Recku, pfi¢em? je z ngj
patrné, Ze jiz v dob& vstupu Recka do Eurozény v roce 2001 piesahoval vladni dluh 100 %

HDP, ¢imZ tedy nebylo splnéno Maastrichtské kritérium pro vstup do Eurozony.
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Graf 11 — Vladni dluh v Recku v % HDP, zdroj: Eurostat, citovano 16.2. 2013
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2.2 [Italie

Italie je jednim ze zakladajicich ¢leni EU roku 1952. Itlie je charakterizovana jako
zemé pfevazné hornatd s vyjimkou Padské niZiny. V Italii se téZ nachdzi dva malé nezavislé
staty Vatikan v Rimé& a Republika San Marino. Je zde dvoukomorovy parlament sestavajici se
ze Senatu a Poslanecké snémovny, pfiCemz volby se konaji kazdych pét let. Italsky
poloostrov se vSak zrodil jiz v sttedovékém humanismu a renesanci a pomahal utvaret
evropskou politickou ideu, filozofii a v neposledni fadé uméni. Centrum Rimské ¥ide po sobé&

tedy zanechalo zna¢né archeologické, kulturni a literarni dédictvi. [11]

Ministerstvo zahraniénich véci CR [30] uvadi jako hlavni odvétvi v zemi cestovni ruch,
moda (textilni, odévni, koZzed€lny a obuvnicky primysl), strojirenstvi, chemie, automobilovy
zapojeni Italie do mezinarodniho obchodu je priimysl a to i pfesto, Ze se na tvorb&é HDP podili
pouhymi 23 % a to ztoho divodu, Ze stejné jako v jinych primyslové vyspélych zemich
ustoupil primysl sektoru sluzeb. Italsky textilni a obuvnicky primysl se vSak v poslednich
letech potykéd s velkym tlakem asijské (pfedevsim pak Cinské) konkurence, jez ohrozuje
pozice italskych vyrobcli odévl, obuvi a modnich doplikll nizkymi néklady tzn. pro
zakazniky ptiznivéjSimi cenami. DalSim velmi vyznamnym odvétvim pramyslu v Italii je
hutnicky pramysl, jenZ kaZdorocn€ nalézd své zakazniky mezi pfednimi strojirenskymi
firmami, pficemz Italie jednoznacné patii k strojirenskym mocnostem Evropy, diky ¢emuz se
také hutnictvi v Italii rozvinulo takovym zplsobem, Ze dnes vyvazi své produkty naptiklad do
takové mocnosti, jakou je Némecko, ale 1 do dal$ich statii. V 70. letech se Italii zacal rozvijet
téz model primyslovych klastr, jez spoCivd v seskupeni malych a stfednich podniki
soustiedénych geograficky na ur¢itém tzemi, navzajem spolupracujicich a to jak v oblasti
ekonomické tak i socidlni. Vz4jemna spoluprace podnikii by tak méla napomoci postupnému
zvySovani konkurenceschopnosti v Italii. Mezi klicové aktivity primyslovych klastrii v Italii

patii mechanika, automatizace, guma a plasty.

Dle vyse zminénych informaci se jevi nepravdépodobné, ze by Itdlie mohla mit
hospodaiské problémy stejné jako jiz rozebirané Recko. Avsak i Italie se potyka s vysokym
zadluzenim, které dle Eurostatu [15] vroce 2011 dosahovalo 120,7 % HDP. Nutno vSak
zminit, ze zadluzeni Italie je problémem jiz dlouhodobym a to i v dob& pfed tderem

celosveétoveé hospodaiske krize.
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Otéazkou tak zastava, proc Italie, zemé¢, kde je jiz zminény strojirensky pramysl druhym
nejveétsim v Evropé a kde bydli Ctyfi pétiny rodin ve svém, nebot’ jsou mnohem méné
zadluZzeny nez rodiny v USA, Velké Britanii ¢i ve Francii, navic zde plati, Ze primarni
rozpocet statu dosahuje kazdoro¢né vyssich pfijmt nez vydaji, se nachdzi v krizi. Ratingové
agentury snizily Italii hodnoceni pravé kvili vysokému zadluzeni, nebot’ Itdlie musi roné
splacet miliardy EUR trokl. Zéasadni pfic¢inou italské krize vSak je pfijeti eura v roce 1999.
Profesor Pietro Reichlin vysvétluje tuto pficinu tak, ze Italie vstoupila do jednotné mény za
cenu piisné rozpo€tové politiky a pravé v této dobé podle né€j mély byt provedeny dilezité
reformy, coz se vSak nestalo a italské hospodarstvi ztratilo konkurenceschopnost a soucasné

taktéz moznost fesit tuto situaci devalvaci italské liry. [14]

2.2.1 Zhodnoceni hospodarského vyvoje

Vysoky vladni dluh, zpomalujici ekonomika, dluhova krize v Eurozoné a dale také
nediivéra investorii ve schopnost vlady, v jejimz cele stal Silvio Berlusconi, pfijmout G¢inna
protiopatieni, to vSe vedlo v Iét¢ a na podzim roku 2011 ke krizi na trhu italskych vladnich
dluhopisti. ECB brzdila od srpna roku 2011 strmy rast urokovych sazeb z italskych vladnich
obligaci svymi intervencnimi ndkupy na sekundarnim trhu, zatimco italska vlada schvalila
v Cervnu a v srpnu dva baliky fiskalnich restriktivnich opatfeni. I pfes tato opatfeni ptikrocili
hlavni svétové ratingové agentury v zaii a fijnu téhoz roku k vyraznému zhorSeni hodnoceni
rizikovosti italskych zavazki, coz zplsobilo dalsi rist Grokil z italskych vladnich dluhopist.
Novy vladni kabinet vedeny ekonomem Mariem Montim tak piikrocil k pfijeti tietiho baliku
fiskalnich restriktivnich opatieni s cilem skutecné dosahnout jiz v roce 2013 vyrovnaného
rozpoctu. Rozpoctova opatieni umoznila na zacatku prosince snizeni spreadul. Urokova sazba
vladnich dluhopisi se nésledné béhem prvniho pololeti roku 2012 dostala na minimum, avSak
v souvislosti s vyvojem v Eurozong, zejména v Recku a Spanélsku, ale i v navaznosti na
nejistoty kolem vytvofeni tzv. antispreadového Stitu dohodnutého v ¢ervnu ER se spread
znovu zvysil a trokové sazby italskych dluhpist tak ziistaly relativné vysoké a Italie je stale
citlivd na vnéjsi vyvoj. [30] V prosinci 2012 se italsky premiér Mario Monti rozhodl po
schvaleni rozpoctu na rok 2013 odstoupit, k cemuz ho vedla ztrata podpory strany ,,Lid
svobody* expremiéra Silvia Berlusconiho a necitil tak parlamentni divéru. [14] Toto Montiho

rozhodnuti vedlo v Italii k pfed¢asnym volbam, které se konaly 24. a 25. unora 2013. [21]

" spread je rozdil mezi nejlepsi nabidkou, tedy kurzem, za ktery lze investorem koupit, a poptavkou, coZ je kurz,
za ktery lze prodat, pticemz spread je nakladem investora [35]
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2.2.2 HDP

Dle udajiit OECD [33] zaznamenal HDP Italie pokles o 1,2 % v roce 2008 oproti
predeslému roku 2007, z ¢ehoz plyne, Ze 1 zde byl patrny vliv celosvétové hospodarské krize.
Nejrapidnéjsi pokles zaznamenal vyvoj HDP vroce 2009, kdy doslo ke zméné oproti
predeslému roku o 5,5 %. V nasledujicich letech HDP mirné vzristal, avSak dle pfedbéznych
% a nasledné pak i v mezi lety 2012 a 2013 by m¢l HDP klesnout o 0,4 %. Néasledujici graf
(Graf 12) zachycuje vyvoj HDP od roku 2005, pficemz zmény v % jsou vztazeny k roku
2005.
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Graf 12 — Vyvoj redlného HDP v Itilii v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

2.2.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost v Italii az do roku 2011 nezaznamenala prudky narast. Dle OECD
[33] vroce 2008, kdy se v mnoha zemich svéta projevila jiz mnohokrat zminovana
hospodarska krize, zaznamenala nezaméstnanost v Italii nartst z 6,2 % v roce 2007 na 6,8 %
v roce 2008. AvSak ani v dalSich letech nezaznamendvala nezamé&stnanost v Italii zavratnych
hodnot. V roce 2010 dosahovala nezaméstnanost stejné jako vroce 2011 8,5 %. Vyvoj

nezameéstnanosti v poslednich letech v Italii je znazornén na nasledujicim grafu (Graf 13).
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Graf 13 — Mira nezaméstnanosti v Italii v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Soucasny trend nezaméstnanosti v Italii vSak nezaznamendva ptiznivy vyvoj, nebot
dle tnorovych dat [33] se v roce 2012 zvySovala nezaméstnanost rychlym tempem, pfi¢emz
v listopadu a prosinci byla na trovni 11,2 %, coz je oproti roku 2011 nérGst o 2,7 %. Z téchto
udajii je tedy patrné, ze i presto, ze se Itdlie snazila udrZzovat nezaméstnanost na stabilni
urovni, v poslednich mésicich se ji to nedafi a stavd se tak nemalym problémem zdejsi

spolecnosti.

Italie neni vyjimkou ani v neustéle naristajici nezaméstnanosti u mladych lidi ve véku
15 az 24 let, ktera dosahuje nemalych hodnot jiz od roku 2004. V roce 2011 dosahovala mira
nezaméstnanosti mlddeze dle dat OECD [33] jiz 29,1 %. Vyvoj nezamé&stnanosti u mladych

lidi v % zobrazuje nasledujici graf (Graf 14).
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Graf 14 — Mira nezaméstnanosti mladych lidi v Italii v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

2.2.4 Inflace

S Piichodem krize v roce 2008 inflace v Italii stejné tak jako 1 v jinych zemich prudce
klesla, viz nasledujici graf (Graf 15). V Grafu 15 je zachycen vyvoj inflace dle OECD [33] od
roku 1998, je zde patrné, Ze nejvyssi inflace byla zaznamenana prave v roce 2008, pricemz
v roce 2009 nasledoval prudky pokles inflace z 3,5 % v roce 2008 na pouhych 0,8 % v roce
2009.
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Graf 15 — Mira inflace v Italii v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012
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2.2.5 Platebni bilance

Nejsledovangjsi slozka platebni bilance bézny ucet se v Italii jiz dlouhd 1éta nachazi
v zépornych hodnotach. Z nasledujiciho grafu, je patrné, Ze nejvyssi deficit bézného Uctu
platebni bilance v poslednich letech byl zaznamenan v roce 2010 a ¢inil 3,5 % HDP, v roce

2011 ¢inil deficit béZzného Gctu nepatrné méné a to 3,2 % HDP, viz Graf 16.
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Graf 16 — BéZny platebni bilance v Itilii v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

Dle Ministerstva zahrani¢nich véci CR [30], se deficit obchodniho uétu platebni
bilance, v prvnich Sesti mésicich roku 2012 pftiblizil k nulové hodnoté a to poprvé od roku
2004, tento pozitivni vyvoj obchodniho Uctu je zejména zasluhou riistu exportu do Japonska,

USA, zemi OPEC a Turecka.

2.2.6 Produktivita prace

Lidé¢ v Italii dle OECD [33] pracuji 1778 hodin ro¢né&, coz je nepatrné vice nez vétSina
lidi v zemich OECD, kde se v priméru pracuje 1749 hodin ro¢né. I ptesto se Italie v ohledu
produktivity prace potyka s problémy, jak jiz vyplyva z nasledujiciho grafu (Graf 17), jez
zaznamenava vyvoj produktivity prace od roku 2000, pificemZz procentualni zmény
v jednotlivych letech jsou vztazeny k roku 1999. Z grafu je patrné, Ze nejvétsi propad postihl
produktivitu prace mezi lety 2008 a 2009, kdy doslo k poklesu o 3,9 %, avSak produktivita
klesala jiz v roce 2008, kdy byl oproti roku 2007 zaznamenan pokles o 1,4 %.
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Graf 17 — Vyvoj produktivity prace v Itailii v %, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

Problémem produktivity prace v Italii je zejména rychlejsi riist mzdovych nakladi nez
redlného HDP a zaméstnanosti, pficemz dochdzi ke snizovani konkurenceschopnosti.
Vytrvale slaby riast produktivity prace vytvofil situaci, v niz se jednotkové mzdové naklady
nesnizuji dokonce ani v ptipad¢, Ze redlné mzdy stagnuji €1 klesaji. [36] Ani pfedbézné udaje
OECD o produktivit¢ prace pro rok 2012 [33] vSak nejsou pozitivni a uddvaji pokles
produktivity oproti roku 2011 o 1,7 %, pficemz dalsi pokles je ocekavan téz v roce 2013 a to

0 0,3 % oproti roku 2012.

2.2.7 Rozpoctovy deficit a vladni dluh

Z vySe uvedenych informaci tykajicich se Italie obecné tedy mimo jiné vyplyva, Ze
vysoky vladni dluh je pro Italii charakteristickym jiz dlouhd léta, pficemz cilem tamni vlady
je vytvaret prebytkovy rozpocet a postupné tak dluh snizovat. [30] Néasledujici graf (Graf 18)
pfedstavuje prub¢ch deficitu v poslednich letech od roku 2007. Nejvyssi rozpoctovy deficit za
posledni 1éta byl dosazen v roce 2009 a to 5,4 %, nasledujici roky pak deficit mirné klesal,
pficemz 1 v nasledujicich letech by mél deficit klesat. V roce 2012 je OECD ptedbézné
udavéana hodnota 3 % a pro rok 2013 je oc¢ekavan deficit 2,9 %. V roce 2014 je vSak opét

o¢ekavano mirné zvyseni deficitu a to na hodnotu 3,4 %.
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Graf 18 — Rozpoctovy deficit v Italii v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

Ackoli Italie nedosahuje takové vyse deficitd, jako naptiklad Recko, presto i zde je
tento ukazatel tfeba feSit, a to pravé za ucelem postupného snizovani vysokého zadluzeni
zemé. Nasledujici graf (Graf 19) piredstavujici vyvoj vladniho dluhu v Italii od roku 2000
vychazi stejné jako v piipadé Recka z dat Eurostatu [15] a to z jiz zminéného diivodu. V grafu
(Graf 19) je vidét, ze se Italie snazila az do roku 2008 dluh sniZovat, av§ak nutno podotknout,
7e dle Eurostatu jiz v roce 1995 predstavoval vladni dluh Italie 120,9 % HDP, z ¢ehoz lze
vyvozovat, ze zadluzeni v Itélii je jiz dlouhodoby problém, se kterym prakticky Italie ,,umi*

vychézet. V roce 2011 je Italie se svym dluhem 120,7 % druhym nejzadluzenéj$im statem

v EU (hned po Recku).
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Graf 19 — Vladni dluh v Itilii v % HDP, zdroj: Eurostat, citovano 16.2. 2013
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2.3 Spanélsko

Spanélsko je konstituéni monarchii s dédiénym monarchou a dvoukomorovym
parlamentem tzv. Cortes. Ustava platnd od roku 1978 uznavad jazykovou a kulturni
rozmanitost v ramci jednoho statu. Existuje zde 17 autonomnich regionti, pficemz kazdy
z nich ma vlastni pfimo volené organy. Clenem EU je Spanélsko od roku 1986 a ¢lenem

Eurozoény od roku 1999. [11]

Ve Spanélsku je pomémé silny sektor sluzeb, pii¢emz, jak uvadi Ministerstvo
zahraniénich véci CR [30], rozhodujici slozkou sektoru sluZeb je z 60 % obchod, zejména pak
velkoobchod a zprostiedkovani velkoobchodu. Nejvyznamnéjsimi poskytovateli sluzeb jsou
autonomni oblasti Madrid, Katalansko, Andalusie a Valencie. Vyznamnym zdrojem piijmu
do statniho rozpoctu jsou téz piijmy z cestovniho ruchu a to 1 piesto, ze se jeho objem snizil o
5,6 %. Jeho podil na HDP se v poslednich letech pohybuje kolem 11 % a je zde zaméstnano
kolem 12 % pracovni sily. Az do roku 2006 bylo spolu s cestovnim ruchem jednim z hlavnich
odvétvi Spanéclské ekonomiky stavebnictvi, avSak v souvislosti s celosvétovou hospodarskou
krizi se projevil utlum tohoto odvétvi jiz v roce 2007, jenz se v roce 2008 jeste¢ prohloubil.
Vyznamnou soucdsti hospodatstvi dle zdroji [11], [30] je také zemédé€lstvi a to i pfes
negativni vlivy jakymi jsou vysoka nadmotska vyska, ¢lenity reliéf zem¢, nedostatek vodnich
srazek, ktery zpisobuje pravidelné zavazné problémy. Produkuje se zde zejména ovoce a

zelenina, olivovy olej a vino.

2.3.1 Zhodnoceni hospodarského vyvoje

Spanélsko vstoupilo do Eurozény v roce 1999. Dle ekonoma Pavla Kohouta [23] se
muze vstup do Eurozény ekonomik rliznych zemi promitnout rliznym zplisobem, pifi¢emz
v ptipadé Spanélska mélo piijeti eura za nasledek mimotadny hospodaisky rist, nebot’ to
usnadnilo mezindrodni pohyb kapitalu, ¢imz byly zesileny pfiznivé ucinky reforem byvalého
premiéra Aznara. Spanélsko, tak je§té v roce 2007 prochazelo hospodaiskym ristem, kdy
nezaméstnanost, jez v 90. letech dosahovala 20 %, poklesla na troven 8,2 %. Rychly
hospodaisky riist byl dle Kohouta doprovdzen a z ¢asti i zpisoben obrovskym boomem na
trhu nemovitosti. Nemovitosti byly financovany zejména hypotékami bank, pti¢emz 96- 98 %
Gvért na bydleni bylo strukturovano jako ptijéky s variabilnim trokem. Urokové sazby byly
ve Spanélsku v obdobi piijeti eura v priméru na tGrovni 0,1 % nad inflaci. Kohout dale uvadi,

ze v prubehu dlouholetého poklesu ¢i stagnace si mnozi investoii, developefi a realitni agenti
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zvykli na to, Ze ,,nizké urokové sazby tu budou navzdy“. A¢koli ma Spanélsko o pétinu méné
obyvatel nez Velka Britanie, pfed rokem 2007 ptevySovala Spané¢lské vystavba uroven britské
vystavby pétinasobné. Avsak jiz v roce 2005 zacala ECB zvysovat kratkodobé urokové sazby
a ncktefi klienti tak zacali mit se splacenim hypoték potize. V diisledku toho prudce oslabily
akcie nekterych realitnich spolecnosti, coz byl jen jakysi piedstupen poklesu cen nemovitosti.
Kohout uvadi, ze Span¢lské rezidencéni nemovitosti v rozmezi let 1999 — 2005 ziskavaly na
cené v pruméru o 15 % ro¢né, to vSak nelze povazovat za dlouhodobé¢ udrzitelny vyvoj. A tak
se prave jiz v roce 2007 projevovalo to, Ze trvalo ¢im dal delsi dobu prodat nové dokoncenou
nemovitost, zatimco v roce 2003 trval prodej primémneé 23 mésici, v roce 2007 to bylo jiz 35
mésich s rostoucim trendem. Dal§im problémem je, Ze ve Spanélsku se ceny nemovitosti v té
dobé¢ urcéovaly podle posudkli odhadcii, nikoli na zdkladé¢ trznich cen, vysledkem ¢ehoz bylo
prostiedi, ve kterém odhadci Casto cenu nadhodnocovali, nebot’ byli placeni prodavajici
stranou. Lidé tak ziskdvali jistotu, Ze se ceny nemovitosti mohou nadéle jen zvySovat,
podobné tomu bylo praveé 1 v Americe. Objem majetku, ktery vlastnily Spanélské domécnosti

v roce 2004, ¢inil 509 % HDP.

V roce 2008 bylo o¢ekavano vyrazné zpomaleni ekonomiky ve Spanélsku, aviak
Ministerstvo zahrani¢nich véci CR [30], dle jehoz tidajii piivodni makroekonomicky scénéf
vlady ptredpokladal hospodaisky rist na urovni 3,1 %, postupné byl pak snizovan na 2,5 % a
na 1,6 %, pficemZ nakonec skon¢il meziro¢ni rist HDP na trovni 0,9 % a to jen diky
vysledkim ve 2. poloviné roku 2007. V souvislosti stimto velmi S$patnym vyvojem
Spanélského hospodarstvi tak doSlo vroce 2008 i ke snizeni jeho hodnoceni agenturou
Standard & Poor’s z maximalntho AAA na AA+. Vroce 2009 se zpomaleni a nasledny
pokles hospodaiského ristu projevil jiz naplno poklesem HDP, primyslové vyroby, stavebni
vyroby, vyvozu a dovozu. Hospodaisky pokles znamenal i pomérné velkou ztratu pracovnich
prilezitosti, ktera zvysila ve Spanélsku nezaméstnanost. Vlada se snazila podpofit reaktivaci
ekonomiky a zmirnit socialni dopady hospodaiské krize, avSak tyto vladni podpory mély za
dasledek rist deficitu statniho rozpoctu a v neposledni fadé¢ téz rist statniho dluhu. V roce
2011 se Spané¢lskd ekonomika potykala s vysokou nezaméstnanosti a to dokonce nejvyssi
v EU, nizkou konkurenceschopnosti podnikatelské sféry, poklesem primyslu zejména
automobilového a jiz zmiflovaného stavebnictvi, déle ztratou kredibility, vysokym schodkem

vefejnych financi a propadu vetejnych investic.
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Spanélska hospodaiska situace se vSak zhorSovala i v roce 2012. Zdroje [14], [24],
[32] uvadi, ze v fijnu roku 2012 Spandlsky statisticky ufad oznamil pokles maloobchodnich
trzeb a to meziroén¢ o 11 %. V roce 2012 se zde té€z projevily potize se splacenim statniho
dluhu. V prosinci 2012 se Spanélska vlada rozhodla formalné pozadat o penézni prostiedky
z evropskych fondt k restrukturalizaci svého bankovniho sektoru. Spanélsko tak ziskalo dne
12. prosince 2012 finan¢ni pomoc ve vysi 39,5 mld. EUR. Banky by se tak mély s piispénim
této financni pomoci 1épe vypotadat s nesplacenymi uvéry, jejichZ objem po zasahu realitniho
trhu krizi narostl. Z celkové castky 39,5 mld. EUR bylo 37 mld. EUR ur€eno pro Ctyfi
nejvetsi banky, které jiz vlada zestéatnila. Zbylé 2,5 mld. EUR obdrzela tzv. ,,Spatnd banka*
Sareb, coz je specialné zalozeny bankovni tstav za ucelem odkupu nedobytnych uvéri a
dalsich pohledavek. Banky ve Spanélsku viak musi za tuto pomoc omezit rozsah aktivit a to o
60 %, snizit pocet pobocek o 50 %, ptestat ivérovat developery a mély by se spiSe zaméfit na

uvérovani drobné klientely, zejména pak na uvéry malym a stfednim podniktim.

Celkem by pak Spanélsko mélo obdrzet finanéni pomoc od &lenskych statti Eurozény
prostrednictvim EFSF az 100 mld. EUR, coz je uvedeno na strankadch EK [13]. Tato pomoc je
podminéna zvlastnimi politickymi opatienimi, jednim z tdchto opatieni je, Ze Spanélsko musi
dostat svym zavazklim pii postupu snizovani nadmérného schodku a déle napravit

makroekonomickou rovnovahu.

2.3.2 HDP

Vyvoj HDP ve Spanélsku od roku 2006 znazoriiuje nasledujici graf (Graf 20), pficemz
procentudlni zmény grafem zndzornéné se vztahuji k roku 2005, jez je vtomto piipadé
povazovan za vychozi. Nejvétsi propad byl zaznamenan mezi lety 2008 a 2009, kdy HDP
kleslo 0 3,7 %. V nasledujicim obdobi mezi roky 2009 a 2010 jiz nebyl propad tak znacny,
jednalo se 0,1% pokles. Rok 2011 oproti roku 2010 dokonce zaznamenal mirny riist HDP a to
0 0,7 %, avSak v roce 2012 je OECD ptedpokladan opét mezirocni pokles o 1,6 %.
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Graf 20 — Vyvoj reilného HDP ve Spanélsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

2.3.3 Nezaméstnanost

Problém nezaméstnanosti Spanélska je znamy. Nasledujici graf (Graf 21) predstavuje
priibéh neustale se zvySujici nezaméstnanosti v této zemi. Nejveétsi nariist nezaméstnanosti od
roku 2004 do roku 2011 byl zaznamenan mezi lety 2008 a 2009 a to o 6,7 %. Spanélsko je tak

A4

zemi s jednou z nejvyssich nezaméstnanosti v EU.
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Graf 21 — Mira nezaméstnanosti ve Spanélsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Unorova data [33] 2013 udavaji dalsi rist miry nezaméstnanosti i pro rok 2012, kdy

méla byt v prosinci dosaZena hodnota 26,1 %, coz je oproti roku 2011 narist o 4,8 %.
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Mira nezaméstnanosti u mladych lidi je ve Spanélsku téZ velmi vysoka, dalo by se Fici,
ze témét polovina vSech mladych lidi nemd& zaméstnani, coz je velmi kriticky stav.
Nasledujici graf (Graf 22) zobrazuje pomémné prudky rast, ktery mira nezaméstnanosti u
mladych lidi zaznamenavad od roku 2008, avSak ani v pfedchéazejicich letech nebyla

nezameéstnanost mladeze nijak nizka.
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Graf 22 — Mira nezaméstnanosti mladych lidi ve Spanélsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Pii¢inou vysoké nezaméstnanosti ve Spanélsku vSak neni pouze krize, ale zejména
pomérné neflexibilni trh prace. Dle zikona ma ve Spanélsku kazdy pravo na dovolenou
minimalné 30 dntll, navic nevybrané dny nelze vyrovnat finanén¢. Hlavnim problémem vSak
je velmi obtizné propusténi zaméstnancti. Existuji zde dv€ moZnosti propusténi, a to z
»objektivnich divodt®, které vznika napiiklad pozastavenim vyroby pii nedostateném
odbytu, kdy mé zaméstnanec narok na minimalni odstupné ve vysi jednoho mésicniho platu,
pficemz maximalni odstupné miize dosahovat vySe pifijmi az za dvanact mésicti. Druhou
moznosti je propusténi z ,,jiného divodu®, kdy odstupné ¢ini vysi minimalné dvou mésicnich
plati a maximaln¢€ vysi Ctyficetidvou meési¢nich plath. Druhy zpisob je Casto uplatiiovan
zdej$imi  odbory. Z tohoto divodu upfednostiuji zaméstnavatele udrzeni stavajicich
zaméstnancl a nepfibirani dalSich, protoZze pfipadné propusténi by pro né¢ znamenalo dalsi
nemalé ndklady. Snahou Spanélské vlady tak je provést reformu pracovniho prava, avSak
Spanélské obyvatelstvo se proti této reforme brani rozsahlymi demonstracemi. Nutno vSak
podotknout, Ze v téchto demonstracich proti sobé prakticky stoji zaméstnani, ktefi si své misto

chtéji udrzet, a nezaméstnani, pro néz je za soucasného systému velmi ndro¢né zaméstnani

46



nalézt. [6] Neni vSak samoziejmé, zda nedemonstruji proti reformé i nezaméstnani, kteii by

pak stali sami proti sob¢.

2.3.4 Inflace

Mira inflace se ve Spanélsku pohybovala od roku 1998 povétsinou v rozmezi 2 az 4
%. Velkd zména nastala az v roce 2009, kdy doslo dokonce k 0,2% deflaci. Nasledujici graf
(Graf 23), zobrazuje prib¢h inflace a je v ném zaznamenan 1 propad v roce 2009, kdy nastal

pokles miry inflace, ziskané indexem CPI, oproti roku 2008 o 4,3 %.
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Graf 23 — Mira inflace ve Spanélsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Pro rok 2012 je OECD [33] o¢ekavana inflace na urovni 1,6 %, coz tedy znamena
pokles oproti roku 2011, nasledné je pak ocekavano pro rok 2013 opétné zvyseni inflace na

uroven 2,1 %.

2.3.5 Platebni bilance

Bézny ulet platebni bilance ve Spanélsku dosahuje deficitli srovnatelnych s deficity
bézného uétu Recka. V ndsledujicim grafu (Graf 24) je zaznamenan vyvojovy trend
Spanélského bézného Uctu v poslednich letech. Z grafu je patrmé, ze deficit je postupné
snizovan, coz mize byt zapii¢inéno restriktivni fiskalni politikou aplikovanou ve Spanélsku
s pfichodem celosvétové hospodaiské krize. OECD téz piedpoklada, Ze deficit bude i nadéle
snizovan a v roce 2013 by se mél bézny cet platebni bilance byt jiz v kladnych cislech a

vykazovat tak piebytek.
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Graf 24 — Bény ulet platebni bilance ve Spanélsku v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

2.3.6 Produktivita prace

Spanélé pracuji dle OECD [33] 1663 hodin roéng, coz je tedy méné nez v praméru
vét§ina obyvatel zemi OECD, nebot jak jiz bylo zminéno u Recka a Italie, primér
odpracovanych hodin v OECD je 1749 za rok. Tato informace by tedy mohla nasvédcovat
tomu, Ze Spanélsko je skutednd zemi s nizkou produktivitou prace. V &lanku CNB [5] ze zaii
2009 je uvedeno, Ze Spanélska produktivita prace v poslednich letech dosahovala urovné
piiblizné 85 % Urovné produktivity prace v Némecku. Nasledujici graf (Graf 25) zobrazuje
vyvojovou linii §panélské produktivity prace od roku 2000, ktera pro rok 2011 piedstavuje
rust oproti roku 1999 o 8,5 %.
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Graf 25 — Vyvoj produktivity prace ve Spanélsku v %, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

V dalsich letech je OECD ptedpokladan dalsi rist Spanélské produktivity prace,
ptfi¢emz pro rok 2012 by se mélo jednat o rist 2,9 % oproti roku 2011 a v roce 2013 by se
meéla produktivita zvysit o dalsi 1,2 % oproti roku 2012. Pro rok 2014 je ptedpokladan rist jiz
pouze o 0,7 %. Z téchto udaji tedy vyplyva, Ze tempo ristu produktivity prace se bude

v dalSich letech zpomalovat, coz pravdépodobné Spané€lské ekonomice ptili§ neprospéje.

Ekonom Ales Michl uvedl ve své rubrice Casopisu Ekonom [9], Ze pomalejsi rast
produktivity prace a rychlej§i riist mezd ve Spanélsku neZ v Némecku prakticky ,,uvéziuje®
$panélskou ekonomiku v recesi. V piipadg, Ze by mélo Spanélsko vlastni ménu, mohla by tato
meéna oslabit, coz by pomohlo Spanélskym firmam, nebot’ by byl zvyhodnén export, coz by
kompenzovalo rist nékladi odpovidajici produktivitd. Spanélsko se tedy neustale potyka
s problémem spole¢né mény eura, kterd sice zpocatku napomohla ke vzristu Spanélské
ekonomiky, v soucasnosti vSak vyrazné ptrispiva ke ztraté konkurenceschopnosti zemé oproti
jinym vyspélejsim zemim. Skrty vydaji $panélské vlady tak prozatim zdejsi produktivité

piili§ nepomohly, avsak bez nich hrozi Spanélsku realny bankrot.

2.3.7 Rozpoctovy deficit a vladni dluh

Z grafu (Graf 26) je patrné, ze Spanélsky statni rozpocet dosahoval v obdobi vrcholu
hospodatského riistu v roce 2007 jesté prebytku a to na Grovni 1,9 % HDP. JiZ v roce 2008 se
vSak projevila na statnim rozpoctu krize projevujici se v ném deficitem, ktery byl nahle na
urovni 4,8 %. Po roce 2009 byl jiz rozpoctovy deficit mirn¢ snizovan, avsak jeho vyse zlstala

1 nadéle vysoka (viz Graf 26).
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Graf 26 — Rozpottovy deficit/piebytek ve Spanélsku v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

Pro rok 2012 byla uvedena OECD vyse rozpoc¢tového deficitu na urovni 8,1 % HDP.
V roce 2013 by pak dle pfedpokladit OECD mél deficit klesnout na 6,2 %. EK vSak dle zprav
z Unora 2013 [17], pfedpoklada deficit na Grovni 6,7 % HDP a to i pfesto, Ze planovany
schodek byl pouhych 4,5 %. Deficit by mél vzrust 1 v roce 2014 na uroven 7,2 % a opét tak
nebude naplnén plan EK postupné deficit snizovat, tak aby se dostal pod 3 % HDP.

Spanélsky vladni dluh se na prvni pohled nejevi tak vysoky, v roce 2011 jeho vyse
dosahovala dle Eurostatu [15] 69,3 % HDP, coz je nizsi procento zadluzeni na HDP nez u
takovych mocnosti jakymi jsou napiiklad Némecko, jehoz zadluzeni ¢inilo v roce 2011 80,5
%, nebo Francie se zadluzenim 86 % HDP. Problémem Spanélska je viak pomé&mé rychle
vzrustajici zadluZeni, coz je patrné i z nasledujiciho grafu (Graf 27). Pficinou tohoto ristu
dluhu je neustalé sestavovani deficitniho statniho rozpoctu a to i pfes restriktivni politiku

Spanélské vlady.
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Graf 27 — Vladni dluh ve §panélsku v % HDP, zdroj: Eurostat, citovano 16.2. 2013

Vladni dluh ve Spanélsku vzrostl dle zprav ztnora 2013 [17] navzdory pomérné
drastickym Uspornym opatienim 1 v roce 2012 a jeho vySe tak ¢inila jiz 84 % (narGst oproti
roku 2011 o témét o 15 %), coz predstavuje nejvyssi uroven nejen za posledni roky, ale
dokonce od roku 1910. Spanélsko tak za posledni tfi roky prochazi druhou hospodaiskou

recesi.

2.4 Portugalsko

Portugalsko byva ptredstavovano jako zemé s vyznamnou historii provazenou
mofteplavbami a zdmoiskymi objevy. Minulost zde zanechala trvaly odkaz ve formé kultury
zejména v architektufe a umeéni, kde prevladaji maurské a orientalni prvky. Za poslednich
3000 let se zde vysttidalo mnoho civilizaci, které zde téZ zanechaly své stopy, jako piiklad Ize
uvést fénickou, feckou, keltskou, kartaginskou, fimskou, ale i arabskou kulturu. Nachazi se
zde téZ jedna z nejstarSich univerzit v Evropé zaloZena v roce 1290 a nachazi se v Coimbfe.

Portugalsko tedy lze beze sporu povazovat za zemi kultury a vzdélani.

Hlavou statu Portugalska je prezident, jenZ je volen ve vSeobecném hlasovani a to na
obdobi péti let, pfiCemz jeho pravomoci jsou omezené. Je zde téz jako ve vétSin€ jinych zemi
parlament s mandatem trvajicim Ctyfi roky. Portugalsko je ¢lenem EU od roku 1986 a od roku

1999 pak také ¢lenem Eurozony. [11]

Ministerstvo zahrani¢nich véci CR [30] charakterizuje Portugalsko jako otevienou
ekonomiku vzajemné propojenou s trhy EU. Vyznamnou soucasti portugalského hospodartstvi

jsou malé a stfedni podniky, které se na tvorbé zaméstnanosti podili asi 80 % a na vyvozu
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okolo 60 %. Vyrazna Cast velkych firem v Portugalsku je souc¢asti nadnarodnich celkd, coz je
divodem omezeni vrozhodovani o moznostech portugalské ekonomiky investovat
v zahrani¢i. Hlavnimi zdejSimi investory tak jsou banky a domaéci firmy, jez prosly GispéSnou
privatizaci a jsou tak dostatecn¢ kapitdloveé silné. Jednd se zejména o firmy v oblasti
vefejnych sluzeb, stavebnictvi apod. Investice v jinych oborech zlstdvaji tedy doménou
malych a stiednich podnika, které se vSak neustale potykaji s bariérou malého kapitdlového

vybaveni.

Primyslova vyroba se koncentruje nejvice na severu v okoli Porta, dale pak v centralni
casti, tedy v Lisabonu a jeho okoli. V poslednich letech prosel primysl znacnou
restrukturalizaci. Ze starSich odvétvi zde maji nejvétsi vyznam automobilovy priamysl, textilni
a obuvnicky primysl, dale pak vyroba keramiky, zpracovani korku, vyroba plastickych hmot,
elektronicky priimysl, chemicky primysl a vyroba celuldzy a skla, avSak ta se nyni setkava
s odbytovou krizi a to jak na domacim tak i na zahrani¢nim trhu. Vyznamné je v Portugalsku
zastoupena téz tézba nerostnych surovin a to predevSim rud obsahujicich méd’, cin, olovo,
zinek a wolfram. Nachdazi se zde dostatek dekoracnich a priimyslovych materialt jako je zula,
mramor a kaolin. Pro export zejména pak do USA je urCena produkce wolframovych

koncentratu.

Zemé&délstvi v Portugalsku je povazovano za pomérné zaostalé a je jednim z nejméné
efektivnich v EU. Se vstupem do EU se situace jesté zhorsila, nebot’ zemédélské vnitrozemi
bylo postupné vylidilovdno a pocet zeméd¢€lct se tak snizil o polovinu, pfi¢emz doslo téz
k poklesu cen agrarni produkce. Pfiinou Spatného stavu zeméd€lstvi je to, ze az 75 %
rozlohy zem¢ je nevhodné pro zemédélskou vyrobu, nebot’ piida je zde nekvalitni. DalSim
problémem je starnuti obyvatelstva na venkové a nedostate¢né odborné vzdelani pracovniki

v tomto oboru (az 20 % pracovniki tohoto sektoru je negramotnych).

Velice vyznamnym odvétvim se jevi jiz dlouhodobé turisticky ruch. Uhrnny podil
pramyslu cestovniho ruchu ptedstavuje kolem 15 % HDP, pfi¢emZ podil na celkové

zameéstnanosti ¢ini 6 %.

2.4.1 Zhodnoceni hospodarského vyvoje

Portugalsko zaznamenalo po vstupu do EU vyrazné ekonomické zmeény. PenéZni
prostiedky poskytnuté z fondt EU zem¢ vyuzila na podporu investic a téZ na programy
zaméiujici se na rozvoj infrastruktury poptipad¢ na modernizaci zemédélstvi a rybolovu. Po

roce 2000 se pak ekonomickéd situace v Portugalsku zaCala zhorSovat, ¢imz si zemé
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vyslouzila, mimo jin¢ho, napomenuti od EK, kterd vladu pokarala za neplnéni Paktu ristu a

stability. [14]

Na rozdil od Spanélska, nelze v Portugalsku povazovat krizi za krizi bankovni. Pavel
Kohout [19] uvadi, ze se zde jedna o Gpadek mezinarodniho obchodu, nebot’ Portugalsko je
zemi s velmi vysokym obchodnim schodkem a také deficitem platebni bilance, z ¢ehoz
vyplyva, ze obchodni schodek neni kryt pfilivem investic ani turistickym ruchem. Problémem
je 1 to, ze jednotkové naklady vzrostly za obdobi 1995 az 2010 o 49,7 %, zatimco v Némecku
o necelych 6 %. Zemé tak vyrazné ztraci na konkurenceschopnosti a jedinym feSenim této
situace bylo, Ze by produktivita prace Portugalska rostla zna¢né rychleji nez v Némecku, coz
se viak nestalo. Jinou moznosti by bylo stejné jako i u Recka, Itdlic a Spanélska oslabeni
mény, coz vSak neni mozné diky jednotné méné euru. Pravé euro je tedy povazovano [19],
[40] za hlavni pfi¢inu portugalské krize. Portugalsko je vyvozcem s nizkou ptidanou
hodnotou, pficemz nejuzsi vztahy jsou zde udrzovény s dalsi problémovou jizni zemi a to
Spanélskem, na némz je v podstaté zavislé, dale pak s Francii, Némeckem a Angolou, coZ je
portugalskd byvald kolonie. Jak jiz bylo vySe uvedeno, jednim znejvyznamnéjSich
prumyslovych odvétvi v zemi je textilni vyroba. Portugalsko bylo téz vtomto odvétvi
konkurenceschopné, avSak pouze do té doby, nez vstoupila na trh vychodni Evropa. Ve bylo
dovrSeno pravé pfijetim jednotné mény eura, coz je pomérn¢ silna ména, se kterou muselo
Portugalsko zacit vyrabét 1 prodavat. Situace se zde tedy zacCala zhorSovat jiz v roce 2001.
Realny rist byl v porovnéni s primérem eurozoény o 5 procentnich bodl nizsi. Portugalsko
nedokazalo vyuzit ani Spanélského rozkvétu a dochazelo tak postupné ke ztratdm podilu na
trhu vSech hospodarskych odvétvi, at’ uz se jednalo o textilni primysl, ¢i vyrobu korku
(hlavni producenti vina zacali pouZivat silikon ¢i kovové Sroubovaci zatky, Portugalsko tak
ztratilo svou hlavni komparativni vyhodu, nebot’ nikde jinde na svété se takto kvalitné kiira
z korkového dubu nezpracovéavala). Divodem tohoto upadku bylo to, Ze zavedeni jednotné
mény vyzadovalo celkovou pfeménu ekonomiky, radikalni ptechod ke konkurenceschopnosti,

jenz by se vSak zakladal zeyména na kvalité nejen na cenové politice.

Spatny vyvoj portugalské ekonomiky se projevil dne 27. dubna roku 2010, kdy ke
snizeni ratingu a to agenturou Standard & Poor’s, coz stejné jako i1 v dfive analyzovanych
zemich zdrazilo Portugalsku dluhy. Portugalsko se tak stalo obé&ti dominového efektu, ktery

vytvofila fecka krize. [40]
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Rok 2011 byl pro Portugalsko ve své prvni poloviné ve znameni pietrvavajici
ekonomické krize a snahy zdejs$i vlady zvratit neptiznivy vyvoj vefejnych financi s cilem
podpofit mezindrodni kredibilitu zemé. VIddou prosazené tii ,,Plany stability a ristu bohuZzel
nedosahly pozadovanych vysledkii. Ctvrty Plan stability a ristu viak schvalen nebyl, coz
vedlo nejdiive k formalni zadosti o zahrani¢ni finan¢ni pomoc a pozdéji téz k padu tehdy
pusobici vlady. Finan¢ni pomoc byla ministry financi ¢lenskych stati EU schvélena dne 16.
kvétna 2011, pfi¢emz celkova vySe tohoto zdchranného programu ¢ini 78 mld. EUR. EU se na
této Castce podili ze dvou tietin, zbyla ¢ast je poskytovana MMEF. [30] Zachranny program byl
ptvodné planovan na dobu sedmi a ptl let, avS§ak mél by skoncit jiz v roce 2013. I pies to, ze
se Lisabonu podaftilo v lednu 2013 (poprvé od zachrany v roce 2011) prodat pétileté statni
dluhopisy za 2,5 mld. EUR a to s urokem nizSim nez 5 %, pficemz ptevazoval zdjem od
zahrani¢nich investorii, Portugalsko bude pravdépodobné podle ptedpokladli ratingové
agentury Fitch potfebovat dalsi finan¢ni podporu a tedy novy program pomoci. Portugalska
vlada 1 pfes nepfiznivé vyhledy nékolikrat uvedla, ze dalSi penézni prostiedky potiebovat
nebude a hodla tak opustit zdchranny program v nejbliz§i mozné dobé. Nejvetsi hrozbou pro
zemi zustava slaby vyhled ekonomiky, kterd dle agentury Fitch smétuje do nejhorsi recese od
70. let. Ratingové agentury Fitch a Standard & Poor’s v listopadu roku 2012 ohodnotily rating
Portugalska na BB+, hodnoceni Moody’s pak bylo jesté o dva stupné horsi. [36]

24.2 HDP
Nasledujici graf (Graf 28) zobrazuje vyvoj redlného HDP, pfi¢emz zmény v % HDP

jednotlivych let se vztahuji k roku 2005. Z grafu je patrné, Ze nejvétsi propad byl zaznamenan
téz po uderu celosvétové hospodarské krize mezi rokem 2008 a 2009, kdy realny HDP poklesl
0 2,9 %. Mezi roky 2009 a 2010 byl zaznamenan opétovny rust, avSak mezi roky 2010 a
2011 HDP opét poklesl. Z ptredbéznych dat OECD vychazi téz pokles i pro rok 2012, kdy se
mél HDP oproti roku 2011 snizit o 3,2 % a ani pro rok 2013 neni prognéza OECD pfizniva,
meélo by totiz dojit k dalSimu poklesu a to 0 0,9 %.
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Vyvoj realného HDP v % (100 % = 2005)
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Graf 28 — Vyvoj realného HDP v Portugalsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

2.4.3 Nezaméstnanost

Nezaméstnanost v Portugalsku ma v poslednich letech vzristajici tendenci, coz
dokazuje 1 nasledujici graf (Graf 29). Od =zasahu hospodaiské krize se tak stala
nezaméstnanost problémem, jez se neustale stupniuje. V roce 2011, jak je patrné z grafu,

dosahovala nezaméstnanost jiz vyse 13,4 %.

Mira nezaméstnanosti v %
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Graf 29 — Mira nezaméstnanosti v Portugalsku v %, zdroj: OECD, citovino 20.10. 2012

Unorova data [33] 2013 pak vypovidaji o dal§im naristu miry nezaméstnanosti v roce

2012, kdy se méla jeji vySe piehoupnout pies 16 %, v prosinci tak méla dosahovat 16,5 %,
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coz je narist oproti roku 2011 o 3,1 %. Znamena to tak tedy, Ze vroce 2012 mira
nezameéstnanosti byla jiz vice nez dvojndsobna oproti roku 2008, kdy se zaCala naplno
projevovat krize v celém svéte. Analyticka Paula Carvalhova ze spole¢nosti BPI [79] uvedla,
ze tento trend bude pokracovat i v roce 2013, avSak piedpoklada se, ze jiz mirnéjSim tempem.

Pocet pracovnich mist by se mél zacit zvySovat az s hospodaiskym rlstem vysSim nez 1 %.

Nemalym problémem je v Portugalsku, stejné¢ jako 1 vjinych podobné krizi
postizenych zemich, nezaméstnanost u mladych lidi ve véku 15 az 24 let. Nasledujici graf
(Graf 30) ptedstavuje rostouci trend v této oblasti. Nejveétsi nariist je zaznamenavan praveé
v poslednim obdobi, tedy mezi roky 2010 a 2011, kdy se nezaméstnanost u mladych lidi
zvysila o 7,8 %. Unorové zpravy zroku 2013 [79] pak dokonce predkladaji, e
nezaméstnanych mladistvych je v Portugalsku jiz 40 %.
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Graf 30 — Mira nezaméstnanosti mladych lidi v Portugalsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

2.4.4 Inflace

Data OECD [33], pfedstavuji vyvoj miry inflace, ziskané metodou CPI, jez je
zobrazeny v nasledujicim grafu (Graf 31). Nejhorsi situace nastala v Portugalsku v roce 2009,
kdy doslo dokonce k deflaci ve vysi 0,9 %, v poslednich letech, tedy od roku 2010 byla vSak

inflace znovu na vzestupu.
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Mira inflace v %
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Graf 31 — Mira inflace v Portugalsku v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Pro rok 2012 udévaji predbézna data OECD inflaci ve vysi 3,1 % a pro rok 2013 je
predpokladana inflace ve vysi 0,7 %, mélo by tedy dojit opet k pomérné prudkému poklesu.

2.4.5 Platebni bilance

Bézny ucet Portugalska dle udaji OECD vykazuje jiz dlouhodobé pomérné vysoké
deficity, coz neptisobi pifiznivé na hospodaisky vyvoj ekonomiky zemé. Nasledujici graf
(Graf 32) zobrazuje vyvoj deficitu bézného uctu v Portugalsku. Z grafu je patrné, Ze od roku

2008 je deficit postupné snizovan, avsak jeho vyse je stale pfili§ vysoka.
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Graf 32 — BéZny ucet platebni bilance v Portugalsku v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013
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Zpravy z tnora 2013 [20] tykajici se bézného uctu platebni bilance v Portugalsku jsou
priznivé, nebot’ udavaji, Ze se deficit bézného uctu v roce 2012 oproti roku 2011 snizil o 79
%, coz uvetejnila portugalskd centrdlni banka. Podle téchto udajii dokonce bilance
zahrani¢niho obchodu se zbozim a sluzbami vykdzala pro rok 2012 ptebytek ve vysi 111 mil.
EUR, oproti tomu v roce 2011 vykazovala tato bilance deficit ve vysi 6,5 mld. EUR. Obchod
se sluzbami vykazal téZ ptebytek a to ve vysi 8,69 mld. EUR, avSak obchod se zbozim byl
opét deficitni a to 8,58 mld. EUR, nutno vSak podotknout, ze i deficit obchodu se zbozim se

oproti roku 2011 snizil.

2.4.6 Produktivita prace

Lidé v Portugalsku pracuji 1714 hodin ro¢né&, coz ¢ini nepatrné méné nez pracujici lidé
OECD, jez v priuméru pracuji 1749 hodin rocné. Co se tyce produktivity prace jako takoveé,
z nasledujiciho grafu (Graf 33) je patrné, Ze je od roku 2000 spiSe rostouci. Mirny pokles byl
zaznamenan v roce 2008, kdy doslo k poklesu produktivity oproti roku 2007 o 0,5 %, déle
pak vroce 2009, kdy doSlo k dalSimu mirnému poklesu a to o 0,3 % oproti roku 2008.
Produktivita mirn¢ klesla téZ v roce 2011 o 0,1 %. Rocni procentualni zmény v grafu se

vztahuji k roku 1999.
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Graf 33 — Vyvoj produktivity prace v Portugalsku v %, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

Vroce 2012 dle ptedbéznych tdaji OECD doSlo k opétovnému mirnému vzristu
oproti roku 2011 o 0,8 %, v roce 2013 OECD neocekava zadné velké zmény v produktivité,

dalsi riist je v prognozach oc¢ekavan az v roce 2014, kdy by mélo dojit k vzristu 0 0,7 %.
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2.4.7 Rozpoctovy deficit a vladni dluh

Z nasledujiciho grafu (Graf 34) je patrné, Ze portugalsky rozpocCtovy deficit je
pomérné vysoky, coz piispiva ke zvySovani zadluzeni zem¢. Nejhorsi situace od roku 2007
zde byla v roce 2009, kdy rozpoctovy deficit dosahoval vyse 10,2 % HDP. Do roku 2011 byl

deficit postupné sniZovan, coz bylo nutné 1 z diivodu poskytnuti zahrani¢ni finan¢ni pomoci.
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Graf 34 — Deficit v Portugalsku v % HDP, zdroj: OECD, citovano 16.2. 2013

Predbéznad data OECD uvadi opétné mirné zvySeni rozpoctového deficitu a to na
urovein 5,2 % HDP, v dalsich letech je vSak o¢ekdvano znovu snizeni deficitu a to v roce 2013
na 4,9 % a vroce 2014 pak dokonce na 2,9 % HDP, coz by jiz spliiovalo Maastrichtské

kritérium.

Vladni dluh je dle Eurostatu [15] prakticky jiz od roku 2000 neustale se navysSujici,
vyjimkou je pouze nepatrné sniZzeni zadluzeni v roce 2007 oproti roku 2006, coz je patrné i
z nasledujiciho grafu (Graf 35). S ptfichodem svétové hospodaiské krize se vSak tempo rastu
zvysilo. Nejveétsi meziro¢ni rist v obdobi 2000 az 2011 nastal mezi roky 2010 a 2011, kdy
zadluzeni Portugalska vzrostlo o 14,6 % a dosahovalo tak 108,1 % HDP.
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Graf 35 — Vladni dluh v Portugalsku v % HDP, zdroj: Eurostat, citovano 16.2. 2013

Portugalsko vSak pravdépodobné nebude potiebovat restrukturalizaci vladniho dluhu.
Tuto informaci uvedla hlavni pifedstavitelka MMF Christine Lagardeova, ktera véti, ze
Portugalsko nebude ve svém hospodaiském vyvoji nasledovat Recko a neskonéi tak ve
,spirale hospodaiské recese”. Portugalsko na rozdil od Recka plni podminky finanéni pomoci,

které jsou pozadovany EU a MMF. [17]

3 Komparace vybranych zemi

Obsahem této kapitoly je porovnani v ptfedchozi kapitole analyzovanych zemi a to
z hlediska pfi¢in vzniku krize, dale pak nejproblémovéjsich ukazatelli jakymi je HDP,
nezaméstnanost a v neposledni fadé statni dluh. V pfedchozi kapitole byly ve vybranych
zemich analyzovany jednotlivé ukazatele spiSe z hlediska jejich vyvoje v obdobi poslednich
nckolika let, tato kapitola nazird na nékteré problematické ukazatele spiSe z hlediska jejich
realnych hodnot v roce 2011 pravé za Gcelem vzajemného porovnani ve vybranych zemich,

nebot’ vyvoj je u vSech ukazateli podobny.

Vznik celosvétové hospodaiské krize byl zapfiCinén hypotecni krizi v USA, ktera
zpusobila nediivéru na financnich trzich, diky ¢emuz se zdrazilo zadluzenym zemim splaceni
statnich dluhopisti. Velkym problémem viech analyzovanych zemi, tedy Recka, Itilie,
Spanélska a Portugalska bylo viak jiz pfijeti eura, tedy piiginu sou¢asné situace v téchto
jiznich zemich Evropy lze hledat jiz pfed vypuknutim celosvétové hospodaiské krize.

Diivodem bylo piijeti eura, které zdrazovalo pracovni silu, tedy naklady na mzdy, avSak
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produktivita prace nerostla tak rychlym tempem. Vysledkem byla ztrata
konkurenceschopnosti. Tyto dva faktory, tedy nedivéra na financnich trzich a tim prakticky
zvyseni zadluzeni (zvySeni uroki) a ztrata konkurenceschopnosti, jsou tedy spoleénymi rysy
zaptiinéni soucasné krize v analyzovanych zemich. V ptedeslé kapitole jsou pticiny vzniku
krize v jednotlivych analyzovanych zemich jiz popsany a lze tedy nalézt 1 urCité odliSnosti.
Napiiklad Reckym problémem byla nezodpovédna vydajovd politika financovana
zadluZovanim a to hlavné diky tomu, ze bylo ¢lenem Eurozény, coz vzbuzovalo u véfitell
divéru, zatimco v Italii bylo zadluzeni vysoké jiz diive. Ve Spanélsku se na krizi zase
podepsalo velké mnozstvi hypoték, kterymi byla financovana vystavba nemovitosti

v soukromém sektoru.

Nasledujici graf (Graf 36) piedstavuje HDP u vybranych analyzovanych zemi a Némecka
na obyvatele (pro srovnatelnost) v americkych dolarech a to v béZznych cenach v roce 2011.
Z grafu je patrné, ze Itlie a Spanélsko jsou na tom pii vykazovani hodnot tohoto ukazatele o
poznani lépe nez Recko a Portugalsko. Nejvy3si HDP z téchto &tyi zemi na obyvatele bylo
v daném roce v Italii a to 27 081 USD, zatimco v Portugalsku ¢inilo HDP na obyvatele
21 414 USD a bylo tak pfi hodnoceni tohoto ukazatele nejslabsi z analyzovanych zemi. Pro
srovnani je v grafu zndzornéno i HDP na obyvatele jedné z nejvice vyspélych ekonomik
v EU, kterou je Némecko. Rozdil mezi v tomto ukazateli nejlépe si stojici Italii a Némeckem
je 6 807 USD na obyvatele rocné, coz je patrné 1 z grafu nize. I ve srovnani s primérnou
hodnotou HDP na obyvatele v EU, jez pro dany rok ¢inil 32 720 US USD, jsou vSechny

analyzované zem¢ jizni Evropy podprimérné.
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HDP na obyvatele v béZnych cenach (USD) v roce 2011

45000

40000

35000

30000

25000

20000 —

15000

10000

5000

Recko Italie Spanélsko Portugalsko Némecko

Graf 36 — HDP na obyvatele ve vybranych zemich v roce 2011, zdroj: OECD, citovane 9.3. 2013

Nizsi HDP tizce souvisi s produktivitou prace, jez je v zemich jizni Evropy nizsi nez
ve vyspélejSich zemich jako je pravé porovnavané Némecko. Nasledujici graf (Graf 37), ktery
pfedstavuje produktivitu prace v USD pro rok 2011 vychazejici zdat OECD [33], tuto
skute¢nost dokazuje. Z grafu je patrné, Ze i pies to, ze¢ Rekové travi v priméru vice hodin
v praci nez Némci, HDP na jednu odpracovanou hodinu je vyrazné nizsi. Zatimco v Némecku
piipad4 na jednu odpracovanou hodinu ve sledovaném roce 55,8 USD v Recku je to 32,6
USD, tedy o 23,2 USD méné HDP na jednu hodinu. Portugalsko je na tom v tomto sméru
jesté nepatrné htife, nebot’ v roce 2011 zde ¢inilo HDP na jednu odpracovanou hodinu 32,4
UDS. Itilie a Spanélsko ve srovnani s Némeckem nevykazuji tak kritické rozdily
v produktivité prace, avSak i1 ty jsou pii porovnavani produktivity prace pod primérem
Eurozény, jejiz HDP na hodinu ¢inilo v roce 2011 50,9 USD (Spanélsko 47,5 USD a Itélie
45,6 USD).
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Graf 37 — Produktivita prace v béZnych cenach (USD) v roce 2011, zdroj: OECD, citovano 9.3. 2013

Dal$im vhodnym ukazatelem pro porovnani je nezamestnanost, nebot’ je vzhledem
k jeji vysoké mife a navic rostouci tendenci v analyzovanych zemich ptredstavuje skutecny
problém. Nasledujici graf (Graf 38) zobrazuje data OECD [33] tykajici se nezamé&stnanosti
vroce 2011 u problémovych zemi jizni Evropy a opét Némecka. Nejvyssi nezaméstnanost
byla pro dany rok zaznamenana ve Spanélsku ve vysi 21,8 %, avsak v roce 2012 jiz bylo
Spanélsko piedstihnuto s mirnym naskokem Reckem. V Recku totiz méla dle predb&znych
Gidajli ¢init nezaméstnanost v roce 2012 26,8 %, zatimco ve Spanélsku 26,1 %. V grafu je téz
patrny rozdil, mezi nezaméstnanosti téchto zemi a Némeckem, kde vroce 2011 Ccinila

nezameéstnanost 6 %, coz nelze povazovat za kritickou vysi.
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Graf 38 — Mira nezaméstnanosti v % v roce 2011, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012
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Z analyz v ptedchozi kapitole vyplyva i dalsi trend a tim je neustdle se zvySujici
nezaméstnanost u mladych lidi, jez u problémovych zemi zafind dosahovat skute¢né
vysokych hodnot, zejména pak ve Spanélsku a Recku, coZ dokazuje i nasledujici graf (Graf
39), kde mira nezaméstnanosti mladistvych pfesahla jiz v roce 2011 40 %. I zde je v grafu pro
srovnani vyspélé Némecko, kde ve sledovaném roce Cinila nezaméstnanost u mladych lidi 8,5

%, coz predstavuje pomérné piiznivé podminky pro mladé.
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Graf 39 — Mira nezaméstnanosti mladych lidi v %, zdroj: OECD, citovano 20.10. 2012

Celé krize vrcholi neustdle se zvySujicim zadluzovanim zemi EU, pricemz k zemim
snejveétsSim  vladnim dluhem bezesporu patii pravé analyzované zemé jizni Evropy.
V nasledujicim grafu (Graf 40) je vidét patrny rozdil mezi zadluZzenim Recka a zbylymi
analyzovanymi zemémi. Projevuje se tak skute¢nost neodpovédné vydajové politiky v Recku,
jez zde prakticky zpusobila fizeny bankrot. V grafu je téZ zaznamenan vladni dluh Némecka,
ktery byl v roce 2011 vy3§i nez vladni dluh ve Spanélsku. Némecko je viak, jak jiz bylo vyse
nekolikrat zminéno konkurenceschopné, a je pravdépodobné, ze se zvySovanim HDP bude

vladni dluh v % HDP postupné snizovan, coz se u analyzovanych zemi nepiedpoklada.
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Vladni dluh v roce 2011 v % HDP
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Graf 40 — Vladni dluh v roce 2011 v % HDP, zdroj: Eurostat, citoviano 9.3. 2013

V nasledujicim grafu (Graf 40) je zachycen vyvoj vladniho dluhu analyzovanych zemi
a Némecka a je z néj patrné, ze Spanélsky vladni dluh byl sice nizsi, avSak v poslednich letech
ma rostouci tendenci, zatimco vladni dluh Némecka v % HDP v roce 2011 oproti roku 2010

poklesl a ma tedy opacény trend.
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Graf 41 — Vyvoj vladniho dluhu v % HDP, zdroj: Eurostat, citovano 16.2. 2013

Zadluzeni zemi je v jistém smyslu zavislé na ratingovém hodnoceni jednotlivych zemi,
nebot’ od tohoto hodnoceni se nasledné¢ odviji vySe trokové miry statnich dluhopisi.
V nasledujici tabulce (Tabulka 3) je piehled hodnoceni jednotlivych zemi EU ratingovymi

agenturami Moody’s, Standard & Poor’s a Fitch. Z tabulky je patrné, ze Némecko, i pfesto, ze

Cvwr
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ratingu. Naproti tomu hodnoceni Recka patii k t¢ém nejhor$im a spolu s Portugalskem se

pohybuje ve spekulativnich stupnich, coz divéru véfiteli neobnovi.

Tabulka 3 — Rating zemi EU

, STANDARD &
MOODY'S POOR’S FITCH
Investi¢ni stupné
Némecko,
Nizozemsko, Némecko, Finsko, Francie,
Aaa ngousko, AAA Nizozemsko, Dansko, | Dansko, Lucembursko,
lflnsko, Dansko, Finsko, Velka Némecko,
Svédsko, Britanie, Nizozemskg,
Lucembursko Lucembursko Rakousko, Svédsko
Belgie, Francie,
Aal Velié Britanie AA+ Francie, Rakousko
Aa2 AA Belgie Belgie
Aa3 AA- | Ceska republika )
5 Ceska republika,
Al Ceska republika, A+ Estonsko, Malta,
Estonsko Slovensko
Estonsko, Irsko,
Al Polsko A Slovensko, Slovinsko
A3 Malta, Slovensko | A- Polsko, Malta Polsko, Slovinsko
Baal |Litva BBB+ |Italie Italie
Baa2 ' . BBB ‘ Mad’arsko, Litva,
Italie, Slovinsko Bulharsko, Litva Spanélsko
Bulharsko,
Rumunsko
Baa3 I:o tydsko, ’ BBB- )
Spanélsko Spanélsko Bulharsko, LotySsko
ekulativni stupné
Bal BB+ Lotyssko, Mad’arsko, | Rumunsko,
Irsko Rumunsko Portugalsko
Ba2 BB Portugalsko
Ba3 | Portugalsko BB-
B1 B+
B2 B Kypr
B3 Kypr B- Recko
Caal CCC+ |Kypr
Caa2 CCC Recko
Caa3 CCC-
Ca |Recko SD

Zdroj: www.fixtreet.cz, 8.3. 2013
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Nasledujici graf (Graf 42) ptedstavuje vynos z dlouhodobych vladnich dluhopisi
vybranych zemi. Z grafu je patrné, ze stale s nejvySSim trokem, i kdyz dle Eurostatu [15]
neustale se snizujicim, jsou dluhopisy Recka, nebot’ vynos z téchto dluhopisti je nejvyssi.
Tato skutecnost dokladé velkou rizikovost téchto cennych papirti pro ptipadné investory. Graf
tak tedy potvrzuje myslenku v predchozim odstavci o tom, Zze od hodnoceni ratingovych
agentur se odviji vySe trokovych mér u vladnich dluhopisti, nebot’ nejhorsi hodnoceni ma
Recko snejvyssi urokovou mérou, dale pak Portugalsko, jeZ se téZ pohybuje ve
spekulativnich stupnich a irokova mira u téchto dluhopist je taktéz pomérné vysoka, zatimco
ratingovymi agenturami nejlépe hodnocené Némecko ma u vladnich dluhopisii vynosnost

pomérné nizkou.

Dlouhodobé vynosy vladnich dluhopisii v % (linor
2013)

12

10

Recko Italie Spanélsko Portugalsko Némecko

Graf 42 — Dlouhodobé vynosy vladnich dluhopisti (inor 2013), zdroj: Eurostat, citovano 9.3. 2013

4 Dopady problémi vybranych zemi na EU

Problémy zemi jizni Evropy bezpochyby ovlivnily celou EU. Na jedné strané se ¢lenské
staty zacaly branit financovani krachujicich zemi, na druhé stran¢ se vedeni EU snazi stmelit
evropskou spole¢nost urychlovanim integracniho procesu. Za jeden z vysledkii dal$i integrace
lze povazovat naptiklad bankovni unii, na nizZ se dohodli ministfi financi ¢lenskych statd EU
13. prosince 2012 [13]. ECB by tak m¢la jiz od ledna roku 2014 dohliZzet na ¢innosti bank
zejména zemi Eurozony, pficemz do bankovni unie maji moZnost vstoupit i neclenské staty
Eurozony. ECB tak bude dohliZet na 150 nejvétsich bankovnich instituci v Eurozong. Ackoli
by se m¢l posileny dozor vztahovat na banky Eurozony, pfistoupit by mohly i dalsi zemé,

pokud by mély o ucast ve schématu zdjem. Posileny dozor je povazovan za zakladni krok

67



k opravdové bankovni unii a k obnoveni diivéry v banky Eurozény. [22] Viceguvernér CNB
Vladimir Toms$ik [5] pfedstavuje bankovni unii jako organizaci EU, jez zahrnuje jednotny
Evropsky bankovni dohled (v ECB), spole¢ny Evropsky systém pojisténi vkladi, spolecny
Evropsky systém pro restrukturalizaci bankovniho sektoru, spole¢na pravidla stanovena EBA’
(Single Rule Book). Znamena to tedy, ze vklady klienti budou pojistény ve spoleCném
systému pro vSechny staty bankovni unie, z ¢ehoz vyplyva, ze v pfipadé nesnazi bankovniho
systému napfiklad ve Spanélsku, budou vklady tamnich klientd vyplaceny z pojisténi klientt
vSech clenskych zemi. Samotné financovani problémua vsak jest€¢ neznamend jejich feSeni.
Dal$im problémem bankovni unie dle TomsSika je, Ze bankovni unie podporuje moralni
hazard, coz vyplyva i z pfedchoziho, a oslabuje zodpovédnost narodnich vlad za dlouhodobou
fiskalni udrzitelnost. Otdzkou tak zistava, zda bankovni unie mize v tomto pfipadé pomoci,
protoze jeji fungovani znamend neustalé dotovani slabsich bank bankami, které prosperuji a
hrozi zde 1 riziko, ze 1 zdravé bankovni systémy zacnou mit problémy. Navic zde chybi

fiskalni unie, bez jejiz existence pravdépodobné bankovni unie sama o sob¢é nemiize fungovat.

Na nutnost existence fiskalni unie poukazuje 1 dalsi zdroj [14], ktery uvadi, Ze dluhovou
krizi lze vyiesit pravé pouze prostfednictvim fiskalni unie. VSechna dosavadni opatieni vedla
pouze ke kratkodobé stabilizaci situace v Eurozong. Clenské staty by se mély vzdat &asti své
rozpo¢tové suverenity. Hambursky institut pro svétovou ekonomiku (HWWI) vypracoval
spolecné s PricewaterhouseCoopers (PwC) studii, z jejichz vysledkl tyto zavéry vyplyvaji.
Z této studie tedy vyplyva, Ze hlavnim divodem soucasné krize jsou hospodaiské rozdily
uvniti Eurozény. Studie z tohoto diivodu navrhuje piesun financi ze silnych do slabsich stata
ménové unie, ktery by vSak nemél narusit nadrodni danové systémy. O vyuziti téchto penéz by
mély rozhodovat jednotlivé zemé&. Ménovy komisaf by kontroloval, zda staty ptijimajici
penézni prostiedky plni své povinnost a dodrzuji cile fiskalni paktu. V krajnim ptipadé by

mohl tento komisaf zabranit dalSimu vyplaceni penéz.

Studie téZ navrhuje zfizeni evropského pojisténi pro nezaméstnanost suzujici zemé
nejvice postizené krizi, které by mélo pomoci narodnim systémim v této oblasti.
Nezaméstnani by ztohoto pojisténi dostavali po jeden rok 30 % primérné cist¢é mzdy
v piislusném staté. K financovani pojisténi by méla slouzit evropskd dan z ptijmu ve vysi

kolem 2 % z piijmu.

? EBA je Evropsky organ pro bankovnictvi, ktery byl zfizen natizenim ES - Evropského parlamentu a ER dne
24. listopadu roku 2010. V platnost vstoupil 1. ledna 2011. Mezi jeho pravomoci patii pfedchazeni regulacni
arbitrazi, zajisténi rovnych podminek, posilovani mezinarodni koordinace dohledu, poskytovanim poradenstvi
organim EU v oblasti bankovnictvi apod. [12]
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Dle ekonoma Pavla Kohouta [22] lze za typicky ptiklad fiskédlni federace povazovat
Spanélsko. Spanélsko je dle ng&j ,laboratofi fiskalni integrace”, pficemz vysledkem je, Ze
bohatsi Spanélské provincie zejména pak Kataldnsko a Valencie doplaceji na chudsi a samy
proto celi hrozb¢ platebni neschopnosti. ChudSi regiony mohutné investovaly do
infrastruktury a ocCekavaly, Zze jim tyto investice pfinesou prosperitu. Nicméné vznikaly
piedeviim nadbytecné objekty, jakymi jsou napiiklad letisté, kterych je v severnim Spanélsku
Sest nedostatecn¢ vyuzitych. Vysledkem této federalizace tak je pouhé plytvani, financni a

bankovni krize.

Fiskalni unie jako takovd se tedy miiZze mnoha clenskym statim jevit jako dalsi
financovani problémovych zemi ptedevSim jizni Evropy, s ¢imz téZ mnohé staty nemusi
souhlasit. Nutno vSak podotknout, Ze EU je zalozena na solidarit¢ vyspélejSich statd c¢i
regiont s témi slab$imi a tak tento krok Ize povazovat za dals$i pfirozeny postup k integrované

Evropé¢.

Prozatimni opatteni jakési fiskéalni kontroly ¢innosti zemi Eurozoény, jak zdroje [10], [40]
uvadéji, je schvalovani navrhl rozpoctt ¢lenskych zemi Eurozony EK. Toto opatfeni by mélo
zamezit rozpoétové neukaznénosti, ktera je typickd zejména pro Recko a dalsi zemé jiZni
Evropy. V pifipadé, ze podle EK nebude rozpocet vyhovovat pravidlim EU, budou
pozadovany zmény. Opatieni bylo dohodnuto 20. tnora 2013 zastupci Rady EU
s europoslanci. Nové pravomoci EK by tak mély posilit rozpoctovou disciplinu eurozény a
piedejit dalSim dluhovym krizim. Dle dohody budou posuzovany rozpocty jiz pro rok 2014.
Na postup EK budou dohlizet ¢lenské staty spolu s Evropskym parlamentem. Posudky EK by
se m¢ly zaméfit na zajiSténi ristu, coz znamena, ze piipadné Skrty by se nemély tykat investic
s rastovym potencidlem. Pokud tak bude EK Zzadat snizeni rozpoctu, nesmi se toto snizeni

dotknout investic do vzdélavani ¢i zdravotni péce.

Tyto integracni procesy tak na jedné strané¢ Evropu stmeluji a v jistém slova smyslu
posiluji, na stran¢ druhé by mohly vést k jejimu postupnému rozkolu a to v ptipadé, ze by
zacCaly nékteré Clenské staty odstupovat z diivodu ztraty vlastni suverenity a v neposledni fadé
z divodu neustalého financovani slabsich. Jiz v soucasné dob& uvazuje o odstoupeni z EU
Velka Britanie. Clanek v Gasopise Ekonom [4] uvadi, Ze dluhova krize Eurozony posilila
odpor Velké Britanie k EU, ktery existuje ve vSech relevantnich britskych politickych

uskupenich, velké ¢asti médii 1 spolecnosti. V samotné Velké Britanii vSak z této moznosti
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panuji zna¢né obavy. Odstoupeni Velké Britanie z EU by totiZ mohlo, dle nazort jak politika,
tak vyznamnych podnikatelli, poSkodit britskou ekonomiku, coz by zptsobilo praveé znejisténi
vztahu Velké Britanie s EU. Samotny ministersky piedseda David Cameron chce, aby zemé
zustala ¢lenem EU, avSak dle jeho nazoru, zejména v situaci, kdy zem¢ Eurozény postupuji
k uzsi integraci, je Cas, aby téz Velkd Britanie vyuzila pfilezitosti provést zmény, které
vytvoii vztah s EU ,piijemnéjsi“. 1 pifes to, jak uvadi zdroj [2], David Cameron pfislibil
vyhlaSeni referenda o setrvani Velké Britanie v EU po roce 2015, avSak pouze v piipad¢, ze
vyhraje jeho strana pfiSti parlamentni volby. Cameron kritizuje EU zejména z diivodu

nedostatecné konkurenceschopnosti, obrovského zadluzeni a v neposledni fadé¢ neustale

klesajici diavery lidi.

Otéazkou tedy zustava, zda by jednotlivé ,,malé* staty v dneSnim svéte, kdy na trhu panuje
Cina, nebo USA, mohly samostatn& prosperovat, pokud by integraéni procesy EU selhaly. Na
druhé stran¢ je zde ta skuteCnost, Ze chudSi staty ,,potdhnou ke dnu*“ i1 stity bohaté a
prosperujici. Soucasny stav Eurozony se vsSak dle ¢lanku v Ekonomu [44] zd4 byt
neudrzitelny. Angela Merkelova, némecka kancléika, je presvédCena o tom, Ze Eurozonu je
tteba zachovat v jeji soucasné podob¢, nicméné krize eura se nadale prohlubuje a potencidlni
Naéklady Némecka stoupaji. Dle ¢lanku tak vznikl v absolutnim utajeni alternativni plan
z divodu stale velmi $patné situace v Recku, dile pak nepfili§ se zlepujici situace
v Portugalsku a Irsku, pfili§ pozitivné se nejevi ani vyvoj Spanélska. Némecko jiz poskytlo
pomérnée znacny objem vetejnych prostfedki ve formé ptispévki do evropskych fondi a
v podobé podilu Bundesbank na rizikovych operacich ECB. Cilem alternativniho planu by
vSak nemél byt uplny rozklad Eurozony, nebot” to by bylo v rozporu s némeckymi narodnimi
z4jmy a dle autorti planu by to téZ zmafilo respekt, jenz si Némecko od druhé svétové valky,
pravé diky podpote evropské integrace, ziskalo. Rozpadem Eurozény by navic utrpélo téz
némecké hospodarstvi a to diky ménovému riziku pii obchodovani. MoZnosti zachrany by
hypoteticky bylo zbavit se problémovych zemi. Hlavnim kandidatem na opusténi Eurozony je
Recko, které nedodrzuje podminky zachrannych programii a provadi zmény jen velmi
pomalu. Recko by vsak muselo odstoupit dobrovolng, k éemuz by ho vedla pouze skuteénost,
ze jiz neobdrzi od EU Zadné dalsi finan¢ni prostfedky. Dalsimi kandidaty by byly zemé¢, které
jiz EU byly zachranovany, ¢i zadaji o pomoc. Dle pravniho stanoviska ECB z roku 2009 vsak
z Eurozény vystoupit nelze a to ztoho divodu, Ze evropské smlouvy tuto moZnost
nepfipoustéji. Dana zemé by v tomto piipadé musela opustit EU, coz by vSak pro opoustéjici

zemi znamenalo zamezeni piistupu k jednotnému trhu. Autofi planu se nicméné domnivaji, Ze
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toto pravidlo by bylo mozné ,,0bejit* a to vzhledem k tomu, ze se evropské zakony méni
velmi Casto, jednim z ptiklad je, ze Maastrichtskd smlouva z roku 1992 zakazovala finan¢ni
pomoc. Proti odchodu z Eurozény jsou i praktické pirekdzky a to ty, Ze odchézejici zemi by
nékolik mésicti trvalo natisknout zcela novou ménou, coz by pro ni znamenalo, Ze by po
jistou dobu byla zcela bez hotovosti. Informace o odchodu zemé by pravdépodobné unikla téz
na veiejnost, coz by pro banky dan¢ zem¢ znamenalo Celit utokiim v nemalém méfitku.
Vysledkem by tak nebylo fizené rozdéleni Eurozony, ale Gplny rozvrat. Argumentem autorti
v tomto piipad¢ je, ze moderni ekonomika v souc¢asné dob¢ je jiz mnohem méné zavisla na
hotovosti. Zem¢ by tedy mohla nékolik kritickych mésicti vydrzet bez vlastni hotovosti a
spoléhat na elektronické platby, coz by navic pomohlo proti Sedé ekonomice v daném statu.
Na drobné transakce by bylo mozné i nadale vyuzivat eurobankovky a euromince. Kdyby
tedy Recko zvolilo odchod, musely by byt na urity as trhy uzavieny a veskera aktiva i
veskeré dluhy a smlouvy uzaviené na zaklad¢ vnitrostatniho prava, v€etné bankovnich vkladi
a uvért by byly vpoméru jedna ku jedné ptevedeny zeur na drachmy. V okamziku
znovuotevieni trhli by doslo k devalvaci drachmy a to pravdépodobné o vice nez 50 %. Pokud
by tato devalvace neskonéila hyperinflaci, mohla by nakonec Recku pomoci ze soutasné
kritické situace. Toto feSeni by mohlo pfinést 1 dalsi pozitiva, jednim z nich je, Ze vylou¢enim
Recka by EU usetiila naklady na jeho zachranu, dal§im pozitivem by bylo, Ze finanéni pomoc
nelze beztrestné zneuzivat donekonecna. Negativem by pak byla hrozba dal§iho zhorSovani
politické situace v Recku, zemé by se tak mohla stat trvalym problémem Stiedomofi. Je tedy
tieba, aby Recko zlistalo v EU. Vétsim problémem vsak je znaéné riziko zhrouceni finanénich
trhli, nebot’ jejich reakce byla dle ¢lanku negativni jiz pfi ozndmeni, ze trvani Clenstvi
v Eurozéné nemusi byt zcela jisté. Zhrouceni trhit by mohlo vyvolat recesi podobnou té, ktera
zasdhla svét vroce 2008. DalSimi kandidaty na odchod z Eurozény by byly staty Irsko,
Portugalsko, Spanélsko a Kypr. I tyto zem& by mohly vydé&lat na rychlém zlep3eni
konkurenceschopnosti prostiednictvim devalvace, avSak za piredpokladu odpovédného
jednéni, tak aby zde nezavladla nekontrolovana inflace. Tento rozsahlejsi odchod by mohl
znamenat vyfeSeni krize eura obnovenim divéry vsice mensi nicméné silngj$i oblast
s jednotnou ménou. Ze zachrannych baliki by se diky tomuto feSeni nestaly trvalé penézni
toky, jak se tomu stalo v jiz zmiflovaném Spanélsku nebo téZ pravé v Némecku, dal3i
evropské federaci, kde jsou chud$i regiony v naprosté financni zavislosti na pomoci

bohatsich.
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EK [13] vsak, jak jiz bylo vySe zminéno, sméfuje spisSe smérem k dal$i integraci, nebot’
jejim planem je prohloubeni a vytvofeni skutecné hospodarské a ménové unie. Cilem tohoto
planu je navréatit ditvéru na trhy EU, kterd byla vlivem celosvétové hospodarské krize velmi
narusena. Podle piedstaviteli EK je tak potieba skloubit solidaritu s vétsi disciplinou a to
pravé prostfednictvim dalSi integrace, pficemz na zaclatku stoji pravé bankovni dohled a
strukturdlni reformy cClenskych statl, které je tfeba finanné podpofiit. Ve stfednédobém
horizontu (1 — 5 let) je hlavnim cilem planu EK kolektivni schvalovéani rozpoctové politiky a
posileni koordinace hospodatskych politik. V horizontu del§im nez 5 let plan navrhuje uplné
bankovnictvi, fiskalni a hospodéfskou unii, coz by jiz mélo pfedstavovat skutecné stabilni EU

s tlumici funkci proti ekonomickym vykyvim.

Je tedy patrné, Ze v soucasné dob¢ proti sobé stoji desintegracni a integrani ambice,
pfi¢emz jesté neni rozhodnuto, zda integrace bude skute¢né tou nejlepsi variantou, ackoliv se
tak v soucasné dobé¢ jevi, nebot’ dle nazori mnoha ekonomil EU jako celek na konkurencnim
trhu velkych ekonomik 1épe obstoji. Mnozi ekonomové se naopak domnivaji, Ze dalsi
integrace by mohla znamenat pro ¢lenské staty EU spiSe zdhubu nez dalsi prosperitu. Zejména
pokud se budou problémy podobné jako v Recku, Italii, Spanélsku, a Portugalsku objevovat i
v dal$ich statech, coz uz se stalo. Jako ptiklad 1ze zminit Slovinsko, ¢i v soucasné dobé velmi
diskutovany Kypr, ktery je jako danovy ré4j osidlen mnoha zahrani¢énimi nadnarodnimi

spole¢nostmi.
ZAVER

Cilem této diplomové prace byla analyza problémi ve vybranych zemich jizni Evropy
a zhodnoceni dopadl téchto problémt na EU. Z analyzy vyplyva zejména spole¢na pficina
krize v téchto zemich, kterou je pfijeti eura. Pfijeti eura zplsobilo v problémovych zemich
ztratu konkurenceschopnosti a to ztoho divodu, Ze zejména mzdy zaméstnancti rostly
rychleji nez produktivita prace, pficemz spole¢nd ména neumoznuje oslabeni mény za ucelem
zvySeni vyvozu. Analyza byla provadéna prostfednictvim makroekonomickych ukazateld,
kdy nejproblémovéjsimi ukazateli ve vSech vybranych zemich se jevily mira nezaméstnanosti
a vyse vladniho dluhu. Mira nezaméstnanosti suzuje nejvice Recko, Spanélsko a Portugalsko,
kde je taktéz vykazovana pfili§ vysoka mira nezaméstnanosti mladych lidi. Vladni dluh byl
vroce 2011 zaznamenan nejvyssi v Recku, kde dosahoval vyse pies 170 % HDP, hned za
Reckem pak stoji Italie, jejiz dluh ve stejném obdobi &inil pies 120 % HDP. Pti¢iny velkého

zadluZzovani jsou v téchto zemich rGzné, zatimco zadluzeni Recka bylo zplisobeno
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neodpovédnym jednanim tamnich vlad, které vyuzivaly lepsi ptistupnosti k uvérim od EU po
piijeti eura k ptili§ expanzivni vydajové politice, Italie se s vysokym zadluzenim potykala jiz
pred uderem krize a neméla problémy s jeho splacenim. Z toho vyplyvéa téZz neschopnost
Recka existovat bez pravidelnych pfisunii finanéni pomoci od EU. Finanéni pomoc byla
poskytnuta téz Spanélsku, kde se jednd o zichranu bankovniho sektoru a slabému

Portugalsku.

Z vysledku této diplomové prace tedy vyplyva, ze krize v jiznich zemich Evropy tedy
jesté zdaleka nepominula a naopak se dale §ifi na Slovinsko ¢i Kypr. Pro EU to znamena dalsi
finan¢ni néklady v podobé zachrannych programii a dalsi snahy provést takova opatieni, aby
Clenské staty a zejména staty Eurozony dodrzovaly urcitou finan¢ni a politickou disciplinu.
EU tak provadi rozhodnuti o bankovnim dohledu, ¢i kontrole rozpocti clenskych zemi
Eurozony, pfi€¢emz tato opatfeni by méla vést ke kyzené discipliné téchto zemi a v neposledni
fad¢ ke znovuobnoveni divéry investort ve finan¢ni trhy. Ztrata divéry ve finan¢ni trhy by
mohla vést k dalsi hluboké recesi, ktera by bezesporu poznamenala ekonomiky nejen EU, ale
1 dalSich statd, nebot’ souasny obchodni trh je velmi provazany, diky cemuz se krize velmi
rychle §ifi. Dle mého ndzoru jsou integracni procesy jisté diilezité, nebot’ obstat jako jeden
»maly“ stat v souCasném globalizovaném obchodnim svét€¢ miize byt velmi obtizné.
Problémem integracnich procest vSak mtize byt jejich rychlost uskutectiovani, nebot’ ¢lenské
staty jsou v rtizné fazi vyvoje, kdy je velmi obtizné vytvofit pro vSechny staty jednotnou
legislativu a zavést spole¢nou politiku. Otdzkou téz zistava, jaké autonomni pravomoci
jednotlivym statim zlistanou, tedy do jaké miry se stane EU federalizovanym celkem
podobnym USA. V otazce integrace nelze prehlédnout ani tzv. dominovy efekt, coz znamena,
7e v jednotném integrovaném celku by byly slabsi staty financovany vyspélejSimi, pficemz by
se postupné¢ mohly problémy téchto slabSich stati prenést 1 na staty se zdravou ekonomikou.
Z téchto divodii bych se pfiklanéla k obezfetnéjsi a pomalejsi integraci. TéZ je potieba
obezietné postupovat pii schvalovani zachrannych programt, nebot’ solidarita je jisté spravna
a vsoucasné spoleCnosti potfebna, neméla by vSak vést ke ztrat¢ moralni odpoveédnosti

jednotlivych statti, k cemuz dochazi pii feSeni soucasné krize.
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