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ANOTACE

Predmétem bakalaiské prace ,,Analyza zmény zajmu o produkty zivotniho pojiSténi
v souvislosti s ekonomickou krizi“ je charakteristika Zivotniho pojisténi, jeho produktd a
funkce. Déle jsou zde popisovany pocatky pojistovnictvi ve svété 1 u nas a vyvoj pojistného
trhu v Ceské republice az do sou¢asnosti. Prace se detailngji vénuje rozvoji Zivotniho pojisténi
a z4jmu o n¢j ze strany klientl a také tomu, jak je jejich z&jem ovlivnén ekonomickou krizi.

V zavéru prace jsou uvedeny trendy rozvoje zivotniho pojisténi.

KLiCOVA SLOVA
pojisténi, zivotni pojiSténi, druhy zivotniho pojisténi, pojistny trh, financ¢ni krize, vyvoj

zivotniho pojisténi

TITLE

Analysis of changes of interest in life insurance products in the context of economic crisis

ANNOTATION

The subject of the bachelor thesis "Analysis of changes of interest in life insurance products
in context of economic crisis" is a characteristic of life insurance products and its features.
Then there are the beginnings of insurance described in the world and our country and the
development of insurance market in the Czech Republic to the present. Working with more
detail paid to the development of life insurance and interest in from clients and how their

interest is affected by the economic crisis. The last section describes trends in life insurance.
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insurance, life insurance, types of life insurance, insurance market, the financial crisis, the

development of life insurance
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Uvob

Urazy, zivotni rizika a nakonec odchod do dichodu jsou situace, které se nevyhybaji
nikomu bez ohledu na rodinny stav, pocet déti ¢i aktualni vék. Z tohoto divodu je téma
zivotniho pojisténi vzdy aktualni a myslim si, Ze kazdy ¢lovek by mél mit asponn zakladni

povédomi o tom, co nabizi a jak funguje. Proto jsem si vybrala toto téma a souvislost

vvvvv

Zivotni poji§téni kryje dvé zékladni rizika, tedy riziko smrti a riziko doZiti, pfipadné jejich
kombinaci. V soucasné dob¢ jiz neni jeho funkei jen kryti téchto rizik, ale i tvorba uspor na
stafi a stava se tak i vyznamnym investi¢nim instrumentem. V pribéhu let investi¢ni funkce
dokonce pievladala, ale v disledku nedavné recese se lidé opé€t zacali vracet k pavodni funkci
kryti rizik. Kryti rizik a investi¢ni funkce jsou hlavni divody ristu vyznamu zivotniho
pojisténi v Ceské republice, k nimZ se piidava i podpora tdchto produktll ze strany statu. Ve
srovnani s primérem zemi Evropské unie je ale v naSem staté podil Zivotniho pojisténi stale
nizky.

Tato prace se zabyva Zivotnim poji§ténim a zejména jeho vyvojem v Ceské republice. Po
vysvétleni zékladnich teoretickych poznatkd z oblasti zivotniho pojisténi je zaméfena na
pocatky pojisténi a na jeho rozvoj az do soucasnosti. Krom¢ vstupu do Evropské unie tento
vyvoj ovlivnila zejména ekonomicka krize, kterd zasdhla celou Evropu a proto je ji také

vénovana v mé praci vetsi pozornost.

Cilem prace je souhrnny popis, charakteristika, posouzeni celkového vyvoje, analyza
zmén, které nastaly u produktll Zivotniho pojisténi v disledku krize, a soucasného stavu
pojistného trhu v oblasti Zivotniho pojisténi v Ceské republice. Ke zpracovani je vyuZito
metod pozorovani, srovnavani, analyzy i indukce. Pfi psani prace jsem vychazela z odborné

literatury, statistickych dat Ceské asociace pojistoven a Ceské narodni banky.

Prace je rozdélena do desiti kapitol, pfi¢emz prvnich pét je vyhradné teoretickych.
Vymezuji zékladni pojmy a principy tykajici se Zivotniho pojisténi, jeho pocatky i1 ¢lenéni.
Jedna z téchto kapitol je také v€novana statni podpoie Zivotniho pojisténi, kterd je pro jeho

vyvoj zasadni.
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Dalsi dvé kapitoly jsou zaméfeny na vyvoj Ceského pojistovnictvi v rozmezi nékolika let.
Tyto obdobi jsem stanovila podle vyznamnych udalosti, tykajicich se zivotniho pojisténi. Tou
prvni byl zdkon o pojistovnictvi v roce 1991, a nasledny rast poctu pojistoven. Za dalsi
meznik povazuji rok 2001, kdy nabyl ucinnosti zakon o danich z pfijmu, a Zivotni pojiSténi
ziskalo danovou podporu. Poslednim rokem, jenz byl meznikem ve vyvoji, je rok 2008 a jiz

zminéna ekonomicka krize.

Kapitola osma je vénovana detailnéj§imu popisu krize v ekonomice. Je zde popsan jeji
vznik a postup ze Spojenych statti americkych do Evropy a také jeji dopady na pojistny trh.

Konkrétnéjsi idaje o vyvoji pojistného trhu v pritbé¢hu recese 1 pfi stagnaci v nasledujicich
letech jsou k dispozici v nasledujici devaté kapitole.

Na zavér mé prace jsem umistila kapitolu, kterd se zabyva obecnymi trendy ve vyvoji trhu
s Zzivotnim pojiSténim v souvislosti s ekonomickou krizi, a to ze strany klientti 1 pojist'oven. Je
zde zminka i o dulezit¢ dichodové reformé a budoucim vyvoji Zivotniho pojisténi, jez tato

reforma vyrazné ovlivni.

11



1 ZIVOTNIi POJISTENI

1.1 Charakteristika Zivotniho pojiSténi

Zivotni pojiiténi jak uZz sam nazev napovidd, je pojisténim uréenym pro fyzické osoby,
tedy obCany. Jednd se pfitom obvykle o dlouhodobéjsi pojistné smlouvy, které obecné maji
zajistit financni podporu v ptipad¢ ztraty piijmu (i kdyz dnes se stdle vyrazngji uplatiuji
investi¢ni ¢i jiné motivace). Sjednadnim zivotniho pojisténi je poskytovana pojistnd ochrana
pojisténému, opravnénym osobam (rodinnym piislusnikiim, ptibuznym, ostatnim subjektim),
soucasn¢ vSak ma vyznam spolecensky a narodohospodaisky. Pfredmétem zivotniho pojisténi

muze byt smrt pojisténého, doziti se urcitého véku pojisténce, pripadné kombinace obou.

V ramci pojisténi osob lze tedy sjednat:

e pojisténi pro piipad smrti: pojistnou udalosti je smrt pojisténého;

e pojisténi pro piipad doZiti: pojistnou udalosti je doziti sjednaného véku
pojisténym;

e smiSené pojisténi: pojistnou udalosti je smrt pojisténého nebo doziti sjednan¢ho
veku pojisténym podle toho, co nastane dfive;

o diichodové pojisténi: jedna se v podstaté o specidlni pojisténi pro ptipad doziti
s pravideln¢ se opakujicim pojistnym plnénim ve formé vyplaty dichodu.

o investic¢ni Zivotni pojisténi: novejsi typ pojisténi, kde je upiednostiiovana spofici
sloZka.

K vysSe uvedenym druhiim pojisténi Ize vétSinou sjednat riiznd ptipojisténi, napf. Grazové
¢i invalidni pojiSténi, zproSténi od placeni pojistného v pfipadé plné invalidity, pojiSténi
zévaznych onemocnéni, pojisténi lécebnych vyloh nebo pojisténi dlouhodobé péce. [1], [8]

Vzhledem k tomu, Ze se dale zabyvam spiSe charakteristikou Zivotniho pojisténi, pojistnou
ochranou, kterou uvedené pojisténi poskytuje opravnénym osobam apod., jmenuji nyni
souasn¢ 1 pfiznivé disledky sjednani tohoto pojisténi pro spolecnost a stat

(makroekonomické funkce zivotniho pojisténi).
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Makroekonomickymi funkcemi tedy jsou:

e tlumeni inflace: vzhledem k dlouhodobému trvani vétSiny produktl zivotniho
pojisténi dochézi pii jejich vyuzivani k oddalovani spotfeby a tim padem ke
snizovani inflace;

o whodné financovani investic: objem financ¢nich prostredka, které pojistovna ziska
z piijatych pojistnych ¢astek, je investovan do vybranych néstroji finan¢niho trhu a
muzZe se stat zdrojem stiednédobych a dlouhodobych investic velkého rozsahu;

e piinos pro statni rozpocet: zisky pojistovny podléhaji dani z piijmu a dan se
odvadi také z celkového predepsaného pojistného;

o titeti pili¥ ditichodového systému: diraz na osobni zodpovédnost clovéka za vlastni

piijmy v postaktivnim véku. [8]

1.2 Zakladni pojmy Zivotniho pojiSténi

Ucastnici pojisténi osob se oznaéuji nasledujicim zptisobem:

e pojistitel: pravnicka osoba (vétSinou pojistovna), kterd je podle zakona opravnéna
provozovat pojistovaci ¢innost;

o pojistnik: fyzickd nebo pravnickd osoba, ktera s pojistitelem uzaviela pojistnou
smlouvu (mimo jiné mé povinnost platit pojistné);

e pojistény (pojisténec, ucastnik): fyzickd osoba, na jejiz zivot a zdravi se pojiSténi
vztahuje (pojiStény je na rozdil od pojistnika nositelem pojistného zajmu);

e oprdvnénd osoba: fyzicka nebo pravnicka osoba, které v dlsledku pojistné udalosti
vznikne pravo na pojistné plnéni;

e pojistnik, pojistény a opravnénd osoba mohou byt piipadné tatdz osoba;

e obmysleny: fyzickd nebo pravnickd osoba urcend pojistnikem v pojistné smlouve,

které vznikne pravo na pojistné plnéni v ptipad¢ smrti pojiSténého;

Pojistna uddlost je nahodild skute¢nost blize ur¢end v pojistné smlouvé, se kterou je
spojen vznik povinnosti pojistitele poskytnout pojistné plnéni. Pfitom pojistné plnéni mize
byt jednorazové vyplacena Castka nebo dichod (v dichodovém pojisténi nebo piipadné
v nékterych pojistnych produktech pii rozlozeni jednorazové pojistné cCastky do anuity
umocnéné opci klienta; pfitom se ptredev§im rozliSuje Zivotni diichod, kdy kazda vyplata
dichodu je podminéna tim, Ze pojistény je nazivu, a jisty dichod, ktery se vyplaci po

stanovenou dobu bez této podminky).
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1.2.1  Pojistné, jeho vypocet a slozky pojistného

Pojistné lze klasifikovat na:

e jednordazové pojistné: stanoveno na celou dobu, na kterou bylo pojisténi sjednano,
tj. zaplati se najednou pfi uzavieni smlouvy;

o bhéiné pojistné: stanoveno za pojistné obdobi, tj. plati se opakované ve splatkach
(obvykle na pocatku jednotlivych pojistnych obdobi splatkami stejné vyse; navic
pojistovna vétSinou zohlednuje urCitym zvyhodnénim placeni pojistného dopiedu
za delsi pojistna obdobi);

o flexibilni béZné pojistné: pohybliva frekvence a vyse splatek véetné ,,prazdnin‘

v placeni pojistného a tzv. mimoiadného pojistného). [1]

Vypocet pojistného predstavuje peclivou analyzu struktury pojisténi a jeho spravy. Ve
vypocétu pojistného je tieba zohlednit pojistny produkt, obchodni rozlozeni, strukturu
provizniho systému, minimalni pojistné, primérné pojistné, procentudlni rozlozeni zptsobu
placeni, strukturu odbytného, pfedpokladané pocty predcasné ukoncenych pojisténi
v jednotlivych letech trvani pojisténi, naklady na zdravotni prohlidky, administrativni

naklady, vyvoj inflace atd.

Nettopojistné (ryzi pojistné, ocisténé pojistné) je ¢astkou pojistného, ktera je kalkulovana
tak, aby pokryla pojistnd plnéni pojistovny v piipadé¢ vzniku pojistné udélosti. Sklada
z nasledujicich dvou slozek:

e spofrici slozka;
o rizikova sloZka.

Spotici slozka je sjednanou pojistnou ¢astkou, zvySenou o zhodnoceni, kterou pojistitel
garantuje. Pojistnd Castka pro vyplatu pojistného plnéni bude vytvofena do sjednané doby
ukonceni pojisténi za pfedpokladu, Ze pojistnik pravidelné plati sjednané pojistné a v dobé

trvani pojisténi nenastane nepiedvidatelnd pojistna udalost.

Rizikova slozka pokryje ptipadné riziko neptedvidatelné pojistné udalosti. Tato sloZka je

pojistitelem vytvafena proto, ze v ptipad¢ tragické udalosti (smrt, zranéni s dozivotnimi
nasledky) dosud naspofené financni prostiedky by nestacily na vyplatu pojistné Castky

(sjednaného pojistného plnéni).
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Po slozitém vypoctu je pak stanoveno bruttopojistné vcetné spravnich nakladi, které jsou
rizné nejen pro jednotlivé druhy pojisténi, ale mnohdy se 1isi i pro jednotlivé vstupni veéky a
doby trvani v ramci jednoho druhu pojisténi. Tyto tdaje je tieba vypocitat, ale déle i sledovat
jednotlivé druhy pojisténi a prabézné¢ vyhodnocovat, zda skute¢nost odpovida zadanym

predpokladiim, pfipadné provadét v zavislosti na vysledku zkouméani Gipravy pojistnych sazeb.

Bruttopojistné (hrubé pojistné, pojistna sazba) se sklada ze dvou slozek:
e nettopojistné

e spravni naklady

Spravni ndklady predstavuji vylohy pojistitele spojené s uzavienim pojistné smlouvy a
nasledné spravy tohoto pojisténi (formulafre, provize obchodni sluzby, mzdové a provozni
naklady, ndklady na administrativni praci spojenou se zavedenim pojisténi do vypocetniho
systému, ndklady na vyfizeni pojistnych udalosti, inkasni ndklady, informacni materidly,
zpracovani vyrocni zpravy a stavu pojisténi a jeho zaslani pojistnikovi). Zahrnuje také

ziskovou pfirazku. [8]

Sazebnik Zivotni pojist’ovny uvadi pro jednotlivé pojistné produkty vysi pojistného (jedna
se samoziejme o bruttopojistné), pricemz v tvahu se vétSinou berou nésledujici faktory:

e pohlavi pojisténého: rozdilna délka zivota muzl a Zen je statisticky potvrzend a
védecky nezpochybnitelna - v Ceské republice (déle jen CR) se Zeny doZivaji
vys§iho v€ku nez muzi v priméru o 5 let. Z uveden¢ho diivodu proto také zeny
plati niz8i pojistné neZ muzi v ptipadé sjednani pojisténi pro pfipad smrti a naopak
vy$§i pojistné u produktit dichodového pojisténi. Proto pojistitelé vytvateji bud'to
samostatné Umrtnostni tabulky pro Zeny a muzZe anebo pouZivaji stejny sazebnik,
ve kterém je tato skutecnost zohlednéna zapoctenim vékového posunu [8];

o vstupni vék pojisténého: v Ceské republice se stanovuje jednotné jako rozdil
kalendarniho roku uzavieni pojiSténi a roku narozeni pojiSténého (napt. pojistény
narozeny 4. listopadu 1960, ktery uzaviel pojisténi dne 6. unora 1998, ma vstupni
veék 1998 — 1960 = 38 let, i kdyZ z cist¢ matematického hlediska je v okamZziku

uzavieni smlouvy jeho vek jen 37 Y let);
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e pojistnd doba:

o docasné pojisténi: pojistnd doba je predem smluvné omezena (napf. pojisténi
pro piipad smrti sjednané ve véku 40 let na dobu 10 let pokryva riziko smrti
jen po tuto smluvni dobu, takze pifi umrti ve vé€ku 51 let jiz pojiStovna
pozustalym klienta pojistnou ¢astku nevyplati);

o trvalé pojiSténi: pojistna doba neni pfedem smluvné omezena (v pojiSténi
dozivotniho diichodu probihd vyplata az do smrti pojisténého bez jakéhokoli
deterministického omezeni);

o pojisténi s odkladem: povinnost pojistného plnéni je odloZzena o sjednanou
dobu (napft. dichod odlozeny k véku 60 let mize byt sjednén a jednorazové
zaplacen jiz ve veku 50 let, i kdyz vlastni vyplaty diichodu zac¢nou az o 10 let
pozdéji).

o technickd urokova mira (dile jen TUM): urokova mira pouzivana k ocenovani
systétmu finan¢nich tokli v zivotnim pojisténi (tj. pii kalkulaci pojistného,
technickych rezerv a dal$i vypocty). Predstavuje takové zhodnoceni pojistného, na
které ma klient smluvni narok. Jeji vySe je volena konzervativné (pomoci vyhlasek
stanovena horni hranice TUM). Nizka (resp. vysoka) TUM zvysuje (resp. sniZuje)

pojistné sazby. [1]

Podle tdaji z pouzivanych tmrtnostnich tabulek a zvolené technické urokové miry pak

pojistitel stanovi tzv. komutacni ¢isla, ktera jsou zakladem pro vypocet pojistného. [§8]

1.2.2  Umrtnostni tabulky

Predmétem Zivotniho pojisténi je pojiSténi pro pfipad smrti a doZziti. Pro jednotlivou osobu
nelze urcit délku jejiho Zivota, a proto se k vypoctim pouZivaji modely sestavené na zakladé
statistického hodnoceni celé populace. Umrtnostni tabulky (LT — Life Tables) vydava
kazdoroéné Cesky statisticky fad. Na jejich zakladé je mozno vypozorovat i rozdily v délce
Zivota muzi a Zen i rozdily v délce Zivota v jednotlivych regionech Ceské republiky. [8]
Rozlisuji se tyto typy umrtnostnich tabulek [2]:

e Uplné: maji jednoleté vékove intervaly (tj. udaje pro stafi 0, 1, 2, ...roki);
e zkracené: maji viceleté vékovée intervaly (Casto 0, 1-4, 5-9, 10-14, ...roka);
e bézné: vychazeji z umrtnostnich zkuSenosti populace béhem kratkého casového

obdobi obvykle neptesahujiciho 10 let;

e generacni: pfedstavujici skute€ny zaznam pribehu Zivota konkrétni generace.
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1.2.3 Podil na zisku

Podil na zisku zivotni pojisStovny je rozdé€lovani toho zisku pojistovny jejim klientiim,
ktery pojistovna dosahuje diky rozdilu mezi kalkulovanym stavem a skutecnym stavem
prislusnych parametrii, kterymi jsou:

e investi¢ni zhodnoceni rezerv pojistného (jejich skute¢né zhodnoceni na finan¢nich
trzich byva vyssi nez kalkulovana technicka urokova mira);

e umrtnost a stornovost (napf. je-li skutecnad timrtnost nizsi nez kalkulovana, je to
v rizikovych Zivotnich pojiSténich zdrojem zisku pojistovny);

e gspravni ndklady pojistovny (jsou-li skutecné spravni ndklady niz§i nez

kalkulované, je to opét zdrojem zisku pojistovny).

Prestoze naSe pojistna legislativa neptedepisuje Zivotnim pojistovnadm povinnost podil na
zisku vyplacet a skute¢nou budouci vysi zisku by ani nebylo mozné smluvné podchytit, je
vyplaceni podilu na zisku klientim v naSich pojiStovnach béznou praxi (pfedevSim
z konkurenc¢nich diivodil) a smluvné se €asto garantuje alespont minimalni vyplacené procento

skute¢né dosazeného budouciho zisku z klientovy rezervy pojistného. [1]

1.2.4  Opce v Zivotnim pojisténi

Opcni pravo je pravem volby. Toto pravo je stanovené zdkonem, popiipadé dano smluvné,
tak jak je tomu i v pfipad€ Zivotniho pojisténi. Opcéni pravo je zavedeno v Zivotnim pojisténi
s umyslem zarucit uvedenym pojistnym produktim vétsi flexibilitu a pfizpiisobit je tim

pozadavkim a praktickym potfebam klientd.

Podobné jako u finan¢nich opci ma pojistnik, popifipad€é osoba opravnéna (drzitel pojistné
opce) pravo uplatnit volbu vybéru ke smluvné stanovenému datu jeji splatnosti. Datum
platnosti opce se pfitom stanovuje pevné stanovenym datem (napf. vyrocni datum trvani
pojisténi), €1 vyznamnou zménou Vv zivotni situaci pojisténého (napt. narozeni ditéte, odchod
do starobniho dichodu pojisténého, vznik castecné ¢i trvalé invalidity u pojiSténého).
Nabidka pojistnych opci je velmi rtiznorodd, spektrum této nabidky zédlezi na podminkéch,

v jejichz ramci je zivotni pojisténi provozovano. [8]
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1.3 Zmény v pojistné smlouvé

Z nejrazngjsich ekonomickych a dalSich divodu v zivoté klienta mize dojit k tomu, Zze mu
jeho poméry nedovoluji, aby nadale platil pojistné, sjednané v pojistné smlouve. Pri
pfed¢asném ukonceni pojistné smlouvy ma klient ndrok podle smluvné stanovenych
podminek na tzv. odkupné (t¢z odbytné). Vyse odbytného narlsta s délkou trvani doby
pojisténi, pro klienta je vSak velmi nevyhodné ukoncit Zivotni pojisténi pfedCasné. Zejména
v prvnich letech trvani pojisténi se klient vystavuje riziku, ze vypoctené odbytné bude velice
nizké.

Pojistitelé provozujici zivotni pojisténi proto z uvedeného divodu nabizeji svym klientiim
mozné alternativy feSeni jejich zivotni situace v pfipade, ze jejich soucasné ekonomické
pomeéry jim nedovoluji platit stanovené pojistné. K témto moznostem patii pfedev§im sniZeni
pojistného, redukce a pojisténi ve splaceném stavu, preruSeni placeni pojistného. Tyto
moznosti pak 1ze i variantné kombinovat za tim Gc¢elem, aby klienti pojistoven nebyli nuceni

uvedené pojisténi predcasné ukoncovat.

SniZeni pojistného ptestavuje zménu pojistné smlouvy dohodou pojistitele a pojistnika
v tom smyslu, Ze dojde ke snizeni pojistné ¢astky a tomu odpovidajicimu sniZeni pojistného.

Toto sniZeni lze obvykle provadét u pojisténi v zakladnim rozsahu i u pojisténi dodatkovych.

Redukce a pojisténi ve splaceném stavu znamend snizeni pojistné ¢astky u hlavniho kryti
a ukonceni vSech piipadnych pfipojiSténi. Jednd se o variantni feSeni uvedené situace
predevsim v piipadé, Ze klient jiZ nadadle nemiiZe platit pojistné a vyuziva se tehdy, je-li jiz
naspofend dostateCnd castka formou pfijatého pojistného. Spofici slozka pojisténi je
v takovém ptipad¢ prepocitana a stanovi se hodnota pojistné ¢astky, na kterou by klient byl
pojistén az do konce pivodni doby pojisténi. Alternativou redukce v ptipadé zivotniho
pojisténi je pfevedeni pojisténi do splaceného stavu. Tehdy je pojistna ¢astka pro ptipad amrti

rovna kapitalové hodnoté pojisténi.

Pieruseni placeni pojistného umoziuje pojistnikovi na urcitou dobu neplatit sjednané
béZné pojistné. Této moznosti lze vyuzit v pripad€, kdy pojistné je splaceno jiz urcitou dobu
(obvykle pevné stanovenou smluvnimi pojistnymi podminkami dané pojistovny) a dale za
predpokladu, ze na uvedené pojistné smlouvé nevazne dluh. V takovém ptipad¢ jsou zruSena
sjednana rizikova pojisténi a pojistna castka pojisténi v zdkladnim rozsahu je snizena na nulu.

Placeni bézného pojistného pak 1ze kdykoli obnovit. [8]
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Valorizované pojistné: jedna se o pojistné navySované se souhlasem pojistnika vzhledem
k vyvoji inflace (motivaci je snaha co nejvice pfiblizit budouci hodnotu pojistného plnéni
hodnoté pojistné Castky ¢i diichodu pfi sjednani pojisténi).

Zprosténi od placeni pojistného: nékdy se na institut zivotniho pojisténi, umoznujici
zprostit pojistnika v ptipad€ jeho invalidity od placeni pojistného, pohlizi jako na dalsi typ

pojistného plnéni, pii némz pojistovna na sebe prebira povinnost placeni pojistného. [1]

1.4 Vypovéd pojistné smlouvy

Smlouvu je mozné vypovedét zpravidla bez udani divodi. Rozhodne-li se pojistény pro
vypovézeni smlouvy, bude mu udélena urcitd sankce a ve vétsSiné pripadl hodné ztrati. Jaké
sankce vyplyvaji z piedCasného ukonceni, by mél byt schopen vycist ze vSeobecnych
smluvnich podminek. Obecné plati, Ze:

e u rizikového pojisténi je zaplacené pojistné pouzito na pojistnou ochranu osoby
nebo majetku, neexistuje zadna spoftici slozka. V ptipadé jeho vypovédi tedy
pojistovny nevyplaci zadné prostredky;

e u kapitadlovych a investi¢nich pojistek Gcastnik pojisténi nemé pravo na navraceni
vSech vlozenych prostfedkd, ale pouze na tzv. odbytné. Jeho vySe zalezi na
parametrech pojistky a dobé, po kterou bylo pojisténi hrazeno. Obecné plati, ze
prvni dva az tfi roky jde veSkeré zaplacené pojistné na pokryti naklada pojistovny

a provizi, takze klient nedostane téméf nic.

Zakon o pojistné smlouveé umozituje vypoveédeét smlouvu o Zivotnim pojisténi do 2 mésici
ode dne uzavfeni pojistné smlouvy s 8denni vypovédni lhiitou. Pokud je moznost vypovézeni
smlouvy b&hem prvnich dvou mésicli jejiho trvani promarnéna, je moZno pojiSténi dale
vypoveédeét jiz jen se zakladni Sestitydenni vypovédni lhitou vZdy ke konci pojistného obdobi.
D¢lka pojistného obdobi je pfitom vymezena frekvenci splatek bézného pojistného nebo je
stanovena ve smluvnich podminkéch pojisténi. PojiStovna mé narok na zaplaceni pojistného

az do samotného zaniku pojisténi. [20]
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2 DANOVE ZVYHODNENI ZIVOTNIHO POJISTENI

Nespornou vyhodou zivotniho pojisténi je pro klienta danova uznatelnost zaplaceného
pojistného. K tomu musi byt splnény zdkonem stanovené podminky. Tou zdkladni podminkou
je tzv. 60/60, tj. vyplata pojistného plnéni je v ramci pojistné smlouvy sjednana az po 5 letech
(60 mésicich) od uzavieni pojistné smlouvy a soucasn¢ nejdiive v kalendainim roce, v jehoz
prabéhu dosahne poplatnik 60 let véku. Druhou podminkou je, Ze osoba pojisténého je shodna

s osobou platce pojisténi a platce dané z piijmu.

Pro odecet zaplaceného pojistného musi pojistné smlouvy spliovat jesté i dalsi podminku,
kterou je minimalni pojistna ¢astka, ktera Cini:
e usmluv s pojistnou dobou od 5 do 15 let 40.000 K¢
e u smluv s pojistnou dobou nad 15 let 70.000 K¢
e u dichodového pojisténi se za minimalni pojistnou ¢astku povazuje odpovidajici
jednorazové plnéni pii doziti
V ptipad¢ nesplnéni nekteré z vyse uvedenych podminek nelze uplatiiovat daiiovy odpocet
a pojistovny na takové pojistné smlouvy nevydavaji pojistnikiim potvrzeni o zaplaceném

pojistném. [18]

Narok na uplatnéni danového odpoctu si pojistény vyzada od svého pojistitele, vétSinou
vSak po ukonceni kalendainiho roku pojistitelé svym klientim tento doklad zasilaji spolu
s dokladem o stavu jejich pojisténi a vyro¢ni zpravy. Maximalni ¢astka, kterou lze pojiSténym
jako danovym poplatnikem ze zdkladu dan¢ odecist je ¢astka 12.000,- K¢ ze vSech pojistnych
smluv uzavienych na jeho soukromé Zzivotni pojisténi. V ptipadé predcasné¢ho ukonceni
pojistné smlouvy nebo zmény doby trvani pojisténi pak pojistény musi ¢astky, o které mu byl
sniZen danovy zaklad, pfiznat ke zdanéni. [12]

Z dani nelze odecitat ¢astku na Grazové pojisténi, na pojisténi zdvaznych onemocnéni nebo
pojisténi zpros§téni od placeni, 1 kdyZz tato pfipojisténi zpravidla byvaji soucdsti pojistné
smlouvy.

V ptedchozich letech byla uspora na danich odvozena od vyse ro¢niho pfijmu poplatnika.

Od 1.1.2008 vstoupila v Gc¢innost novela zdkona o danich z piijmi, ktera diky rovné dani

méni vysi danové uspory. [18]
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2.1 Uplatnéni danového odpoctu zaméstnavatelem za pojiSténého

Od dané z piijmu jsou rovnéz osvobozeny i Castky pojistného, které¢ hradi pojistiteli za
zaméstnance jeho zameéstnavatel. V pfipad€, ze zaméstnavatel hradi za svého zaméstnance
soukromé Zzivotni pojisténi (popf. hradi urcitou ¢éast pojistného za ného), pak je to podle
ptislusné pravni Gpravy povazovano za naklady vynalozené na dosazeni, zajisténi a udrzeni
piijmu.

Az do konce roku 2007 si zaméstnavatel pfispivajici na Zivotni pojiSténi svych
zaméstnanci mohl odecist ze zakladu pro vypocet dan¢ az 8000 K¢ ro¢né na kazdého
zaméstnance. Ve snaze zjednodusit systém odpocti byl zakonodérci stanoven jeden jediny
limit ve vysi 24.000 korun, platny soucasné€ pro zivotni pojisténi i penzijni piipojiSténi. Podle
novych pravidel muize zaméstnavatel piispét celych 24.000 korun bud’ na penzijni
pfipojisténi, nebo jako pojistné na soukromé Zzivotni pojisténi anebo tuto sumu rozdélit

jakymkoli pomérem mezi tyto dva finan¢ni produkty. [19]

Z castky piispévku zaméstnavatele na Zivotni pojiSténi neplati zaméstnanec navic ani
socialni, ani zdravotni pojisténi. Nésledujici tabulka ukazuje vysi rocni datiové uspory

zameéstnavatele pii sazbach dané z ptijmu pravnickych osob v jednotlivych letech.

Tabulka 1: Ro¢ni danova uspora v letech 2007 - 2010

Roc¢ni danova uspora v jednotlivych letech

Meésic¢ni Ro¢ni

prispevel Prispévek 900724 %) 200821 %)  2009(20%) 2010 (19 %)
300 K& 3600 K& 864 K& 756 K& 720 K& 634 K&
500 K& 6000 K& 1440 K& 1260 K& 1200 K& 1140 K&
666,7 K& 8000 K& 2240 K& 1680 K& 1600 K& 1520 K¢
1000 K& 12000 K& 2240 K¢ 2520 K¢ 2400 K¢ 2280 K&
1500 K& 18000 K& 2240 K& 3780 K& 3600 K& 3420 K&
2000 K& 24000 K& 2240 K& 5040 K& 4800 K& 4560 K&

Zdroj: upraveno podle [19]
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2.2 Daiové zvyhodnéni pojistného plnéni

Zakladem dané pro poskytované pojistné plnéni ze soukromého zivotniho pojisténi je
rozdil mezi timto pojistnym plnénim a zaplacenym pojistnym. Pojistné plnéni vyplacené

v ptipadé doziti je po odpoctu zaplaceného pojistného danéno sazbou 15 %.

Pozada-li pojistnik o predcasné ukonceni pojisténi, pak ma podle pojistné smlouvy narok
na odkupné. Odkupné je podle Zakona zdanéné sazbou 25 %. Pfi pfedCasném ukonceni
smlouvy také zanika narok na uplatnéni odpoctu nezdanitelné Casti zdkladu dan¢ a pojistnik je
povinen za zdanovaci obdobi, ve kterém k této skutecnosti doslo, podat dafiové pfiznani a

uvést v ném castky, o které mu byl zaklad dan¢ snizen. [§]

Pojistné plnéni vyplacené v piipadé smrti (nebo urazu, vzniku vazné choroby ¢i invalidity)

je osvobozeno od dané.
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3 CLENENIi ZIVOTNIHO POJISTENI

Na trhu se v soucasnosti objevuje cela fada pojistek, poskytujicich rGznou pojistnou
ochranu. Zivotni pojistky by mély byt konstruovany tak, aby vyhovovaly individudlnim
pozadavkliim a potiebam klienta. Vzdy tedy zalezi na primarnim ucelu, za kterym chce klient

produkt uzavfit.

Zvolit mize od rizikovych pojistek, které slouzi vylucné ke kryti rizik a veskeré zaplacené
pojistné jde pravé na rizikovou slozku ptes kapitalové pojistky garantujici vyplatu urcité
¢astky nebo diichodu bud’ po skonceni pojistné doby, nebo vyplaceni ¢astky opravnénym
osobam v pripad¢ umrti pojisténého. Chce-li klient spiSe zhodnotit své vlozené prostredky,
pak se nabizi investicni Zivotni pojiSténi, které umozni investovat penize podle vlastniho
uvazeni.

Prestoze parametry zZivotnich smluv se diky své variabilit¢ mohou vyskytovat v riznych
modifikacich, jednotlivé druhy Zivotniho pojiSténi maji obecné vlastnosti, které je od sebe

navzéjem odliSuji. [21] Vlastnosti jednotlivych druht jsou zobrazeny v nésledujici tabulce.
Tabulka 2: Druhy zivotniho pojisténi a jejich vlastnosti

Druh Zivotniho pojiSténi

Vlastnosti

Rizikové Kapitalové Flexibilni Investi¢ni Diichodové
Kryti rizika (smrti) v v v v X
Tvorba kapitalové hodnoty X v v 4 v
AKktivni ovliviiovani vynosu X X X 4 X
Garantované zhodnoceni X v
Flexibilita X X v X
Daiiova uznatelnost X v v

Zdroj: upraveno podle [21]
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Nase pojistna legislativa ¢leni Zivotni pojisténi na nésledujici odvétvi [1]:

1) Pojisténi pouze pro piipad smrti, pojisténi pouze pro piipad doziti, pojisténi pro
ptipad doziti se stanovené¢ho véku nebo diivéjsi smrti, pojisténi spojenych zivotu,
zivotni pojisténi s vracenim pojistného.

2) Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostredkl na vyzivu déti.

3) Dichodové pojisténi.

4) Pojisténi podle bodu 1) az 3) spojené s investicnim fondem (tzv. investi¢ni Zivotni
pojisténi)

5) Kapitalové ¢innosti

a) umotrovani kapitalu zalozené na pojistné matematickém vypoctu, jimiz jsou
proti jednorazovym nebo periodickym platbAm dohodnutym ptedem pfijaty
zavazky se stanovenou dobou trvani a ve stanovené vysi;

b) sprava skupinovych penzijnich fondi;

c) cinnosti doprovdzené pojisténym zabezpecujicim zachovani kapitdlu nebo
platbu minimalniho troku;

d) pojisténi tykajici se délky lidského Zivota, které je upraveno pravnimi
ptedpisy z oblasti socialniho pojiSténi, pokud zdkon umoziiuje jeho provadéni

pojistovnou na jeji vlastni riziko.
6) Pojisténi pro ptipad Girazu nebo nemoci, je-li doplikem 1) az 5).

Produkty lze dale ¢lenit podle poctu pojisténych na individualni pojisténi a skupinova

pojisténi (napt. zamé&stnanecka pojiSténi pro pracujici v jednom podniku).

W 4

3.1 Investi¢ni Zivotni pojiStén
Evropé. Jeho pfimym konkurentem je kapitalové Zivotni pojiSténi, které v osmdesatych letech
minulého stoleti mélo jednoznacné rozhodny podil na pfedepsaném pojistném v Zivotnim
pojisténi.

Na rozdil od klasickych kapitalovych pojistek nejsou investi€ni pojistky spojené s pevnou
garanci vynosu za vSech okolnosti. Zélezi jen na klientech samotnych, pro jaké vynosové
programy se rozhodnou. Lidé maji u kazdé pojistovny na vybér z fady investi¢nich variant —
nejruzngjSich fondi, které se odliSuji svou potencidlni vynosnosti, ale také rizikem. Napiiklad
klienti, kterym az tolik nevadi podstupovat vyssi riziko, mohou vsadit na fondy, jejichz

portfolio ve zna¢né mife obsahuje akcie ¢i jiné rizikovéjsi cenné papiry.
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Pojistovny vSak zajemce o tyto pojistky vzdy upozoriuji, ze vysledny vynos, kterého sami
dosdhnou, mize byt nizsi, nez kdyby rad¢ji zvolili garantovanou variantu kapitdlové Zivotni
pojistky a investovani penéz nechali na pojistovné samotné. Pokud ma klient zdjem o
investi¢ni pojisténi, ale nechce se upln¢ vzdat urcité garance vynosu, mize si i v ramci
investi¢nich variant zvolit n¢ktery ze zajiSténych (garantovanych) programti. Samoziejmosti
je kombinace nékolika investi¢nich programli soucasné. PojiStovny pfitom mnozstvi
investi¢nich programil a pfipojisténi neustale rozsituji, aby mohly uspokojit i ty nejnaro¢néjsi

klienty.

Specialnim druhem zivotnich pojisténi, kterd jsou vhodné k investovani, jsou také tak
zvané jednorazové pojistky. Ty jsou urené pro klienty, ktefi hledaji moznost pro ulozeni
svych penéz na dobu okolo 5 az 10 let a soucasné chtéji byt zivotné pojisténi. V takovém
pfipadé mohou vyuzit pravé jednordzovych Zzivotnich pojistek, které lze povazovat za
alternativu zajiSténych fondt. Podobné jako u zajiSténych fondl existuje i u jednorazovych
investi¢nich pojistek velice pestra skdla moznosti, do jakych aktiv 1ze volné penize ukladat.
Zdaleka se nejednd o ryze finan¢ni aktiva typu dluhopist ¢i akcii, ale také o nefinan¢ni aktiva
jako naptiklad komodity (zlato, stfibro, ropa a mnoho dalSich surovin). Typickym rysem
jednorazovych investi¢nich pojistek je upisovaci obdobi. To je pevné dana doba, po kterou

mohou lidé své penize do téchto produktli investovat. Obvykle se jedna o nékolik mésicti.

3.2 Pojisténi rizikova, rezervotvorna a smiSena

Dal§im moZnym clenénim pojiSténi je €lenéni na rizikové a rezervotvorné pojisténi.
V pojisténi osob nalezneme ob¢ tato pojisténi, jejich kombinaci pak vznika smiSené pojisténi.

Rizikové Zivotni pojisténi je typické tim, ze pii sjednavani pojistné smlouvy neni jisté, zda
dojde k pojistné udalosti a tim k vyplaté pojistného plnéni. Do uvedenych pojisténi patii tedy
docasnd pojisténi pro piipad smrti. U tohoto pojisténi dochazi k plnéni pojistovny pouze
v ptipad¢ umrti pojiStén¢ho ve sjednané dobé€, uplynutim této doby pojisténi zanika bez
nahrady. Rizikova pojisténi jsou typicka tim, Ze v pribchu pojisténi se nevytvaii spoftici
slozka, tedy pojistitel vytvaii rezervy pro piipadnd pojistnd plnéni, ale nevytvaii rezervu pro

kazdé jednotlivé pojisteni.
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Rezervotvorné Zivotni pojisténi je pojisténim, u n¢hoz je jiz pii jeho sjednavani jisté, ze
k pojistné udalosti vzdy dojde, diive nebo pozdéji s ohledem na sjednany pojistny produkt.
V daném piipad¢ tedy pojistitel musi vytvaret rezervu na pojistné plnéni. K pojistné udélosti a
vyplaté pojistného plnéni dojde v ptipade, ze se pojistény dozije konce pojisténi (pojisténi pro
piipad doziti) anebo je pojiSténi ukonCeno smrti pojisténého (trvalé pojisténi pro piipad
smrti).

nejzadanéjsi druh zivotniho pojisténi a spolu s dalSimi druhy pfipojisténi piedstavuje

komplexni pojistnou ochranu pro pojisténého. [8]
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4 POJISTNY TRH

Pojistny trh je dil¢i soucasti finan¢niho trhu a je pro néj charakteristické, ze se na ném
stietava nabidka a poptavka po pojistné ochrané. Predmétem obchodl na pojistném trhu je
pojisténi a zajisténi.

Pojistny trh se jevi trhem, na kterém pievlada nabidka. O své budouci klienty se tady
uchazi pojistitelé, zajistitelé a zprostiedkovatelé. Prevladajici nabidka je zarukou soutéze
ovliviiované tvorbou cen a pojistnych produkti. Pojistny trh tedy aktivné pisobi na kvalitu a

rozsah pojist'ovacich sluzeb a jejich cenu.

Pfi hodnoceni Grovné a vyvoje pojistného trhu je nutné posoudit vyvoje ukazateli irovné,
které hodnoti u¢innost pouziti zdroji a vynaloZenych prostfedkii. Uvadim zde charakteristiky
téch nejpouzivanéjSich ukazateld, které budu k vyjadieni vyvoje pojistného trhu v této praci
pouzivat i ja.

Piedepsané pojistné — vyse pojistného, kterd vyplyvé z pojistné smlouvy a je pozadovana
po klientovi. Pfedepsané (nikoliv pfijaté) pojistné je pojistovnou uctovdno jako vynos a
vstupuje do zékladu pro vypocet dané z piijmu. V zajmu pojistovny proto je, aby rozdil mezi

sefazuji pojistovny fungujici v dané oblasti. [3]

Pojisténost — vyjadiuje pomér predepsaného pojistného k hrubému domécimu produktu
(déle je HDP) v béZnych cenach. Uvadi se v procentech a v podminkach trzniho hospodatstvi

vyjadfuje kapacitu pojistného trhu. Agregatni ukazatel pojisténosti je jednim

vvvvvv

Pocet komercnich pojistoven — mize vypovidat nejen o vyvoji a vyspé€losti daného

pojistného trhu, ale také o zptisobu jeho regulace.
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5 POCATKY POJISTENI A POJISTOVNICTVI

Pocatky pojisténi a pojistovnictvi lze hledat v hlubokém davnovéku. Vznik4d snaha
odstranit ¢i alespon zmirnit finan¢ni ndsledky zptsobené nepiiznivymi nahodilymi udélostmi.
Pojisténi tehdy provozované nelze dost dobife srovnéavat s pojisténim, které je dnes nabizeno

na soucasném pojistném trhu, ackoli jeho podstata a ticel se naprosto nelisi od dnesniho.

Pojisténi se tehdy sjednavalo na bézi ,,vzajemného pojisténi“. Slo o rizné vzijemné
»pojistovaci spolky, které sdruzovaly finan¢ni prostredky, jez kryly alespon z¢asti nasledky
vzniklych nahodilych udalosti jednotlivych ¢lenli za podminek, které ,,stanovy* téchto spolki
urcovaly. Takovéto pojisténi nebylo provadéno na komercni béazi, bylo ur€eno pouze pro
mensinové, uzaviené skupiny a s ohledem na jejich vzajemnostni charakter nebylo ani mozné

jednoznacéné urcit osobu pojistnika a pojisténého.

Prvky komer¢niho pojisténi, tedy pojisténi zalozeného na stejné bazi jako jej zname
v dne$ni podobé, se zacaly vyvijet v souvislosti s rozvojem ndmoini dopravy ve starovékém
Stfedomoii a ptepravou zbozi. V novovéku ndmoini doprava a mezinarodni obchod
podstatnym zptisobem ovlivnily rozvoj pojisténi, a to pfedevsim v obdobi renesance. Nejvetsi
rozkvét pojisténi probihal v bohatych a dulezitych hanzovnich méstech Italie, Flander c¢i
Holandska. Tyto vzijemné pojiStovaci spolky rozvrhovaly své vydaje, postupem casu
zaCinaly disledné oddélovat prostredky urcené na vyplatu pojistnych plnéni (rezervy na
pojistna plnéni) od ostatnich prostiedkli spolkti a vydaje byly planovany a urCovany podle
predpokladanych vybért pravidelnych piispévki Clentt vzajemnych spolki a rezerv na

vyplatu pojistnych udélosti.

Zhruba v poloviné 18. stoleti 1ze zaznamenat urcitou institucionalizaci pojisténi. V této
dobé¢ dochazi k zakladani vzajemnych pojiStoven, které jiz mohou nabidnout ¢etna pojisténi a
pojistné produkty. Zajem je ptredev§im o pojisténi Zivelni, pojisténi zivotni a dale pojisténi
souvisejici s riziky, jeZ vznikaji pfi pfepraveé zboZi.

Pocatkem 19. stoleti dochdzi k rozvoji pojisténi na moderni komer¢ni bazi. Jsou zakladany
pravdépodobnosti, prvni demografické propocty), vznikaji nové druhy pojisténi a rozli¢né
pojistné produkty. Toto stoleti je i obdobim, kdy byla zalozena tradice ¢eského pojisténi a

pojistovnictvi.
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5.1 Pocatky ¢eského pojistovnictvi

Historie pojistovnictvi na uzemi dnesni Ceské republiky je dolozena od konce 17. stoleti,
kdy podal Jan Krystof Boiek navrh na zavedeni povinného pozarniho pojisténi budov
v Cechach. V kazdém mésté mél byt zalozen protipozarni fond vytvaieny piispévky od
obCanii. V roce 1777 byla zfizena pojistovna proti Skoddm z ohné na polnich zasobach,
nabytku, naradi a dobytku, kterd vSak neméla dlouhého trvani. Po roce 1822 zahdjily ¢innost

na Ceském uzemi dvé ,,zahrani¢ni* pojisStovny se sidlem ve Vidni a v Terstu.

Skutecné zéklady komercniho ¢eského pojistovnictvi 1ze nalézt v r. 1827, kdy byl v Praze
zalozen Cisarsko — krdlovsky privilegovany cesky spolecny ndahradu skody ohném svedené
pojistujici ustav. Z ponékud pozd¢jsiho data je potom novy nazev tohoto stavu, pod kterym
se zapsal do podv€domi naroda, a to Prvni ceskd vzdajemnd pojistovna v Praze. Obdobny
ustav vznikl témét soucasné v Brné. Jeho pavodni nazev se pozd€ji zménil na
Moravskoslezska vzajemnd pojistovna. Vina zakladani Cesky pojisStoven a pojistovacich
spolkli se vzedmula ve druhé polovin€ 19. stoleti. Vznikaly pojistovny méstské, rolnické a
vzajemné. Byla napft. zalozena Slavia, Vzajemna pojistovaci banka Praha a dilezité instituce
v zajistovnictvi, Prvni Ceska zajistovaci banka v Praze. Na konci 19. stoleti byly jiz ceské
pojistovny natolik silné, ze jejich financni stabilitu neohrozily ani velké pozary, které se

v tomto obdobi udaly.

Diky odbornosti a politické proziravosti piedstavitelii pojistovnictvi se podafilo uchranit
prostiedky béhem valeéného obdobi 1914 — 1918 a po vzniku samostatné Ceskoslovenské
republiky zahgjit novou etapu ceskoslovenského pojisStovnictvi. Kromé dalSich nové

zalozenych Ceskych pojistoven na trhu aktivné plisobily 1 zahrani¢ni pojiStovny.

Tyto pojistovny byly dekretem prezidenta republiky z 14. fijna 1945 znarodnény. K tizeni
pojistovnictvi byla ustavena PojiStovaci rada se sidlem v Praze. Po unoru 1948 byl
zformovan pouze jeden tUstav Ceskoslovenskd pojistovna, narodni podnik, a to na zakladé
vyhlasky ministra financi ¢. 977, o slouceni pojistoven, narodnich podnikd. V souvislosti
snovym federativnim uspofadanim statu vroce 1968, byly zjedné Statni pojiStovny
vytvofeny dva samostatné subjekty Ceskd stdtni pojistovna se sidlem v Praze a Slovenska
Statna poistovna se sidlem v Bratislavé. Monopolni obdobi ¢eského (resp. ¢eskoslovenského)

pojistovnictvi trvalo az do pocatku devadesatych let. [8]
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6 VYVOJ CESKEHO POJISTOVNICTVI V LETECH 1991 - 2000

Toto obdobi je celkové hodnoceno Ceskou asociaci pojistoven (dale jen CAP) jako obdobi
s pomérné vysokou dynamikou ristu predepsaného pojistného a se zvysujici se pojisténosti az
na 3,6 % v roce 2000. V porovnani s Evropskou unii (dale jen EU) vyvoj ale zaostaval ve
dvou zékladnich ukazatelich: v podilu pojistného na hrubém domacim produktu a v podilu

zivotniho pojisténi na celkovém predepsaném pojistném.

V prvnich letech dochdzelo k bouflivému ristu poc¢tu pojistoven, at’ uz se jednalo o nove
vzniklé pojistovny na nasem uzemi, nebo pobocky zahrani¢nich pojistoven. Pocet pojistoven
se za toto obdobi vice nez ztrojnasobil a v roce 1999 jich bylo 42. VétSina z nich nabizela
nezivotni pojisténi nebo byla univerzalni, zivotni pojiStovny zde byly k tomuto roku jen tfi.
Vyvoj jejich poétu od roku 1993, tedy od rozdéleni Ceskoslovenska, zobrazuje nasledujici
tabulka i graf. [14]

Tabulka 3: Vyvoj poctu pojistoven v letech 1993 - 2000 (podle povolenych odvéetvi)

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
Univerzalni 8 13 15 19 18 17 18 18
e 7 10 15 14 18 19 21 20
Zivotni 5 4 5 2 4 5 3 3
Tl 20 27 35 35 40 41 42 41

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav MF a CAP
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Obrazek 1: Zobrazeni vyvoje poctu pojistoven v letech 1993 — 2000

Zdroj: viastni zpracovani
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6.1 Legislativni zmény v pojiStovnictvi v letech 1991 - 2000

Dne 28. 5. 1991 byl pfijat zakon ¢.185/1991 Sb. o pojistovnictvi, ktery umoznoval
provozovat poji§tovaci ¢innost na tzemi CR subjektim, které splituji podminky pro tuto
¢innost stanovené timto pravnim pifedpisem. Postaveni a Cinnost pojistoven téz upravoval
obchodni zékonik, ob¢ansky zakonik a daniové zdkony. V roce 1993 bylo upraveno ucetnictvi
pojistoven a zdkonem ¢. 320/1993 Sb. byla schvalena novela zdkona o pojistovnictvi. Na ni
tak mohla navéazat vyhlaSka Ministerstva financi (dale jen MF) €. 52/1994 Sb., kterou byla
upravena tvorba, pouziti a zplsob umisténi technickych rezerv pojistovny. Tento soubor
pravnich ptedpisi umoznil zaklddani novych pojistoven, rozvoj konkurence, rozsifovani

nabidky pojistnych produktl a soustavné zlepsovani péce o klienta.

Dalsi posun v pojistném zakonoddarstvi nastal v roce 1999, kdy vznikla fada novelizaci a
zakont k pojistné problematice. Zejména pak klicova zdkon ¢. 363/1999 Sb., o pojistovnictvi,
platny az do roku 2009 vcetné. Tyto pravni normy byly pfijaty pro harmonizaci ¢eské
legislativy a evropskych pravnich aktl, pro stabilizaci pojistného trhu, ochranu klientd a

stimulaci podnikéni pojistoven.

Za zasadni meznik povazuji také prijeti zakona ¢.492/2000 Sb., se kterym se méni zdakon
¢.586/1992 Sb., o danich z prijmii, ve znéni pozdéjSich predpisii, a n¢které dalsi zdkony. Na
zaklad¢ piislusnych ustanoveni tohoto zdkona ziskalo dafiovou podporu zivotni pojisténi,
resp. ty pojistné produkty, jez maji charakter ,,spofeni na stati* a dopliitkovou funkci v celém
dichodovém systému. Mezi né patii pojisténi pro piipad doziti, pro ptipad smrti nebo doZiti a
dichodové pojisténi, jez se oznacuji legislativni zkratkou soukromé ZzZivotni pojisténi.

Podminky a princip téchto daniovych stimulaci uvddim v prvni kapitole mé prace.
Za zminku stoji 1 dva zdkony, jeZ maji souvislost s Zivotnim poji$ténim a to:

e zakon ¢. 96/1993 Sb., o stavebnim spotfeni a statni podpote stavebniho spotfeni a
doplnéni zdkona ¢. 586/1992 Sb., o danich z pfijmu, ve znéni zdkona €. 35/1993
Sb. (§ 5 odst. 8 — , stavebni sporitelna muzZe podminit uzavieni smlouvy o
stavebnim sporeni povinnosti ucastnika sjednat Zivotni pojisténi pro zabezpeceni
zavazku vyplyvajicich z uvedené smlouvy v pripadé invalidity nebo smrti ucastnika

stavebniho sporeni*),

e zadkon ¢.42/1994 Sb., o penzijnim pfipojisténi se statnim piispévkem a o zmeénach

nékterych zakont souvisejicich s jejich zavedenim, ve znéni pozdéjSich predpisi.
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6.2 Vyvoj pojistného trhu v letech 1991 - 2000

K posouzeni vyvoje pojistného trhu je pouzivano mnozstvi ukazatell. K vyjadieni
dlouhodobych trendd v tomto obdobi jsou pro nasledujici tabulku i1 graf pouzity hodnoty
predepsaného pojistného. Pouzité hodnoty vyjadiuji souhrn predepsaného pojistného clent

CAP, jez Ize pokladat za reprezentativni pro cely pojistny trh CR.

Hodnota piedepsaného pojistného vzrostla z 14,4 mld. K¢ v roce 1991 na 69,3 mld. K¢
v roce 2000, tj. o 381 %, z toho u Zivotniho pojisténi o 396 % a u neZivotniho o 374 %.
Meziro¢ni ptirastky pfedepsaného pojistného presahovaly v celém obdobi od roku 1992
desetiprocentni hranici. Na jejich vykyvy méla vliv inflace, zvIast€ v prvni tfetiné

devadesatych let, a vykon celého narodniho hospodarstvi.

Tabulka 4: Vyvoj piedepsaného pojistného ¢lent CAP v letech 1991 — 2000 (mld. K&)

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000

Celkem 144 162 233 290 33,5 40,0 47,6 548 625 693

Zivotni pojidténi 46 52 59 74 92 11,0 12,7 150 19,9 228

Nezivotni pojisténi | 98 11,0 174 21,6 243 290 349 398 426 465
Zdroj: vlastni zpracovani na zdkladé vyrocnich zprav CAP
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Obrazek 2: Zobrazeni vyvoje piedepsaného pojistného v letech 1991 — 2000 (mld. K<)

Zdroj: vlastni zpracovani
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Konec tohoto obdobi je charakteristicky tendencemi smétujicimi k vétSimu prosazovani
zivotniho pojisténi na ukor pojisténi primyslu a podnikateli. Zivotni poji§téni tak v roce 2000
dosahlo podilu 32,6 % na celkovém piedepsaném pojistném a pocet smluv zivotniho pojisténi

presahl 6 mil. kust z celkovych 16 mil. kust s primérnym pojistnym 3 410 K¢/ks.

Financ¢ni stabilitu pojistného trhu ilustruje naptiklad vyvoj technickych rezerv pojistoven.
V roce 1993 &inily celkové rezervy ¢lentt CAP cca 52 mld. K& a v roce 2000 jiz 117,2 mld.
K¢&. Rozhodujici podil pfipadd na technické rezervy u zivotniho pojisténi, které predstavuji
v podstat¢ uspory klienta pojistoven. [14]

Za zminku stoji 1 to, Ze vroce 1997 se v nabidce dvou zahrani¢nich pojistoven poprvé
objevilo investi¢ni zivotni pojisténi. Zpocatku sice nevzbuzovalo u lidi divéru, vzhledem

k jejich negativnim zkuSenostem s kuponovou privatizaci a nevelké rozvinutosti ¢eského

finan¢niho trhu, ale podafilo se tento produkt prosadit a zacaly ho nabizet i dalsi pojistovny.
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7 VYVOJ CESKEHO POJISTOVNICTVI V LETECH 2001-2008

Toto obdobi se vyznacuje stabilnim, i kdyz v porovnani s primérem EU podprimémym,
rustem ve vSech oblastech pojisténi. To dokazuji tidaje o vysSi pfedepsaného pojistného ¢i
celkové pojisténosti (podilu ptredepsaného pojistného k HDP v béznych cenéch), které

poskytnu nize, ale 1 dalsi udaje jako jsou pocty novych smluv, vynosy pojistoven atd.

Vroce 2001 na zaklad¢ novely zdkona o danich z pfijmii (nabyla uc¢innosti 1.1.2001)
zacCaly pusobit dafiové motivace pro tzv. soukromé zivotni pojiSténi. Daflovymi stimulacemi,
ale 1 ristem z4jmu o jednorazové placené pojistné a piedepsanym pojistnym v investicnim
zivotnim pojisténi, byla umocnovana dynamika rustu zivotniho pojisténi. DalSim divodem
muze byt 1 zména platna od roku 2002, ktera se tykala urazového pojisténi/ptipojisténi. To se
fadi mezi druhy nezivotniho pojisténi, ale pokud je uzavieno spolu s pojistnou smlouvou na
zivotni pojisténi, je vykazovano v ramci zivotniho pojisténi. Nesmim zapomenout zminit ani
vazbu zivotniho pojiSténi na jiné financni produkty, a to zejména na hypotéky a stavebni
uveéry.

V roce 2004 byl zaznamenén vyrazny pokles zivotniho pojisténi oproti roku piedchozimu.
Niz$i tempo rastu pokracovalo i v nasledujicich letech a jako pficiny byly uvadény zejména
tyto: vyc€erpani prostoru daného daflovymi motivacemi, snizeni technické urokové miry,
sniZzeni vynosl z investic a zvySeni konkurence ze strany jinych poskytovatelli finan¢nich

sluzeb.

Vyznamnym meznikem byl rok 2004, ktery byl prvnim rokem ¢&lenstvi Ceské republiky
v Evropské unii. Evropska problematika vyrazné ovliviiovala ¢innost komer¢nich pojistoven.
Pro pojistovny znamenalo pfistoupeni k EU nejen povinnost aplikovat v praxi fadu novych
zakonnych pozadavki a omezeni, ale také moznost ptisobit na jednotném pojistném trhu unie.

Stejnou moZnost ziskali naopak pojistovny plisobici v jinych zemich EU.

Od roku 2005 se op¢€t obnovil riist v oblasti Zivotniho pojiSténi, ale rostla i celkova stabilita
pojistného trhu. V roce 2008 nastaly obavy o to, zda se finan¢ni a ekonomicky pokles ve svété
i v Ceské republice promitne i do vyvoje pojistného trhu. V tomto obdobi se promitnul jen

velmi omezené a jeho vyrazné€j$i dopady na pojistny trh byly zaznamenany az v roce 2009.
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K vyraznym zménam v poctu pojistoven, které mély povoleni k provozovani pojistovaci

ginnosti v CR, doslo az v druhé poloviné tohoto obdobi. Jejich vyvoj je zobrazen v nasledujici

tabulce a grafu. Konkurenci se jim staly po vstupu Ceské republiky do Evropské unie v roce

2004 pojistovny a pobocky ze zemi EU, které projevily zajem docasn¢ provozovat na tizemi

CR pojistovaci ¢innost. Jejich poéet v dalsich letech vyrazné rostl a z pocate¢nich 328 v roce

2005 se dostal az na 554 pojistoven a pobocek z EU v roce 2008. [14]

Tabulka 5: Vyvoj poctu pojistoven v letech 2000 - 2008 (podle povolenych odvetvi)
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2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Zivotni 3 3 3 3 3 5 6 6 7
Nezivotni 20 23 22 23 21 23 27 29 29
Univerzalni 18 17 17 16 16 17 16 17 17
Celkem 41 43 42 42 40 45 49 52 53

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé vyrocnich zprav CAP
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Obrazek 3: Zobrazeni vyvoje poctu pojistoven v letech 2000 — 2008

Zdroj: vlastni zpracovani
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7.1 Legislativni zmény v pojiStovnictvi v letech 2001 - 2008

V téchto letech byla dovrSena faze harmonizace ceského pojistného prava s legislativou
EU. V prvnim ctvrtleti roku 2004 byly zvefejnény 3 klicové zdkony souvisejici s Zivotnim
pojisténim:

e zdkon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouve a o zmeéné souvisejicich zakonii
(nabyl platnosti 1.1.2005)

e zdkon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostiredkovatelich a likvidatorech
pojistnych uddlosti (nabyl platnosti 1.1.2005)

e novela zdkona o pojistovnictvi — vyhlaska ¢. 303/2004 Sb.
(nabyl platnosti 1.5.2004)

Dalsi vyznamné zakony:
e vyhlaska ¢.47/2004 Sb. — upravuje mimo jiné¢ danové zvyhodnéni, a limity
pojistného plnéni
e zdkon ¢.261/2007 Sb., o stabilizaci vetejnych rozpocti. (Jeho soucésti je novela
zakona o danich z pfijmu, kterd stanovila maximalni spolecny limit do vyse 24 000
K¢ rocn€ pro osvobozeni od dané ptispévkll na penzijni pfipojisSténi a Castek
pojistného na soukromé zivotni pojisténi od téhoz zaméstnavatele.)
V oblasti dlouho ocekdvané a potifebné diichodové reformy, kterda by vyrazné ovlivnila
vyvoj pojistovnictvi, nedoslo za celé toto obdobi (2001 - 2008) k Zadnému pokroku, coz bylo
povazovano za velky nedostatek, ktery brani v dalSim rozvoji, a to zejména u Zivotniho

pojisténi.
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7.2 Vyvoj pojistného trhu v letech 2001 - 2008

V tomto obdobi mélo v ramci Zivotniho pojisténi nejveétsi dynamiku riistu pojisténi spojené
s investi¢énim fondem a pojisténi pro ptipad doziti nebo pro pfipad smrti nebo doziti. Co se
ty¢e vySe zminénych danovych stimulaci, ovliviiovaly rast jen po urcitou dobu. V roce 2004
bylo zaznamendno urcité vycerpani prostoru daného témito motivacemi, coz zpisobovalo
vyrazny pokles zivotniho pojisténi oproti roku piedchozimu. Nizsi tempo ristu pokracovalo
také v nasledujicich letech a jako dalsi pfi¢iny byly uvadény zejména tyto: snizeni technické
urokové miry, snizeni vynosi z investic a zvySeni konkurence ze strany jinych poskytovatela
finan¢nich sluzeb. Pokleslo piedevsim jednordzové placené pojistné, a to i z divodu vysoké
zékladny v letech 2002-2003 dané neopakovatelnymi akcemi, napf. prevodem vkladi
z anonymnich vkladnich knizek. Rist se obnovil v roce 2005, ale jeho dynamika byla stale

nizsi nez v predchozich letech.

K vyjadreni dlouhodobych trendl v tomto obdobi jsem opé€t pouzila hodnoty piedepsaného
pojistného, ale 1 hodnoty podilu pfedepsaného pojistného k HDP v béznych cenach a to

v porovnani s hodnotami Evropské unie.

Tabulka 6: Vyvoj predepsaného pojistného ¢lentt CAP v letech 2000 — 2008 (mld. K&)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
Zivotni 22,8 283 340 41,1 442 449 472 541 569
Nezivotni 478 524 568 648 684 722 749 766 80,3
Celkem 70,6 80,7 90,8 1059 112,6 117,1 122,1 130,7 1372

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé vyrocnich zprav CAP
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Obrazek 4: Zobrazeni vyvoje piedepsaného pojistného v letech 2000 — 2008 (mld. K<)

Zdroj: viastni zpracovani
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Tabulka 7: Podil pojistného na HDP v CR a v EU v letech 2000 — 2008 (%)

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
CR - celkem 32 34 37 41 40 39 38 37 37
CR - NZP 22 22 23 25 24 24 23 22 22
CR - 7P 10 12 14 16 1,6 15 15 15 15
EUQ7)-celkem | 84 80 83 83 84 87 90 91 80
EU - 7P 55 50 52 50 51 55 57 60 49
EU - NZP 20 30 31 33 32 32 33 31 31

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav CAP
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Obriazek 5: Zobrazeni vyvoje podilu pojistného na HDP v letech 2000 - 2008 (%)

Zdroj: viastni zpracovani

Za primérem Evropské unie CR po celou dobu zaostava, i kdyZ se v pribéhu let o néco
vice piiblizuje. Odstup je nejvyrazn&j$i v zivotnim pojisténi, coz potvrzuje 1 podil
ptedepsaného pojistného u zivotniho pojisténi na celkovém piedepsaném pojistném (u zemi
jako naptiklad rozdily v socidlnim zabezpecCeni, dichodovém systému, zivotni urovni ¢i
motivaci obcantll ke sjednavani pojisteni.

Zhruba polovinu trhu ovladali dvé pojistovny (Ceska pojistovna a Kooperativa), jejich
podil €inil na konci roku 2008 50,85 %. Pé&tiprocentni hranici trzniho podilu pfesahly dalsi
Ctyfi pojistovny, coZ je nepatrny rast oproti pocatku tohoto obdobi. [14] Podrobny vypis

pojistoven a piehled jejich trzniho podilu najdete v ptilohach této prace.
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8 FINANCNI KRIZE

8.1 Kirize a jeji pocatky v USA

Krize je v ekonomickém slovniku definovdna jako faze hospodaiského cyklu, kdy se
ekonomika nachazi ve stadiu poklesu nebo recese. Pro fazi poklesu je typické snizovani
produkce a rist nezaméstnanosti. Pfirozené¢ dochazi k vycistovani trhu a podniky jsou

motivovany k inovacim, které by je udrzely na trhu.

Finan¢ni krize vstoupila do ekonomiky prasknutim realitni dluhové bubliny v USA. Mezi
lety 1994 a 2004 rostla spotfeba americkych domacnosti rychleji nez narodni dichod pfi
stagnaci realné¢ mzdy. Lidé se pokouseli to kompenzovat zvySenim uvazkli a prescast, ale
realné piijmy se 1 nadale propadaly. Spise vSak, nez aby kvili tomu celkova spotieba klesala,
stale stoupala. Tuto vysokou spotiebu lidé hradili spotiebitelskymi tvery. Jejich zadluzovani

bylo podpofeno mnozstvim finan¢nich produktii, hlavné hypote¢nimi a kreditnimi uvéry.

Nejvetsi  zadluzeni spadd do kategorie primarniho bydleni, pro vétSinu rodin
nejvyznamnéjsiho aktiva. Zatimco ceny nemovitosti potfadd rostly, objevovaly se stéle
riskantnéjsi typy hypoték. Dalsi oblasti, kde mira zadluZeni rostla, byly spottebitelské tivéry a
stale vetsi pocet vlastnikli nemovitosti se uchyloval k pokryti téchto uvér instrumenty

hypotec¢nich ptjcek. [5]

Inovativni metody rozloZeni rizika svych investic, se kterymi pfiSly finan¢ni instituce,
mély ptvodné slouzit ke stabilizaci finan¢nich trhli. Banky snizovaly své Gvérové riziko tak,
Ze uvéry s vysS§im rizikem postupovaly investicnim bankam. Ty pak rizikové avéry slucovaly
do balickli, na néz vydavaly dluhopisy a prodavaly je dale investicnim spole¢nostem a
fondim. Prenesenim rizika zacaly byt banky odvazné&jsi a plijcovaly stile vice penéz. Zisky
finan¢niho sektoru prudce rostly a hypotecni bublina dosédhla v letech 2005 — 2006 znaénych
rozméri. Tehdy diky vysokému ratingovému hodnoceni zaznamenaly zminéné instrumenty

vysoky odbyt na globalnich finan¢nich trzich.

V roce 2006 zacaly v disledku rostoucich urokovych mér klesat ceny nemovitosti, coz se
projevilo stresem a pozd¢jsi panikou ve spolec¢nosti. V priabéhu roku 2007 doslo k prvnim
kolapstim investicnich 1 hypote¢nich bank a spustil se dominovy efekt. V zafi 2008 doslo
k projeviim na svétovych burzéach, jez zaznamenaly hluboky propad. Pad akciovych trhi a

krachy bankovnich spolecnosti po celém svéte otiasly diivérou ve financni instituce. [5], [6]
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S trvajicimi problémy na finan¢nich 1 akciovych trzich se obdvana krize doslova pielila
zUSA do Evropy. Nasledovala rychle postupujici recese v redlné ekonomice, spojend
s vyraznym snizenim poptavky. [4] Pro lepsi ilustraci je na nasledujicim obrazku vyvoj krize

zobrazen schematicky.

Obrazek 6: Vyvoj globalni krize

5 5 Krize realné
Hypotecni Krize Finan¢ni Kkrize ekonomiky

2006 2008 2008 (zA¥)

Zdroj: vlastni zpracovani

8.2 Dopady finanéni krize na pojistny trh

Finan¢ni krize postihla vSechna odvétvi finan¢nich sluzeb, tedy vcetné pojistovnictvi.
Toto odvétvi platilo za osvédCenou konzervativni instituci, umoziujici lidské spolecnosti
efektivné finanéné eliminovat diisledky nahodilosti. S ur€itym ¢asovym zpozdénim ale také
pojistovnictvi reflektovalo okolni volatilni ekonomické prostfedi a v nékterych piipadech

jeho ucinnost zacala nardzet na bariéru komerc¢niho zptisobu provozovani.

Uplynula dekada nebyla pro svétové pojiStovnictvi tak prizniva, jak se jevilo obecné.
Podstatné oslabeni zdrojii pfineslo velké Skody z tradi¢nich pojiStovacich rizik (povodné,
hurikény), ale i z novych modifikovanych rizik. Dlouhodobé se ukazuje na trend v nardstu
velkych Skod a rok 2008 je povazovan z pohledu velikosti Skod za tfeti nejnakladné;si
v historii (podle dajt ocisténych o inflaci).

PojiStovny 1 zajiStovny museli dbat o ekvivalenci pfijmi a vydajii a brénit se tedy
nekontrolovatelné vysi moznych vyplat $kod. Proto stanovovaly horni hranice (limity) svych
plnéni. Tim sice vyrazn€ snizily riziko ruinovani pojiStovny, ale soucasné se snizila
spolecCenskd ucinnost pojisténi, zejména v piipadech velkych katastrof, kdy pravé financni
eliminace Skod je spoleCensky nejpotiebnéjsi. V pojistnych podminkach se také casto
vyskytly vyluky z pojisténi a vcelku vlazny postoj byl ze strany pojistoven k novym rizikim
(v oblasti IT, novych technologii, Skod na zivotnim prostiedi, atd.). Z téchto divoda se

hledaly alternativni formy feseni finan¢niho pienosu dusledkii nahodilosti. [4]
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Pokles uzavirani novych pojistnych smluv a vybéru pojistného v roce 2008 byl ovlivnén
pfevazné dvéma faktory. Finan¢ni krize zpiisobila sniZeni pfimych investic a tim 1 pojistnych
produkt spojenych s investicemi. Druhym faktorem byly konkuren¢ni bankovni produkty,
které nabizely vyssi kratkodobé zhodnoceni nez tradi¢ni produkty zivotniho pojisténi. Tim byl

zasazen predevsim sektor zivotniho pojisténi.

Hodnota evropského pojistného reprezentuje v roce 2008 nomindlni pokles 7 % oproti
pfedchozimu roku. Hlavni pfi¢inou poklesu byl sektor Zivotniho pojisténi (nejvétsi pokles ve
Velké Britanii a Francii) s ubytkem 11 % napftic¢ celou Evropou. Tento pokles ale nevyzniva

tak negativné v kontextu s vysokym pfirtstkem zivotniho pojisténi v pfedchazejicich letech.

V dusledku finan¢ni krize pfistoupilo mnoho zemi k piisnéjsi regulaci bankovniho sektoru.

To do jisté miry ovlivnilo i pojistovnictvi. [17]

V situacich, kdy se ekonomika propadne na dno cyklické sinusoidy, je vefejnosti a
nasledné politiky pozadovéno, aby byly finan¢ni trhy pfisnéji regulovany, aby uz podobna
krize nenastala. Vyznavaci statnich zasahii do ekonomiky obvykle hledaji pti¢iny krizového
selhéni v pfedchozi pfilisné volnosti trhu. Piestoze se tyto situace periodicky opakuji, kyzeny
efekt zdokonalené regulace se v dosavadni historii jeSté nedostavil. Soucasna krize pied
pfiznivce regulace stavi paradox: krize byla spusténa na nejregulovangj$im trhu, jaky kdy

v bankovnictvi vyspélého svéta existoval. [4]

8.3 Dopady finané¢ni krize v Ceské republice

Volatilita na domacim trhu kopirovala trh zahrani¢ni. Cesky finan¢ni systém mél pied
zacatkem krize dobrou pozici — vyznacoval se nizkym podilem nesplacenych uvéra a
Htoxickych® aktiv, a proto ztraty Ceskych bank nebyly vyrazné. Bankovni subjekty jsou
ptikladem konzervativniho modelu a diky tomu byl ¢esky finan¢ni systém nadéle stabilni a

pfetrvala dlivéra vefejnosti v bankovni instituce.

Na trh v CR mél nejvétsi dopad prudky pokles zahraniéni poptavky, coz ovlivnilo upadek
exportné orientovaného primyslu a to dale implikovalo 1 negativni vyvoj na trhu prace.

Sektor pojiStovnictvi nebyl krizi vyrazné ovlivnén diky konzervativnim investicnim
strategiim (nizky podil akcii a jinych alternativnich investic, orientace na statni dluhopisy).
Rizika pojistného trhu jsou vyrazné nizsi nez v jinych segmentech finanéniho sektoru. [7],

[10], [11]
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Mezi mozna rizika, kterymi byly pojistovny ohrozeny, pattily zejména:

e zhorSovani schopnosti splacet véry (v segmentu pojistnych tveért a zaruk),

e mozny pokles prodeji investicniho zivotniho pojisténi (kvili vyssi preferenci
garantovanych produkti ze strany klienttt),

e riskantngjsi strategie manazert v konstrukci pojistnych produkti,

e pad hodnoty aktiv pojistovny v portfoliu, kryjicim jeji pojistné technické rezervy.

Ceska narodni banka (dale jen CNB) odhalila nedostatky zejména v praci pojistovacich
zprostiedkovatelll, vice nez polovina stiznosti klientli byla zaméfena na n¢. NejcastéjSimi
divody stiznosti byly:

e nizké odkupné (odbytné) v ptipadé predCasné vypovédi pojistné smlouvy — klienti
nejsou dopfedu obeznameni s nevyhodnosti pied¢asného vypovézeni smlouvy

e nepochopeni produktu Zivotniho pojisténi - klienti mnohdy nevédi, Ze nesou plné
investi¢ni riziko vyvoje podkladového fondu

e nedostate¢né nebo zamérné klamavé informovani klienta o pojistném produktu a

podminkach soukromého pojisténi. [10]
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9 VYVOJ CESKEHO POJISTOVNICTVI V LETECH 2009 - 2012

Globalni zmény vyvolané finan¢ni krizi na konci roku 2008 pokracovaly i v prvnim
pololeti roku 2009, a ptispély tak k celkovému poklesu HDP ve stalych cenéach (o 4,2 %),
stejné jako v zemich EU. Na mezictvrtletnich ukazatelich bylo jiz od pololeti mozné sledovat

postupné zotavovani ekonomiky, jez vSak na vyrovnani propadu jesté nestacilo.

Ukazatele vyvoje ¢eské ekonomiky v roce 2010 svéd¢i o obnoveni ekonomického rustu a
meziro¢ni rust HDP ¢inil 2,2 %. K oziveni pomohl zejména dynamicky narist zahrani¢niho
obchodu a zasob, jednalo se vSak o vyvoj nerovhomérny se zpomalenim tempa ve druhém
pololeti. Vykony ceské ekonomiky tedy souhrnné nedosahly urovné zroku 2008. Nadale
pusobila vysokd mira nejistoty, dopady dluhové zatéZze soukromého sektoru pii velmi
pomalém riistu a diisledky pokradujici fiskalni konsolidace. To se projevilo v CR vieobecné a
v ¢innosti pojistoven zvlast.

Pro pojistovny byla kromé legislativnich zmén z ptfedchozich let, zédsadni pftiprava
evropské smérnice Solvency II. Tato smérnice méla upravit pozadavky na kapitdlovou
priméfenost a obezietnost podnikani pojistoven. K dilezitym bodim tohoto regulatorniho
ramce patfily:

e volIngjsi regulatorni uprava (napt. zruseni limitd na finan¢ni umisténi a maximalni
technické urokové miry);

o sofistikovanéjsi metody kvantifikace rizik a solventnostnich pozadavkil (moznost
pouZivat interni modely);

e rGst narokll na vnitini procesy a odbornou kvalifikaci pfislusnych pracovnikt
pojistoven.

Vysledky ¢&lenskych pojistoven CAP dokazali, Ze pojistny sektor je skute¢nd odvétvi,
které na rozdil od ostatnich reagovalo na ekonomickou situaci s mirnym zpoZdénim.
Ocekavani proto nepatfila zrovna k optimistickym, ale ro¢ni vysledky potvrdily stabilitu
¢eského pojisStovnictvi. Pies ur¢ité zpomaleni tempa ristu Ize hovofit o dobrém vysledku
oproti jinym odvétvim.

Vysledky také svéd¢i o rychlé reakci pojistoven na aktualni zmény na trhu. Sva portfolia
pojistovny rozsifili o produkty, jejichz parametry ptizptsobily dané ekonomické situaci a ve
kterych zohlednily soucasné moznosti a potfeby pojistniki. V oblasti zivotniho pojisténi
klienti dali pfednost jistoté a preferovali tradi¢ni produkty, kde byla garance zhodnoceni, coz

se tykalo zejména produktl s vétSim dirazem na riziko.

43



Zasadni vliv na celkovy vyvoj pojistného trhu méla oblast Zivotniho pojisténi, jejiz rast je
generovan témef vyhradné jednorazové placenym zivotnim pojisténim. Tyto produkty byly
klienty a distribu¢nimi sitémi pojisStoven preferované. Odbornou vefejnosti jsou vnimané

spise jako alternativni spofici produkty, které neskytaji dostate¢nou pojistnou ochranou.

Pocet aktivnich smluv v Zivotnim pojisténi 1 pfes nartist nové obchodni produkce
mezirocn¢ poklesl, zejména v disledku zvysené miry storen ze strany klientti. V fadé piipada
jsou na vin€ i obchodni praktiky nékterych zprostfedkovateld, ktefi kvili provizim

prepracovavali pojistné smlouvy i v pfipadech, kdy tim klienta poskodili.

Trh snezivotnimi pojistnymi produkty zaznamenal stagnaci. Pozitivnéji se, i1 pies
pokracujici podpojisténi, vyvijel segment podnikatelskych pojisténi. Asi nejzdsadnéjsi
zménou tykajici se nezivotniho pojisténi bylo zavedeni tzv. ptimé likvidace do pojisténi

odpovédnosti z provozu vozidla.

V roce 2011 byl dle vyjadieni CAP zaznamenéan pokles roénich vysledkii pojistného trhu.
Ani pretrvavajici zajem vefejnosti o investiéni produkty Zzivotniho pojisténi nevyrovnal
oslabeni v nezivotnim pojisténi. Celkovy vyvoj tak odpovida prubéznym trendim
ptedchozich let: vyrazny pokles cen pojiSténi motorovych vozidel, ibytek pojisténych osob se

zabezpecenim zivotnich rizik, vyS$si pojistna ochrana podnikatelti.

V poctu pojistoven doslo v tomto obdobi jen k nepatrnym zménam, po celou dobu je jich
nad hranici padesati. Konkrétni Cisla jsou k dispozici v tabulce nize. Pocet pojistoven a
pobodek z EU, které v CR na zékladé ekonomické svobody mohly docasné poskytovat
sluzby, aniZ by na naSem Uzemi zaloZily pobocku, piekrocil hranici Sesti set a vzrostl z 554
v roce 2008 na 658 v roce 2010. Tyto se ve své ¢innosti zamé&iuji zejména na oblast Zivotniho
pojisténi a rozsah jejich poskytovanych obchodii se odhaduje na jednotky miliard korun.
Obdobné takto provozovalo c¢innost v zahrani¢i vroce 2010 celkem 21 tuzemskych

pojistovacich subjektl, z toho 2 formou pobocky. [14], [15]

Tabulka 8: Vyvoj poctu pojistoven v letech 2008 — 2011 (podle povolenych odvétvi)

2008 2009 2010 2011
Zivotni 7 7 7 7
Nezivotni 29 29 30 30
Univerzalni 17 16 15 16
Celkem 53 52 52 53

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé vyrocnich zprav CAP
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9.1 Legislativni zmény v pojiSt’ovnictvi v letech 2009 - 2012

V roce 2009 pokracovala tvorba nové legislativy a implementace pravnich aktti Evropskeé
unie v oblasti pojiStovnictvi. Prioritni vyznam meélo dokonceni legislativniho procesu,
tykajicitho se nového zakona o pojiStovnictvi a vydani pfislusSnych provadécich vyhlasek k

tomuto zakonu.

Zasadni legislativni zménou tohoto obdobi je tedy zakon ¢. 277/2009 Sb., o pojistovnictvi
(platny k 1.1.2010). Tento zdkon zapracovava ptislusné predpisy Evropskych spolecenstvi,
upravuje podminky provozovani pojisStovaci a zajiStovaci ¢innosti a dale upravuje vykon
dohledu v pojistovnictvi. Oproti pfedchozimu zdkonu ¢. 363/1999 Sb. m4 jinou strukturu a
vyzadal si zmény dalSich 22 zdkonl vcetné zakond o pojistné smlouvé, o pojistovacich
zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti, o pojisténi odpovédnosti z provozu
vozidla atd. Ty byly provedeny zak. ¢. 278/2009 Sb., o zméné zadkoni v souvislosti s pfijetim

zakona o pojistovnictvi.

Jiz poc¢atkem roku 2009 byl pfipraven navrh nového obcanského zdkoniku, ale ani v roce
2010 jesté nebyl projednan. Stejné to bylo 1 u navrhu zédkona o penzijnim spofeni a navrhu

zakona o mezinarodnim pravu soukromém.

Z legislativnich zmén roku 2010 bych zminila zdkon ¢. 346/2010 Sb., kterym se zménil
zdakon ¢. 586/1992 Sb., o danich z prijmi, ve znéni pozdejsich predpisii, a dal§i souvisejici
zakony. Z hlediska pojisténi je nutno upozornit naptiklad na zménu v § 8 odst. 7, kde je novée
vymezeno, Ze ,,jiny piijem z pojisténi osob, ktery neni pojistnym plnénim a nezaklada zanik
pojistné smlouvy, se povazuje za zaklad dan€ po sniZeni o poplatnikem zaplacené pojistné ke
dni vyplaty, a to az do vySe tohoto ptijmu®. Nelze jiz odpocitavat veskeré zaplacené pojistné,

tj. v€etné piispévkil od zaméstnavatele. [13]

Pro rok 2012 se uvazuje o novém zakonu o danich z ptijmi. V sou€asné dobé¢ je tato tivaha
o novém zékonu o danich z pfijml zejména motivovana snahou zakon zjednodusit, snizit
pocet vyjimek, zlepSit a usnadnit daflovou spravu a vytvofit srozumitelnou pravni normu.
Dalsi vyvoj dattového zvyhodnéni soukromého Zivotniho pojisténi miize tedy doznat urcitych

zmén, a to 1 s ohledem na pfipravovanou reformu dichodového pojisteni.
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V lednu 2011 vlada CR schvalila plan legislativnich praci na rok 2011 a vyhled na léta
2012 az 2014. Prioritni vyznam pro pojistovnictvi mél navrh obcanského zakoniku, na ktery
se vaze navrh zdkona o obchodnich korporacich a navrh zidkona o mezinarodnim pravu
soukromém. PokracCovala ptiprava navrhu novely zékona ¢. 277/2009 Sb., o pojiStovnictvi,
kterym probéhne implementace ramcové smérnice 2009/138/ES — Solvency II. V1adé CR byl

tento navrh ptedlozen v prvnim ctvrtleti 2012.

Réamcova smérnice Solvency II zavadi zasadni zmény obezietnostniho ramce pro
podnikani pojistoven. V roce 2010 pfesla smérnice do finalni faze a pojistny trh se na jeji
implementaci intenzivn¢ piipravoval. Kdyz shrnu cil této smérnice, jde o to, aby pojistovny
mély dostatek pozadovaného kapitalu potfebného k pokryti dopadd nepiiznivych udalosti,
kterym mohou byt v budoucnu vystaveny. Tyto udalosti byly Evropskou komisi nastaveny
tak, aby pozadovany kapital postacil k pokryti ztraty z rizik, které by mély v priiméru nastat
pouze jednou za 200 let. Ze zkoumanych hodnot vyplyva, Ze Ceské pojistovny drzi vice
kapitalu, nez pozaduje Solvency II, a maji dostate¢né zdroje na plnéni zavazkd vaci
pojistnikim.

Vliv na dalsi vyvoj pojistovnictvi bude mit i rozhodnuti Soudniho dvora EU o odstranéni
rozdilti ve vysi pojistného a pojistného plnéni, které vyplyvaji z vyuziti pohlavi jako faktoru
pfi jejich vypoctu. Smérnice 2004/113/ES stanovila ¢lenskym statim povinnost, aby pouziti
pohlavi jako faktoru pfi vypoctu vyse pojistného nevedlo u muzi a Zen k rozdilim ve vysi
pojistného a v pojistném plnéni. V CR i v jinych statech byla zikonem stanovena vyjimka,
kterda pojistitelim rozliSovani pohlavi umoziovala za predpokladu, Ze mohou doloZit, Ze
statistické 1daje, ze kterych pfi vypoctech vychéazeji, jsou spolehlivé, pravidelné
aktualizované a vefejné dostupné. Rozsudek Soudniho dvora EU tuto vyjimku poc¢atkem roku
2011 zrusil a rozhodl, Ze nejpozdéji do prosince 2012 musi byt zminéné rozdily odstranény.
Rozhodnutim Soudniho dvora Evropské unie budou zasazeny zejména produkty diichodového

a Zivotniho pojisténi, u nichz se pti vypoctu vyse penzi zohlediiuje primérny veék doziti. [16]
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9.2 Vyvoj pojistného trhu v letech 2009 — 2012

Na zacatek kapitoly bych rada zminila, Ze hodnoty pro posouzeni vyvoje jsou v tuto chvili
z vyrocnich zprav dostupné jen do roku 2010, a proto i pro zobrazeni vyvoje bude pouzito jen

obdobi do roku 2010.

Vyvoj ¢eského pojistného trhu v podstaté kopiruje situaci v Evropé, kde v roce 2009 doslo
k nartstu o 3 % z ptfedchoziho 6% propadu vroce 2008. 1 evropsky trh je ovlivnén
segmentem zivotniho pojisténi, jehoz rhst pfispiva vahou svého podilu (v roce 2009 to bylo

62 %) na celkovém piedepsaném pojistném.

Oproti pojistnému trhu se vyviji hruby doméci produkt odlisné, a proto podil ptedepsaného
pojistného na HDP v béZnych cenach riizné kolisd. V poslednich letech tempo ristu

pojistného trhu prevysSovalo vyvoj HDP. Konkrétni udaje a vyvoj ptekladam nize.

Tabulka 9: Podil pojistného na HDP v CR a v EU v letech 2008 — 2010 (%)

2008 2009 2010
CR - celkem 3,7 4,0 4,3
CR - NZP 2,2 2,3 23
CR - ZP 1,5 1,7 2.0
EU (27) - celkem 8,0 8,5 9,4
EU - NZP 3,1 3,3 472
EU - ZP 4,9 5,2 5,2

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé vyrocnich zprav CAP
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Obrazek 7: Zobrazeni vyvoje podilu pojistného na HDP v letech 2008 - 2010 (%)

Zdroj: viastni zpracovani
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Po snizovani tempa rtstu predepsaného pojistného v ptedchozich dvou letech doslo v roce
2010 k meziro¢nimu ristu, a tim 1 témét k pfiblizeni ristové Grovné dosazené v roce 2007.

Motorem rlstu bylo zivotni pojisténi s prozatim nejvyssi 19,2% dynamikou ristu od roku

cvwr

Vroce 2011 vzrostlo pfedepsané pojistné o 1,9 %. Zajem o produkty s jednorazovée
placenym pojistnym se projevil zejména u obchodu spojenych se stdvajicimi smlouvami.
Celkové vsak zaznamenalo jednorazové placené zivotni pojisténi pokles o 700 mil. K.
Soucasné s rostoucim objemem pojistného a nové obchodni produkce poklesl o vice nez

stotisic celkovy pocet smluv zivotniho pojisténi.

Tabulka 10: Vyvoj pfedepsaného pojistného &lenit CAP v letech 2008 - 2010 (mld. K¢&)

2008 2009 2010
Zivotni 56,9 60,2 71,8
Nezivotni 80,3 83,9 81,1
Celkem 137,2 144,1 1529

Zdroj: viastni zpracovani na zakladé vyrocnich zprav CAP
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Obrazek 8: Zobrazeni vyvoje predepsan¢ho pojistného v letech 2008 — 2010 (mld. K¢)

Zdroj: vlastni zpracovani

Rychlejsi rtst zivotniho pojisténi vedl v roce 2009 ke zvySeni jeho podilu na celkovém
pfedepsaném pojistném na 41,8 %. V roce 2010 doslo v zékladni struktuie pojistného trhu ke
zvyseni podilu Zivotniho pojiSténi na predepsaném pojistném na 46 %. To piedstavuje dalsi
kroky k postupnému pfiblizovani se standardiim evropskych zemi, v nichZ zaujimé zivotni

pojisténi praimérneé 60% podil.
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Nejvyznamnéjsi slozkou zivotniho pojisténi byly v tomto obdobi typy pojisténi, které byly
spojené s investi¢cnim fondem. Jejich podil ¢inil 47,3 %, tedy skoro polovinu. Druhy nejvyssi
podil mélo pojisténi pro ptipad doziti nebo smrti nebo doziti a nartst byl také v oblasti
doplitkového pojisténi nemoci nebo urazu. [14] Pro lepsi pfedstavu uvadim grafické vyjadieni
podilu jednotlivych pojisténi na trhu s zivotnim pojisténim s hodnotami platnymi pro rok

2010.

pojisténi pro
pripad doziti, nebo
smrti nebo doziti
32,6%

doplrikova
pojisténi 11,0%

pojisténi pro
pfipad smrti 3,2%

ddchodové
‘/ pojisténi 2,9%

pojisténi svatebni,
prostredkl na
vyzivu déti 2,7%

kapitdlové ¢innosti
0,3%

pojisténi spojené s /

investicnim
fondem 47,3%

Obriazek 9: Podil jednotlivych druhi pojisténi na trhu s Zivotnim pojisténim

Zdroj: viastni zpracovani dle vyrocni zpravy CAP
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10 TRENDY VYVOJE V CR V RAMCI ZIVOTNIHO POJISTENI

10.1 Chovani klientu v dasledku ekonomické recese

Zhorsena finan¢ni situace lidi vedla k poklesu zajmu o zivotni pojisténi jakozto luxusni
statek. Lidé omezili vydaje domacnosti a tim dochdzelo k vypovidani pojistnych smluv
ptipadné k jejich upravé na nizsi pojistnou ¢astku. Totéz se délo i u zivotniho pojisténi, které
jako benefit poskytovali zaméstnavatelé svym zaméstnancim. Tyto poklesy vSak nebyly
v celkovém hodnoceni trhu s Zivotnim pojisténim nijak vyrazné a po odeznéni krize se vyvoj

zivotniho pojisténi urovnal a pokracoval v ristovém trendu.

Lid¢ v dasledku ekonomické recese zacali zivotni pojisténi vnimat jako zajiSténi proti
nec¢ekanym zivotnim situacim ve vétsi mife nez doposud. Rizikova slozka zacala u zivotniho
pojisténi hrat podstatnou roli a investice je mnohdy brana jako doplnék. Optimalnim feSenim
se tak pro fadu lidi stavd investicni Zivotni pojiSténi s konzervativnim programem
investovani. Jednim z trendd u novych produkti je kombinace obojiho, tedy kryti vybranych
rizik 1 spofici slozky s moznosti pomér mezi témito slozkami v pribéhu pojisténi ménit podle
finan¢ni situace klienta.

Byly to pravé investic¢ni pojistky, které si prosly nelehkym obdobim v dobé finan¢ni krize.
Dnes je situace klidnéjsi, a tak lidé opét poptavaji tyto produkty. Zatimco jesté pred par lety
byly podily sjednanych klasickych kapitalovych a investicnich Zivotnich pojistek viceméné
vyrovnang, dnes jiz vede investi¢ni pojisténi. Kuptikladu u nové sjednanych smluv o zZivotnim
pojisténi tvofil prave investicni typ v roce 2011 podil celé %a.

Na chovani klientt piisobily v disledku recese dvé skupiny faktorti:

e objektivni - rlst nezamé&stnanosti, problémy s disponibilnimi piijmy, Gtlum
v oblasti uvéra a pujcek,
e psychologické bariéry — obavy o budoucnost a vyckéavani s vétSimi investicemi

nebo rozhodnutimi s dlouhodobou platnosti.
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10.2 Trendy vyvoje na pojistném trhu

Mezi hlavni vlivy ristu pfedepsaného pojistného jednoznacné patii jednorazoveé placené
zivotni pojisténi. Trend ristu u jednorazoveé placenych pojistek souvisi s vyvojem ekonomiky.
Kdyz ekonomika roste, tak se dafi i bézné€ placenym smlouvam zivotniho pojisténi. Naopak

kdyz ekonomika pokulhava, tak se 1épe prodavaji jednorazové placené zivotni smlouvy.

Trendy, kterymi by se dal charakterizovat pojistny trh v poslednich letech, jsou zejména:
e podily zivotniho a nezivotniho pojisténi se vyrovnavaji;
e rust predepsané¢ho pojistného zasadné€ ovliviiuje jednordzoveé placené zivotni
pojisténi;
e roste obchodni produkce zivotniho pojisténi, ale klesa pocet aktivnich smluv;
e primémé pojistné na jednoho obyvatele CR se pribézné zvysuje, ale stale ziistava
na urovni jedné tietiny priméru ¢lenskych stati EU.
Mezi pozitiva ve vyvoji pojistného trhu patiily:
e uspokojivy rozsah nabidky pojistnych produktii — neustalé zdokonalovani a
rozsifovani;
e technické rezervy — zdroj financovani hospodarstvi;
e prodej — orientace na zédkaznika;
e vytvafeni pracovnich ptilezitosti;

e zapojeni zahrani¢niho kapitalu.

K problémtim, které se vyskytly na pojistném trhu, patfily:
e nizka propojisténost u nékterych odvétvi;
e relativné nizky podil pfedepsaného pojistného u zivotniho pojiSténi na celkovém
predepsaném pojistném;
e nenaplnéni podnikatelskych plant nékterych pojistoven;

e konkurence v sazbach.
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10.3 Nasycenost trhu

PiestoZe se v poslednich letech riist zpomalil, trh stale jesté neni nasyceny. Ceska asociace

pojistoven nechala provést vyzkum v oblasti zivotniho pojisténi. Vyzkum se mimo jiné tykal

1 nasycenosti trhu. Vysledky ukazaly, ze volny prostor zistava v nasledujicich zdkaznickych

segmentech [9]:

v

vSech oslovenych vékovych skupin. Mladi 1idé malo vnimaji rizika a pted zivotnim
pojisténim davaji prednost 1épe zhodnocenym financ¢nim produktiim - jednoznacné
u nich vede stavebni spofeni (73%)

Lidé s niz§imi pfijmy — v nizsi stiedni socioekonomické skupiné byl v porovnani
s jinymi pomé&rné vysoky zajem (9%) o uzavieni Zivotni pojistky. Problémem muzZe

byt finan¢ni nestabilita a nedostatek volnych prosttedkl na platby pojistného

Obyvatelé mést nad 100 000 obyvatel — v tomto segmentu je v porovnani s jinymi
nizsi pojisténost (37%), ktera ho tadi az na 4. misto z péti v tfidéni respondentti
podle velikosti obci, v nichZ Ziji. Zaroven 8 % dotazovanych uvedlo, ze by chtéli
uzaviit zivotni pojisténi a predstavuji tak pro pojistovny slibny potencial novych

klientt.

10.4 Diuchodova reforma

S Zivotnim poji§ténim souvisi i nutnost diichodové reformy. V CR jsou dtichody

financovany z vetfejnych rozpoctl a ekonomicky aktivni obyvatelé odvadi dané procento

(roku 2011 ve vysi 28 %) svych pfijmii na diichody. Tuto situaci je nutné zmeénit a po letech

politické neochoty byly schvaleny kroky k jejimu prosazeni. S nejvétsi pravdépodobnosti by

mela hlavni ¢ast reformy platit od roku 2013. To by podpofilo produkty umoziujici

dlouhodobé formy spotfeni, mezi které patii 1 Zivotni pojiSténi.
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10.5 Perspektivy pojistného trhu

Roste zajem o zivotni pojisténi jako o prostiedek k zabezpecfeni své rodiny a blizkych
v ptipad¢ smrti pojisténého, ale 1 jako doplnén statniho dichodového systému. Prave
problémy systému statni diichodové politiky a snaha odleh¢it statnimu rozpoctu jsou jednou

z velkych perspektiv rozvoje zivotniho pojisténi.

Stoupa diivéra vetejnosti ve financni sektor, jehoz soucasti je 1 zivotni pojisténi. Financni
sektor je u nas jiz relativné stabilni. K divéte prispiva 1 relativni bezpecnost Zivotniho
pojisténi, protoze zde existuje pomérné silna regulace ze strany statu. Posilila se i kontrola

finan¢niho zdravi pojistoven.

Cesky pojistny trh sleduje evropské trendy a rozsifuje podle nich i své nabidky o nové

pojistné produkty jako je naptiklad flexibilni (univerzalni) pojisténi.

Roste obliba nékterych finanénich produktt typu hypotecni avér, pro ktery se vyzaduje,

aby m¢l klient sjednané zZivotni pojisténi.

Pii srovnani s Evropskou unii vidime, Ze pojistny trh v Evropé i v CR zaznamenal
vyznamny vyvoj, ktery byl zplisobeny politickymi i ekonomickymi vlivy. Zménila se
struktura trhu, vyrazné rostla konkurence a samoziejmosti byl i legislativni vyvoj tykajici se
oblasti pojistovnictvi. Pojistovny jsou stale nuceny posilovat svou konkurenceschopnost a
prizptisobovat strategii zménam na trhu. Dulezita je pro né i neustala snaha o uspory naklada
a inovace novych produktil. Ceska republika si v evropském srovnani stoji ¢im dal lépe, ale

stale ma velké rezervy a prostor pro expanzi (zejména v oblasti Zivotniho pojisténi).
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ZAVER

Zivotni pojisténi je jiz od jeho pocatkd velmi vyznamnym odvétvim z diivodu jeho
neustalé aktualnosti. Lidé mohou byt kdykoli v pribéhu zivota vystaveni rizikim, jejichz
nasledky lze timto druhem pojisténi zmirnit. Kromé této zékladni funkce ma zivotni pojisténi
funkci tvorby uspor. PojiStovny 1 stat se snazi tuto funkci v souvislosti s dichodovou
reformou stale vice prosazovat a tim docilit toho, Ze si lidé budou tvofit Gspory na staii a
nebudou spoléhat jen na diichody od statu. S vyvojem Zivotniho pojisténi se tedy jeho vyznam
méni. V dnes$ni dob¢ je nejveétsi zdjem o produkty Zivotniho pojisténi, které jsou kombinaci

obojiho a v lepSim pfipad¢€ nabizi i flexibilitu ve zménach poméru téchto funkci.

Cilem prace byl souhrnny popis, charakteristika, posouzeni celkového vyvoje a analyza
zmén, které nastaly u produktl zivotniho pojisténi v disledku krize, a soucasného stavu
pojistného trhu v oblasti Zivotniho pojisténi v Ceské republice. Vyvoj celkového pojistného
trhu a Zivotniho pojisténi zvlasté jsem rozdélila do nékolika kapitol podle vyznamnych

meznika v prabéhu let.

Z hlediska rlstu poctu pojistoven, které nabizi zivotni pojisténi lze konstatovat, Ze
pojistovny zabyvajici se vyhradné Zivotnim pojisténim se nijak vyrazné nerozsirovaly a vétsi
rust byl v poctu pojistoven univerzalnich. Zhruba polovinu trhu vSak ovladali dvé pojistovny.

vvvvvv

zékon o pojistovnictvi, o danich zpfijmu, o pojistné smlouvé nebo o pojiStovacich
zprostiedkovatelich a likvidatorech pojistnych udalosti. Legislativa byla ovlivnéna takeé

vstupem CR do Evropské unie, kdy muselo dojit k harmonizaci s legislativou EU.

Konkrétni vyvoj pojistného trhu jsem posuzovala podle dvou zékladnich ukazateld a to:
predepsané pojistné a podil pojistného na HDP. Tyto ukazatele se mnohdy vyvijely odlisn¢ a
to zejména v disledku rozdilného vyvoje HDP. Obecné vsak lze fici, ze pied pocatkem

ekonomické krize byly oba tyto ukazatele riistové s vEtsi ¢i mensi dynamikou rastu.

Hodnota ptfedepsaného pojistného v Zivotnim pojiSténi zaznamenala nejvyraznéjsi rist
v prvnim desetileti (1991-2001). I kdyz podil Zivotniho pojisténi na predepsaném pojistném
byl nizky, byl viditelny jeho rist i riist poctu smluv.

Vroce 1997 se na naSem trhu poprvé objevilo investiéni pojisténi, jez v dalSich letech
zaséhlo do ristovych hodnot velkou mérou, a to zejména jako jednordzoveé placené pojistky.
Na rist voblasti zivotniho pojisténi meély velky vliv jiz zminéné danové motivace,
ovlivitovaly vSak trh jen po urcitou dobu (zhruba do roku 2004).

54



Do roku 2008 mélo v rdmci Zivotniho pojisténi nejveétsi dynamiku ristu pojisténi spojené
s investicnim fondem a pojisténi pro ptipad doziti nebo pro piipad smrti nebo doziti. Celkovée
vSak bylo zaznamenano nizsi tempo ristu a to zejména kvili poklesu jednorazové placeného
pojistného. Nejvyssi dynamika rastu piedepsaného pojistného Zzivotniho pojisténi byla
v letech 2003 a 2007. Rok 2003 byl nejvice rastovy i z hlediska pojisténosti. Pfi srovnani

tohoto ukazatele s urovni EU je vSak zfejmé, ze CR stale zaostava.

Z hlediska duasledk ekonomické krize nasledovala oblast pojistovnictvi v nasem stateé
sveétove trendy ekonomiky, 1 kdyz s urCitym zpozdénim. Ptesto Ize konstatovat, ze dopady
v sektoru pojistovnictvi nebyly viibec tak vyrazné jako v jinych odvétvich. Jednim z divoda
je to, Ze jsou pojistovny lépe kapitdlové vybaveny a funguji na zékladé jiného obchodniho

modelu.

Negativni situace na kapitdlovém trhu snizila obchody pojistoven, zaméfené na prodej
jednorazové placeného investi¢niho Zivotniho pojisténi. Naopak rostla poptavka po tradicnich
pojisténich s garancemi. Krizi pocitili i klienti, u kterych v pfipadé investicniho pojisténi

doslo k vyraznému poklesu hodnoty smluv.

V roce 2010 byl obnoven ekonomicky rust, ale nadale plisobila vysoka mira nejistoty ¢i
dopady dluhové zatéze soukromého sektoru. Vysledky dokézaly i to, Ze pojistovny velmi
rychle reagovali na aktudlni zmény na trhu a pfizplsobily tomu své produkty. V oblasti

zivotniho pojisténi se jedna hlavné o produkty s vétsi diirazem na riziko.

Pocet aktivnich smluv v oblasti Zivotniho pojisténi poklesl a to zejména v disledku ruSeni
pojistnych smluv klienty ¢i pfepracovani smluv pojistovacimi zprostiedkovateli. Klienti také
snizovali pojistné ¢astky a totéz se délo 1 u zaméstnavatelli, ktefi zivotni pojiSténi nabizeli
jako benefit. Oproti tomu se zvySoval podil Zivotniho pojisténi na celkovém piedepsaném

pojistném a v tomto ohledu se hodnota pfibliZila k priméru EU.

Lze tedy fici, Ze disledky krize z hlediska zajmu o produkty Zivotniho pojiSténi nebyly
nijak vyrazné, v letech 2008 — 2009 sice byl zaznamenan pokles, piipadné stagnace u
nekterych produktd, ale potom se opét zvySovala dynamika rtstu a klienti vratili témto

produktim divéru.

V soucasné dobé¢ je dilezitym a dlouho ofekdvanym bodem pro dalsi rozvoj Zivotniho
pojisténi dichodova reforma, kterd ma zajistit t€mto produktiim s dlouhodobym charakterem
budoucnost, jako tietimu pilifi dichodovému systému. Hlavni ¢ast dichodové reformy ma
vstoupit v platnost od roku 2013 a lidé si brzy zacnou uvédomovat, ze uspory na staii si musi

zajistit hlavné z vlastnich finan¢nich prostredk.
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Priloha A — Predepsané pojistné a podily na trhu (tis. K¢, %)

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé Vyrocni zpravy CAP 2010

Celkem

2010 % 2009 % 2008 % 2007 % 2006 %
Cp 38399459 | 24,62 38004689 26,36 40386385 28,88 39804939 30,17 39667243 32,80
KOOP 30894705 | 19,80 30996326 21,50 30730009 21,98 29107232 22,06 27427383 22,69
ALLIANZ 10651217 | 6,83 10244496 7,11 9861 988 7,05 9597536 7,28 9373216 17,75
CSOBP 10235126 | 6,56 9638392 6,69 9485129 6,78 9055953 6,86 7674006 6,35
PCS 9202722 | 5,90 6962 601 4,83 6680097 4,78 6453589 489 4427575 3,66

8981639 | 5,76 4824610 335 2030264 1,45 2211229 1,69 2655737 2,20
GP 8946 565 5,74 8912189 6,18 8579613 6,14 7601020 5,76 6388077 528
CPP 6371839 | 4,08 6196305 429 5425080 3,88 4751559 3,60 4345158 3,59
ING 5972499 | 383 6145090 4,26 7902754 5,65 7266 522 5,51 5938649 491
UNIQA 4971504 | 3,19 4693 401 3,26 4378 188 3,13 3783261 2,87 3 147 661 2,60
AXA 7P 3907 353 2,50 3243395 2,25 2 164 984 1,55 1962 787 1,49 1527 640 1,26
EGAP 2257715 1,45 1214846 0,84 904 555 0,65 1381288 1,05 910850 0,75
METLIFE AMCICO 2 165 644 1,39 2122 168 1,47 2157222 1,54 2075595 1,57 1972 863 1,63
CARDIF 1950 676 1,25 1713 451 1,19 1513198 1,08 1252840 0,95 1020814 0,84
AVIVA 966 834 | 0,62 797246 0,55 883627 0,63 788492 0,60 724 903 0,60
AEGON 918576 | 0,59 671362 0,47 328058 0,23 233246 0,18 99901 0,08
TRIGLAV 679609 | 0,44 712 823 0,49 709 485 0,51 544915 0,41 433028 0,36
SLAVIA 658380 | 0,42 286279 0,20 190 393 0,14 97038 0,07 64069 0,05
AXA 601 781 0,39 548 535 0,38 17296 0,01
VICTORIA 525 465 0,34 443577 031 37289 0,27 294993 0,22 243199 0,20
HVP 522123 0,33 540 635 0,37 400310 0,29 335407 0,25 337916 0,28
PVZP 439149 | 0,28 382788 0,27 363577 0,26 345766 0,26 267650 0,30
WUST - ZP 437026 | 0,28 287290 0,20 254 943 0,18 229707 0,17 212 151 0,18
CP ZDRAVI 381699 | 0,24 355698 0,25 295680 0,21 205982 0,16 190146 0,16
MAXIMA 372417 | 0,24 209396 0,15 176 532 0,13 124339 0,09 84948 0,07
HDI 325908 | 0,21 279487 0,19 278 891 0,20 322783 0,24 269296 0,22
WUST 316446 | 0,20 258250 0,18 10877 0,01
DIRECT 294562 | 0,19 227 813 0,16 143 993 0,10 26456 0,02
D.AS. 254446 | 0,16 258932 0,18 265426 0,19 243572 0,18 218624 0,18
ECP 219422 | 0,14 236120 0,16 269359 0,19 253058 0,19 207396 0,17
DEUTSCHER RING 35365 0,02 21780 0,02
CKP 353 0,00 368 0,00 941 0,00 707 0,00 758 0,00
Celkem CAP 152857224 | 97,99 141420318 98,09 137160730 98,08 130351901 98,81 119930856 99,17
Celkem CR 155998 162 | 100,00 144 170 957 100,00 139 840577 100,00 131922425 100,00 120932406 100,00




Piiloha B — Clenské pojistovny CAP

Zdroj: viastni zpracovani na zdkladé Vyrocni zpravy CAP 2010

+» AEGON Pojistovna, a.s.

% Allianz pojistovna, a.s.

% Amcico pojistovna, a.s.

¢ Aviva zivotni pojistovna, a.s.

+» AXA pojistovna, a.s.

s AXA Zivotni pojistovna, a.s.

¢ BNP Paribas Cardif Pojistovna, a.s.

% Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,

Vienna Insurance Group
¢ Ceska pojistovna, a.s.
% Ceska pojistovna ZDRAVI, a.s.

< CSOB Pojitovna, a.s., ¢len holdingu

CSOB
% D.A.S., pojistovna pravni ochrany, a.s.

*» DEUTCHER RING Lebensversicherungs-
Aktiengesellschaft, pobo¢ka pro Ceskou
republiku

 DIRECT Pojistovna, a.s.
¢ Evropska Cestovni Pojistovna, a.s.
¢ Generali Pojist'ovna, a.s.
% Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s.

+ HDI Versicherung AG, organizacni slozka

% ING Zivotni pojistovna N. V., pobocka
pro Ceskou republiku

+ Komer¢ni pojist'ovna, a.s.

+» Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna

Insurance Group
“ MAXIMA pojistovna, a.s.

¢ Pojistovna Ceské spofitelny, a.s., Vienna

Insurance Group
¢ Pojistovna VZP, a.s.
¢ Slavia pojistovna a.s.
¢ Triglav pojistovna, a.s.
% UNIQA pojistovna, a.s.

% VICTORIA VOLKSBANKEN

pojistovna, a.s.
¢ Wistenrot pojistovna, a.s.

¢ Wistenrot Zivotni pojistovna, a.s.



