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ANOTACE

Diplomova prace se zabyva eurozonou a vyvojem Kkugatuny \aci euru.
S vyuzitim statistickych metod jsou srovnavany ekoitké ukazatel&lenskych zemi
eurozony, zjisovan jejich vzajemny vztah a vytken jednoduchy statisticky model vyvoje
kurzu koruny vzhledem k euru. V souvislosti s téanatjsou v pibéhu prace teoreticky
popsany sledované makroekonomické agregaty, deyvizawz a pouzité statistické
metody. Poté je popsan realny vyvoj ekonomickyclazakeli ve sledovaném obdobi,
provedeny testy k @veni stanovenych hypotéz a sestaven model vyvojeuklioruny

vuaci euru.
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TITLE

Euro area and Exchange Rate Development of Komddaro

ANNOTATION

Diploma thesis deals with the euro area and dewedop of Koruna and Euro
exchange rate. With the use of statistical methedsnomic indicators of euro area
member countries are compared, their mutual relship is analysed and a simple
statistical model of exchange rate developmentarua and Euro is created. Concerning
the subject, observed macroeconomic aggregatediaege rate and used statistical
methods are described within the thesis. Thenrghledevelopment of economic indicators
in the concerned period is described, tests foifieation of defined hypothesis realised
and formed a model of exchange rate developmekbnfna and Euro.
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Uvob

Jiz ve druhé polovin80 let podnitil Usgch Evropského gmového systému (EMS)
znovuoziveni mySlenky na vybudovani Gpln&imvé unie s jednotnou spoieu nEnou a
centralni bankou. Tento z&mbyl specifikovan v preambuli, zatim vSak bez katikiho
casoveho ufesreéni. Zasadni krok pro dalSi rozvognoveé integrace dinila Evropska rada
na zasedani v Hannoveru v roce 1988, kdy byl sestaybor expett, ktery byl poeien
prozkoumanim a fedlozenim zpravy s navrhem konkrétnich etap k @eskénmi
Hospodéské a minové unie (dale jen ,HMU"). Zprava bylagdloZzena v dubnu 1989 a
stala se vychozim dokumentem pro samotnou realizAdilU, deklarovanou
maastrichtskou Smlouvou o Evropské unii, podepsanoanoru 1992. Casovy
harmonogram byl rozvrzen df tetap, picemzZ v posledni et&pod 1. ledna 1999 zem
sphujici konvergenini kritéria ijaly spol&nou neénu euro. Pro skupinu zemi
pouZzivajicich tuto ®nu se vzil nadzev ,eurozona“. Pétp rozSienich ¢ita eurozona
v souwtasné dob sedmnact stat

Cilem této diplomové prace je pomoci statistickystetod pro staty pdéici
do eurozény a také eurozony jako celku srovnat ai# ekonomické ukazatele, zjistit
jejich vzajemnou zavislost a vytkib jednoduchy statisticky model vyvoje kurzu koruny
vzhledem k euru.

Prace je rozélena doctyi ¢asti, které jsou nize stimg charakterizovany.

V prvni, teoretickéc¢asti jsou popsany zakladni makroekonomické agregaty
hruby domaci produkt, mira inflace, mira nezamanosti a platebni bilance pouzivané
k popisu vykonnosti a fungovani ekonomiky. Jedwétliagregaty jsou zde blize
specifikovany, uveden #pob jejich ndteni, vypa@ta.

V druhécasti je popsan proces postupné integrace a vzéiloweé unie - jednotlivé
faze realizace cile stanoveného Smlouvou o Evropshi® z roku 1992, postupné
rozSrovani eurozony az do roku 2010ewr¥ Gdaji o tom, jak byla ze strany jednotlivych
¢lenskych stét splrena gistupova konvergemi kritéria.

V ¢asti ti je popsan a graficky zachycen vyvoj jednotlivytiakroekonomickych
agregai. Vyvoj hrubého doméciho produktu je analyzovan paxdy clensky stat
samostatéi Jako sledované obdobi jsou zde vybrany roky 20PQ09. O eurozansice
mluvime od roku 1999, pro Maltu vSakiwtjSi informace nebyly k dispozici. Pro analyzu
miry inflace, nezagstnanosti a platebni bilance je brana eurozénajgden ekonomicky

celek. Analyzovany jsou pmérné hodnoty danych ukazaigbro 16 stat, idaje pro novy
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pocet zemi po fistoupeni Estonska k 1. lednu 2011 budou aktuadimpvze strany
Eurostatu aZz v dubnu 2011, tedy po terminu dé&ohtéto prace. Sledovanym obdobim
jsou roky 1999 - 2009, vifpad platebni bilance jednotlivévrtleti roki 2008 a 2009. Ze
statistickych metod je zde vyuzit Friedniantest, vyp@itan Spearmaiv korelani
koeficient a provedena shlukova analyza.

V poslednicasti prace je shrnut vyvoj kurzu korungeveuru v letech 2004 - 2009
a vytvaen jednoduchy statisticky model vyvoje kurzu. N&lad& ziskanych dat je
sestrojen bodovy graf s proloZzenou regresiimkou, vypditan regresni model
jednoduché lineérni zavislosti. U modelu jsou dagocitany intervaly spolehlivosti
parametit @ a S, proveden test vyznamnosti pro paran Strregresni imky. Na zaer
je proveden test rovnébnosti dvou pimek, kdy jsou porovnavany regresniinpky
vyjadiujici vyvoj kurzu CZK/EUR a CZK/USD.

Pro zpracovani prvni a druhgsti jsem pouzila odbornou literaturu a také
informace ziskané z internetovych stranek Ministarsfinanci Ceské republiky. Pro
charakteristiku vyvoje jednotlivych makroekonomickyagregdat a vyvoje kurzu koruny
vici euru jsou pouzity Zpravy o vyvoji na finemim trhuCeské republiky, vyréni zpravy
Evropské centralni banky a informace iejaéné na internetovych strankaabeské
narodni banky a strankdch zabyvajicich se ekonamiko Evropskou unii, n&p

Euroskop.cz, Businessinfo.cz atd.
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1 TEORETICKA VYCHODISKA — ZAKLADNI MAKROEKONOMICKE

UKAZATELE
Cilem spatebitele je maximalizovat uzitek, firmy @it maximalizovat zisk a stat
se snazi pozitivh ovlivnit vykonnost ekonomiky jako celku. Pro dowani

makroekonomické vykonnosti stigsou dilezité tyto cile:

> rovnomnegrné tempo ekonomickéhdastu

> podpora Zadouci zafstnanosti

> zajiseni cenové hladiny

> zabezpeeni rovnovahy platebni bilance, stabilnémavy kurz (vigjSi ekonomické
pozice)

Tyto cile Ize vyjatit pomoci makroekonomickych vein, jak ukazuje tabulka 1.1.

Tabulka 1.1 - Vyjaditeni makroekonomickych citi

Makroekonomické cile Kvantitativni vyjadieni cili
Stimulace rovnorrného tempa Rmi procentoiistu hrubého doméaciho
ekonomickéhotrstu produktu
Podpora zadouci zaistnanosti Utité procento miry neza¥stnanosti
Zajisni cenové stability Uiité procento miry inflace (deflace)
Zabezpéeni rovnondrné platebni Febytek nebo deficit platebni bilance
Bilance a stability inovych kurz

Zdroj: PICHANICOVA, Ludmila; PACESOVA, HanaEkonomie Il - Makroekonomié. vyd. Vydavatelstvi
VCHT, 1999. s 9. ISBN 80-7080-356-8.

Strienou charakteristikoweehto veltin se zabyva nasledujici kapitola,

1.1 Hruby narodni a domaci produkt

Oke veliciny se pouzivaji k gieni vykonnosti. Rozdil mezi nimi je &pobeny
stuprém mezinarodniho propojeni ekonomik a Ize je charidavat takto:
> hruby doméci produkt (HDP) - vyjadtuje celkovou pe#¥ni hodnotu statk
a sluzeb vytvtenych domécimi a zahr&nimi vyrobnimi faktory na Uzemi ¢&ité
ekonomiky za obdobi jednoho roku.

! Zpracovano podle: PICHAKIOVA, Ludmila; PACESOVA, HanaEkonomie Il - Makroekonomid. vyd.
Vydavatelstvi \CHT, 1999. s 11. ISBN 80-7080-356-8.

2 Pro snadsi orientaci v zahradii literatde se Bzné pouzivad ozmeni GDP (GROSS DOMESTIC
PRODUCT), v této praci bude dale uzivana zkratkd®HD
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> hruby narodni produkt (HNP} - vyjadtuje celkovou peggni hodnota statk
a sluzeb vytvienych domacimi vyrobnimi faktory na Uzemi dané ekaiRy i v zahranii
za obdobi jednoho roku.

K méfeni domaciho produktu se pouzivaji 3. zakladni dyeto

> vydajova
> produlkéni
> duchodova

1.1.1 Produkéni metoda

Pro HDP i HNP plati, Ze se jedna o hodnotu finalnich staaksluZzeb, pcemz
finalni hodnota je sattem gidanych hodnot. #danou hodnotou se ozhge ta hodnota,
ktera byla ve vyrobni etdpke statku fidana. Zamezi se takkolikanasobnému
zapaitavani tzv. meziprodukt Meziprodukty jsou vstupy podnikv podolE statki
jednoréazo¥ spotebovanych nebo zpracovanyeh upravenych ve vyrab (suroviny,

energie, palivo, polotovary).

DalSi makroekonomické agregaty odvozené od GDP

HRUBY DOMACI PRODUKT

- | Odpisy (fedstavuji znehodnoceni kapitalu)

— | CISTY DOMACI PRODUKT

- | negimé podnikové dan

— | NARODNI DUCHOD

- | ptimé podnikové dan

- | Nerozdilené zisky firem

piispsvky na socialni zabezpeni

Transfery

|+

OSOBNi DUCHOD

darg z osobnich gjmu

DISPONIBILNi D UCHOD

% Pro zjednodu$eni a snajgii orientaci v zahrasini literatue se Bzné pouziva ozieni GNP (GROSS
NATIONAL PRODUCT), v této préaci bude dale uzivarkaatka HNP.

“ Vétsina zemi pouZiva k &reni vykonnosti ekonomiky HDP, co? utelje mezinarodni srovnani. Vyjset
HDP je snadgsi nez v pipac HNP, pro jehoz vypiet jsou nutné Udaje o v§idich oktani zent

v zahranti
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1.1.2 Vydajova metoda

DalSim gistupem ke zjighi makroekonomického produktu (z hlediska jehoilzit
je vydajova neboli sptgbni metoda. #Ptéto metod se postupuje tak, Ze s&taji vydaje
na nakup hodnoty, néwytvorené v dané ekonomice, neboli vydaje na nakup fiodln
statki.

Jedné se o tyto vydafe:

> Osobni vydaje na nakup sp@bnich statkk (C), které jsou tveeny vydaji na
statky dlouhodobé i kratkodobé sfediy a za sluzby. Péatsem vSechno od potravirtgs
nakup byili, automobili (ty by mohly byt povazovany spiSe za investice, r¢jsou) az
po vyuku jazyk.

> Hrubé’ soukromé domaéiinvestice (1),které zahrnuji stavby vyrobnichiizeni,
nakup strojniho Zé&eni a zminy ve stavu zasob. Investice vZdy znamenaji tvoidbeého

realného kapitalu.

> Vladni nakupy statk a sluzeb (G)které zahrnuji Pmé nakupy statki vydaje za
sluzby. Nepai sem vsSak transferové platby (starobniclibdy, stipendia, podpory

Vv nezangstnanosti atd.).

> Cisté vyvozy (NX)které zahrnuji febytek vyvozu nad dovozem. ¥ipad vyvozu
nakupuji cizinci nami vyrame statky a sluzby. Jsou sem zahrnovany i statkiuzby,
které cizinci jako turisté v naSi zemi zakoupi. Nppk dovozu vynakladaji domaci
subjekty vydaje na nakup statla sluzeb vyramych v zahranii. PoloZka zahrnuje i ty
statky a sluzby, které naSi&mé nakoupi jako turisté v cizich zemich.

Hruby domaci produkt fZeme vyjatit pomoci nasledujiciho vztahu:

HDP=C+1+G+NX

Zohlednime-li  saldo zahramiho dichodu ziskame HNP .Odeme-li

znehodnoceni kapitalu ziskaisty domaci produkt.

® HELISEK, Mojmir.Makroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM, 1998. s 188. ISBN
80-86175-02-2.

® Zpracovano podle: PICHANIOVA, Ludmila; PACESOVA, HanaEkonomie Il - Makroekonomid. vyd.
Vydavatelstvi \CHT, 1999. s 16. ISBN 80-7080-356-8.

" Oznaeni hrubé investice vyjadje skuténost, Ze nebylo odéeno znehodnoceni kapitalu, ktery byl
opotebovan.

8 Priviastek domaci znamena, Ze jde o investvydaje doméacich firem, které se ale mohou tykat
dovazenych statk

°® HELISEK, Mojmir. Makroekonomie zakladni kurz. vyd. MELANDRIUM, 2000. s 26. ISBN 80-86175-
10-3.
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1.1.3 Diichodova metoda

Tretim postupem pro zjisvani makroekonomického vystupu jeiciodova
metoda. Vychazi ze skuieosti, Ze tvorb statki odpovida tvorba ithodi plynoucich
z poskytovani sluzeb vyrobnich fakiguotebnych k tvork danych statk '°

Sitame nasledujiciichody™
> mzdy a platy- zahrnuiji i ostatni vydaje zé&stnavatel na pracovni silu,

> ¢isté aroky — ziskané domécnosti a vladouedgstavuji rozdil mezi igatymi

a vyplacenymi uroky,

> renty — dichody plynouci domacnostem z vlastnictit@dp a nemovitosti,
> dizchody ze samoza#atnani,
> zisky ostatnich podnik — predstavuji rozdil meziijdanou hodnotou a mzdami

Soutem uvedenychitchodi ziskame narodnitdhod.

1.14 Srovnani metod vypiu
Vysledky jednotlivych zpisohi vyjadieni makroekonomického produktu musi byt
shodné abstrahujeme-li od statistickych a ewidash nepesnosti a chyb. Toto srovnani

vyjadiuje nasledujici tabulka 1.2.

Tabulka 1.2 - Srovnani metod

TVORBA ROZD ELENI UZITi
Produktova metoda ugdhodova metoda vydajova metoda
findlni produkce sektdr mzdy, Uroky, renty zisky spi@ba ©
primarniho (v cenach vyrobnich fakiigr hrubé soukromé investice (1)
sekundarniho vladni nakupy (G)
tercialniho + znehodnoceni kapitalu Cisty export
+ negimé dag + negimé dag
- subvence - subvence
HRUBY DOMACI PRODUKT (v trznich cenach)

Zdroj: HELISEK, Mojmir. Makroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM, 1998. 12 s.
ISBN 80-86175-02-2.

10 zpracovano podle: HELISEK, Mojmikakroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM,
1998. s. 12. ISBN 80-86175-02-2.
1 Zpracovano podle: HELISEK, Mojmikiakroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM,
1998. s. 13. ISBN 80-86175-02-2.
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1.2 Inflace

.Inflace je definovana jakoust vSeobecné cenové hladiny¢iené indexem
spotebitelskych cen (CPI) nebo jinym srovnatelnym cemovindexem.*? Opakem
inflace je deflace (cenova hladina klesa).

VySi inflace nefime pomoci miry inflacat, ktera vyjaduje tempoistu cenové
hladiny. Abychom mohli vypé&tat miru inflace, musime ¢fakym zpisobem znirit
cenovou hladinu. K jejimu #&ieni se nejastji pouzivaji ti cenové indexy: index

spotebitelskych cen (CPI), index cen vyrab@P1) a implicitni cenovy deflator (IPDY.

1.2.1 Index spotebitelskych cen (CPI)

Tento index odrazi zému cen zboZi a sluzeb, které nakupuji domacnosticRije
naklady vynaloZené na zakoupeni koSe vybranéha zbslzizeb v &ném roce s naklady,
kterych bylo zapdebi v roce zakladnim. Sgebni koS zahrnuje jednak potravisiéé,
jednak nepotravirtdké zbozi, dale pak sluzby a ubytovani. Zbozi d@bslysou do koSe
vybirany tak, aby odrazely kupni zvyklosti obyvatdné zermr SloZeni koSe je na

nekolik let vzdy fixni, ke zning dochézi pouze se zmou spatebnich zvyklostt?

Sporebni kos
Od roku 2007 je u nas vyvoj indexu sfatitelskych cen sledovan na novych

spotebnich koSich. V ramci revize byly revidovany: w¥ybcenovych reprezentant
vahovy systém, soubor responderit metodika zji§ovani a zfisob vyp&tu. Nova
metodika zpracovani indexu vychazi z pozadatdurostatu. Od roku 2001 sgeneni
spotebnich ko8 sleduje wleréni ahrnnych indek spotebnich cen podle klasifikace
CZ-COICOP. Tato klasifikace vychazi z mezinarodtdskikace individualni spatby
podle &elu COICOP (Classificatin of Individua Comsumptibg Purpose), kter&idi
vyrobky a sluzby do 12 hlavnich odility jsou pak dal&lenény na skupiny aitdy.*®
Hodnota spdebniho koSe je ziskana tak, Zze se dané mnozstdékazzbozi

a sluzeb vynasobi jeho cenou fsfuSném obdobi. Kazdy reprezentant ma v uvedeném

2 LISKA, Vaclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 402. I$B0-
§36Ifllég}<_i?_\}éclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 403. N6B0-
21346Iffl1§9K_iff_\}:;lcIav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 402. N$B0-
21356If;:clzlz;fyi::;mebitelsk)’/ch cen — metodickéinucka pro uzivatele[online]. 2010 [cit. 2010-09-19]. Dostupné
z WWW:<http://lwww.czso.cz/csu/redakce.nsf/i/isc_ouitka_prirucka/$File/manual_isc_2010.pdf>.
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koSi pifazenu vahu wenou podilem vydéj na dany statek v zakladnim obdobi na
celkovych vydajich domacnosti (polozky, které nalpuhodok veétSi podil na spaebs
maji @i vypoctu vétsSi vahu nez polozky zastoupené v mengidtkach). Tyto vahy jsou
po ukitou dobu fixni (cca 5 let), protoZe jejich stati&e zji¥'ovani je velice nakme.
Index spatebitelskych cen je obvykle pitan jako Laspeyrés cenovy index:

Zn:qu [P,

CPl=12 ——
iz_l:qu [Py

kde @jznamena mnoZstvi i-tého zboZzi a sluzby zakladroko r
i znamena cenu i-tého zbozi a sluzby zakladniho roku

pii znamena cenu i-tého zbozi a sluzbyri®ho roku

Nep“esnosti obsazené v CPI

Tento index je népstji pouzivan, pesto i v @m lze nalézt &olik nedostatk.
NejvyznamujSi je ten, Ze CPheodrazi zlepSeni kvality vyrahkke kterému v pibéhu
¢asu dochazi. &xem let se vyraznzlepSuje kvalita vyrobk ale toto zlepSeni je obti&n
mefitelné. ZvysSeni ceny fize tedy byt znakem zvySeni kvality, nikoliisdedkem inflace.
DalSim z problém jsou zngny relativnich cen. Je znamo, 28 pvySeni cen &kterych
druhi zboZi spdtbitelé snizuji jeho spimbu a spdebovavaji zbozi, které je relativn
levrgjSi. Indexnezachycuje zény spotebovaného mnozstureni se pouze tehdy, kdyz

dojde k vyraznym zenam ve skladbvydaji.*®

1.2.2 Index cen vyrobg (PPI)

Tento index je znam také jako index velkoobchodiemi Je konstruovan podabn
jako CPI s pevnymi vahami danymi strukturou trZzelm&i ceny surovin, polotovar
i hotovych vyrobki. Je specifikovan praizna od¥tvi a obory. VSeobeeénse ma za to, Ze

jeho vyvoj signalizuje nadchazejici gny v CPI.

1.2.3 Deflator HDP
Deflator HDP je nejkomplexijsi z cenovych index kterymi se niti mira inflace
Na rozdil od jiz jmenovanych indéXCPI, PPI) pouziva vahybného obdobi (vahy jsou

kazdy rok odliSn€) a zahrnuje SirSi spektrum vyiobknplicitni cenovy deflator se nazyva

81 1SKA, Véclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 404. NBO-
86419-54-1.
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~mplicitni“, protoZe neni vypgitan Fimo, ale je ufen podilem nominélniho a reédlného
HDP. Plati:
, HDPR, (R
deflator HDP = ———— [100
HDR, [F,
kde: HDP . Be HDP ngieny v cenachdného obdobi
HDP . Rje HDP n#ieny v cenach zakladniho obdobi

Rozdil mezi CPl a HDP*

> HDP zahrnuje SirSi skupinu stétk
> koS statk v deflatoru HDP se kazdy rokami, v CPI je stejny,
> CPI zahrnuje i ceny importovanych statkdeflator HDP pouze ceny stétk

vyrébinych v dané ekonomice.

124 Mira inflace
Jestlize zname hodnotu indgexniZzeme odvodit vypeet miry inflacert Plati.

7T, = R-Rs 100
t-1
Ten vyjaduje, o kolik procent vzrostla cenova hladina vziatise k obdobi t, ve

srovnani s cenovou hladinou, vztahujici se k obttdbi

1.2.5 Typy inflace

Otevena, skryta, potkéena

Trvaly rist cenové hladiny je oztavan jakootevenainflace. Existuje-li na trzich
vSeobecny fevis poptavky a je-li bra&mo cendm tentoipvis svym @stem eliminovat
vznika inflacepotlacena Za skrytouinflaci byva ozna&ovana situace, kdy levné vyrobky

N 1

byvaji nahrazovany drazsimi, a niz by tomu odpdeaiggssi kvalita nebo lepSi vlastnosti.

Pliziva, padiva a hyperinflace

Tempo fistu cenové hladiny fize byt v piabéhu ¢asu tizné. Podle miry intenzity

ristu cenové hladiny rozliSujeme tyto druhy inflae:

" HELISEK, Mojmir. Makroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM, 1998. s 130. ISBN
80-86175-02-2.

18 Zpracovano podle: PICHANIOVA, Ludmila; PACESOVA, HanaEkonomie Il - Makroekonomid. vyd.
Vydavatelstvi \CHT, 1999. s 79. ISBN 80-7080-356-8.
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> Pliziva (mirnd) inflace - ro¢ni mira inflace je nizk& (zpravidla jednociferné
hodnoty). Lidé neztratili @ivéru k pegzam. Jsou ochotni je dale pouzivat jakoshibo,
drZzet penize na vkladech i Urokovychtach. Jsou uzavirany dlouhodobé i kratkodobé

kontrakty v nién¢ dané zem Penize neztratily svoji funkci.

> Padiva inflace- rychlejSi ast cenové hladiny (dvojciferné hodnoty). Je spojena
stadou vaznych hospoitkych poruch. Penize ztraceji svoji kupni silug kixinezuji drzbu
pergz, rychlost obhu perz roste. Lidé pesouvaji peteni aktiva do aktiv realnych
(domy, pmida, zlato, urdlecké gednety). Kontrakty jsou uzavirany v jiné nez inftd
meéné nebo jsou indexovany cenovym indexem. Penize ioji funkci jen v omezené
mite.

> Hyperinflace — penize zcela ztratily schopnost plnit své funkciElé nejsou
ochotni penize pouzivat jako &ivo a pozaduji vynou za zboZi nebo sluzbudiiné
zbozi nebo jinou nez intai ménu. Hospodistvi je naruseno. P&ini snéna je nahrazena

smEnou naturalni.

Poptavkova a nabidkova inflace

Z hlediska picin rozliSujeme dva typy inflacE”

> Poptavkova (inflace tazena poptavkow)pric¢inou ristu cenové hladiny je zvySeni

agregatni poptavky, kteréte mit fizné divody:

- zvyseni tempalistu perzni zasoby
- zvyseni vladnich vydajna zbozi a sluzby
- shizeni dani nedoprovazené snizenim viadnich «ydaj
> Nabidkova (inflace tldena naklady)— cenova hladina roste wsledku snizeni

agregatni nabidky, jehoZipinou mohou byt tzv. nabidkové Soky. Hlavri¢my snizeni
agregatni nabidky mohou byt:

- zvySeni mzdovych sazeb

- zvyseni swtovych cen zakladnich surovin

19 Zpracovano podle: LISKA, Véaclav a kdlakroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING,
2004.. s 407. ISBN 80-86419-54-1.
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1.2.6 Spole‘enské néklady inflace

Spoleenskym naklady inflace se rozumiistedky inflace. Jsou sice obt&n
méfitelné, ale o jejich existenci neni sporu. Mezida&g7itsj&i z nich pat:?°
> naruseni schopnosti pefz plnit funkci okéZiva a uchovatele hodnoty lidé nejsou

ochotni fijimat penize vyranou za zboZzi, kupni sila pgnklesa,

> znehodnoceni Uspor ztrata schopnosti p&nuchovavat bohatstvi,

> obtizné odhady efektivnosti kapitals zpisobuje odkladani investiich zandra
piipadré hospodésky atlum,

> preroza@lovani dichodu a bohatstvi mezigenymi skupinami lidi — &fitelé

ztraceji (maji-li své penize v dlouhodobych obligacrist cen je ochudi) a ziskavaji

dluznici (v pibéhu inflace se hodnota dluhu snizuje).

1.3 Nezan#stnanost

DalSim z klgovych makroekonomickych problémna ktery se sou®di jak tvirci
makroekonomické politiky i Siroka venost je situace na trhu prace. Makroekonomie
potrebuje ukazatele, které jsou schopny popsat stawaj vohoto trhu. Jednim z nich je
mira nezargstnanosti. Bd definovanim samotné miry nezetmanosti je nutné ik

pocet nezamstnanych.

131 Definice nezardstnanosti
Populaci zemd miZzeme obvykle radenit na ekonomicky aktivni obyvatelstvo
a obyvatelstvo ekonomicky neaktivni, jak je patzrm#ésledujiciho obrazku 1.1.

20 zpracovéno podle: PICHAKIOVA, Ludmila; PACESOVA, HanaEkonomie Il - Makroekonomid. vyd.
Vydavatelstvi \CHT, 1999. s 79. ISBN 80-7080-356-8
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[ POPULACE J
1

1 1
{ Ekonomicky aktivni obyvatelstvo ] [ Ekonomicky neaktivm’obyvatelstvo]

(pracovni sila)

1 1
[ Zaméstnani ] [Nezaméstnani]

Obrazek 1.1 — Rozdleni populace

Zdroj: LISKA, Véaclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 426. 6B
80-86419-54-1.

Nezandstnani
Za nezamistnané jsou Ceské republice (podle metodiky ILO) povazovany wégc

osoby, které dosahly 15 let a vice a v daném obsiaiirdvaly i podminky?*
> nebyly zandstnané,

> aktivné hledaly praci — byly vedeny vregistru prace nebo soukromé
zprostedkovatelny prace, hledaly pra¢imo v podnicich, fes inzerat apod.,

> byly pAipraveni k nastupu do prace

Zan¥stnani
Za zandstnané jsou povazovany vSechny osoby 15leté ai,skiee pat mezi

placené zawstnané nebo zatstnané ve vlastnim podniku.

Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo

Do této skupiny pdt osoby, které nejsou z&stnany a nejsou ekonomicky aktivni
(nap. deti predsSkolniho ¥ku, osoby nav$vujici raizné vzalavaci zaizeni, starobni

diuchodci a pod.)

Méreni neza@stnanosti

VySi nezandstnanosti mZzeme vyjatit absoluté jako pa@et osob, nebo relati¥n

jako miru nezagstnanosti.

2L LISKA, Véclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 425. BO-
86419-54-1.
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Plati:

Uu=—Y 100
(L+U)

kde: L znamena get lidi, ktei pracuji (v namezdnim pairu nebo podnikaji
U znamena peet nezamistnanych
Kromé& obecné miry nezatstnanosti jsou zjivany i specifické miry

nezandstnanosti naip popisujici nezagstnanost podledkoveé skupiny, vzélani apod.

1.3.2 Typy nezardstnanosti
Ekonomoveé ¥tSinou uvadji 3 zakladni typy neza#stnanosti: frikni, strukturalni,
cyklickou. Ty souviseji s hlavnimi f@inami nezamsstnanosti a fedstavuji pro

makroekonomickou politiku 3 odliSné problémy.

Frikeni nezanistnanos?

NaaN

Tento typ nezagstnanosti je zdjtinén pohybem pracovnik Vzdy existuje ufité

mnozstvi lidi, kt& jsou nezargstnani proto, Ze:

> ztratili praci na zaklad propuseni: Podniky (bez ohledu na to, zda se ekonomika
nachazi ve fazi expanze nebo recese) vznikaji ikganJvolovani pracovnik zpisobuji
i technologické zrny, kdy pracovd nara@na vyroba je nahrazovana stroji, nebo také
organiz&ni zmeny v podnicich.
> dobrovolre opustili zangstnani a hledaji nové (nap Iépe placené),
> vstupuji do pracovni sitymladi lidé opougfi Skoly a hledaji poprvé zatstnani,
dochazi k mezinarodni migraci obyvatelstva apod.

Tito lidé hledaji praci a jsou poditou dobu nezagstnani. Frikni nezamistnani
se tedy po uité dok® meéni v zangstnané. Redpoklada se, Ze vramci féki
nezangstnanosti odpovida profesni charakter a region@mniistni neobsazenych mist

nabizené nezafstnané praci.

Strukturalni nezagstnanost’

Strukturalni nezagstnanost vznika na zakladhedostaténé poptavky po statcich

atudiz i po pracovnicich. Postizena jsou &y kter4 prochézeji Gtlumem. Utlum

2 7pracovano podle. HELISEK, Mojmikakroekonomie zakladni kurk. vyd. MELANDRIUM, 2000.
s 181. ISBN 80-86175-10-3.
23 7pracovéno podle: HELISEK, MojmikMakroekonomie zakladni kurk. vyd. MELANDRIUM, 2000.
s 182. ISBN 80-86175-10-3.
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nékterych odétvi je pritom doprovazen rozmachem @i jinych. Nezamistnanost
vyvoland &mito strukturdinimi zrénami se tak vyzrnmje tim, Ze na jedné straridé
neustale fichazeji o zastnani, na strandruhé jsou neustale vytigna nova pracovni
mista. Na rozdil od frikni nezamistnanosti vSak oproti nabidce prace stoji volnégnai
mista s odliSnymi poZzadavky.

Strukturalni nezagstnanost mize byt dale podméma bariérami v migraci za
praci. To znamena, Ze v daném narodnim hosptxdamize byt v daném odivi
poptavané i nabizené mnoZstvi prace celkeyrovnano, ale zivodu prostorove
uzawenosti trhu prace existuje nerovnovaha na jednattivegionalnich trzich prace téze
profese.

Jako zvlastni fipad strukturalni nezatstnanosti (indukované nezastnanost)
byva uvadna nepruznost nominalnich mezdéem dofi. Tato nepruznost je apobena
zédkonem stanovenou minimalni mzdou. Je-li miniméiada ve srovnani s rovnovaznou
mzdou na trhu nekvalifikované prac#li§ vysoka, vede ke strukturalni nezsimanosti
téchto pracovnii.

Nezangstnanost nelze zcela eliminovat. Je pouze mozngtizaqby lidé, hledajici
praci, ji nasli co nejrychleji. Tento stav byva ekmy nazyvan plna zafstnanost. PIna
zanestnanost neznamena stoprocentni &dnanost. Trh prace je neustale v pohybu
(propoustni - najiméni). Mira neza¥atnanosti, kteraiptomto obratu trhu prace vznika je
prirozenou mirou nezadstnanosti. Piirozena mira neza¥stnanosti je chapana jako
dlouhodol rovnovazna mira nezastnanosti, kolem které skdtea mira nezasstnanosti

kolisa?*

Cyklicka nezawstnanost®

Cyklicka nezamsstnanost vyplyva z vSeobecné recese hosptda Je spojena
s klesajici fazi hospotitkého cyklu — recesi Vfbehu recese je celkova poptavka
v ekonomice nedostatea, a tim je i poptavka po praci nizka. V tétoagiye pcet lidi,

kteti hledaji praci, vyssi, nez pet volnych mist.

24 LISKA, Véclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 429. I$BO-
86419-54-1.
% LISKA, Véaclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 420. BO-
86419-54-1.
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1.3.3 Néklady a fFinosy nezarstnanosti®®
| nezangstnanost, stejn jako inflace, je spojena s naklady, a teeqevsim
nezandstnanost cyklicka. Na druhou stranu je nuthénat, Ze nezagstnanost ma i jisté

piinosy, zvladt pak nezamstnanost frikni.

Naklady neza@stnanosti

e

Naklady, které nezagstnanost pinasi, dopadaji na kazdého z nas. Nezdnani
se dostavaji do obtizi spojenych se ztratowhkyd(ty do ukité miry eliminuje vyplacena
podpora v nezadstnanosti), na zagstnané pak pravidelndoléha prosednictvim plateb
pojistni v nezamistnanosti, které je jim strhavano z jejich mzdplatu.. DalSimi néklady

jsou néklady agregatAf:

> Ztrata agregatniho vystupu arthodu — predstavuje hodnotu vystupu , ktera by
byla zamgstnanymi vyprodukovana, pokud by pracovali. Tytoklady nejsou
zanedbatelné.iPskute&né mfe zangstnanosti vyssi nezippzena mira dochazi ke zttat
vystupu. Pokud dojde ke zvySeni nezatnanosti o 1% nad fippzenou miru

nezangstnanosti— vystup se snizi o 2 — 3 % pod svou potencialnveirqdosazené ip
plné zangstnanosti). Tento vztah je ob&anam jako Okuiiv zakon.

> Znehodnoceni lidského kapitaly tak je chapanorpruseni kariéry jedince, ztraty
nabytého lidského kapitalu. | tyto naklady jsoumielvyznamné. Lidskym kapitalem se
rozumi vzalani, schopnosti (duSevni, mechanické) a dovednpiskané ve Skole,
rozvinuté v zarmsstnani et pracovnich navyk a schopnosti koncentrace.

Dlouhotrvajici nezagstnanost fispiva ke ztrat téchto schopnosti.

> Zvysena kriminalita— miZe byt doprovodnym jevem neza&stnanosti u ékterych
skupin obyvatel, v&kterych regionech. Jestlize si lidé nemohou dddat legalnim

zpisobem /praci), mohou se pokusit ziskat penizefedrsttvim trestnéhdinu.

> Ztrata lidské distojnosti — postihuje zvlagt dlouhodolks nezamdstnané.
Nezangstnanost fedstavuje zvySenou psychickou &atpro celou rodinu, iXemz
spole&enské a psychické naklady mohou mit mnohem vyzggmdopad nez finami

ztraty.

? LISKA, Vaclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 433. I$B0-
86419-54-1.

2" zpracovano podle: LISKA, Véaclav a kdllakroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING,
2004. s 433. ISBN 80-86419-54-1.
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Prinosy neza@stnanosti

| kdyZ je €Zké tomu u¥iit, nezandstnanost sebouipasi i utité vyhody:

> Moznost vyBru zamgstnani - ze strany uchazé. Ti nemusi fjmout prvni
nabizené misto, ale maji moznost si vybrat praterak jim bude vyhovovat, bude

odpovidat jejich schopnostem (to se pozitiadrazi na produktivitprace).

> MozZnost vylru zamégstnanai — ze strany zadstnavatele. Zagstnavatelé mohou
vybirat z ¥tSiho pd@tu potencionélnich uchase neZz kdyby neza#stnanost byla nulova
(pak by museli vzit toho, kddipde).

> Zavadni novych technologii- aby mohly byt vyuZity jejich vyhody, budou muset
lidé znmenit zanestnani.

> Brzda pfemrSénych mzdovych poZadaik a jinych vyhod — jistd mira
nezangstnanosti reguluje ipmrséné pozadavky (vySe mzdy, delSi dovolenggspavky

a pod) pevySujici hodnotuifinosu rkterych zamistnanych.

1.4 Platebni bilance (véjSi ekonomicka pozice)

Velkou pozornost &nuji ekonomové pozici dané narodni ekonomikyivzbytku
swta. Ta byva vyjatena fizr¢, obecr vSak souvisi s vyvojem platebni bilance.

.Platebni bilance statu obetmvyjadiuje sumu vSechipatych a poskytovanych
plateb mezi subjekty narodni ekonomiky a mezinaimdokoli, \Cetné zmeny stavu rezerv
za ukitou ¢asovou jednotku (zpravidla jeden roky.

Za domaci subjekty jsou povazovany:

> Fyzické osoby, které sidli na daném uzemi.
> Pravnické subjekty, jejichz ekonomické centrum s&chazi v zemi.

Platebni bilance je bilance narodniho hospsitg sestavena vzhledem k pénim
tokam devizovych prosedki. Je vedena na zakkgodvojného Getnictvi, proto musi byt

jako celek vzdy vyrovnana.

2 LISKA, Véclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 526. N6BO-
86419-54-1.
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14.1 Horizontélni struktura
Pojeti struktury platebni bilance neni ve vSechizbrjednotné. NejpouZivajsi je
ziejm¢ pristup podle Mezinarodniho émového fondu (MMF), podle éhoz je platebni

bilance rozdlena do nasledujiciatasti:

1.4.2 Bézny (et

Ten se sklada z nasledujicich peutf®
> Obchodni bilance- vyjaduje pohyb zbozi. Je mozné ji¢hit dvéma metodami.
Bud’ metodou ,fob" (free of board) — hodnota zboZi ygadiena bez nakladna transport
a pojiséni za hranice vyvazejici zém- nebo metodou ,cif* (coast insurance freigh
transport) — do hodnoty zboZi jsou tyto ndkladynazhranice fijimajici zen& zahrnuty.
To ma za nasledek, Ze tyto naklady jsouripgc prvni metody v bilanci sluzeb aip

druhé metod v obchodni bilanci.

> Bilance sluzeb- zde jsou zapdtany veSkeré dovozy a vyvozy sluzeb. (zejména
doprava, tranzitni poplatky, turistika, bankovniizly apod.). Obchodni bilance spolu

s bilanci sluZzeb byva oztavana také jako bilance vykon

> Bilance vynog& — zde se &tuji vynosy z kapitalu (Groky, dividend, reinvesamé
zisky) a gevody pracovnichifimi.

> Transfery — zahrnuje vSechny pohyby zboZi a gebez protihodnoty (iispsvky
mezinarodnich organizacijfgvody pracovnich figmu, dédictvi apod.). Ve statistikach

mohou byt dleny na transfery soukromé a statni.

1.4.3 Kapitalovy et
Zde jsou zaznamenany veSkeré transakce souvisgjigigraci obyvatelstva,
s promijenim dluth a s gevody vlastnickych prav k fixnim akiim, pgrevody nefinatnich

aktiv a nehmotnych prav.

1.4.4 Finanéni Ucet
Vyjadiuje vyvoj pohledavek a zavarkezident dané ekonomiky i zahranéi.

Jde tedy o vznik, zanik a 2Z2mu finartnich aktiv a pasiv vlady, bankovnich, nebankovnich

29 7pracovano podle: LISKA, Véaclav a kdllakroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING,
2004. s 562. ISBN 80-86419-54-1.
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a ostatnich subjekt Frijmy prostedki jsou chéapany jako kapitédlovy import a naopak.
Z hlediska¢asu seleni na kratkodoby (do jednoho roku) a dlouhodatad(jeden rok).

MiiZe byt rozlenén nag. na™®

> piFimé investice- nakupy (prodej) cennych papidavajicich pravo na rozhodovani
a vyuziti vyvezeného kapitaluigvazri se jedna o akcie),
> portfoliové investice- pohyb cennych papgibez narok na rozhodovani (zpravidla

se jedna o obligace),

N~y L

> ostatni investice— dlouhodobé i kratkodobé, néfsi ¢ast tvdi pajcky a 0wry

statniho finatniho a nefinatniho sektoru ekonomiky.

1.45 Zména devizovych rezerv
Tato bilance je spjata se zasobami aktiv (zejméewzyl v dispozici centrélni
banky. Jsou-li v souhrnur@dchozi bilance aktivni, pakebytek navySuje kategorii zasob,

nedostatek naopak.

1.4.6 Saldo chyb a opomenuti

Vyjadiuje rozdil mezi vysledkem éiného a kapitdlového¢tu na stradé jedné
azmenou rezerv na stréndruhé. Tento rozdil je #goben nap nedokonalostmi
v provadné evidenci zm@nych toki, metodickymi problémy apot.

%0 Zpracovano podle: LISKA, VAclav a kdllakroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING,
ZOOA:. s 563. ISBN 80-86419-54-1.

$L1LISKA, Vaclav a kol.Makroekonomie2. vyd. PROFESSIONAL PUBLISHING, 2004. s 564. NSBO-
86419-54-1.

%2 HELISEK, Mojmir.Makroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM, 1998. s 146. ISBN
80-86175-02-2.
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1.4.7 Vertikalni struktura
Kazda transakce je v platebni bilanci zachycenakmdta a to s nasledujicim
pravidlem??

kreditni polozky (znaménko +)

- export statl

- priliv diachodi

- import kapitalu
- zvySeni zavaZk(prijaté Uwry a vklady, prodej oblig:
- snizeni pohledavek ifpaté splatky Gra...)

debetni polozky (znaménko -)
- import statk
- odliv dachodi a transfei
- export kapitalu:
- zvySeni pohledavek (poskytnutésty rast bankovnich vklailv zahi
- sniZzeni zavaZk(splaceni G#rt, pokles depozit nerezidént.)

zvySeni rezerv gst pohledavek): -
shizeni rezerv (shizeni pohledavek): +

Pokud hovéime o saldu platebni bilance je nutné vzdy vymezita se jedna
o b¥Zzny et ¢i jiné sowasti platebni bilance, nebo zda mame na mysli @élko
saldo (saldo polozek nad rezervanietrg chyb a opomenuti). Celkové saldo se promita
do zreény menovych rezerv centralni banky.: aktivni saldo =Sauyi rezerv, pasivni saldo

= snizeni rezerv.

1.4.8 Zahraniéni zadluzenost
Podle vyvoje platebni bilance Ize odvodit vyvoj kg@nosti domacich subjekt
vici zahranéi. Jednd o zadluZenost podnikového sektoru i viddhrantnimi veéfiteli

jsou analogicky také podniky, vlady, ale takebia mezinarodni organizace.

1.4.9 Zahraniéni dluh

Dvoji pojeti zahrariniho dluhu®*
> Sirsi pojeti— zahrnuje do dluhu veSkeré zavazky domécich ktiby&ci zahranéi.
V tomto vymezeni se jedna o hruby dluh. @deme-li od &hto zavazik pohledavky
domacich subjeltvici zahranéi ziskamecisty dluh— aktivni saldo BZného dtu cisty

dluh zvySuje, pasivni saldo naopak.

%3 HELISEK, Mojmir.Makroekonomie pro bakatéké studium2. vyd. MELANDRIUM, 1998. s 146. ISBN
80-86175-02-2.

% Zpracovano podle: HELISEK, Mojmikakroekonomie zékladni kurz. vyd. MELANDRIUM, 2000. s
226. ISBN 80-86175-10-3.
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> UZSi pojeti(toto pojeti pouziva ndp Swtova banka nebo OECD) — vylue
z ,SirSiho dluhu“ polozky, které nejsou spojenyawipnosti platit aroky nebo jistinu.
Odeteme-li od takto zUZenych zavdzlanalogicky vymezené pohledavky zahtai;

ziskametisty dluh.
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2 PROCES VZNIKU EUROZONY

Nejen mikroekonomické tdody v podok nizSich transalnich néaklad,
minimalizace devizového rizika, transparentnost, @de také tvody makroekonomické
a politické stability podécuji snahy o integeai procesy jednotlivych autonomnich dtat
Tyto procesy jsou realizovanyigaevsSim progednictvim postupného odbouravani
piekdZek mezinarodniho obchodu zboZi a sluzehj kalpitdlu a pohybu pracovni sily.
V ekonomické teorii je rozliSovanogkolik stupit ekonomickeé integrace. Zona volného
obchodu, celni unie, jednotny vimt trh, hospod&ka a minova unie, politicka unie,
pricem? kaZda z nasledujicich foreniegtavuje vy3si stupeekonomické integrac®.
Evropska unie zatim do&jp do stadia HMU. Od roku 1999 &do jedenact zemi EU
sphujicich pgedepsané podminky pouzivat v bezhotovostnim platebstyku nov
zavedenou spoteou meénu euro — odtud nazev eurozona. Nasledudpsti této kapitoly

podrobrEji popisuji cestu jejiho vytveni.

2.1 Pocatky ménoveé integrace

Uspsdns probihajici integrace v Evrépredla k prvnim Gvaham o spofé meng
pocatkem 70 let. Dokument zpracovany pod vedenim ®&i&kfernera (lucembursky
premiér a ministr financi)ipdpokladal vznik inové unie do roku 1980. TehdejSi obdobi
vSak tomuto navrhu néglo. Rozpad bretton-woodského systému v roce 19vV@razné

zvyseni volatility sminnych kur# zmailo pavodni zangry a cely plan byl odvolarf

2.1.1 Delorsova zprava

Zasadni krok k dalSimi rozvoji énové integrace byldinén na jednani hlav stigt
které se konalo 27. - 28ervna 1988 v Hannoveru. Sedmnéethnému vyboru expeirt
pod vedenim J. Delorse iguseda Komise ES) byl &élén mandat k tomu, abyébem
jednoho roku prozkoumali a nasleédmpiedlozili zpravu s navrhem konkrétnich etap
k uskuténéni Hospodéské a minové unie (HMU). Dokument obsahoval krémhrnuti
dosavadniho stavu hospdsiéé a minové integrace také analyzuistedki prabéhu

% LACINA, Lubomir; RUSEK, Antonin a kolektivEvropska unie: Trendy/fleZitosti, rizika Plzei : Ale$
Cergk, s.r.o., 2007. s 79. ISBN 978-80-7380-0777-2.

% KADERABKOVA, Anna; ZDAREK, Vaclav.Makroekonomicka analyza. vyd. Vysoka Skola ekonomie
a managementu, 2007. s 182. ISBN 978-80-86730-05-9.

33



zawrecné faze budovani HMU a detailni navrhy, kterych loy& dosazeno v rdmci jeji
realizace. Realizace HMU#dta byt rozalena do 3 etap’

> V prvni eta@ mélo dojit k vyuziti moznosti EMS a k posileni ulohgyboru

guvernéd centralnich bank.

> Ve druhé etag méla byt posilena koordinace hospésldch a rozpéovych

politik a zahajena institucionalnitiprava na zavedeni spote& neny (Odpowdnost

za politicka rozhodnuti stale nesou narodni instify

> V kone'né — feti — etag meélo dojit k dovrSeni #nové integraceélenskych zemi:
zavedeni spotmé neny, peneseni kompetenci wémové politice na instituce
Spole&enstvi.

Na zasedani v Madridu dervnu 1989 Evropska rada schvalila Delorsovu zpravu
jako ,Strategii evropské Hospodké a mnové unie“. Déle zde bylo rozhodnuto
0 zap@eti prvni etapy od Xkervence 1990. Na jednom z dalSich zasedani Evrapske
v fijnu 1990 VRime, bylo rozhodnuto o zah&jeni druhé etapy od 1.deti®p4. Jestpred
timto zasedanim, v srpnu 1990, publikovala Komskudhent s nazvem ,Jeden trh, jedna

ména®, ktery analyzoval vyhody a naklady spojené mgkem HMU3®

2.1.2 Maastrichtsk& smlouva

Na zaklad principi uvedenych v Delors@vzprav byla formulovana a v prosinci
1991 v Maastrichtu ffjata Smlouva o Evropské unii (slavnostni podpigneru 1992,
nabyti &innosti od listopadu 1993), kter4 obsahovala i knvergefni kritéria. Jejim
z&kladem se stalaipilitova struktura EU, fxxemz HMU se stala soasti prvniho,

nadnarodniho pile, a zarovi jednim z hlavnich ail now vytvoiené Evropské uni&.

2.2 Vznik ménové unie
— zaéatek roku 1997 — kdy #mové unie mohla vzniknout zarqupokladu, Ze alespo

polovina ¢lenskych zemi spini poZadavky konvergeich kritérii. Druhy poz&Si

37 Evropska integrace - Evropsky parlamerdfienské staty Evropské unieformasni kancel& Evropského
parlamentu, 2007. s 24. ISBN 978-80-254-1774-4.

¥ SYCHRA, Zdegk. Jednotna evropskadna : Realizace hospogkgké a ranové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. s 68. ISBN 978-80-3082-2.

% SYCHRA, Zderk. Jednotna evropskédna : Realizace hospoggké a ranové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. s 67. ISBN 978-80-8082-2.
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(zatatek roku 1999) kdy smova unie mohla vzniknoutfip jakémkoliv pd@tu clena
splhiujicich maastrichtsk& kritéria. Prvni termiristal nevyuZit, nehd clenské zeré
nedokazaly provést pozadovanou konsolidaci svyclonakik (zejména v oblasti
verejnych rozpeéti). Tento fakt byl Evropskou radou formalistvrzen v prosinci 1996
v Dublinu. Podklady Evropské komise a Evropskéhmoného institutu o ifijpravenosti
¢lenskych zemi na zahgjeriéti etapy byly vypracovany wéznu 1998. Na jejim zaklad
Evropska rada na zasedani @tkw 1998 rozhodla o vstupu do 2éstné — teti — etapy
od 1. ledna 199%’

2.3 Etapy budovani spolé mény

Casovy harmonogram jednotlivych kiiokyl Smlouvou o EU rozvrZen dd etap,
které na sebe navazovalyghHem nich doSlo k postupné realizaci HMU. Vzajense
odliSovaly jak délkou tak obsahem. Zatimco prvniapat byla pouze startovaci
pottebna opdeni aclenské zem mély splnit konvergedni kritéria (o jeji délce bylo
rozhodnuto az v jejim pbéhu). Navazujiciieti etapa se pojila se vznikem HMU &bm

ni byla evropska ima zavedena v hotovostni poddbankovky, mince}?

2.4 Tieti etapa—od 1. ledna 1999 do g8rvna 2002

Od 1. ledna 1999 #ala teti etapagcimz oficialre zahgjila svojicinnost HMU.
Kompetence v gmové politice byly pevedeny na uUroweSpol&enstvi, zodposdnost za
provadni menové politiky gevzaly Evropsky systém centrélnich bank a Evropska
centralni banka. S¢nné kurzy mezi gnami z@&astrenych zemi a eurem byly pevn
zafixovany. Pesné hodnotyéthto fixaci ukazuje tabulka 2.1 Novaéma euro zatim
existovala pouze v bezhotovostni férmToto usp#adani trvalo #i roky. Teprve
po ukorgeni tohoto pechodového obdobi, 1. ledna 2002, byla ve vSechickeaurozény
zahgjena vyrgna narodniho aZiva za eurové. Po dobu dvowsimi byla umozgna tzv.
dualni cirkulace, kdy v danych zemich byly wbb jak pivodni tak nove, eurové, mince

a bankovky. Cleny eurozény se stalo jeden&ct &tétpatnacticlent Evropské unie.

4% Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni eur&eské republicgonline]. 2011 [cit. 2010-26-10].
Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty eurozony.html>.

“LLACINA, Lubomir a kol.Ménova integrace: Naklady affmosyclenstvi v rénové unii 1. vyd. Praha :
C.H.BECK, 2007. s 215. ISBN 978-80-7179-560-5.
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Jak bylo uvedeno vyse, byl vstup do eurozony podméplrénim konvergeénich kritérii.
Jak ukazuje tabulka 2.2 nebyl tento pozadavek saplgtSinou zemi, a to fipdevsSim
kritérium fiskalni — doporéené hodnat 60% HDP vyhouly pouze fi staty (Finsko,
Francie, Lucembursko). Rada ECOFIN proto ve svérpodgeni zruSila dosavadni
rozhodnuti o existenci nadmmého schodku. (Rada vyuZila ustanoveni smlouvgrékt
hovai o splreni kritéria, pokud se stav k&ného zadluZeni sniZzuje dailgizuje se
doporiené hodna). To bylo zasadni rozhodnuti, bez kterého by $e $yaty nemohly

stat zakladajicimileny eurozény?

Tabulka 2.1 - Frepctitaci koeficient mezi ndrodni ménou zakladajicich zemi a eurem

Clenské staty Ména Ilzllj):‘?k EURL
I] Belgie Frank 40.3399
E Finsko Marka 5.94573
l] Francie Frank 6,55957
ﬂ Irsko Libra 0.787564
ﬂ ltalie Lira 1936.27
I: Lucembursko Frank 40.3399
E Némecko Marka 1,95583
E Nizozemsko Gulden 2.20371

Portugalsko Escudo 200.482
: Rakousko Silink 13,7603
Spargisko Peseta 66,386

Zdroj: Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni eurd'eské republic¢online]. 2011 [cit. 2010-26-
10]. Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty _eurozony.html>.

“2SYCHRA, Zdewk. Jednotna evropskadna : Realizace hospogké a ranové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. s 107. ISBN 978-80-3082-2.
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Tabulka 2.2 — PIréni konvergergnich kritérii: zakladaj

ici zemé eurozoény

Deficit Celkovy Roéni mira Dlouhodoba Stabilita
(pfebytek) | vefejny dluh | inflace (%) urokova kurzu
rozpoctu k HDP (%) sazba (%)

k HDP

Stav 1997 1997 2/1997 az 2/1997 az 3/1996 az
1/1998 1/1998 2/1998
Kritérium 3.0 60.0 2.7 7.8 UdrZovani
povoleného
rozpéti

Belgie 2,1 122,2 1,4 57 Ano
Finsko 0,7 55,8 1,3 5,9 Od 10/96
Francie 0,9 58,0 1,2 5,5 Ano
Irsko 3,0 66,3 1,2 6,2 Ano
Italie 0,9 121,6 1,8 6,7 Od 11/96
Lucembursko 1,7 6,7 1,4 5,6 Ano
Némecko 2,7 61,3 1,4 5,6 Ano
Nizozemsko 1,4 72,1 1,8 5,5 Ano
Portugalsko 2,5 62 1.8 5,2 Ano
Rakousko 2,5 66,1 1,1 5,6 Ano
Sparglsko 2,6 68,8 1,8 6,3 Ano

Zdroj: SYCHRA, Zdegk. Jednotna evropskadna : Realizace hospodské a rdnové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009.. s 106. ISBN 978-80-3082-2.

2.5 Prvni roz&feni eurozény Recko

Prvnim statem, ktery roZdi pocet ¢leni eurozény na 12, byl®ecko. Oficialr

pozadalo organy Spalenstvi o vstup 9.fezna 2000. Referénim rokem pro posouzeni
jeho schopnosti vstoupit do HMU byl rok 1999. J&kazuje tabulka 2.3 anRecko
nevyhowlo vSem istupovym kritériim. Celkovy wejny dluh k HDP pekrctil

doporwenych 60 %. Komise a Rada vSak zaujala stejny pdatm o dva roky

difve aitoto konvergemi kritérium bylo pijato jako splgné. Recko istoupilo

k 1. lednu 2001. fepaitaci koeficient mezi domadeckou n¢nou a eurem fjblizuje

tabulka 2.4.
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Tabulka 2.3 — PIréni konvergerenich kritérii: Recko
Deficit Celkovy Roéni mira Dlouhodoba Stabilita
(prebytek) verejny dluh | inflace (%) urokova kurzu
rozpoctu k HDP (%) sazba (%)
k HDP
Stav 1999 1999 4/1999 az 4/1999 a7z 4/1998 az
3/2000 3/2000 3/2000
Kritérium 3.0 60.0 2.4 7.2 UdrZovani
povoleného
rozpéti
Recko 1,6 104,4 2.0 6,4 Ano

Zdroj: SYCHRA, Zdegk. Jednotna evropskédna : Realizace hospodské a rinové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. s 116. ISBN 978-80-3082-2.

Tabulka 2.4 — Rrepctitaci koeficient mezi narodni nénou Recka a eurem

Clensky stat Ména Fixni kurz k euru
e N
e Recko Drachma 340,750
—

Zdroj: Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni euraeské republicgonline]. 2011 [cit. 2010-26-
10]. Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty eurozony.html>.

2.6 Druhé rozskeni eurozény - Slovinsko

K 1. kvétnu 2004 se Evropska unie ra@gi o novych 10¢lenskych stat. Timto
krokem se na &kolik let obratil celkovy porr zemi paticich do HMU — uz to nebyla
vétSinaclenskych stét, ale €sna mensina. Mimo HMUistavalo finact stat, véetns téch
now pristoupivsich.

Nové clenské staty fistupovaly k zavedeni spdéleé neny rozdilre. Mezi zeng,
které pdaitaly s co nejblizSim vstupem do HMU, bylo SlovioskPo nutném dvouletém
piechodovém obdobi podalo Zadost o posouzeni sta@&vkswergencec(mz odstartovalo
proces vstupu do HMU) 2.iézna 2006. Bylo hodnoceno podle vyslkediosazenych
v refere@nim roce 2005. Jak je patrné z tabulky 2.5 dosdbostvinsko velmi dobrych
parametii, proto ho Komise dopoéia piijmout jako dalSilenskou zemi. Rada ECOFIN
rozhodla o tom, Ze se Slovinskdigwjilo k eurozog od 1. ledna 2007 a stalo se
tak tinactym ¢lenem. Po zdereéni Slovinska do HMU se et ¢lenskych stét, které
zavedly spolénou nenu, sice zvysil, ale vzhledem k tomu, Ze k 1. le@007 gistoupily

do Evropské unie dalSi dva nové staty (RumunskoudhdBsko), tveila HMU stale
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mensinatlenskych stét*® Prepasitaci koeficient slovinského tolaru je zachycemuice

2.6.
Tabulka 2.5 — PIrgni konvergertnich kritérii: Slovinsko
Deficit Celkovy Roéni mira | Dlouhodoba Stabilita
(piebytek) veirejny dluh | inflace (%) urokova kurzu
rozpoctu k HDP (%) sazba (%)
k HDP
Stav 2005 2005 4/2005 az 4/2005 az 5/2004 az
3/2006 3/2006 4/2006
Kritérium 3.0 60.0 2.6 5,9 Udrzovani
povoleného
rozpéti
Slovinsko 1,8 29,1 2,3 3,8 od 6/2004

Zdroj: SYCHRA, Zdegk. Jednotna evropskédna : Realizace hospodské a rinové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009.s 123. ISBN 978-80-3082-2.

Tabulka 2.6 — Frepctitaci koeficient mezi narodni nénou Slovinska a eurem

Clensky stat Ména Fixni kurz k euru

Slovinsko Tolar 239,640

Zdroj: Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni euraeské republicgonline]. 2011 [cit. 2010-26-
10]. Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty_eurozony.html>.

2.7 Treti rozSkeni eurozony - Kypr a Malta

DalSi d¥ zent, které usilovaly o vstup do HMU, byly Kypr a Maltdejich
pristupovani se vyzr@avalo vzajema koordinovanym postupem. Od ostatnich zemi, které
vstoupily do EU vroce 2004, se odliSovaly kompakth z hlediska politického
i ekonomického. V obou ffpadech se jednalo o malé, d®we ekonomiky s vysoce
rozvinutym obchodnim a fingnim sektorem a oblasti sluzeb. Jejich relatigilina
ekonomicka pozice vychazela z dlouhoélodxistujici trzni ekonomiky, v rozvinutych
administrativnich strukturach a také #egstihu harmonizovaném pravnim systému
v souladu s EU. (Asociai dohody mezi obma zendmi a Spoléenstvim byly uzakeny
jiz v sedmdesatych letech). Zadost o posouzenidmance podal Kypr 13. Ginora a Malta
26. Unora 2007. Tabulka 2.7 ukazuje, Ze ani jednaemi nerla zasadni problém se
splrénim # meénovych kritérii. Jind situace panovala u fiskalnkeftérii. Malta i Kypr

mirné piekratily doporwenou hranici porru celkového viejného diuhu k HDP (60 %),

3 SYCHRA, Zdewk. Jednotna evropska dna : Realizace hospodgké a rdnové unie v EU1. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. 122 s. ISBN 978-80-3082-2.
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Maltu navic tiZila stédle neuk®¢ena procedura nadmmého schodku. NicménKomise
a nasledé i Rada ve sloZeni hlav staa Séfi viAd a Rada ECOFIN vstugchto zemi
doporwily. Kypr a Malta tak vstoupily do HMU k 1. lednu0@8* a zaaly pouZivat
spole&nou nEnu euro — pepcaitaci koeficient mezi narodnimi dnami a eurem ukazuje
tabulka . 2.8.

Tabulka 2.7 — PIréni konvergergnich kritérii: Malta, Kypr
Deficit Celkovy Roéni mira | Dlouhodoba Stabilita
(piebytek) veirejny dluh | inflace (%) urokova kurzu
rozpocétu k HDP (%) sazba (%)
k HDP
Stav 2006 2006 4/2006 az 4/2006 az 5/2005 az
3/2007 3/2007 4/2007
Kritérium 3.0 60.0 3,0 6,4 Udrzovani
povoleného
rozpéti
Malta 2,6 66,5 2,2 4,3 od 5/2005
Kypr 15 65,3 2,2 4,3 od 5/2005

Zdroj: SYCHRA, Zdegk. Jednotna evropskédna : Realizace hospodské a rinové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. s 126. ISBN 978-80-3082-2.

Tabulka 2.8 — Frepctitaci koeficient mezi narodni nénou Malty a Kypru a eurem

Clensky stat Ména Fixni kurz k euru
l Malta Lira 0,429300
Kypr Libra 0,585274

Zdroj: Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni euraeské republicgonline]. 2011 [cit. 2010-26-
10]. Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty eurozony.html>.

2.8 Ctvrté roz&Feni eurozény - Slovensko

Vstup do HMU byl sotiasti dlouhodobé strategie Slovenskaieygné véervnu
2005, kde bylo stanoveno daturfijgti eura na 1. ledna 2009 (Strategie nebyl&rma
a ni poté, co v parlamentnich volbach &l opozice). Zerapodala Zadost o zhodnoceni
pripravenosti na vstup do HMU 5. dubna 2008 a k tand#tu tedy z&l oficialni proces
evaluace vramci EU. Stav konvergence na Slovemskd Z&dosti o vstup do HMU

(refererdni rok 2007) je zachycen v tabulce 2.9. ProtoZeve$isko splnilo rénova

“ SYCHRA, Zdewk. Jednotna evropska dna : Realizace hospodgké a rdnové unie v EU1. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. 125 s. ISBN 978-80-3082-2.
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i fiskalni kritéria bylo rozhodnuto, Ze se stanst8actou zemi eurozonyid3nou hodnotu

fixace mezi slovenskou korunou a eurem definujelieb2.10

Tabulka 2.9 — PIréni konvergertnich kritérii: Slovensko

Deficit Celkovy Roéni mira Dlouhodoba Stabilita
(prebytek) veirejny dluh | inflace (%) urokova sazba kurzu
rozpoctu k HDP (%) (%)
k HDP
Stav 2007 2007 4/2006 az 4/2006 az 3/2007 11/2004 4z
3/2007 4/2008
Kritérium 3.0 60.0 3,2 6,5 Udrzovani
povoleného
rozpéti
Slovensko 2,2 29,4 2,2 45 Od
11/2004

Zdroj: SYCHRA, Zdegk. Jednotn& evropskadna : Realizace hospo#tské a rdnové unie v EUL. vyd.
Masarykova univerzita, 2009. s 127. ISBN 978-80-3082-2.

Tabulka 2.10 — Rrepatitaci koeficient mezi narodni nénou Slovenska a eurem

Clensky stat Ména Fixni kurz k euru

! Slovensko Koruna 30,1260

Zdroj Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni eur&eské republicgonline]. 2011 [cit. 2010-26-
10]. Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty _eurozony.html>.

2.9 Paté roz§feni eurozény - Estonsko

Od 1. ledna 2011 se novyrienem eurozony stalo Estonsko.c¢Bbzemi se
spole&nou nmeénou se tak roz&l na 17 a dle analytik bude pray Estonsko na delSi dobu
poslednim no¥ pristoupivS§im statem. Ostatni uchaze prijeti eura bd’ v soasnosti
podminky pro vstup do eurozény neplni, nebo svéypladkladaji kwli ekonomické
a finartni krizi, kterd ohrozuje stabilitu evropské jedrtmeny. Nekterym stéhm brani
ve vstupu obaidrody. Estonsko usilovalo dipeti eura jiz v roce 2007, tomu ale zabranilo
prehrati tamni ekonomiky. Na zakladvyhodnoceni skitelnosti pravnich pedpisi
a plreni  konvergetinich kritérii a s fihlédnutim k dalSim faktém doSla Evropska
komise v k¥tnu letoSniho roku k z&w, Ze podminky proigjeti eura Estonsko sflje.
Konetny souhlas se vstupem pak dali mifisihanci EU v polovig ¢ervence roku 2010.
PIréni konvergennich kritérii ze strany Estonska ukazuje tabulkdl2a gepciitaci

koeficient mezi narodni #mou a eurem tabulka 2.12.
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Tabulka 2.11 — Plréni konvergentnich kritérii: Estonsko

Deficit Celkovy Roéni mira Dlouhodoba Stabilita
(prebytek) verejny dluh | inflace (%) urokova kurzu
rozpoctu k HDP (%) sazba (%)
k HDP
Stav 2009 2009 4/2009 az 4/2009 az 3/2008 az
3/2010 3/2010 4/2010
Kritérium 3.0 60.0 1 6 UdrZovani
povoleného
rozpéti
Estonsko 1,7 7,2 -0,7 * od 3/2008

*Vzhledem k tomu, Ze neexistuje rozvinuty trh dpisi v estonskych korunach, a s ohledem na nizkou
Urovei verejného dluhu neni k dispozici Zzadna harmonizovdodhddoba Urokova sazba

Zdroj: European Central Banjonline]. May 2010 [cit. 2011-02-18]. Convergenceg®rt. Dostupné
z WWW: <http://www.ecb.int/pub/convergence/htmlnden.html>.

Tabulka 2.12 — Rrepctitaci koeficient mezi domaci ninou Estonska a eurem

Clensky stat

Ména

Fixni kurz k euru

-

Estonsko

Koruna

15,6466

Zdrojv: Ministerstvo financCeské republiky : Zavedeni eura’eské republicgonline]. 2011 [cit. 2010-26-
10]. Clenské staty eurozony. Dostupné z WWW:
<http://www.zavedenieura.cz/cps/rde/xchg/euro/xstieclen_staty eurozony.html>.
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3 MAKROEKONOMICKE UKAZATELE EUROZONY

Jako porovnavané ekonomické ukazatele byly vybrdmyby domaci produkt,
mira nezaréstnanosti, mira inflace, platebni bilance. Ekondwdicukazatele budou
porovnavany bdi z hlediska jednotlivyclélenskych stat, nebo eurozony jako celku. Ve
druhém pipact budou analyzovany a testovanyumperné hodnoty danych ukazaigbro
16 stali, neba’ Udaje pro novy piet zemi (17) poifistoupeni Estonska k 1. lednu 2011
budou aktualizovany ze strany Eurostatu az v dtiiii, tedy po terminu dokodeni této

prace.

3.1 Pouzité statistické metody

Vzhledem k malému rozsahu Wi, které zde budou testovany, Ize usuzovat, Ze
pochazeji ze soubir u kterych neni spbim predpoklad normalniho rozkeni
pravdépodobnosti. Pokud bychom v takovéntipadt pri statistickém vyhodnoceni
zjistenych udaj pouZili parametricky test, mohli bychom ziskatedtené zaury. Z tohoto
divodu byly vtéto praci k afeni pisluSnych hypotéz (tvrzeni) vyuZity testy

neparametrické

3.1.1 Friedmaniv tesf®

Friedmarv test je roz§enim Wilcoxonova jednovydnového testu naifpad fi
a vice vylri. Jedna se o zobesri dvojfaktorové analyzy rozptylu s jednim pozonoiva
v kazdé podidé. Friedmariv test nepedpoklada vyéry z normalniho roztleni a shodu
rozptyli ve skupinach, igpoklada pouze spojitost razeni. DileZity je zde pedpoklad,

ze Y,

1

i=1,..,1;j)=1,.J, jsou nezavislé ndhodraidiny se spojitymi distribénimi

funkcemi F; . Hypotéza, Ze distrigmi funkce nahodnych veéln Y, Y,...., Y,, jsou

totozné, znamena, ze distrimi funkce F; nahodné vetiny Y, nezavisi na jqli ze

rozcleni prav@épodobnosti zakladnich souligsou identicka).
Testovaci kritérium Q ma tvar:
|

(J+1)Ji[ZRJJ2—3|(J +1)

i=1

4> KUBANOVA, Jana.Statistické metody pro ekonomickou a technickouip8a - doplné vyd. STATIS
Bratislava, 2008. s 207. ISBN 978-80-85659-47-4.
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Za predpokladu platnosti testované hypotézy ma ndhoefidina Q pii n — o

asymptotickyy % rozdsleni sJ — 1stupni volnosti.

Kriticka oblast je vyjadena vztahenW = {Q Q> X?—l,a}

3.1.2 Korela¢ni analyza

Pro hodnoceni¢snosti vztahu nahodnych u&h bude aplikovan test s ndzvem
Spearmaitiv korelani koeficient, ktery Ize pouZit i za podminek papsd v Gvodu
kapitoly.

Je testovana hypotéza, X@Y jsou nekorelované nahodné vedy.

Testovaci kritérium ma tvar:

oS $R-q)

_nDan—l) -

kde R je paadi prvki ndhodné vetiny X a Q, nahodné vetiny Y.
Kritick& oblast je definovana jako mnozirieh hodnot testovaciho kritérRg, pro
které plati:W :{RS :|RS| > ra}. Kritickou hranicir, pro stanovenou hladinu vyznamnosti

hledame v tabulkacf.

Jeho obor hodnot je od -1 do +1. Jestlize je kamfickorelace roven +1, existuje
mezi pronénnymi funicni péima linearni zavislost. Obdobnkoeficient korelace -1
znamena, Zze mezi prémnymi je nepima linearni zavislosCim vice se koeficient bliZi
v absolutni hodnétjedné, tim povaZzujeme danou zavislost zag@Incim vice se blizi

nule, tim ji povazujeme za slaBféi.

3.1.3 Shlukova analyz&

Shlukova analyza je viceroZmmou statistickou metodou, kterd umaje roztideni
mnoZziny objeki, obsahujici informace viceroZmych pozorovani, dogkolika co mozna
nejvice stejnorodychid. Tim je mozné odhalit strukturu mnoziny sledoxanobjekfi. Dale
je nutné charakterizovat vznikl&dy neboli shluky, tzn. najit vhodnou interpretazniklého

rozkladu.

¢ nagf. KUBANOVA, Jana; LINDA, BohdanKritické hodnoty a kvantily vybranych rateni
pravdépodobnostil. vyd. Pardubice : Univerzita Pardubice, 2006s2ISBN 80-7194-852-7.
“"HINDLS, Richard; HRONOVA, Stanislava; SEGER, J&tatistika pro ekonomyt. vyd. Praha :
Professional Publishing, 2002. s 206. ISBN 80-8626%.

“8 KUBANOVA, Jana.Statistické metody pro ekonomickou a technickowipga - doplné vyd. STATIS
Bratislava, 2008. s 228. ISBN 978-80-85659-47-4.
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Metody shlukové analyzy

Metody shlukové analyzy umbdji rozlenit zkoumané objekty do viite
homogennich skupirgjli shlukt. Principem je, Ze objekty uvhishluki jsou si co nejvice
podobné a naopak objektyznych shluk jsou navzajem co nejvice odliSné&itém je
kazdy z objeki popsaniadou ukazatél Vztah mezi jednotlivymi ukazateli je mozné
analyzovat pomoci matice vzdalenosti.

Pro sestaveni matice vzdalenosti byla pouZzita Hokfka vzdalenost, ktera je

al %)= 3o =)

Za metodu shlukovani byla vybrana metoda nejbl@stuseda. iPaplikaci této

definovana:

metody se za vzdalenost dvou shilydovaZuje vzdalenost jejich nejblizSich piykzn.

d(S,,8)=minld(x, X, )} X, 08, X, 08,

3.2 Hruby domaci produkt

Jak jiz bylo uvedeno v uvodni kapitole, je jednim kl¢ovych cili tvirca
hospodéské politiky stimulovat celkovou produkci v ekona®i Velikost produktu
a tempo jehodstu jsou vyznamné velny, neba@ se od nich odviji Urove celkovych

piijmu v ekonomice a tedy i Zivotni Grovebcani dané zer

3.21 Belgie

Az do roku 2008 byla ekonomika Belgie p&mme stabilni. Mira pirastku HDP
oscilovala v pasmu 0,8% - 3,2%. Svého maxima hllas& roce 2004. Politika
vyrovnaného rozptu realizovana po celé desetileti umozZnila snizegigéjného dluhu
v ponmeru k HDP a vytvéila piznivé podminky pro oziveni ekonomiky. Od podzinolu
2008 se zé&ala negativa projevovat finatni a hospod&ka krize. HDP zslo vykazovat
negiznivy vyvoj. V roce 2008 nastal pokles o 1,9 %ergtv roce 2009 dale pokmaval
odalSich 3,8 %. ProtoZze Belgie je zemi, kterd nelostaténou surovinovou zakladnu
a musi velké mnozstvi surovin dovazet, je propazhekiky zpisobem i zrinou objemu
swtoveho obchodu. Hospoitky vyvoj Belgie byl od hragniho roku 2008 postihovan
dvojnasobn. Primari byla belgicka ekonomika zasazena, jak jiz bylorgmd, v p&atku
roku 2008, tak jako i ostatni zénristem cen energie, paliv, pohonnych hmot a potravin,
avSak druhot# ovliviiovalo vyvoj belgické ekonomiky také zpomalovaastu v zemich,
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které jsou rozhodujicim odbyt#énh Belgie. Rok 2010 by #h ptinést zlepSeni, prognozy
ekonomického vyvoje jsou optimistéjsi, avSak dopady do socialni oblasti (snizéfim
obyvatelstva, st nezamstnanosti,...) budou j@Svaznym politickym tématem nejblizSiho
obdobi*®

3.2.2 Estonsko

Priznivy ekonomicky vyvoj této ze#n nastartovaly usfné daové reformy
v letech 1994 - 1995, kter&igpely k efektivrgjSimu hospodani se statnimi prastdky
a ke zkvalitegni podnikatelského prasdi. To se projevilo v nastu ra@&niho girastku
HDP. Ten se v letech 2001 az 2004 pohyboval v mahti7 % - 8 %. V nasledujicim roce
2005 dosahl hranice 9,8 %iigemz rozhodujici podil na této skémesti nela vyroba,
obchod s nemovitostmi, doprava a komunikadeh®dnoceni odhadu vyvoje na rok 2006
se Estonsko umistilo na 12. ndistZeliicku zemi s¥ta. Odhad se potvrdil a zvySeni HDP
dosahlo rekordni hranice 10,6 %. Rychlystr HDP a pijmi obyvatelstva vedl
k vyraznému zvySeni spebitelské poptavky, nasledné inflaci a &mre k rastu schodku
béZného dtu a zahrariniho dluhu. Ekonomika se tak dostala na sestupapujiz pred
globalni finakni krizi. V obdobi 2007 - 2009 se HDP postépropadal a svého dna
dosahl v roce 2009 — propad o 13,9YRoté, co Estonskarifalo euro se dekava, 7e se
zlepsi jeho postaveni na mezinarodnim trhu. Proamaimi investory bude jigtzajimavé,
Ze se v Estonsku plati v eurech, d@Zzen to mit za nasledekgsouvani aktivit pray

do tohoto teritoria.

3.2.3 Finsko
Ve sledovaném obdobi vyvoje HDP této 2dme pozorovat pravidelnyist (kromeg

roku 2003), jehoZz hodnoty se pohybuji od 0,9 % @%. Zlom nastal vroce 2009
a Finsko, které je povazovano za jednu z nejkomagechop&Sich zemi, zazilo nejhorsi
propad za poslednich 90 let. Snizeni HDP o 8 %eneitdvojnasobek gimeru ostatnich
zemi eurozony. Finsko je velmi zavislé na expokitizové obdobi ukazalo, Ze exportni
vykonnost finské ekonomiky uté@m nevhodnou, malo adaptabilni tpryslovou
strukturou.Rada vyrob byla fesunuta do zahraiii(zejména IT sektor), coz gas udrzelo

konkurenceschopnost ekonomiky na slusné arovnizpitacovatelsky gmysl nahradily

9 BusinesslInfo.cponline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrngétbrialni informace Belgie.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfilél/italie/1000683/>.

%0 Businessinfo.cfpnline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétbrialni informace Estonsko .
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfrlé/irsko/1000785/>.
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sluzby, které jsou v krizovém obdobi nezrani@h VSechny ekonomické instituce
o odborné kruhy se shoduji v tom, Ze finské hosfstdiase bude vzpamatovavat z krize

velmi dlouho®*

3.2.4 Francie

Stejre jako na ostatni ze¢ni na Francii po letech stability (v obdobi 2002607
neklesl r@ni piirastek HDP pod 1 %) v roce 2008¢ata doléhat hospo#ska krize, coz je
patrné z maléhoustu HDP oproti pedeSlému roku — pouze o 0,20 %. Francie jiz v této
doke zatala realizovat podpny plan zamieny na inovace a investice (podpora
automobilového pgimyslu, stavebnictvi, Ulevy od socialniho pa@dtzangstnand apod.).
V roce 2009 se z#éma HDP také dostala do minusu, ale i dikyimaanému plandinila
jen - 2,8 %, coz je jedna z nejmenSichémnv porovnani s ostatnimi zémi. Podle
odhadi Banque de France (Francouzska centralni bankagebwyel hospodésky rist
v roce 2010 zvySovat, v druhé polo¥iroku by n#l ¢init okolo 0,3 %. Odhady pro dalsi
obdobi byly postuph zredukovany a optimistické tempistu 2,5 % pro rok 2011 bylo

snizeno na 2 %

3.2.5 Irsko

Po strmém trstu na poatku tohoto stoleti (2001 — 200&st HDP neklesl pod
4,4 %) z&ala irskd ekonomika ztracet na sile ve druhé potoroku 2007 (peinvestovani
stavebniho sektoru, nerozvazné poskytovani hypaiékii). Irsko, jako jedna ze dvou
zemi, zaregistrovala propad ekonomiky jiz v roc@2INastup sstove krize, ktery postihl
vyznamné irské obchodni partnery problém prohloabiffinesl negativni disledky na
celou ekonomku. Irsko se spolu s Finskerfaddo mezi zems, kde se list HDP zhorsil
o vice nez 7 %, a péttak mezi slabsélanky Eurozény? Irska ekonomika se ocitla ve
znanych problémech, z nichz népgi riziko pedstavoval fedluzeny bankovni sektor.
Byla sice pijata opateni, ktera mila zajistit ogtovné fungovani bank (napvytvoreni
agentury National Asset Managament Agency &ldin revitalizace finamiho sektoru),
situace se ale vfiochu roku 2010 natolik zhorSila, Ze Irsko bylo nucepozédat

v listopadu 2010 o finami pomoc ze strany EU a MMF. V prosinci mitidinanci EU

*1 BusinesslInfo.cfonline]. c1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrngétorialni informace Finsko. Dostupné
z WWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/fked1000417/>.

*2 BusinesslInfo.cfonline]. c1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétobrialni informace Francie. Dostupné
z WWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/fcae/1000421/>.

53BusinesslInfo.cfpnline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrnedtorialni informace Irsko. Dostupné z WWW: <
http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/irsko/1000785
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schvdlili zachranny baiék ve vysi 85 miliard euro a zaraveyla prodlouzena lita pro
snizeni irského rozgtoveho deficitu pod 3 % do roku 2015. Irsko sedtne prvni zemi,

ktera budeterpat finance z Evropského firamho stabilizaniho mechanismu (EFSF).

3.2.6 Italie

Od roku 2001 do roku 2007ist HDP v Italii dosahoval sice kladnych hodnot,
nevyhnul se ale kolisavé tendenéjraznym aktem se staldifeti eura, které obyvatelstvo
nevitalo s nadSenim, a s tim spojen&pani problémy ekonomiky. &t HDP se pohyboval
v rozmezi hodno® % - 2 %, s pimérem 1,1 %, coz vypovida o mirné stagnaci i v obdobi
pongrné priznivém pro ekonomicky rozvoj. Pokles o - 1,3 %oku 2008 se jest
v nasledujicim roce zhorSil az na - 5 % a ekonoritiédge tak dosahla nejhorsiho vysledku
od roku 1971 (vyvoj negatienovlivnil zejména vyvoj v oblasti vyvozu) liges tento
negiznivy vyvoj byla Italie patici mezi ptimyslow vyspelé zeng podle udaj MMF
v roce 2009 sedmou nepgi ekonomikou na s a ctvrtou nejwtsSi v EU. NejétSim
sektorem hospodstvi Italie z hlediska zapojeni do mezinarodnihkta® je pamysl.
Nejdilezit¢jSi misto pak zastava gomysl textilni, odvni, obuvnicky, kozeglny (typicti
nositelé zne&ky ,Made in ltaly“).>* Prognéza pro dal§i vyvoj zéne zatim velmi opatrna,
oziveni se projevuje nejista velmi pomalu. Italska vlada bude muséinpout fadu

strukturalnich reforem, které byehy prispét ke zlepSeni podnikatelského sektoru.

3.2.7 Kypr

Kypr pati mezi hospod&ky nejvysplejsi staty, coZz dokazuje i statistikastu
HDP v jednotlivych letech. V rozmezi let 2001 — 80fosahovala zegnkladného istu
HDP, ktery se pohyboval vrozmezi 1,9 % - 5,1 #i@gmZ nejétSiho girastku bylo
dosazeno v roce 2007. Od roku 2008 s@red projevovat vliv krize i na Kypru. Klesla
spoteba domacnosti a také se ragidsnizil paet turisti prijizd¢jicich do zem. Tri
¢tvrtiny HDP jsou dlouhodabtvoreny sluzbami, coZ ale vede k oslabeni vyznamu fiinyc
sektofi, ke snizeni jejich konkurenceschopnosti a tak&enilyzavislosti na okolnim &
V roce 2010 bude podle ministerstva financi kyp@&rskonomikaist zhruba o 0,6 %. Lze
ocekavat, Ze ndfzniva ekonomicka situace ve&¥ zasahne pouzeskteré sektory, jako
stavebnictvi, turisticky ruch, zemlstvi a omeze# financéni sluzby, ovsem jiné sektory

* BusinesslInfo.cfonline]. c1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrngétobrialni informace Italie. Dostupné z
WWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/ital€©00683/>.
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budou nadaletist solidnim tempem. Motoremistu maji byt nadale sluzby, ve kterych
disponuje Kypr komparativnimi vyhodarti.

3.2.8 Lucembursko

Pro Lucembursko je charakteristickda ekonomicka ieteoest, integrace da:tsich
hospodéskych celki a silnd orientace na zahrami obchod. Dominantnim sektorem
narodniho hospodstvi jsou sluzby, mimysl a doprava. V letech 2001 - 2008 se
piirastek miry HDP vzdy pohyboval v kladnych hodnotdobgnoty vSak znaé kolisaly
— od pirastku 1,4% az po 6, %. | vroce 2008, v obdobi, kaySina evropskych
ekonomik pocitila znany pokles v ekonomickémistu, se pod#do Lucembursku udrzet
piirastek HDP v  kladnych¢islech” i kdyZz pokles 26,6 % na 1,4 % je velky.k{pi
extrémni ote¥enosti a Uzké specializaci je zesilné zavisla na konjunktie zahraninich
trhi a to se projevilo v roce 2009. VSechna'dlia odvtvi byla zasaZzena poklesem —
snizeni aktivit sousednich zemi ovlivnilo dopravu paimysl, snizily se fijmy
bank z dvodu poklesu Urokovych sazeb a cen cennych papiospodéska recese se
vroce 2009 prohloubila na -3,7%. Jakjiz bylo imno, vyznamnym sektorem
lucemburského hospoivi jsou sluzby, zejména pak sluzby fitah Do budoucna se
zemt bude muset vyrovnat se sk&nesti, Ze finatni sluzby se z#inaji presouvat
do oblasti vyrazného hospddiého distu (vychodni Asie a Jizni Ameriky) a pokud bude
chtit na tomto trhuistat, musi nabidnout nové fingu nastroje a zlepsit kvalitu sluzeb.

3.2.9 Malta

Pfi nedostatku nerostného bohatstvi a velmi maléntinim trhu se hospodsky
rozvoj opira o exporthorientovany pimysl a turistiku. Po letechistu HDP (v obdobi
2005 — 2007 v mgmeéru 4 %) se Malta dostala pod tlak vlivem sniZzenptpeky na
mezinarodnich trzich. V roce 2008 sstrzpomalil na 2,6 %, recesi zazehnal sektor sluzeb
V prabéhu roku 2009 byl vykon maltské ekonomiky silpodmirgn globalni recesi,
finanéni krizi a zvlas&t ostrym poklesem mezinarodniho obchodu, jakoZz pbd&skym
poklesem ekonomik, které gadi k nej¢tSim obchodnim partném a HDP zeré pokleslo

0 2,6 %. Z pohledu jednotlivych sekliobyly pak globalnim utlumem nejvice zasazeny

% Businesslnfo.cfpnline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétorialni informace Kypr . Dostupné z
WWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/kypdd1055/>.

%6 BusinesslInfo.cfonline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrngétorialni informace Lucembursko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfilsa/lucembursko/1000949/>.
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praimysl a cestovni ruch. Centralni banka Maltgkavéa v roce 2010 a 2011 pozvolrgtr

maltské ekonomiky’

3.2.10 Némecko

V poloviné 90. let patilo Némecko mezi nejbohatSi staty EU (kepatu HDP na
obyvatele zaujimaloiéti misto). Po sjednoceniéiecka se pozice neustale zhorSovala,
zen® vynakladala velké vydaje souvisejici s vyrovnanimspodéské Groveé novych
spolkovych zemi. Na g@atku tisicileti se hospo#kky mist Némecka vyrazé zpomalil,
v roce 2003 tempaistu HDP Nmecka dosahlo dokonce zaporné hodnoty -0,3 %. Jako
piicina se d4 ozr#t stoupajici nezasstnanost a pokles produktivity v zeddlstvi
a predevSim ve stavebnictvi. Situace se postuplepSovala a vroce 2006 dosahl
ekonomicky fist podpéen zahrariini i domaci poptavkou 3,4 %. Konjunktura zehyla
ale zpomalena vlivem globalni hospéglé& a finatni krize. HDP vzrostl v roce 20(38n
0 1% a v roce 2009 sestupny trend potaval a koneénd hodnota - 4,7 % je toho
dukazem. Za hospodgkym poklesem SRN stojitgdevsim silny pokles vyvozu zboZi
a dosavadni ,tahoun“ hospddévi se stal brzdouistu, nebé zent je silné zavisla na
vyvoji zahranéni poptavky a jeji vypadky jsou tak citelné na demgcér.>® Pavodni
prognézy pedpokladaly, Ze hospoitké ozdraveni neftSi evropské ekonomiky bude
pomalé, gmecké hospodatvi se vSak zotavuje rychleji nez &ekalo a pro rok 2010
prognostici pedpokladaji zvyseni HDP zhruba o 3,5 %.

3.2.11 Nizozemsko
Nizozemsko pdt mezi vysglé ekonomiky a vyznalje se silnou orientaci na

mezinarodni obchod a investice, technologickotnmslovou i zemdélskou vyrobou
arozvinutou vyzkum&vyvojovou infrastrukturou a silnym sektorem sluzeb
v¢. finantniho sektoru. Jiz v roce 2002 se potykala &enproblémy a nast HDP byl
nejmensi na poslednickkolik desetileti, pouze 0,1 %. Vyvoj se postéustalil, v letech
2002 - 2007 HDP postuprrostlo az na hodnotu 3,9 %, vyjimkou byl pouze 2005

s poklesem o 0,2 % v porovnani s rokefedezhozim. Stefhjako ostatni ze i Nizozemsko

pocitilo celos¥tovou hospod&ko krizi, ktera kulminovala v roce 2009 poklesefstu

*" Businesslnfo.cfponline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrngétorialni informace Malta. Dostupné z
WWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/malt@01456/>.

%8 Businesslnfo.cponline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétorialni informace Mmecko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfikkb/nemecko/1000636/>..
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0 -3,9%° Ve snaze zvratit néfznivy vyvoj vlada hodé investovala do stabilizace
finantniho sektoru, podpory investic adir a udrZzeni zagstnanosti. ProtoZze nizozemsky
pramysl je do znéné miry zavisly na émecké ekonomice, lzecekavat, Ze s oZivenim

némecké ekonomikyijde ruku v ruce i zlepSeni na stéadizozemska?®

3.2.12 Portugalsko

Vyvoj hospodéstvi Portugalska Ize ozéiaaz do vypuknuti hospo#égké krize jako
ponerné vyrovnany, i kdyZz po propadu v roce 2003 (- 0,9 ptgchod doistove faze
v podstat nenastal (firastek HDP v rozmezi 0,8 % - 2,4 %). Jisté zlepSeto mozno
sledovat vroce 2007. Snahu vlady o zastaveni ivedett ekonomickych trend
a zajistni  priznivéjSiho politického klimatu pro realizaci nezbytnyclpateni
strategického i operativniho charakteru vSak v 2@@8 zastavila krize. V roce 2008 zem
zaznamenala nulovyast HDP, v roce 2009ust ekonomiky dosahl zaporné hodnoty
- 2,6 %. Portugalsky zahrani obchod je Uzce spojen se zemh EU (kolem 76 %
celkového portugalského dovozu je ze zemi EU &ité80 % portugalského vyvozu je
do zemi EU) a oZiveni portugalské ekonomiky takméiazavisi na situaci v ostatnich
zemich® Zhruba v polovigs roku 2010 centralni banka Portugalska prudce langthad
hospodéského distu a varovala figd propadem do nové recese. Portugalskalaabyt
povaZzovano za kandidata ndijgti zahranini pomoci kwli vysokému rozp&tovému
deficitu, zemi hrozi platebni neschopnost. Ostatei® eurozény a ECB se snaZi
pieswdcéit Portugalsko o tom, abyfipalo nabizenou pomoc z préstki Evropského
finanéniho stabiliz&aniho mechanismu. Portugalsko vSak zatim pomoc édmit
3.2.13 Rakousko

Rakousko pat mezi nejvysplejSi a nejbohatSi staty naésy Rozhodujici podil
v narodnim hospodstvi ma sektor sluzeb. Po prudkém zpomalésiur HDP v roce 2001
(pouze 0,5 %), ke kterému dosleedevSim vinou wjSich Sok, se fistova dynamika
zvySovala pozvolna. Vysokyist v roce 2004 (2,6 %) byl z&pinén mimaadnym fistem
exportu zboZi, ke kterému doSlaredevsim v dsledku roz&eni EU. Po odezmi

a4

jednorazoveho efektu rozéhni v roce 2005 se exportni dynamika navratiladepmlnim®

%9 Businesslnfo.cfonline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétorialni informace Nizozemsko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfilil/nizozemsko/1000807/>.

60 CzechTradéonline]. 2011 [cit. 2011-02-26]. &an Petrus: Investii klima v Nizozemsku je jedno z
nejvyhodrjSich v celé EU. Dostupné z WWW: <http://www.czeale.cz/reference/czechtrade-
media/stepan-petrus-investicni-klima-v-nizozemséjgidno-z-nejvyhodnejsich-v-cele-eu-gt/>.

®1 BusinesslInfo.cfonline]. c1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétbrialni informace Portugalsko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfilia/portugalsko/1000793/>.
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hodnotdm a tempdistu se mird snizilo. Vroce 2006 doslo v zemichileZitych
obchodnich partnérk citelnému ozZiveni a to seéipnivé projevilo i na rakouském exportu,
ktery se vyraznou #mou podilel na zrychleniistu HDP (3,6 %). Tento trend pokoval
jese dalSi rok (nakst 3,7 %). Naslednnastal zlom a rakouska ekonomika se propadla
do recese, jejihoz dna dosahla v roce 2009 — pakle8,9 %. Celko¥ se @ekava, Ze

v roce 2010 a 2011 ekonomika poroste. Motoréstur ma byt st zahranini poptavky

a tim padem i exportu, ktery byéhma pgelomu let 2010 - 2011 ¢p dosahnout hodnot

z obdobi ped z&atkem krize®?

3.2.14  Recko

Recko je trzg orientovana ekonomika se silnymiggym sektorem. Cestovni ruch
je velmi dilezity, poskytuje vysokowdast HDP. Do mezinarodniho obchodu je #em
zapojena zejména sluzbami, specialnimi &dskymi a potravingskymi produkty.
V obdobi 2001 - 2007 dosahovalbecko stabilniho tstu, fist HDP se pohyboval
v rozmezi 3,4 % - 5,9 %. Pokles nastal koncem 2008 (celkova hodnota za rok 2008
doséahla urové 1,3 %, coz znamenalo propad o 3 % v porovnankemo2007) a v plné
sile se projevil v roce 2009. Poprvé od roku 19@3lk fistova dynamika pod nulu (- 2,3
%) - dopad globdlni krize byl umo&m chronickymi strukturalnimi nedostatkigcké
ekonomiky. Protikrizova opgdni, ktera fijala vlada, se ukazala jako nedostatea jejich
nakladnost spolu s nagnmymi vydaji véejného sektoru prohloubila fiskalni nerovnovahu
zene.®® Jiz na poatku roku 2010 z@ly finareni trhy otewens spekulovat o moZnosti, Ze
tato zemd zbankrotuje, nelib se potykala s ohromnym dluhem fggych financi.
Predpokladany deficit statniho rozfto pro rok 2009 ve vysi 12,5 % HDP se nastedn
nepotvrdil, naopak dle statistik Zegnénych Eurostatem v dubnu se dluh vySplhal az na
Urovei 13,6 % HDP. Je&tv tomto nésici Recko pozadalo o mezinarodni firain pomoc
(stalo se tak prvni zemi eurozony, ktera nezvlidasluhovat své dluhy). V kinu
pak byla tato pomoc schvélena. Pfedhictvim U0¢rd od c¢lenskych stdt eurozony
a MMF by n&lo mit Recko v fiistich tech letech k dispozici 110 miliard eur, musi ale

prabézne plnit ptisné podminky rozpwu a ekonomickych reforem.

%2 BusinesslInfo.cponline]. c1997-2011 [cit. 2011-12-01]. Souhrngétbrialni informace Rakousko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfilsa/rakousko/1000794/>.
83 BusinesslInfo.cfonline]. c1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrngétorialni informacekecko. Dostupné z

WWW: < http://www.businessinfo.cz/cz/rubrika/reck60079%>.
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3.2.15 Slovensko

Slovenskd ekonomika je postavena na so&idhinich principech, avsak jeji
vykonnost je vzhledem ke své zZné otewenosti vysoce zavisla na vyvoji ekonomiky
okolnich zemi, fedevSim na ekonomice ¢hecka, nejutSiho obchodniho partnera
Slovenské republiky. V letech 2001 - 2004 dosahwmvalysokych hodnot néstu
ekonomického produktu — viméru 4,5 %. Zejména ve druh#sti tohoto obdobi se
zataly projevovat pozitivni dopady nezbytnych a rathkéh reforem (daéova reforma,
reforma pebujelého statniho aparatu). | v nasledujicichcletee zemi poddo udrzet
rostouci trend (Slovensko je vtomto obdobi @&owano za ekonomického ,tygra“
Evropy) a v roce 2007 jako jedind z&miekonala hranici 10 % (10,6 %). V roce 2009
Slovensko ztratilo punc nejrychleji se rozvijejizimospodestvi a také tato zetrvykazala
pokles fistu HDP o - 4,7 %. Na celkovém atlumu se podilgm&ea prudky propad
v automobilovém pmyslu a vyroby v odstvi elektrotechniky. Po kritickém roce 2009 se
dd aekavat stabilizace slovenské ekonomiky, zejménaorpotnejvyznamgsiho
z hospod#skych od¥ti — automobilového @myslu. Z fiznych predikci Ize vysledovat, ze
Slovensko dekava dynamickyiist ve vyrols dopravnich prosedki aZ do roku 2018*°°

3.2.16 Slovinsko

Po recesi na konci 90 let nastartovalo hospsidé Slovinska st HDP. Diky
odvaznym ekonomickym krakn na za&atku transformace ktrznimu hospistai se
Slovinsko z#adilo mezi zerd s pravidel® rostouci produkci ekonomiky. Hlavni dilem se
na HDP podileji sluzby (velkoobchod a maloobchaokzgmni doprava, vodni a letecka
doprava...), pimysl| (kovozpracujici, chemicky, elektronicky a dtekechnicky). Rst
HDP se v letech 2001 - 2007 pohyboval v rozmezi%,8 5,9 %. NejutSi nafst byl
zaznamena v roce 2007 a to 6,9 %. Pravidelnyishdryl zastaven hospod&ou krizi
a propad v roce 2009 (- 8,1 %) je druhym &&im propadem zemi eurozény. Na propadu
se nejvice podilelo sniZzeni inveésii ¢innosti. Progndzy dalSiho vyvoje jsou péme
piiznivé, od roku 2010 se igdpoklada zastaveni propaduegeSlych dvou let
a hospodésky st by nél opét dosahovat kladnych hodnot (zhruba 1 % v roce 2010

%4 BusinessInfo.cfponline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrneétorialni informace Slovensko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfila/slovensko/1000797/ >.

% Euroekonom : ekonomicky porfénline]. 2007 [cit. 2011-02-26]. Analyzy roku: @D. Dostupné z
WWW: <http://www.euroekonom.cz/analyzy07.php>.
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2,5 % v roce 2012). &Simu zrychleni hospo#gkého @istu brani petrvavajici problémy
v oblasti zdravotnictvi, financovani a trhu préte.

3.2.17  Sparvlsko

Od roku 2000 HDP ve Spasku klesalo (z 5 % v roce 2000 na 2,7 % v roce2200
Nasled® se tempoirstu mir zvySovalo — v letech 2003 - 2005 se pohybovaloimez
3,1 % - 3,6 %. | fes zvolny naist se ukazovalo, Ze stasny ekonomicky model zaloZzeny
na domaci spéeke a investénich celcich je nadale neudrzitelny. Vrcholtirjsstek HDP
dosahl v roce 2006 (4 %), kdy statni rozgioskoril prebytkem a dluh wejnych financi
se dostal pod 40 %. N#pnivy vyvoj na finaknich trzich, @ist cen energetickych surovin
a pokles stavebni vyroby byly hlavnii@iny nasledného zpomaleni hospitski&ho @istu.
Vysledek roku 2008 - nast o 0,9 % - byl jegthorsi, nez i ty nejpesimistéjSi odhady pro
toto obdobi. V roce 2009 se krize projevila naptpokles @istu na - 3,7 %. Pro rok 2010
se pivodre planoval hospodéky nist 3 %, tento odhad byl vSak vipghu roku postupa
korigovan na kon&y odhad recese - 1,5 %. Z toho vyplyv&dpoklad, Ze ani v roce
2010 se Spatisko z recese zcela nevymani #sio, Ze fijalo celoutadu opatni na
zlepSeni ekonomické situace zemejména snizenim rozgtového deficitu (Spafisko
planuje snizit rozptiovy deficit o 15 miliard eur v letech 2010 -1240, na finatinich
trzich gretrvdva obava z potizi Spaskeho bankovniho sektoru, kde mensi banky jiz maji
problém ziskat likviditu na mezibankovnim trhu. Bfska vlada spekulace o nutnosti
piijmout pomoci ze strany EU a MMF, tak jako tomudyl pripack Irska aRecka, zatim

odmita®’

3.2.18 Testovani vyvoje HDRlenskych stat eurozény

Cilem analyzy, ktera bude naslédoro zjiS€né udaje o vyvoji HDP provedena, je
testovat, Ze vyvoj HDP v jednotlivych zemich je wedovaném obdobi stejny.
Analyzovana budou data pro obdobi 2001 - 200%eBo€ Udaje jsou souhrhmachyceny
v tabulce 3.1 a graficky vyvoj ukazuje graf 3.1.

% Ministerstvo zahrarhich ci CR. [online]. 2010. [2010-12-10]. Ekonomika. Dostupn\WaVW:
< http://www.mzv.cz/jnp/cz/encyklopedie_statu/evatgiovinsko/ekonomika/index.html >,

®7 BusinesslInfo.cponline]. ¢1997-2011 [cit. 2010-12-10]. Souhrnedtbrialni informace Spaisko.
Dostupné z WWW: < http://www.businessinfo.cz/czfilkka/spanelsko/1000541/>.
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Tabulka 3.1 — Vyvoj HDP (procentni znéna k piredeSlému roku) zemi eurozony

e
X (@] o
2 5| §| o 2 o
i~ o o ~ < & 7 = 5
o & 2 o S 2 Q 2| = e S c| =
2 <12l ol ol =| 3] =] 2| ¥ 2| 2| = o| £ =
o S 2] < ~ = o 15) = = = X O = P ]
) 21 < © 5 = =| S S| | N o © O o] e o
m L LL LL = = X | = zZ zZ o o = (%)) (%)) N

2001 o,80] 7,50] 2,30] 1,90] 5,70] 1,80] 4,00] 2,50] -1,60] 1,20] 1,90] 2,00] 0,50| 4,20] 3,50] 2,80] 3,60

2002| 1,40] 7,90] 1,80] 1,00] 6,50] 0,50| 2,10] 4,10] 2,60] 0,00] 0,10| 0,70] 1,60] 3,40| 4,60] 4,00] 2,70

2003| o,80] 7,60] 0,00] 1,10] 4,40] 0,00| 1,90] 1,50]-0,30] -0,20| 0,30] -0,90] 0,80] 5,90| 4,80] 2,80] 3,10

2004| 3,20] 7,20] 4,10] 2,50] 4,60] 1,50| 4,20] 4,40] 0,90] 1,20| 2,20| 1,60] 2,60] 4,40| 5,00] 4,30] 3,30

2005| 1,70] 9,40] 2,90| 1,90] 6,00] 0,70] 3,90] 5,40] 4,00] 0,80] 2,00] 0,80] 2,50| 2,30] 6,70] 4,50] 3,60

2006| 2,70] 10,60] 4,40| 2,20] 5,30] 2,00] 4,10] 5,00] 3,60] 3,40| 3,40] 1,40] 3,60] 4,50] 8,50] 5,90] 4,00

2007| 2,90] 6,90] 5,30] 2,40] 5,60] 1,50| 5,10] 6,60] 3,70] 2,70| 3,90| 2,40] 3,70] 4,30 10,60] 6,90] 3,60

2008| 1,00] -5,20] 0,90] 0,20] -3,50] -1,30| 3,60] 1,40] 2,60] 1,00| 1,90| 0,00 2,20] 1,30] 6,20] 3,70] 0,90

2009" -2,80] -13,90] -8,00] -2,60] -7,60] -5,00] -1,70] -3,70} -2,10} -4,70] -3,90] -2,60] -3,90] -2,30] -4,70] -8,10} -3,70

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-23-10]. Aktualni statist Eurostatu westirs.
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb020.htm >. viagpracovani.

Vyvoj HDP v zemich eurozény v letech 2001 - 2009
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Graf 3.1 — Vyvoj miry HDP v zemich eurozony v letet 2001 - 2009

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-23-10]. Aktualni statisi Eurostatu westirg.
Dostupné z WWW: shttp://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb020.htm >. vlaspracovani.

Jak jiz bylo uvedeno, vzhledem k malému mnoZstviudazujeme, Ze neni spin
predpoklad normalniho roztkni pravépodobnosti a bude tedy vyuZit neparametricky
test. Konkréta Friedmariv test, kterym bude testovana rovnostedhich hodnot
srovnavanych vyl (vyvoje HDP jednotlivych zemi). Testujeme na higdiryznamnosti
0,05.
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Testujeme: It F; nezavisinaj proti i F;, zavisina]j
Hodnota testovaciho kritéria:
12 &(e, )
o gl ER) -0+
Hodnotam z tabulky 3.1 bylofipazeno v jednotlivychkadcich peadi a vypditan
souwet pdadi R; pro jednotliveé zem- zachyceno v tabulce 3.2

Tabulka 3.2 — Friedmaniv test — paradi hodnot

S o
2 X7 2 o o
o = o £ i) ~ X 2 ]
X~ ) Qo X © 7] %) 5 -~
o 0 o = c 3] () o > o c 0
= c ~ [&] [ (O] N S o ~ (O] £ P
51 o vl 5| S| &l 5| 8| | | 2| €| 2| 5| 2| 3| =
) 7] c o 7 S| | 5 © O N o ol Q o o o
m L L L = = 4 — = Z Z o nd o7 (%) (99} N

2001} 15,00| 1,00 9,00| 11,50 2,00| 13,00 4,00| 8,00|17,00f 14,00| 11,50| 10,00| 16,00 3,00| 6,00 7,00| 5,00

2002|| 12,00| 1,00]10,00] 13,00] 2,00 15,00| 9,00 4,00| 8,00| 17,00 16,00| 14,00{ 11,00] 6,00| 3,00 5,00| 7,00

2003||10,50| 1,00{13,50| 9,00{ 4,00|13,50] 7,00| 8,00| 16,00 15,00 12,00f 17,00/ 10,50 2,00| 3,00 6,00| 5,00

2004 10,00| 1,00{ 8,00| 12,00 3,00|15,00{7,00| 4,50| 17,00f 16,00| 13,00 14,00| 11,00 4,50| 2,00 6,00] 9,00

2005|| 14,00| 1,00| 9,00]13,00] 3,00f17,00| 7,00{ 4,00| 6,00| 15,50 12,00| 15,50{ 10,00| 11,00] 2,00 5,00| 8,00

2006} 14,00| 1,00| 7,00|15,00] 4,00 16,00| 8,00{ 5,00| 10,50| 12,50 12,50| 17,00{ 10,50] 6,00| 2,00 3,00| 9,00

2007|/13,00| 3,00| 6,00]15,50| 5,00{17,00| 7,00] 4,00| 10,50] 14,00 9,00| 15,50| 10,50| 8,00] 1,00 2,00| 12,00

2008|| 9,50| 17,00 11,50| 13,00 16,00| 15,00 3,00| 7,00| 4,00| 9,50| 6,00| 14,00| 5,00| 8,00| 1,00 2,00|11,50

2009| 6,00] 17,00{ 15,00] 4,50 14,00] 13,00{ 1,00| 7,50 2,00{11,50] 9,50| 4,50] 9,50| 3,00] 11,50 16,00] 7,50

i 104,0] 43,0] 89,0]106,5] 53,0 134,5| 53,0] 52,0] 91,0 125,0] 101,5| 121,5| 94,0 51,5 31,5 52,0f 74,0

Zdroj: vlastni vypaet (Excel)

12

— 2 [127971,50-486=71,6
9m7(17+1)

Q:

kde:1 =9 J=17

Kriticka oblast je mnozinW :{Q Q >)(§_m}. Kriticka hodnot x3_, , = 27,5871,

Porovname71,6 > 27,5871Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické shla
nulovou hypotézu zamitame.

ProtoZze hodnota testovaciho kritéria padla dodkdtioblasti a nulovou hypotézu
jsme zamitli, musime tit, které dvojice Urovni faktoru #gobily zamitnuti hypotézy. Pro
vSechny uUrové sledovaného faktoru zjistime rozdilyapernych pdadi. Z €chto hodnot
je sestavena tabulka 3.3. Absolutni hodnotu rézgibradi porovname s kritickou

hodnotou vypsitanou podle Neményiovy metody:

KH = qa,k,oo \/1_12|J(T1) = 4’89\/1_12 [glj-7[ﬂl7+l) :74,07987
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Tabulka 3.3 - Rozdily primérného poradi pro vSechny urovré sledovaného faktoru‘Rj - Rt‘

% gl ¢
2l | e 2| | 2l 2| gl gl | B g

el 21 2| 5| . | 5l s| 2| & 2 3| g| T| £
2| 8 7] cl 2| @ sl 81 = = ol €] x O 2 2
ol ol | S| 5| S| > 3| €| = &| 5| S| 2| & &
m Ll [ L = = N4 | = Z zZ o x| = w0 wn

Estonsko 61

Finsko 15 | 46

Francie 25 ]635] 175

Irsko 51 | 10 | 36 | 535

Italie 305]915] 455)] 28 | 815

Kypr 51 | 10 | 36 |535] 0 | 815

Lucemburskg 52 | 9 37 | 545] 1 |825] 1

Malta 13 ] 48| 2 |155] 38 | 435]| 38 | 39

Némecko 21| 82| 36 |185| 72 | 95| 72| 73] 34

Nizozemsko || 25 | 585] 125| 5 | 485| 33 | 485] 495] 105] 235

Portugalsko || 175] 78,5] 32,5] 15 | 685| 13 | 685] 69,5] 30,5] 35| 20

Rakousko 10 | 52| 5 |125] 41 |405] 41| 42| 3 | 31| 75] 275

Recko 525] 85375 55 ] 15] 83| 15| 05]395] 735| 50 | 70 | 42,5

Slovensko | 72,5| 11 | 57,5] 75 | 21,5] 103 ] 215] 20,5] 59,5] 93,5] 70 | 90 | 62,5] 20

Slovinsko 52 | 9 | 37 |545] 1 |825] 1 0 | 39| 73 |495]|695] 42| 05 ] 20,5

Sparslsko 30 | 31 | 15 | 325] 21 |605] 21| 22| 17 | 51 | 27,5] 475] 20 | 22,5] 42,5] 22

Zdroj: vlastni vyp@et (Excel)

Zamitnuti zjsobilo 11 dvoijic, z toho v 7ifpadech je jednou z dvojice Itélie, ve 4
piipadech Slovenskoltalie: pfi hodnoceni mezitnich giristki dopadla tato ze#n
Vv porovnani s ostatnimi staty néfh, pestoze se jedna o zemi, ktera je hodnocena jako
sedma nejtSi ekonomika ssta acétvrta v ramci Evropské unie. V tomto testu vSakymgb
porovnavany absolutntisla, ale piraistek HDP vzhledem kipdchozimu roku. Jiz
n¢kolik let hospodesky rist podle zji&nych Gdaj v Italii stagnuje. Stale se zde néda
srovnat propastny rozdil mezi vydpm severem a hospoitky zaostalym jihem, ktery
celkovou hospodékou Urové zent tdhne srrem dofi, navic se Italie potykd s velkou
mirou nezaréstnanosti a v poslednich letech také&ipazemim Evropskeé unie, které maji
nejwtsi Uroveé statniho dluhu.Slovensko vysSlo ze vzajemného porovnani vyvoje
jednotlivych ekonomik nejlépe, to je takévdd, pr@ je jednou ze zemi, kterd vyhge
z tady ostatnich. Az do roku 2009 bylo Slovensko povaho za nejrychleji se rozvijeji
hospodéstvi v Evrog. Jako jedné z méala zemi se ji poldav pribéhu sledovaného
obdobi pekrctit hranici mezirégniho tistu HDP o vice nez 10 %. Ani Slovensku se
nevyhnul propad v dabglobalni hospod&ké krize, byl vSak srovnatelny s propadem

ostatnich ekonomik.
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3.3 Nezan#stnanost

Nezangstnanost se pohybuje cyklickym tgwbem a do zdaé miry souvisi
s hospod&skym cyklem. Pokud bychom sledovali vyvoj produk&enezanistnanosti,
zjistime v gipact nezangstnanosti jisty¢asovy posun. i piechodu z recese do obdobi
konjunktury trvd witou dobu, nez zme nezardstnanost klesat. Producenti totiz
vyckavaji, nez zénou zvysSovat ptet pracovnili., a tak nize trvat gkolik mésiai, nez

mira nezardstnanosti zéne klesat.

3.3.1 Vyvoj miry nezardistnanosti v letech 1999 - 2089

Vychozim rokem sledovaného obdobi je rok 1999. Mt roce se mira
nezandstnanosti snizovala stejnym tempem, jako v raeglghozim. Na konci rokéinila
9,3% a celkovy piet nezamsstnanych se v gméru snizil zhruba o 1 mil. Protoze
v oblasti pimyslu nezaréstnanost miré vzrostla, maji hlavni podil na celkovém snizeni
ostatni sektory ekonomiky, zejména sektor sluzefliewtni podle dosazeného v&dni je
nej\wetsi procentualni podil nezastnanych se zakladnim wddnim (12,1 %), nejmensi
skupinu tvdi vysokoSkolsky vzélani lidé (5,8 %). Mira nezatstnanosti Zen mign
prevySovala hranici 11,0 %, muZzi na tom byli zhrut&® % lépe.

Prvni polovina roku 2000 byla provazena pomd strmym poklesem miry
nezandstnanosti o 0,1 % kazdyasic. Nicmég v druhé polovig roku se tempo zpomalilo
a v prosinci 2000 se mira nez&tnanosti zastavila na urovni 8,5 %. Tento vyvaj il
hospodésky rist eurozony, ktery vytud vhodné podminky pro zlepSeni situace na trhu
prace. V¢lenéni miry nezamsstnanosti podle vzthni nejvyrazgjSiho zlepSeni doséhla
skupina se zakladnim v&ddnim — snizeni o 1,1 %.

V roce 2001 byla v eurozérprimérna mira nezagstnanosti 8 %. \élenéni podle
pohlavi fevaZzovala neza#stnanost Zen (9,5 %). Dle dosaZzenéhaehad tvdili nejvétsi
skupinu lidé se zakladnim vddnim 9,4 %, u $edoSkolsky vz&8lanych osob byla mira
nezandstnanosti 7,1 % a u vysokoskolsky ¥tahych 4,4 %.

Po letech poklesu se mezi roky 2001 a 2004 négzaranost kazdotmé zvySovala.
V roce 2002 a 2003 o 0,4 % oprotedchozimu roku, v roce 2004 fAat poklesl na 0,2 %.
Mira nezanistnanosti Zen byla stale na vyssi Urovni neZz néggranost mu¥, nicmért

rozdil se postuphsnizoval. Jestlize v roce 20@inil 2,6 % v roce 2004 to byly jiz 2 %.

%8 Cesky statistickyad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu ¥estirg. Dostupné
z WWW: < http://apl.czso.cz/ode/tab/tsisc070.htmvlastni zpracovani.
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Rist miry nezargstnanosti v jednotlivych vathnostnich skupinach je témkonstantni,
ato o zhruba 1 %. Na tomto trendu se podepsatbesé ekonomicka aktivita, kterd se
odrazela ve snizené poptavce na trhu prace. Kengmiinegativniho vyvoje ispely

i reformni aktivity jednotlivych zemi na podporu nzgstnanosti a oslabeni dopadu
cyklickych vykywvi.

Do roku 2004 vyznivalo porovnani eurozony a EU-27pvosgch eurozény, kde
byla ptimérna mira nezagstnanosti nizsi. Rok 2004 byl z tohoto pohledu dweyna karty
se obratily, eurozona ¢ala za EU-27 zaostavat.

Od roku 2005 do roku 2007 mira nezmtmanosti klesa. Ziwodnich 9 % se
snizila v roce 2006 na 8,4 %, pokles v roce 2007jdB8& markantwjSi a to na hladinu
7,5 %. Tento fiznivy vyvoj Ize do jist miry piipisovat roz&eni EU o deset novych
¢lenskych stat. Jejich Uzemi se stala odbyist produkce stavajicictiena. To grispelo
k ristu hospod&ké produktivity a s tim spojenéhdstu zamdstnanosti (tedy poklesu
nezangstnanosti)dchto stad.

V roce 2008 se pokles zastavil. Mira neZamanosti #istava stejna jako v roce
piedchazejicim. Zejména ve druhé pol@vinku se zé&inaly projevovat negativni dopady
globalni hospod&ké a finatini krize. Produkce se sniZzovala, neZamanost rostla, ale
celkova bilance je&thezaznamenala zhorSeni. K tomu dochazi az v @@@. 2

Jestlize rok 2004 byl rokem zlomovym v fastu, rok 2009 byl zlomem v poklesu.
Narist byl nejvyssi za celé sledované obddhnil 1,9 %. Snizujici se g@t pracovnich
mist kladl \&tSi naroky na urovevzdlani zangstnanych. To dokazuje porovnani skupin
délenych dle dosaZzeného éni. Jestlize zina ve skupi#é se zakladnim vzadianim byla
3,2 %, u skupin zbyvajicich {stloSkolské a vysokoSkolské ekihi) byla neporovnatedn
nizsi a to 1,3% a 1,1%. Historické porovnani thud Zen ukazuje, Ze mira
nezandstnanosti Zen byla vzdy vysSSi neZz mira nezmnanosti mu rozdil se ale
postupr snizoval a v roce 2009 jiz byl pouze 0,3 %.

Nezangstnanost s sebou fipaSi celou fadu dopad, jak ekonomickych,
tak socialnich. Na rozdil od inflace jeji negatiwtisledky dopadaji pouze nakterée
skupiny obyvatel. Jestlize existuje vysoka negstmanost, zegnevyrabi na hranici svych
produknich moZnosti, nelocast zdroj neni vyuzita. Rjatelna mira neza#stnanosti
a ekonomicky ist jsou dva ze zakladnich makroekonomickych ukétatekterych je
sestavovan magickytyiuhelnik. Hodnoty d&chto ukazateél jsou uvedeny v tabulce 3.4

a vyvoj graficky zachycen v grafu 3.2.
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Tabulka 3.4 — Tempo fistu HDP a mira nezanéstnanosti v letech 1999 — 2009
1999] 2000| 2001 | 2002 2003 | 2004 | 2005| 2006 | 2007 2008| 2009

Tempo ristu HDP 291 39| 19| 09] 08| 22| 1,71 3,0] 28| 05| 41
(% zména

piredchozimu roku)
Mira -0,8] -0,8] -0.0] 04| 04| 02| 00| -06| 09| 00| 1,9
nezangstnanosti
(% zména

piedchozimu roku)

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu westirg.
Dostupné z WWW: shttp://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb020.htm >. vlaspracovani.

Cesky statistickyéd [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu estirs.
Dostupné z WWW: < http://apl.czso.cz/ode/tab/tsi€chBtm >. vlastni zpracovani.

Vyvoj miry nezam éstnanosti a tempa r astu HDP
v letech 1999 - 2009
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Graf 3.2 - Tempo ristu HDP (procentni zn&éna k pfedchozimu roku) a mira nezarstnanosti
(procentni zména k ptedchozimu roku) v letech 1999 - 2009

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu westirg.
Dostupné z WWW: shttp://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb020.htm >. vlaspracovani.

Cesky statisticky/é@d [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu estirs.
Dostupné z WWW: < http://apl.czso.cz/ode/tab/tsi€ctm >. vlastni zpracovani.

3.3.2 Vztah mezi mirou neza#istnanosti a mirou éstu HDP
Cilem nasledujiciho testu bude zjis#$nost zavislosti mezi mirou nezésmanosti
a mirou fistu HDP a ovfit, zda plati pedpoklad, Ze sistem ekonomické aktivity klesa
mira nezardstnanosti. Vypoéet korel&niho koeficientu zachycuje tabulka 3.5. K vyjéual
miry zavislosti bude pouzit Spearniarkorelani koeficient, ktery je definovan:
6 . 2
Ry =1‘m;(3 -Q)
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Testujeme hypotézu, 7Ze temgstu HDP a mira nezafstnanosti jsou
nekorelované valiny. Testujeme na hladinvyznamnosti 0,05.

Tabulka 3.5 — Vypdiet korela¢niho koeficientu
ri 9] 11 6 4 3 7 5] 10 8 2 1
o] 25| 25 5] 95| 95 8| 6,5 4 1] 6,5 11
ri.q)’| 64| 64 1]30,25] 42,25 1] 2,25] 36] 36]20,25] 100

Zdroj: vlastni vypget (Excel)

Ry =1- 5 [(B96,5=-0,80227

11(121-1)

Kriticka oblast je mnozinW = {RS /|Rg| > ra}. Kriticka hodnota g 0s= 0,6091.

Porovname:0,80227 > 0,6905Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické
oblasti, nulovou hypotézu zamitame.

Spearmaiiv korelani koeficient byl vypéitan - 0,80227.Mezi prongnnymi je
tedy silna nefima funkni zavislost— s ristem tempa HDP klesa mira nezatnanosti
(ta hlavni n¢rou prispiva k fistu zangstnanosti). Rst zangstnanosti airst ekonomické
produktivity tedy niZzeme z hlediska hospadéé politiky povazovat za cile
komplementarni — cile, které spolu souvisi a vzajese dophuji.

3.4 Inflace

DalSim makroekonomickym ukazatelem, ktery je sléaoa je vyznamnymip

mezinarodnim srovnavani vyvoje ekonomik jednotltvgemi je mira inflace.

3.4.1 Vyvoj miry inflace v roce 1999

V tomto roce vzrostla inflace viméru o 1,1 % - to znamena stejny astr jako
v roce pedeslém. Zatimco vSak v roce 1998 dochazelo k poétau snizovani hodnoty
inflace, v jednotlivychétvrtletich roku 1999 rostla z 0,8 % na 1,5 %. Tergestupny trend
odrazel zejména ¥sbi faktory, konkrétd vyvoj cen na sitovém trhu. Cena ropy se
zdvojnasobila, coz se népnivé projevilo zvlast na cenach PHM. Na druhé stéayl

nariist kompenzovan snizenim cen potravin a sli2eb.

% European Central Banjonline]. April 2000 [cit. 2011-28-02]. Annual Regi 1999. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
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3.4.2 Vyvoj miry inflace v roce 2000

Vzestupny trend ve vyvoji mezini miry inflace, ktery zap@l na j&e roku 1999,
pokratoval i vtomto roce a to zejména diky silicimgj@m cenovym tlakm (cena ropy,
kurz eura). Inflace stoupla ztpnéru 1,1 % roku 1999 na 2,3 %awwdni optimistické
odhady na zlepSeni situace v druhé polédvioku se nepotvrdily. Naopak, vyvoj nabral
pramér klesl az na hranici 2,7 %. Na tomto vyvoji se ifiepivé podepsalist cen energie,
nezpracovanych potravin, ovoce a zeleniny jaKsletdek nefiznivych klimatickych

podminek a také ze strachu z BSE.

3.4.3 Vyvoj miry inflace v roce 2001

V roce 2001 pokrgoval v eurozén rast inflace zapéaty jiz v roce pedchazejicim.
Tento st neutralizoval pozitivni vliv na disponibilniadhody domacnosti vyvolany
snizenim fimych dani. V lednu dosahovala inflacé&iema HICP 2,4 %. Svého vrcholu
dosahla v k¥tnu. V tomto ngsici byla na trovni 3,4 %. ZvySenitgobil g'edevsSim narst
cen nezpracovanych potravin v souvislosti s vyptikmu chorob hospodékych
zvirat.virad® zemi eurozony. Projevily se také op&id &inky predeSléhotrstu cen ropy
a oslabeni sgmného kurzu eura. Hlavni Sok proéswou ekonomiku fedstavoval
teroristicky Utok na Spojené staty americké 11i. Zkonomicky tist i nadale zpomaloval,
inflacni tlaky sldbly a inflace se sniZzovala. Celkova mwEni inflace négiend HICP
dosahla v roce 2001 2,4 %.

3.4.4 Vyvoj miry inflace v roce 2002

Na paéatku roku byla inflace relatién vysokd. V lednucinila 2,7 %. Byla
zpisobena zejména vlivem kratkodobého faktoru - timejvych powtrnostnich
podminek, ktery vedl ke zvySeni cen potravin, dadeprojevil vliv vysSich nggmych
dani. Tempoistu inflace ndfené HICP postugnv nasledujicich gsicich klesalo. Ve

druhé polovig roku se mira inflace drZela kolem 2,0% hraniceogérstability definované

O European Central Banfonline]. April 2001 [cit. 2011-28-02]. Annual Regi 2000. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
"t European Central Banjonline]. April 2002 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2001. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
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ECB. Celko¥ mezir@ni inflace ng¢tena HICP v roce 2002 doséhla 2,3 % a oproti

piedeslému roku doslo pouze k mirnému zlep&eni.

3.4.5 Vyvoj miry inflace v roce 2003

Mezira¢ni inflace métena HICP v roce 2003 klesla jen velmi ndimna 2,1 %.
(v porovnani s rokem 2002 se jednalo o pokles 0%)2a nepatré tak gevySovala 2%
hranici definice cenové stability. Zejména ve dmhgololeti roku 2003 inflace &ena
indexem HIXP neklesala tak rychle a o tolik, jakaekavalo. Ficinou byl negiznivy
VYVOj cen potravin a také nizSi pokles ceny ropyugorteni konfliktu v Irdku. Krons

toho na konci roku 2003 doslo ke zvySeniifgch dani a regulovanych céh.

3.4.6 Vyvoj miry inflace v roce 2004

Celkow mezir@ni inflace nétena HICP v roce 2004 doséahla 2,1 %, istala
tak beze zrny oproti gedchozimu roku. Hodnoty miry inflace byly vyznatrovlivnény
zvySovanim regulovanych cen a riepych dani. Péatkem roku inflace klesla pod 2,0 %,
prevazre v dasledku uvohovani infla&nich tlaki diky posilovani euradmem poslednich
meésial roku 2003a vlivem srovnavaci zakladny vidledku znaného zvySeni cen energii
pocatkem roku 2003. Ve druhédtvrtleti opet inflace vzrostla a ve zbyvajicichesicich se

udrzela nad hranici 2,0 %&emu? pispsla zejména rostouci cena rofy.

3.4.7 Vyvoj miry inflace v roce 2005

Mirny hospod#sky rist, mirny naist mezd a $iznivy vyvoj cen dovazeného
pramyslového zbozZi vtomto roce korigovaly tlaky nsstrinflace zejména vigledku
znaného zvySovani cen komodit a energii. Dlouhodolfi@adni ocekavani astavala na
arovni odpovidajici cenové stabilitV prvnim pololeti meziréni inflace ngrena HICP
v praméru poklesla na 2,0 % (z 2,3 % v druhé polévioku 2004), ve druhém pololeti

N e

pak vyrazg presahovala 2,0 %,figemz nejvysSi hodnota inflace byla dosazenaiv za

"2 European Central Banfonline]. April 2003 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2002. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
3 European Central Banfonline]. April 2004 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2003. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
"4 European Central Banfonline]. April 2005 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2004. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
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(2,6 %). Celkova mezitmi inflace ngtena HICP vroce 200%inila 2,2 %, coZ

piedstavovalo mirné zvyseni oproti hodhdtl % v pedchozich dvou letech.

3.4.8 Vyvoj miry inflace v roce 2006

Pramérna meziréni inflace ngtena HICP vroce 2006 ve srovnani srokem
piedchozim #istala beze zaémy — tedy na Urovni 2,2%. Mira celkové inflacthbm roku
kolisala a byla sil& ovlivnéna vyvojem cen ropy. V prvnim pololeti sledovala&stpny
trend (Zistavala nad definici cenové stability ECB — pod®,@vsak blizko této uro¥h
Maxima doséahla v kitnu 2,5 %. @ekavalo se, ze v kratkodobém horizontu na tétonirov
zustane. Zmina nastala v #sici z&i, kdy se celkova mira inflace dostala pod sledouan
hranici 2,0 % a tento trend byl udrzen az dosmavoku. Tuto zmnu Ize ficitat zejména

Upraw cen energii sitem dofi.”

3.4.9 Vyvoj miry inflace v roce 2007

Celkova inflace Bhem roku vyrazé kolisala, zejména vudledku vyvoje cen
energii. V prvni polovia roku se meziréni inflace néfend HICP vyvijela v souladu
s definici cenové stability ECB (tj. verstintdobém horizontu pod 2,0 %, avSak blizko této
arovre). V druhé polovig roku doslo ke zriammému nalistu. Jestlize v srpnéinila 1,7 %,
na konci prosince jiz fesahovala 3% hranici. Tento vyvoj byl i®moben zejména

vyraznym zvySenim cen ropy a potravin natsvych trzich’’

3.4.10 Vyvoj miry inflace v roce 2008

Praimérna mezirgni inflace nétend HICP byla v roce 2008 velice vysoka. Dosahla
arovre 3,3 %, coZ je nejvysSi hodnota od zavedeni eugielichozich letechifgom byla
na hodnotach blizkych 2,0 % (famR,1 % v roce 2003 a 2007). Inflace se zvysSila
z lednovych 3,2 % na maximalni Urdivé,0 % dosaZzenou &ervnu acervenci, a poté se
snizila az na 1,6 % v prosinci. Vyvoj inflace bwlignén predevSim globalnim vyvojem
cen komodit, zejména cen energii a potravin. Jedsal hlavl o ceny ropy, které se
v ¢ervenci zvySily z lednovych zhruba 100 USD/barel maximalni hodnotu tési
150 USD/barel, a poté poklesly v prosinci aZz rialigné 40 USD/barel. Vyvoj censthto

> European Central Banfonline]. April 2006 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2005. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
® European Central Banfonline]. April 2007 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2006. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
" European Central Banjonline]. April 2008 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2007. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
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komodit byl hlavnim dvodem, pré byla inflace po ¥Sinu roku 2008 vyraznvyssi nez
definice cenové stability ECE.

3.4.11 Vyvoj miry inflace v roce 2009

Inflacni tlaky byly v roce 2009 na nizké arovni. Po doswjvysSi hodnét 3,3 %
v roce 2008 dosahlaimérna rani mira inflace hodnoty 0,3 %, co?eplstavuje nejnizsi
arover od zavedeni eura v lednu 1999. Meaimomira inflace mifena HICP poklesla
z1,1% v lednu na 0,0 % v &wnu, kéemuz doslo fedevsim v dsledku divejSiho silného
poklesu cen komodit. O&ervna daijna se pohybovala v zapornych hodnotadicgmz
nejnizsi hodnoty doséhlacervenci, a to - 0,7 %. V listopadu sesbdostala do kladného
pasma, kde setrvala i po zbyl€sice a v prosingiinila 0,9 %. Tento vyvoj byl v souladu
s aiekadvanimi a odrazeliedevSim deasné dinky, zejména vliv srovnavaci zakladny
v souvislosti s vyraznymustem cen komodit kolem poloviny roku 2008 a jejich

naslednym poklesem aZ do konce réku.

Celkovy vyvoj paimeérné rani miry inflace ndtené HICP v eurozd@v obdobi

1999 - 2009 spolu s vyvojem miry nezstmanosti je zachycen v tabulce 3.6 a grafu 3.3.

Tabulka 3.6 — Ra@&ni pramérnd mira inflace a mira nezanéstnanosti v letech 1999 - 2009 (v %)
1999] 2000 2001 ] 2002| 2003] 2004| 2005] 2006] 2007] 2008] 2009
Roéni 1,2 2,2 2,40 2,30] 2,10] 2,20| 2,20| 2,20] 2,10] 3,30| 0,30
pramérnd mira
inflace
Roéni mira 9,3 8,5 8,000 8,40| 8,80 9,00| 9,00 8,40 7,50| 7,50| 9,40
nezantstnanost

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu westirs.
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb060.htm >. viagpracovani.

Cesky statistickysad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statkst Eurostatu westire.
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsi€chim >. vlastni zpracovani.

8 European Central Banfonline]. April 2009 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2008. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
" European Central Banjonline]. April 2010 [cit. 2010-18-09]. Annual Regi 2009. Dostupné z WWW:
<http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
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Vyvoj miry nezam éstnanosti a miry inflace
v letech 1999 - 2009
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Graf 3.3 — Vyvoj priamérné roéni miry nezaméstnanosti a miry inflace v letech 1999 - 2009

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statist Eurostatu westirs.
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsieb060.htm >. viagpracovani.

Cesky statisticky#ad [online]. 2010 [cit. 2010-24-10]. Aktualni statkst Eurostatu westire.
Dostupné z WWW: <http://apl.czso.cz/ode/tab/tsi€chim >. vlastni zpracovani.

3.4.12 Vztah mezi mirou inflace a mirou nezafstnanosti
V nasledujicim testu bude otestovan kamelasztah mezi réni primérnou mirou
inflace a mirou nezagstnanosti. Ot bude pro vypdet pouzit Spearmdn korela&ni

koeficient.
Testujeme hypotézu, Ze mira inflace a mira nésgamnosti jsou nekorelované

veli¢iny. Testujeme na hladinvyznamnosti 0,05. Vyget korel&niho koeficientu uveden

v tabulceg. 3.7.

Tabulka 3.7 — Vypdet korelaéniho koeficientu

ri 2 7 10 9 4 4 7 7 4 11 1
o] 10 6 3 4,5 7 8,5 8,5 4,5 1,5 15 11
(ri. ) 64 1 49] 20,25 9] 20,25 2,25 6,25 6,25] 90,25 100

Zdroj: vlastni vypdet (Excel)

Ro=1-— 0 _ [8685=-0675

11(121-1)
Kriticka oblast je mnoZinW ={R, [|Rg| > r,}. Kriticka hodnota ¢,0s= 0,6091.

Porovname0,675 > 0,6091Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické shla

nulovou hypotézu zamitame.tideme tvrdit, Ze mezi sledovanymi s@tiami je pondrné
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silna nepima korel&ni zavislost. Stustem inflace klesa neza&stnanost a naopak.
Z hlediska hospodéké politiky jsou to cile protidgliné, sledovani jednoho cile vylije

sowasré dosahovat cile druhého.

3.5 Platebni bilance

Rozvoj zahrariniho obchodu je weZitym aspektem urychleni ekonomického
vyvoje. S postupem globalizace jsou ekonomiky jéliineh zemi na sob stale vice
zavislé a problémy jedné zémse tak penesed projevi i v zemich ostatnich. Proitee
hospodé&ské politiky je proto velmi dleZité sledovat petini i neperzni operace, které se
mezi subjekty uiité ekonomiky a okolnim stem v piibéhu zvoleného obdobi uskutd.
Sledovani platebni bilance je nezbytné i pro odrddbwani ninovych kurzi.

Mezinarodni obchod se tyk&gulevSim obchodu se zbozim a sluzbami a za jeho
nejzakladejSi meéfitko je povazovana platebni bilance, ktera viggel rozdil mezi
exportem a importem vyrokila sluzeb.

Zapojeni zerd do mezinarodniho toku kapitalu sleduje bilancdinancnim (ttu,
coz je rozdil mezi filivem kapitalu plynouciho do zeimz okolniho swéta a odlivem
kapitalu z doméci ekonomiky do zahr&ni

Nejméré vyznamnou polozkou v platebni bilanci byva kapitd &et. Ten
zaznamenava kapitalové transferiggevsim transakce s nefigaimi nevyrobnimi aktivy
(patenty, licence).

V néasledujici¢asti prace bude analyzovan vyvajzhého dtu platebni bilance
eurozény v letech 2008 a 2009. V roce 2008 salaav jednotlivych zemich projevovat

globalni hospod&ka a finatni krize, ktera gradovala v nasledujicim roce 2009.

3.5.1 Platebni bilance v roce 2088

V roce 2008 BZzny (et platebni bilance eurozény zaznamenal schodekyse
63,2 mld. EUR, coz je s‘edeSlym rokem, kdydiny (et skowil s prebytkem 36,3 mid.,
vyrazny propad.
Zbozi

Pokles vyvozu zboZidhem roku lze fipsat na vrub poklesu globalni poptéavky.
Po d@&asném oziveni v prvniritvrtleti se snizil vyvoz do Spojenych st& jinych zemi

8 European Central Banfonline]. April 2009 [cit. 2010-03-03]. Annual Rep@008. Dostupné z WWW:
<http://lwww.ech.int/pub/Annual/html/index.en.html>.
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OECD, doCiny i ostatnich asijskych zemi. SniZil se také wydo zemi, kteréijstoupily
k EU v roce 2004. Naopak vyvoz do zemi OPECé¢sitstl — diky ekonomickémuistu
a efektim bohatstvi, kter&mto zemim plynou z vynész ropy.

Objem dovezeného zbozi také klesl, zejména zbaZinpezispatbu. Dovozni
ceny kEhem I. — Il ¢tvrtleti rostly. Vyvoj cen byl vyrazSi nez vyvoj jeho objemu
a celkova hodnota dovozu se gnazvysila. Ve IV.¢tvrtleti se dovozni ceny migrsnizily
(k tomu mispel zejména pokles ceny ropy a neenergetickych kothodi

Sluzby, vynosy, transfery

Prebytek bilance sluZzeb v porovnani s rokemedghozim miré poklesl na
50,6 mld. EUR. Saldo bilance vynoskortilo deficitem a také schodek bilancézhych

transfeti se zvysil.

3.5.2 Platebni bilance v roce 2089
V roce 2009 se schodekimého dtu snizil na 59 mid. EUR. Ke sniZzeni schodku
prispél zejména pokles schodku bilance vyina@s40,9 mid. EUR.

Zbozi

Vyvoz zbozZi se stabilizoval a postépdosio i k jeho oziveni. K tomufisplo
zlepSeni zahratmi poptavky a také @povné obnoveni fungovani mezinarodnich
dodavatelskychretézci a postupné doppvani zasob podniky. Doslo k ozZiveni vyvozu
do Asie, Velké Britanie. Do zemi OPEC a Spojenytéiisryvoz naopak poklesl.

Objem dovozu se v prvni polowinroku snizoval. Tento vyvoj odrazel slabou
poptavku a uspornou politiku podiiKsnizovani zasob) v ramci eurozonyin®sem byl
i pokles dovoznich cen. Ke stabilizaci doSlo vehéim pololeti.

Sluzby, vynosy, transfery

Ke zlepSeni blance ¢bného &tu piispélo i snizeni schodku bilance vyrios
a transfell, pouze bilance sluzeb si vzhledem k roku 2008 polao— jeji gebytek se
snizil. Hodnoty jednotlivych bilanci jsou uvedenytabulce 3.8, graficky je vyvoj

znézorin v grafu 3.4.

81 European Central Banfonline]. April 2010 [cit. 2010-03-03]. Annual Ref 2009. Dostupné z
WWW: <http://www.ecb.int/pub/Annual/html/index.enfi>.
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Tabulka 3.8 — Vyvoj sloZzek Zného &tu v jednotlivych é&tvrtletich v obdobi 2008-2009

Slozky bézného 2008 2009
Utu l. Il. 11K A 1. Il. Il. V.
Bilance zbozi - 484( 1734 -12616 -33[7/6-7614| 13966 13796 20 54
Bilance sluZzeb 7505 12671 13240 79721770 2875 12167 9 05
Bilance vynod -8877| -41445 -13940 -12297 -2959| -25516 -6 707 -3 09
Bilance transfer -29599| -18963 -2470D -262]2-28430| -17280 -2283p -19 7(

4
6

5
4

Zdroj: Cesky statisticky #ad [online]. 2010 [cit. 2010-2-11]. Aktudlni statisti Eurostatu veestirg.
Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakcéitesfropska_data_(esds)_eu>. vlastni zpracovani.
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Graf 3.4 — Vyvoj jednotlivych slozek Ezného &tu v letech 2008 - 2009

Zdroj: Cesky statistickytd [online]. 2010 [cit. 2010-25-10]. Aktualni statist Eurostatu westirs .
Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakcéifesiropska_data_(esds) eu>. vlastni zpracovani.

3.5.3 Vyvoj platebni bilance v letech 2008 a 2009
Nasledujici test bude testovat, zda vyvoj v jedmath cétvrtletich roki 2008 a

2009 jsou stejné. \&thto letech se zenpotykaly s dsledky krize a dochazelo ke

znanym hospodiéskym vykywvim, které se odrazily i v jednotlivych sloZkach plai

bilance — a to jak na strawyvozu, tak stradovozu. Ze stejnychiodi jako v gipack

testovani vyvoje HDP bude vyuzit Friedniartest. Pro hodnoty tabulky 3.8 byloceno

poradi viadcich a vypéitan sodet pdadi R, pro jednotliva obdobi - zachyceno v tabulce

3.9. Testujeme na hladivyznamnosti 0,05.

69



Tabulka 3.9 — Friedmaniv test pa‘adi hodnot
LopHfne IV L LT IV,
Bilance zboZi 4| 3| 1| 5| 2| 7| 6| 8
Bilance sluzeb 3| 7| 8| 4| 1| 2| 6| 5
Bilance vyno# 5 1! 3| 4| 8| 2| 6| 7
Bilance transfer 11 71 4| 3| 2| 8| 5| 6
R, 13]18| 16/ 16/13| 19| 23| 26

Zdroj: vlastni vypdet (Excel)

12

Q= als 1)

2740 -108=6,16667
kde:1 =4 J=8

Pro malé hodnotyl,J (I neboJ = 5) hledame kritickou hodnotu v tabulkach
kritickych hodnot Friedmanova testu.

Kriticka hodnota praa = 0,05,I = 4 aJ = 8 je hodnota 12,99.

Porovname: 6,17 < 12,99. Hodnota testovaciho kritéria padla do oblasti
piipustnych hodnot, nulovou hypotézu nezamitame. Vykgmerem nahoru i dolu
u jednotlivych sloZek se kompenzovaly tak, Fespuhrnném vzajemném porovnani nebyl

zjisten tak vyznamny rozdil, aby #pobil zamitnuti hypotézy.

3.6 Shlukova analyza

V predchozich kapitolach prace byly analyzovany jedvitimakroekonomické
ukazatele. B nasledném porovnani bude kazda zernarakterizovanatyirmi veli¢inami,
které poskytnou komplexjsi pohled na danou zemitiBposuzovani vyvoje jednotlivych
zemi je nutné brat v potaz situaci nejen uveéne, ale také za jejimi hranicemi.ckteré
ze zemi se potykaly s obdobnymi problémy gnamnsformace ekonomiky), zaravgsou
zde velké rozdily v kultte, historii, narodnich zvyklostech apod. a to v& s
v ekonomickém vyvoji zesnmize odrazit.

V této ¢asti bude vyuzita vicerozima statistickd metoda shlukova analyza.
Pomoci této metody budou jednotlivé zeaurozony rozéleny do skupin. Zeghzaazené
do jedné skupiny by si &y byt co nejvice podobné a Ize tedfegpokladat, Ze najdeme
spole&ng, charakteristické znaky.

Jednotlivé zerd budou porovnany v nasledujicich ukazatelich za 2809

uvedenych v tabulce 3.10.
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> HDP na obyvatele —vyjadiené v pari kupni sily,

> vladni vydaje na koné&nou spotebu —uvedené v mil. EUR,

> mira zaméstnanosti —uvedeno v procentech (mira z&tnanosti je vypéitana

podilem pétu zangstnanych osob vecku 15 aZz 64 let k pidu vSech osob v tétockové

skupirg),
> tvorba hrubého fixniho kapitalu — uvedeno v % HDP.
Tabulka 3.10 - Vybrané ukazatele zemi eurozény v o 2009
Tvorba
hrubého

HDP na Vladni vydaje na fixniho

obyvatele kone¢nou spofebu | Mira zaméstnanosti kapitalu
Belgie 116,00 83 681,00 61,60 21,30
Finsko 111,00 43 002,00 68,70 19,50
Francie 108,00 469 755,50 64,20 20,60
Irsko 128,00 31 090,90 61,80 15,50
Italie 102,00 327 814,00 57,50 18,90
Kypr 98,00 3 364,40 69,90 20,40
Lucembursko 271,00 6 349,10 65,20 17,30
Malta 78,00 1 246,70 54,90 14,80
Némecko 116,00 472 140,00 70,90 17,60
Nizozemsko 130,00 162 654,00 77,00 19,00
Portugalsko 79,00 35 825,60 66,30 19,40
Rakousko 122,00 54 714,20 71,60 21,10
Recko 93,00 45 442,70 61,20 17,20
Slovensko 71,00 12 601,70 60,20 20,60
Slovinsko 87,00 7 168,30 67,50 23,90
Sparglsko 104,00 222 782,00 59,80 24,00

Zdroj: Cesky statistickytad [online]. 2010 [cit. 2010-02-11]. Aktualni statisi Eurostatu westirg.
Dostupné z WWW: <http://www.czso.cz/csu/redakcéifesiropska_data_(esds) eu>. vlastni zpracovani

Vzhledem ktomu, Ze jednotlivé ukazatele jsou uwmgder neporovnatelnych

jednotkach, je nutnéfed samotnou shlukovou analyzou provést normovéoidanatice.

Normované udaje maji vyhodu, Ze jsou bezrérmé. K standardizaci Udajpude pouzita

smerodatna odchylka a pmér kazdého ukazatele — tyto hodnoty zachycuje tabGIllR 1.

Normovana data jsou uvedena v tabulce 3.12.

Tabulka 3.11 — Pitiméry a smérodatné odchylky ukazateii

HDP na VIadni vydaje na Mira Tvorba hrubého

obyvatele kone¢nou spotebu zaméstnanosti fixniho kapitalu
Praméry 113,38 123 727,01 64,89 19,44
Smérodatné odchylky 45,64482444 163018,7044 5,84858601] 2,59537248]

Zdroj: vlastni vypdet (Excel)
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Tabulka 3.12 — Normované hodnoty ukazatdl

Viadni vydaje , Tvorba
HDP na ¢ Mira hrubého
obyvatele na kOQ&‘,nOu zameéstnanosti| fixniho
spotrebu kapitalu
1 Belaie 0.0575: -0.2456! -0.5631" 0.7152:
2 Finskc -0,0520: -0,4951¢ 0,6508( 0,0216°
3 Francie -0,1177¢ 2,1226: -0,1186: 0,4455(
4 Irska 0,3204: -0,5682! -0,5289° -1,5195!
5 Italie -0,2492: 1,2519: -1,2641¢ -0,2095:
6 Kypr -0,3368:¢ -0,7383¢ 0,8559¢ 0,3684«
7 |Lucembursk| 3,4532¢ -0,7200: 0,0523t -0,8259¢
8 Malta -0,7750: -0,7513: -1,7087! -1,7892:
9 Némeckc 0,0575: 2,1372t 1,0269¢ -0,7104(
10 | Nizozemsk | 0,3642! 0,2387! 2,0699:¢ -0,1709¢
11 | Portugalsk | -0,7531( -0,5392: 0,2404- -0,0168t
12 | Rakousk 0,1889t -0,4233: 1,1466¢ 0,6381t
13 Recko -0,44638 -0,48022 -0,63156 -0,86442
14 | Slovensk -0,9283t -0,68161 -0,8025: 0,4455(
15 | Slovinske -0,5778: -0,7150( 0,4456. 1,7170(
16 | Sparglskg -0,2053¢ 0.6076: -0.8709: 1,7555:

Zdroj: vlastni zpracovani (Excel)

Pribéh samotné shlukové analyzy je zobrazen v tabuld8, ktera pehledrd
znazotuje jednotlivé kroky shlukovani. Protoze se jedn&\wo hierarchické shlukovani,
bude vysledkem pouze jeden shluk, do kterého bystup zaazeny vSechny prvky
zakladniho vybru. K ureni vzdalenosti objekt (reprezentujici miru podobnosti) se ve
shlukové analyze pouzivajitané metody. V této praci byla vyuZitBuklidovska

vzdalenostpccitané podle vztahu:

2
(Xik ~ X )

Za metodu shlukovani byla vybrametoda nejblizSiho sousedai aplikaci této

d(xi’xj):

P
k=1

> s

metody se za vzdalenost dvou slilygovazuje vzdalenost nejblizSich pivkzn.
d(s,s)=minld(x, X, )} X, 0S,; X, OS,
Pribéh shlukové analyzy zachycuje tabulka 3.13 a vystetbndrogram
obrazek 3. 1.
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Tabulka 3.13 — Pribéh shlukové analyzy

Krok Spojenil Spojeni2 Vzdalenost
1 2 6 0,5681
2 2 12 0,7540
3 2 11 0,8411
4 4 13 1,0509
5 1 14 1,1740
6 1 2 1,2012
7 1 1,2968
8 1 16 1,4511
9 1 10 1,4519

10 1 15 1,4772
11 1 8 1,5308
12 3 5 1,6385
13 3 9 1,6906
14 1 3 1,9821
15 1 7 3,3716

Zdroj: zpracovano v Unistat 5.1 for Excel

Ke grafickému znazoemi vytvorenych shlul se vyuziva tzvdendrogram.

Dendrogram

M Eukid, Metoda: Metoda nejbliz§iho souseda

34
32

28
26
24
22

E 1;
% 16

S 14

i

08
06
04
02

1 14 2 6 12 11 4 13 16 10 15 8 3 5 9 7
Shiuky

Obrazek 3.1 — Dendrogram

Zdroj: zpracovano v Unistat 5.1 féxcel

Z dendrogramu je patrné, Ze soubor 16astéd rozctlen do 4 shluk: (2,6,12,11),
(4,13), (1,4) a (3,5,9). Ostatni statystaly samostatna byly postupé jeden po druhém
piidavany k vznikajicimu kori@ému shluku.

Vzhledem k tomu, Ze byl porovnavan stav, kterédmezdosahly k wtitému datu
(bez vypovidajici informace o stavu v obdobédgeslém), je vysledek shlukové analyzy
v n¢kterych gipadech obtiZi interpretovatelny — do jednoho shluku bylyazeny zer,

u kterych Ize spolmé rysy najit obtizt nebo jsou velmi obecné.
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Shluk ¢. 1: Jako prvni byl vytvien shluk zd&chto zemi: Finsko (2), Kypr (6),
Portugalsko (11), Rakousko (12}eRaZuji zem, které v roce 1999 pidly k zakladajicim
zemim eurozény. Meziénse vklinil pouze Kypr. VSechny zeénjsou vyrazg zavislé na
ostatnich¢lenskych statech eurozény, nébdualezitou roli v jejich hospodatvi hraje
export nebo v Ppack Kypru turisticky ruch.

Shluk €. 2: V daldim kroku byl vytvéen shluk z Irska (4) &ecka (13). Dvou
stati, kterym se v roce 2009 nepdilia pies veSkerou snahu odrazit ode dna hosisda
recese. Situace v obou zemich se naopak v§razorSila a zem se dostaly do zraych
problémi. Recky deficit statniho rozgtu presahujici 13,6 % aiedluzeny bankovni
sektor Irska — to byly wody, pr@& obé zent postupg v pribéhu roku 2010 pozadaly
0 mezinarodni finatmi pomoc.

Shluk €. 3: Tento shluk je tvien Belgii (1) a Slovenskem (14). V obotchto
zemich je vyznamnym odtvim narodniho hospo#gtvi automobilovy pimysl. Jsou zde
umisgny filialky némeckého automobilového koncermolkswagen. Ob tyto zeng jsou

zavislé na strategii firmy Volkswagen, ktera vycdhgk z ekonomické situace whhecku, tak na

automobilovém trhudbec.

Shluk €. 4: Posledni, na prvni pohled identifikovatelny shlidgii Francie (3),
Némecko (9) a ltalie (5) — staty, které staly na san@vopa@atku evropskeé integrace
(zakladajici zern ESUOQO). Tradiné jsou zd@azovany mezi nejvysiejSi zeng Evropy
a pati k nejsilrgjSim ¢lankam eurozony. VSechnyitzeme se sil orientuji na vyvoz —
Némecko a Francie jsou znamy svymi automobily, seyktese jim podé&lo proniknout
I na s\tove trhy, Italie pat k mekam modniho @dniho paimyslu - tim se stavaji zavislé
na ekonomické situaci ostatnich zemi. To se tgbshehu krize projevilo, v roce 2009 jiz
bylo mozno sledovat tité znamky zlepSeni a z&me zda se odlepily ode dna recese.

Jako posledni bylo ke vznikajicimu shlukiigazeno Lucembursko. To znamena, Ze
se od ostatnich zemi odliSuje nejvice. A to jaknsvgtatnim Ezenim (kniZzectvi)

i velikosti. Paiti k prednim finadnim centim swta (finartni sluzby zde vytv&ji vice nez
40 % g@ijmu statniho rozpétu). | tato zems nebyla uséena dopail finanéni swtové krize,
piesto vroce 2009 pdl mezi nejbohatSi zetn(nag. HDP na obyvatelgini 2,4

nasobek Nmecka).
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3.7 Diléi shrnuti

V této fteti ¢asti prace byl popsan a graficky zachycen vyvojn@livych
makroekonomickych agredgat pro oblast eurozény a prostinictvim vybranych
statistickych metod potvrzeny nebo vyvraceny stanévhypotézy.

Vyvoj hrubého domaciho produktu byl popsan u vé&smtimnactileni eurozény.
Jako sledované obdobi byly vybrany roky 2001 - 2@D%urozoa sice mluvime jiz od
roku 1999, kdy zakladajicich 11 zemial v bezhotovostnim platebnim styku pouZzivat
spol&nou neénu euro, z vodu nedostupnosti dat pro Maltu #wjSich let byl jako
pocateini rok analyzy stanoven rok 2001. Pomoci Friedmartestu byla testovana nulova
hypotéza, Ze hodnoty vyvoje HDP v jednotlivych zeimjsou shodné, tedy Ze se jejich
stredni hodnoty rovnaji. Hodnota testovaciho kritgpedla do kritické oblasti, nulova
hypotéza byla zamitnuta a bylo nutné zjistit, ktemvojic toto zamitnuti zisobily. Pro
kazdou zemi byl zaznamenan stejnycgtopozorovani (vyvazené&ideni), proto bylo
mozno vyuzit Neményiovu metodu. Zamitnuti hypot&aysobilo 11 dvojic, v 7 fipadech
byla jednou z dvojice Italie, ve 4ipadech Slovensko.

Mira nezamistnanosti byla analyzovana pro obdobi 1999 - 2Q@&0 vychozi
soubor byla brana eurozéna jako celek. Byl popsamjvcelkové miry nezadstnanosti,

v ¢lenéni podle pohlavi a podle skupin dosazenéhoéhard (zakladni, $edoskolske,
vysokoskolské). Nezagstnanost a hruby domaci produkt jsou d&ely, které jsou
z hlediska hospodské politiky povazovany za komplementarni. Cilenovpdené
statistické analyzy bylo zjistit, zda seésmy vztah prokdze i na realnych datech. Byl
vypocitan Spearmalv korelani koeficient, ktery je vhodny pro hodnocegsnosti vztahu
nahodnych vetin. Zde byla testovana nulova hypotéza, Ze pro¢emmina tempa dstu
HDP k gredchozimu roku a procentni #ma miry nezarstnanosti vzhledem
k predchozimu roku jsou nekorelované nahodnécwsli Hodnota testovaciho kritéria
padla do kritické oblasti, proto byla nulova hyp@éamitnuta. Testované iy jsou
korelované. Mezi tempeniigstu HDP a mirou nezatstnanosti byla zjigha silna nefima
zavislost. Sitstem HDP mira nezafstnanosti klesa a naopak.

DalSi sledovanou makroekonomickou v&lou byla inflace (mira inflace #&ena
HICP) a to opt v obdobi 1999 - 2009 a pro celou eurozénu gpsleVyvoj byl
analyzovan pro kazdy jednotlivy rok. Cilem analyaylo owfit, zda se prokaze, Ze
shizovani nezasstnanosti a snizovani inflace neni mozné dosalspnl&né, Ze se jedna

o cile vzdjem# si odporujici. Ot byl vyuzit Spearmaiv korelani koeficient
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k otestovani nulové hypotézy, Zesnd primérna mira inflace a mira nez&stnanosti jsou
nekorelované veliny. Hodnota testovaciho kritéria padla od kritickBlasti a nulova
hypotéza byla zamitnuta. Vé&lhy jsou korelované aipdpoklad se potvrdil.

Poslednim sledovanym ukazatelem byla platebni ¢tladako makroekonomicka
veli¢ina ovliviiuje vSechny ostatni Kibvé makroekonomické veélny a je jimi zgtné
ovliviovadna. Vyvoj platebni bilance poskytujaileZité informace pro rozhodovani.
S postupujicim procesem globalizace a integraae ¢k@onomiky jednotlivych zemi siin
provazany a problémy jedné z&mse tak projevi i na ekonomickém vyvoji zemi odtin
potazmo celého integtaiho seskupeni. V jednotlivyattvrtletich roki 2008 a 2009 byl
popsan vyvoj zakladnich slozekAmého dtu, které odrazeji vztahy mezi domaci
ekonomikou (ekonomikou eurozény) a¢jgim swtem. Pomoci Friedmanova testu byla
testovana hypotéza, Ze ve vSech obdobich jsou pdiywoje bilance zbozi, sluzeb,
vynodi a transfek shodné, tedy Ze se jejicitetini hodnoty rovnaji. Hodnota testovaciho
kritéria padla do oblastiffpustnych hodnot. Vyvoj v jednotlivych obdobichree zaklad
ziskanych dat neprojevil natolik odlisny, aby niddwpotéza mohla byla zamitnuta.

Pro celkové srovnani byla vybrana shlukova ana(jeavedena byla v programu
Unistat 5.1 for Excel). Jednotlivé z&nyly porovnavany v zakladnich ukazatelich roku
2009. Byly vytvdeny 4 zakladni shluky: shiuk 1: Finsko (2), Kypr (6), Portugalsko (11),
Rakousko (12), shluk. 2: Irsko (4) aRecko (13), shluk:. 3: Belgie (1) a Slovensko (14)
a shluke. 4: Francie (3), BMmecko (9) a ltalie (5). Statem, ktery byifiazen jako posledni

a tudiz se od ostatnich zemi nejvice liSi, bylodmbursko.

76



4 \VYVOJKURzZU CZK/EUR %

Devizovy kurz je cena #mové jednotky jedné zemvyjadiend v nénovych
jednotkach jiné ze#) pog. v souboru rain (v ménovém kosSi). Devizovy kurz obegne
stejré jako cena kazdého jiného zbozi ut@ na devizovém trhu v zavislosti na vyvoiji
nabidky a poptavky.

Tato cena je ovlivtna jak fundamentalnimi faktory, tak chovanim sutijeka
devizovém trhu. Mezi fundamentalni faktory ippatakroekonomické veliny, které

(spolené s uplatiovanou hospodakou politikou) ovliviuji ménovy vyvoj. Jde zejména o:

> vyvoj mezinarodniho obchodu, rovnovatimmerovnovahu platebni bilance,
> tempo tistu domaciho produktu a narodnihicckdodu,

> stav a vyvoj inflace,

> vySi a vyvoj Urokovych sazeb a s tim spojeny Urgkdierencial, atd.

Velky vliv na vyvoj kurZi maji také politické aspekty, jako je riégad:
> stabilni¢i nestabilni politické klima (ngdpmozny pad vlady, apod.),

> chovani vlad¢i centralnich bank (politické opanhi vlad, pipadné intervence
centrélni banky, atd.),

> prohlaseni jednotlivych politikapod.
Kurz vSak neni ovliiiovan jen sotasnym stavem ekonomické a politické situace,
ale dilezitou roli hraje i dekavani budouciho vyvoje a&ipadné spekulace jednotlivych

Ucastniki devizového trhu.

V této casti diplomové prace budou aplikovany vybrané siaké metody, na
Gdaje o vyvoji kurzu CZK/EUR ziskanych ze Zpravywaeji financniho trhu Ministerstva
financiCeské republiky. Podrobnéa analyza vyvoje kurzu CAKREviz ¢ast 4.2.

82 DURCAKOVA, Jaroslava; MANDEL, MartinMezinarodni financestvrté vydani. Praha :
MANAGEMENT PRESS, 2010. s 123. ISBN 978-80-7261-821
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4.1 Vyuzité statistické metody

41.1 Regresni analyZ4%*

Hlavnim Ukolem regresni analyzy je vystihnout pohregresni funkce na zakkad
znalosti dvojic empirickych hodn x, a y, prabéh zavislosti mezi olima pronénnymi. To
umoziuje provadt odhad hodnot zavislé prégmé y na zaklad zvolenych hodnot

nezavislé prognné x. Prvaadym Ukolem je wiit typ regresni funkce (na spravnosti jeji
volby zavisi UuspSnost provaghych regresnich odhayl Za zakladni metodu jejiho dani
lze povazovagrafickou metodukdy je pabéh zavislosti znazogm ve forng bodového
grafu a podle jeho charakteristickéhdilmthu |1ze rozhodnout, jaky typ regresni funkce by
byl pro popis sledované zavislosti nejlepSi. Pdeamwio ugitého typu regresni funkce
nésleduje dalSi krok — odhad jejich pararetr

NejjednodussSim a n&sgji pouzivanym typem regresni funkce je linearniresg.
Grafem regresni funkce jeimkay = a + X, S je jeji snérnice. Ukolem je odhadnout
neznamé parametey, f daného modelu. Tyto odhady seifpd zn&i jako A , B. Bodové
odhady parameir o, B lze ziskat pomoci metody nejmensi¢tverci.®® Po tpra¥

dostaneme vzorce pro vyei odhad A a B:

n

Ny XY =D x DY, SY -BY.x
B=_izL N

=1
n 2 n
So-(i
i=1

i=1

=

Na zaklad ziskané regresni funkceuteme proveést rozklad rozptylu a vyjdat
index determinac|?.

|2=3
S

y

Index determinace tuje, jakou ¢ast variability sledovanych hodnot je mozné

vyswtlit danym modelem. Nabyva hodnot z interv‘<0,1>. piicemZ hodnoty blizké nule

8 KUBANOVA, Jana.Statistické metody pro ekonomickou a technickowip®a - doplné vyd. STATIS
Bratislava, 2008. 107 - 109 s. ISBN 978-80-8565%47

8 HINDLS, Richard; HRONOVA, Stanislava; SEGER, Jatatistika pro ekonomyrvni vyd. Praha :
Professional Publishing, 2002. 177- 188 s. ISBN88819-26-6.

% Blize o této metod KUBANOVA, Jana Statistické metody pro ekonomickou a technickouipga -
doplnéné vyd. STATIS Bratislava, 2008. 107 s. ISBN 97885659-47-4.
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zn&i Spatnou kvalitu regresniho modelu a hodnoty Bligdné zn& dobrou kvalitu

regresniho modelu,

4.1.2 Intervaly spolehlivosti parametr a a g%

10( (1—0)% ni interval spolehlivosti pro param: 3 je roven:

Srez D Srez D

a,n-2 a,n-2

n 'B+ n
Sho-xf Xk

n=1 n=1

I 100(1-a) ~

I O PV,
Srez_ n_z_\/n_]_DZ(Yi A BX)

ii=1

kde (1—a) uréuje, s jakou prawpodobnosti lezi parametr v intervalu
spolehlivosti. Vyraz Ft;ln_é [Z—Ta) udava hodnotu inverzni distritni funkce Studentova

rozckleni pravépodobnosti sn—2 stupni volnosti a zré se t,  ,, a je koeficient

spolehlivost’

10( (1—0)% ni interval spolehlivosti pro parama je roven:

—2 —2
|1oo(1—a): A-S [1 %+X—;A+S i 1+X—

rez —a,n-2 rez —a,n-2

Zn:(xi _;()2 " Zn:(xi _;()2

n=1 n=1

4.1.3 Testovani hypotézy o hodnotach parame 3§°
Testujeme hypotézugi S = £, proti alternativni hypotézeH 5 # S, V pripad,

Ze H nezamitame, fizeme tvrdit, Ze progmnaY nezavisi ha prosmnéx.

8 KUBANOVA, Jana.Statistické metody pro ekonomickou a technickowip®a - doplné vyd. STATIS
Bratislava, 2008. 118 s. ISBN 978-80-85659-47-4.

8 Hodnotu Ize nalézt v: KUBANOVA, Jana, LINDA,Bohdaritické hodnoty a kvantily vybranych
rozcéleni pravdpodobnostil. vydani. Pardubice: Univerzita Pardubice, 2@3s. ISBN: 80-7194-852-7.
8 KUBANOVA, Jana.Statistické metody pro ekonomickou a technickowipga - dopliéné vyd. STATIS
Bratislava, 2008. 120 s. ISBN 978-80-85659-47-4.
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Testovaci kritérium:

T8 o e

rez

Za predpokladu platnosti hypotézyyiha nahodna valina Studentovo rozdeni

pravaspodobnosti :n— 2 stupni volnosti. Kritick& oblast je mnoziw = {T T >t, n_z}.

4.1.4 Test rovnol#znosti dvou pimelké®
Testujeme hypotézugd B, = 5, proti alternativni hypotézeH g, # B, .

Testovaci kritérium ma tvar:

T= (ﬁl_ﬂz)q/n1+né_4
1 1 E{/(nl - 2) [Bzrezl. + (n2 - 2) [Bzrezz

Shnf Sl

1 i=1

Za predpokladu platnosti hypotézyyiha nahodna valina Studentovo rozdeni

pravdpodobnosti s n, +n, -4 stupni volnosti. Kritickd oblast je mnozina

W={T >ty o)

4.2 Analyza vyvoje kurzu korunyu£i euru

Ceska koruna v poslednich letech vyraposilovala oproti jinym nam, zejména
americkému dolaru, ale iwi euru. Odrazi to stav nasSi ekonomiky, jeji ujmxani, jeji
schopnost konkurovat na &wvych trzich, tj. vyvaZzet naSe vyrobky atd. Zadskané
obdobi byly vybrany roky 2004 - 2009. Jakoi@ek byl tedy zvolen rok vstuplieské
republiky do Evropské unie. Jestlize n&&é&u roku 2004 byl kurz 32,859¢kza euro, na
konci roku 2009 se kurz zastavil na urovni 25,916 ¥a euro a dle analyiiklze
piedpokladat dalSi posilovani koruny. V nasledujtéisti jsou podrob#)i rozebrany

jednotlivé roky daného obdobi vyvojéetrg strikného shrnutijsobicich faktai.

8 KUBANOVA, Jana.Statistické metody pro ekonomickou a technickowip8a - doplné vyd. STATIS Bratislava,
2008. 138 s. ISBN 978-80-85659-47-4.

8 Zhodnoceni (posileni) kurzu jednémy viii ostatni v zAvislosti na situaci na devizovém tfhabidka a
poptavka nany).
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4.2.1 Vyvoj nominalniho kurzu koruny ¢ euru v roce 2004

V roce 2004 pokréovala apreciac® koruny vaci euru. Vstup do E # pozitivni dopad na
rast vyvoi, coZz se promitlo v poklesu schodku obchodni b#ar€ tomuto vysledku
bezesporu napomohlo odstéan administrativnich bariér obchoduiepevsim dovoznich
kvt a celnich bariér. Bmémé meziréni oslabeni @i euru o 0,2 %.
(spole&n¢ s posilenim &¢i dolaru o 9,8 %) zsobilo snizeni deficitu. #znivy vyvoj
platebni bilance ovlivnil i nasledné posilovani kay Mici euru od dubna téhoz roku.
Vyrazné posileni koruny bylo #ipobeno i dekavanym prodejem podilu siar Ceském

Telecomu a Unipetrold* Vyvoj prim&rnych mésiénich kur#i v roce 2004 viz graf 4.1.
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Graf 4.1 — Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2004

Zdroj: Ceska narodni bankpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Vybranéviamvé kurzy — grafy 2004.
Dostupné z WWW:

<http://www.cnb.cz/miranda2/m2/cs/financni_trhy/tmwy trh/kurzy_devizoveho_trhu/vybrane.html?mena
=EUR&0d=01.01.2004&d0=31.12.2004>.

4.2.2 Vyvoj nominalniho kurzu koruny ¢ euru v roce 2005

Ceska néna byla v roce 2005t euru do té doby historicky nejs#j$i. Na z&éatku roku

se projevil pozitivni vliv makroekonomickych tdajv uanoru kurz prolomil hranici 30,00
K¢ za euro. Na ja@ kurz koruny miré kolisal (duben 30,55 Kza euro, k¥ten 29,80 K

za euro). Jiz zmibvany giznivy vliv ekonomickych uddj spolu s oslabovanim USOgi
euro a spekulacemi o odkupu akcii minoritnich akéii spolénosti Ceského Telecomu
vedly k postupnému posilovani. V srpnu koruna plasiha hranici 29,30 K za euro
Obavy z politického vyvoje Ceské republice, Slovensku a Polsku vedly k tomu, Ze
koruna Bhemiijna oslabila ot k hladirg 29,80 K za euro. ¥srg pred konce roku se

1 Ministerstvo financCeské republikjonline]. kwten 2005 [cit. 2010-03-12]. Zprava o vyvoji firaaiho
trhu v roce 2004. Dostupné z WWW:
< http://lwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_mdincnim_trhu_2004.pdf>.
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situace zlepsila, koruna dosahla nefgitho kurzu CZK/EUR 28,865. Prudké posilovani
koruny v za¥ru roku odrazelo dobré vysledky zahkariho obchodu. Zahrati obchod
spolu siistem ekonomiky byly dva podstatné faktory, kterésilpgani ceské ndny

podpdily .2 Vyvoj praimérnych nésiénich kur#i v roce 2005 viz graf 4.2.
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Graf 4.2 — Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2005

Zdroj: Ceska narodni banka [onlif.ec2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Vybrané devizowézy-grafy 2005.
Dostupné z WWW:

<http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhfky devizoveho_trhu/graf.jsp?rok=2005&mena=EUR
>,

4.2.3 Vyvoj nominalniho kurzu koruny ¢ euru v roce 2006

Ceska nidna i v roce 2006 vytrvale posilovala. Za cely rakuna posilila 0 5,4 %. Posileni
na za&atku roku ovlivnila ¢ekavana investice firmy Hyundai Geské republice. Na
pocatku cervnha se mny stedoevropského regionu dostaly znovu pod tlak vlivem
negativnich domacich zprav a koruna mirnoslabila. Investory ovlivnili
vysledek parlamentnich voleb (politicka nejistotacabré neutralizovala fiznivy vliv
makroekonomickych ukazatgl Kurz koruny osciloval okolo hranice 28,5 Ka euro.

V srpnu koruna poprvé v historii posilila pod artave8,00 K za euro. V zA koruna
vyrazrtji oslabila také diky prohla3ediNB a politickych pedstaviteh o tom, ZeCeska
republika v roce 2010 euro ngme. K posilovani se koruna vratila az na kondku,0

v prosinci doséahla dosud nejsijsi hodnoty v historii — 27,40 & za euro. K posileni

92 Ministerstvo financCeské republikjonline]. éerven 2006 [cit. 2010-03-12]. Zprava o vyvoji fitafho
trhu v roce 2005. Dostupné z WWW:
< http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o_wjv financniho_trhu_v_roce_2005.pdf >.
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koruny gispela i pozitivre se vyvijejici mira inflace, kter4 v poslednétartleti klesla pod
Urovei zemi eurozény: Vyvoj praimérnych meésiénich kurzi v roce 2006 viz graf 4.3.
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Graf 4.3 — Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2006

Zdroj: Ceska narodni bankfonline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Vybranévimvé kurzy-grafy 2006.
Dostupné z WWW:

<http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhfky devizoveho_trhu/graf.jsp?rok=2006&mena=EUR
>,

4.2.4 Vyvoj nominalniho kurzu koruny ¢ euru v roce 2007

Zejména v druhé polovénroku ¢eska néna razant&é posilovala, coz v souhrnu za cely
rok znamenalo posileni o 3,18 % na 26,62 CZK/EURanite 26,00 K za euro byla
prolomena v prosinci. K posiletiéské koruny fispsl hospodésky rist CR — ekonomika
rostla stabilnim vysokym tempem. éhbvy trh nebyl je&t piimo vyrazrji zasazen
dusledky hypoteni krize ve Spojenych statech. Vyvoj kursaské ngny byl také ovlivin
opakovanym zvy$ovanim Grokovych sazeNB.** Vyvoj primérnych nesiénich kurd

v roce 2007 viz graf 4.4.

% Ministerstvo financCeské republikjonline]. kwten 2007 [cit. 2010-03-12]. Zprava o vyvoji firaaiho
trhu v roce 2006. Dostupné z WWW:

< http://lwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o_wyv financniho_trhu_v_roce_ 2006 pdf.pdf >.

% Ministerstvo financCeské republikjonline]. kwten 2008 [cit. 2010-03-12]. Zprava o vyvoji firaaiho
trhu v roce 2007. Dostupné z WWW:

< http://lwww.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Rocni_zpeainancni_trh_2007_pdf.pdf >.
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Graf 4.4 — Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2007

Zdroj: Ceska narodni bankpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Vybranévtmvé kurzy-grafy 2007.
Dostupné z WWW:

<http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhfky devizoveho_trhu/graf.jsp?rok=2007&mena=EUR
>,

4.2.5 Vyvoj nominalniho kurzu koruny ¢ euru v roce 2008

V prvni polovirg roku bylaceska néna jednou z nejrychleji posilujicicham swta — \aci
euru se zhodnotila 0 10,2 %. Naopak v druhé potovirku prudce oslabila a ke konci
roku ztratila oproti pololeti 12,7 %i#inou t€chto vyraznych zin byla reakce investor
na vyvoj se¥tove finareni krize. V prvnim pololeti bylaeska néna investory vyhledavana,
neba ceskd ekonomika (stejnjak stedni a vychodni Evropa) nebyla tak vyrazn

s s

zasazena isledky finarni krize. V druhé polovi& roku se do potizi dostaly pobaltské
staty spolu s Mdlarském a Rumunskem. Zfme ¢ast investar ale nahlizela na igdni

a vychodni Evropu jako celek a nerozliSovala mednptlivymi staty — cely region ztratil

jejich daveéru. Proto zaali regionalni nény prodavat, coZz se projevilo v prudkém
neopodstaténém oslabenteské mény. i velké volatilitt kurzu Ehem roku 2008 domaci

ména v paiméru posilila k euru o 10,2 9. Vyvoj primérnych n¥sinich kur# v roce

2008 viz graf 4.5.

% Ministerstvo financCeské republikjonline]. éerven 2009 [cit. 2010-03-12]. Zprava o vyvoji fitafho
trhu v roce 2008. Dostupné z WWW:
< http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/2008_Rocrprava_o_ FT_pdf.pdf>.
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Graf 4.5 — Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2008

Zdroj: Ceska narodni bankfpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Vybranévimvé kurzy-grafy 2009.
Dostupné z WWW:

<http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhfky devizoveho_trhu/graf.jsp?rok=2008&mena=EUR
>,

4.2.6 Vyvoj nominalniho kurzu koruny ¢ euru v roce 2009

Cesk& ngna ke konci roku 2009 mezies mirng posilila a k euru ziskala 1,8 % na
26,47 CZK/EUR. V pibéhu roku vSak byla v méru slabSi, coz bylo iledkem
ekonomické krize. V I¢tvrtleti koruna prudce oslabila az na urdw¥gna roku 2005. Toto
oslabeni zaifi¢inil novy pohled investdr na CR. Do koncetijna 2008 se zdalo, 76R
bude krizi poznamenana v porovnani s okolnimi&emmeért, proto koruna posilovala.
Tento gedpoklad se v3ak — jak ukézaly statistikyieyané ve IV.¢tvrtleti roku 2008 —
nepotvrdil a bylo #ejmé, Zze anCR se recese nevyhne. Bhyvajicimi Gdaji v roce 2009
se dala situaceeské ekonomiky lépe odhadnout a kurz se po kravkékki stabilizoval
a koruna z&ala mirré posilovat’® Vyvoj primérnych nesiénich kurzi v roce 2009 viz
graf 4.6.

% Ministerstvo financCeské republikjonline]. éerven 2010 [cit. 2010-03-12]. Zprava o vyvoji fitafho
trhu v roce 2009. Dostupné z WWW: <
http://www.mfcr.cz/cps/rde/xbcr/mfcr/Zprava_o_vyvdiT_v_roce_2009_pdf.pdf >.
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Graf 4.6 — Vyvoj kurzu CZK/EUR v roce 2009

Zdroj: Ceska narodni bankpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Vybranévamvé kurzy-grafy.
Dostupné z WWW:

<http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trhfky devizoveho_trhu/graf.jsp?rok=2009&mena=EUR
>,

4.3 Regresni model vyvoje kurzu CZK/EUR

Pro ugeni vyvojového trenddtvrtletniho pimérného kurzu koruny i euru byl
pouzit jednoduchy model linearni regrese, kde gnafe pimka. K odhadm paramett
a ab byla vyuzita metoda nejmensSiétverai. Vychozi hodnoty -€tvrtletni piiméry kurzu

CZK/EUR uvadi tabulka 4.1., graficky je vyvoj zacley v grafu 4.7.

Tabulka 4.1 - Ctvrtletni pr améry kurzu CZK/EUR v obdobi 2004 - 2009
. Il 1 V.

2004] 32,859 32,027 31587 31,126
2005| 30,014 30,126] 29,677 29,298
2006 286] 28384 2833 28045
2007| 28,037 28266 27,923 26,829
2008| 2555620 24,826 24,09 25,347
2009 27,599 26677 25599 25915

Zdroj: Ceska narodni bankpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Kurzy deevého trhu — gsicni
praméry. Dostupné z WWW: <
http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trh/kyr devizoveho_trhu/prumerne_mena.jsp?mena=EUR>.
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Vyvoj kurzu CZK/EUR - ¢tvrtletni pr améry v letech
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Graf 4.7 — Vyvoj kurzu CZK/EUR — ¢&tvrtletni pr améry v letech 2004 — 2009

Zdroj: Ceska narodni bankfpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Kurzy desiého trhu. Dostupné

z WWW: <http://

http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trh/kyr devizoveho_trhu/prumerne_mena.jsp?mena=EUR >.
vlastni zpracovani.

Rovnice regresni funkce vystihujici zavislost kuEZK/EUR natase ma tvar:
y = 31,99299- 0,30364x
Jestlize regresni koeficiet vyjadiuje o kolik se zvySi hodnotg pri zvySeni
hodnotyx o jednotku, v naSenipad to znamena zimu kurzu CZK/EUR v jednotlivych
¢tvrtletich o - 0,30364 K ceska koruna tedy vfméru posilovala o 0,30 K kazdé
¢tvrtleti od roku 2004.

43.1 Koeficient determinace
|2 =0,8345

Dany model vys#tluje 83,45%c4st variability sledovanych hodnot.

4.3.2 Intervaly spolehlivosti parameir a a f
95% interval spolehlivosti pro parametje roven:
logs = <31,84174; 32,14427>.
S 95% spolehlivosti se bude parametr nachazet v intervalu <31,84174;
32,14427>.
95% interval spolehlivosti pro paramétje roven:
lgs = <- 0,36288; - 0,24432>
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S 95% spolehlivosti se bude paramédr nachdzet v intervalu <-0,36288;
- 0,24432>.

4.3.3 Testovani hypotézy o hodrigparametrup regresni gimky
Testujeme: kt p = 0 proti H: B # 0. V pipack platnosti B miZzeme tvrdit, Ze kurz
CZK/EUR nezavisi naase.

-0,3036-0
T=———7—0/1150=-10,6209
0,96937

Kriticka hodnotat, ,, = 2,0739.

Porovname:10,6209 > 2,0739Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické
oblasti a nulovou hypotézu zamitame, 2zdmitadme, parameft je statisticky vyznamny

a menovy kurz CZK/EUR zavisi néase.

434 Test rovnoldZznosti dvou pimek
S regresni fimkou proloZzenou bodovym grafem zavislosti kurzuuky bude
porovnavana regresnifipka prolozena bodovym grafem zavislosti kurzu k@rwaci

americkému dolaru (graf 4.8).

Vyvoj kurz & CZK/EUR a CZK/USD - étvrtletni pr améry v letech
2004 - 2009

CZK/USD
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Graf 4.8 — Vyvoj kurzu CZK/EUR a CZK/USD- ¢étvrtletni pr améry v letech 2004 - 2009

Zdroj: Ceska narodni bankfonline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Kurzy deweiého trhu. Dostupné

z WWW: <http://

http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trh/kyr devizoveho_trhu/prumerne_mena.jsp?mena=EUR >.
vlastni zpracovani.

Testujeme: bt B, = 5, proti Hy:. B, # 3,
Regresni fimka pro CZK/EUR y = 31,99299- 0,30364x
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Regresni imka pro CZK/USB": y = 26,427 — 0,3995x

[-0,3036- (-0,3999)| (/24 + 24 - 4

T= =1,79686

1, 1 022193069+ 2212,30634

1150 1150
Kriticka hodnotet, ,, = 2,02526.

Porovname:1,79686 < 2,02526Hodnota testovaciho kritéria padla do oblasti
piipustnych hodnot a nulovou hypotézu nezamitamerd2ag gimky vyjadtujici vyvoj
kurzu CZK/EUR a vyvoj kurzu CZK/USD tieme oznét za rovnokzné — sila

posilovanici oslabovani koruny i danym nénam se nelisi.

4.4 Dilé shrnuti

V této ¢asti diplomové prace byl proveden vypb regresnino modelu jednoduché
linearni zavislosti a nasledrprovedeno o&feni souvisejicich hypotéz. Za zakladni data
regresniho modelu byly pouzity Udajeipernych ¢tvrtletnich kurdi koruny \aci euru,
které byly pro dané roky analyzovany detgiln

Regresni modle popisoval zavislostimpegrného ¢tvrtletnino kurzu koruny &
euru § — zavisle prornna) nacase - jednotlivychétvrtleti v letech 2004 - 2009
(x - nezavisle progmna). Odhad regresni fimky ma vtomto fipad tvar
y = 31,99299-0,30364x a index determinacagsahl 83 %, coZ znamend, Ze dany model
ponerné presreé vystihuje vyvoj sledovanych hodnot.

Pro dany model byly vygdtany intervaly spolehlivosti paraméte: a f a také
proveden test vyznamnosti pro parantetegresni imky. S 95% spolehlivosti se bude
parametr o nachézet v intervalu <31,84174; 32,14427> a patrarfev intervalu
<-0,36288; -0,24432>. Vtestu vyznamnosti proap@etr f byla testovana nulova
hypotéza, Ze parametije roven nule. V fipadt potvrzeni nulové hypotézy bychom mohli
tvrdit, Ze kurz koruny i euru § — zavisle prordinna) nezavisi ngase X - nezavisle
promennd). Hodnota testovaciho kritéria padla do kréidblasti a nulova hypotéza byla
zamitnuta.

Na zavr byl proveden test rovnébnosti dvou regresnichtimek. S regresni
piimkou proloZzenou bodovym grafem zavislosti kurzu ruky wici euru

y =31,99299-0,30364x byla porovnavana regresnfimpka proloZzenid bodovym grafem

" vyvoj étvrtletniho kurzu CZK/USD je uveden \RRLOZE C
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zavislosti kurzu koruny Wi americkému dolarty = 26,427 — 0,3995x. Byla testovana

nulova hypotéza o rovnosti paranieis, a [,. Hodnota testovaciho kritéria padla

do oblasti pipustnych hodnot, proto nebyla nulova hypotéza trartd. Na zaklagltoho

muzeme tvrdit, Ze sila posilovagiioslabovani koruny&i danym ngnam se nelisi.
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ZAVER

Cilem této diplomové prace bylo pomoci statistitkymetod pro staty péici
do eurozény a eurozénu jako celek srovnat vybrakéreomické ukazatele, zjistit jejich
vzajemnou zavislost a vytkib jednoduchy statisticky model vyvoje kurzu koruny
vzhledem k euru.

Jako porovnavané ekonomické ukazatele byly vybrdmyby domaci produkt,
mira nezardstnanosti, mira inflace, platebni bilance. Ekondwdicukazatele byly
sledovany bd z hlediska jednotlivychilenskych stat nebo eurozény jako celku. Ve
druhém pipad byly analyzovany a testovanyumnérné hodnoty danych ukazaiepro
16 stali, neba Udaje pro novy piet zemi (17) poifistoupeni Estonska k 1. lednu 2011
budou aktualizovany ze strany Eurostatu az v dtirii, tedy po terminu dokdeni této
prace.

Vzhledem k malému rozsahu W, které zde byly testovany, Ize usuzovat, Ze
pochazeji ze soubiyr u kterych nebyl spbn piedpoklad normalniho rozkeni
pravéEpodobnosti. Pokud bychom v takovéntipact pri statistickém vyhodnoceni
zjisténych udaji pouzili parametrické testy, mohli bychom ziskatrezkené zasry.

Z tohoto divodu byly v této praci k adteni gislusnych hypotéz (tvrzeni) vyuzity testy
neparametrické, konkrétrFriedmariv test a Spearmém korelani koeficient. Dale zde

byla vyuZita Neményiova metoda vicenasobného pdodmi, shlukova analyza,
jednoduchy model linearni regrese.

V nasledujici¢asti jsou souhrnhinterpretovany zjigné skuténosti, které byly
popsany v dilich za¥rech jednotlivych kapitol.

Vybrané ekonomické ukazatele

Hruby domaci produkt:Vyvoj hrubého domaciho produktu (procentni¢aa HDP
vzhledem k pedchozimu roku) byl popsan pro kaz&lgnsky stat eurozény samostatn
.Jako sledované obdobi byly vybrany roky 2001 -R00 eurozoé sice mluvime jiz
od roku 1999, kdy zakladajicich jedenact zentkav bezhotovostnim platebnim styku
pouzivat spoknou meénu euro, z vodu nedostupnostifivéjSich dat pro Maltu byl jako
pocateEni rok analyzy stanoven rok 2001. Pomoci Friedmartestu byla testovana nulova
hypotéza, Zze hodnoty vyvoje HDP v jednotlivych zeimjsou shodné, tedy Ze se jejich
stredni hodnoty rovnaji. Hodnota testovaciho kritgy@alla do kritické oblasti~ nulova
hypotéza byla zamitnuta a bylo nutné zjistit, ktemvojic toto zamitnuti zisobily. Pro

kazdou zemi byl zaznamenan stejnycgtopozorovani (vyvazenéideni), proto bylo
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moZno vyuzit Neményiovu metodu. Zamitnuti hypot&aisobilo 11 dvoijic, v 7 fipadech
byla jednou z dvojice Italie, ve 4fipadech Slovensko. Italiefiphodnoceni meziknich
piirastki dopadla v porovnani s ostatnimi staty h&gh frestoze se jedna o zemi, ktera je
hodnocena jako sedma n&li ekonomika stta actvrta v ramci Evropské unie (v tomto
testu vSak nebyly porovnavany absolutigla). Jiz ®kolik let hospodésky rist podle
zjiSttnych udaji v Italii stagnuje. Stdle se zde né&darovnat propastny rozdil mezi
vyspilym severem a hospoigky zaostalym jihem, ktery celkovou hospiskédu Grové
zent tdhne smrem dofi. Navic se ltalie potyka s velkou mirou nezatnanosti
a v poslednich letech pgatk zemim Evropské unie s né&fgi Urovni statniho dluhu.
Slovensko ze vzajemného porovnani vyvoje jednatlivgkonomik vySlo nejlépe, a to je
také divod, pr@ vybotuje ziady ostatnich. Az doroku 2009 bylo povaZzovano za
nejrychleji se rozvijeji hospotktvi v Evrog. Jako jedné z mala zemi se ji pbida
v pribéhu sledovaného obdobfgkrctit hranici mezir@niho ristu HDP o vice nez 10 %.
Ani Slovensku se nevyhnul propad v dobglobalni hospod&ké krize, byl
vSak srovnatelny s propadem ostatnich ekonomik.

Mira nezan¥stnanosti Mira nezamistnanosti byla analyzovana pro obdobi
1999 - 2009. Jako vychozi soubor byla brana eumzéko celek. Byl popsan vyvoj
celkové miry nezasstnanosti, \&leréni podle pohlavi a podle skupin dosaZzenéh@lard
(zakladni, seedosSkolské, vysokosSkolské). Nezgtmanost a HDP jsou véiiny, které jsou
z hlediska hospodské politiky povazovany za komplementarni. Cilemovedené
statistické analyzy bylo zjistit, zda se zavislpsikaze i na realnych datech Byl vyitdan
Spearmativ korelani koeficient, ktery je vhodny pro hodnocenisrtosti vztahu
nadhodnych vetin. Byla testovana nulova hypotéza, Ze procentrinamempaistu HDP
k predchozimu roku a procentni 2na miry nezarstnanosti vzhledem kiedchozimu
roku jsou nekorelované nahodné ¥ely. Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické
oblasti — nulova hypotéza byla zamitnuta. Testovanécéwsli jsou korelované. Mezi
tempem @istu HDP a mirou nezafstnanosti byla zjigha pongrné silna nepimé zavislost.
Z toho Ize odvodit, Zeust zangstnanosti a irst ekonomické produktivity fZeme
z hlediska hospodské politiky povazovat za cile komplementarni -ecikteré spolu
souvisi a vzajemnse dophuji.

Mira inflace: DalSi sledovanou makroekonomickou vilou byla mira inflace
(métena HICP) a to ve stejném obdohilen¢ni jako v gedchozim fipact. Cilem analyzy

bylo owiit, zda se prokaze, Ze sniZzovani neZstmanosti a snizovani inflace neni mozné
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dosahnout spoteé, Ze se jedna o cile vzgjetnsi odporujici. Ot byl vyuZit Spearmaiv
korelaini koeficient k otestovani nulové hypotézy, Zénioprimérna mira inflace a mira
nezandstnanosti jsou nekorelované wahly. Hodnota testovaciho kritéria padla do kritické
oblasti — nulova hypotéza byla zamitnuta. \tatly jsou korelované arpdpoklad se
potvrdil. Z hlediska hospodgké politiky nelze nizkou miru nezastnanosti a nizkou miru
inflace stanovit jako spotey cil.

Platebni bilance: Poslednim sledovanym agregatem byla platebni dgladako
makroekonomicka valina ovliviiuje vSechny ostatni kibvé makroekonomické veélny
aje jimi z@tné ovlivihovana. Vyvoj platebni bilance poskytujéleFité informace pro
rozhodovani. S postupujicim procesem globalizaceintegrace jsou ekonomiky
jednotlivych zemi silé provazany a problémy jedné zé&se tak projevi i na ekonomickém
VYVOji zemi ostatnich, potazmo celého intégiho seskupeni. V jednotlivycttvrtletich
rok 2008 a 2009 byl popsan vyvoj zakladnich slozginbho @tu, které odrazeji vztahy
mezi domaci ekonomikou (ekonomikou eurozény) g3im swtem. Pomoci Friedmanova
testu byla testovana hypotéza, Ze ve vSech obdgbdchhodnoty vyvoje bilance zboZzi,
sluzeb, vyno& a transfel shodné, tedy Ze se jejichfexdini hodnoty rovnaji. Hodnota
testovaciho kritéria padla do oblastiigustnych hodnot— nulova hypotéza nebyla
zamitnuta. Vyvoj v jednotlivych obdobich se na a#klziskanych dat neprojevil jako
natolik odliSny, aby nulova hypotéza mohla byla #aota. V obdobi vrcholici
hospodé&ské recese sice dochazelo ke¢mAm vykonnosti, ty ale préhly postupnym
propadenti rastem, nedoslo k Zzadnému rapidnimu skoku.

Celkové srovnaniPro celkové srovnani byla vybrana shlukové anafgravedena
byla v programu Unistat 5.1 for Excel). Jednotlz&me byly porovnavany v zékladnich
ukazatelich roku 2009. Metodou nejblizSiho soudwdwn vytvoreny 4 shluky: shluk. 1:
Finsko (2), Kypr (6), Portugalsko (11), Rakousk@)(Ishluké. 2: Irsko (4) aRecko (13);
shluk¢. 3: Belgie (1) a Slovensko (14) a shkukd4: Francie (3), Bmecko (9) a Italie (5).
Statem, ktery byl fitazen jako posledni a tudiZz se od ostatnich zervicee)iSi, bylo
Lucembursko.

Statisticky model vyvoje kurzu koruny vzhledem k euu

V zawrecné c¢asti diplomové prace byl vytven regresni model jednoduché
linearni zavislosti a nasledprovedeno oteni souvisejicich hypotéz.
Regresni model popisoval zavislostuperného ctvrtletniho kurzu CZK/EUR.

Index determinaceipsahl 83 %, coZz znamena, Ze, dany modelé¢patmiesre vystihuje

93



analyzovany vyvoj. Déle byly vygétany intervaly spolehlivosti paramétra a g
a proveden test vyznamnosti pro parametregresni fimky. Na zaklad provedeného
testu Ize tvrdit, Ze paramefrje statisticky vyznamny a vyvoj kurzu korunydv euru
zavisi natase.

Na za¢r byl proveden test rovnebnosti dvou regresnichiimek. S regresni
piimkou proloZenou bodovym grafem zavislosti kurzauky wic¢i euru byla porovnavana
regresni fimka prolozena bodovym grafem zavislosti kurzu kgrwici americkému
dolaru. Byla testovana nulova hypotéza o rovnosirameté S5, a [,. Hodnota
testovaciho kritéria padla do oblastiigustnych hodnot— nulova hypotéza nebyla
zamitnuta. Na zakl&dttoho bylo mozno prohlasit, Ze sila posilovanodslabovani koruny

vaci danym nénam se nelisi.
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Priloha A: Etapy hospoda&ské a ménové unie

1990

1991

1992

1993

1999

Patatek 1. etapy Hospotkké a ndnové unie

Prosinec - zasedani Evropské rady v Maastricherakgrijala principy Smlouvy
0 Evropské unii

Unor - podepsani Smlouvy o Evropské unii a novelpldsivy o zaloZeni
Evropského spotenstvi (Maastrichtska smlouva), coz vyitilm pravni zaklad pro
Hospodéskou a nénovou unii

Listopad - platnost Maastrichtské smlouvy po ulem ratifikatniho procesu.

V platnost vstoupila tzv. maastrichtska kritériankergence, kter& musi byt
splrena, aby se dana zéntvropské unie kvalifikovala pro zavedeni jednotné
mény

1. leden - pgatek 2. etapy HMU, vznik Evropskéhoénového institutu (EMI)
s koordin&ni tlohou pi zavedeni jednotné ¢y

Prosinec - zasedani Evropské rady v Madridu - dehvanazvu pro jednotnou
ménu - euro a scém@ pro jeho zavedeni

EMI pripravuje Master plan (konkrétni postup) pro zavédednotné miny, na
ktery nasled& navazuji narodni plany na zavedeni eura

Priprava legislativnich aklitpro zavedeni eura

Priprava podklad pro hodnoceni jednotlivych zemi o jejickigraw na zavedeni
jednotné miny- Evropska komise, EMI

Kvéten - rozhodnuti Evropské rady o 11 zemich, ktey®oii oblast jednotné
mény eura - eurozonu

Cerven - zahajendinnosti Evropské centralni banky jakiliciho centra gnové
politiky pro zen& eurozony, uko¥enicinnosti EMI

31. prosinec - kurzy #8m 11 zemi eurozény jsou trvale navazany na euro
(prepaitaci koeficienty)

1. leden -p&atek 3. etapy HMU, zavedeni bezhotovostniho eura



2007

2008

2009

2011

Legislativni giprava pro zavedeni hotovostniho eura, tisk barkors&Zba minci;
pokratuje i v roce 2001

Cerven -Recko schvéleno za 1&ena eurozony od gatku roku 2001

Leden -Recko 12. zemi eurozony
30. srpen 2001 - Evropskéa centralni bankaewé ochranné prvky eurobankovek
1. z&i 2001 - frontloading (fedzasobeni obchodnich bank eurem)

1. prosinec 2001 - subfrontloading (sekundatedpasobeni obché@deurem, euro
muze byt poskytnuto i do zemi mimo eurozonu)

15. prosinec 2001 - zahjeni prodeje specialnidenbaeurominci obyvatelstvu
(tzv. startovnich sad)

Do konce roku 2001 nesmi byt bankovky v eutnén distribuovany mezi
obyvatelstvo

1. leden - bankovky a mince v euru se stavaji @fiém platidlem ve 12 zemich EU

Leden - Unor 2002 - sodbna existence narodnichéma eura, ukofeni platnosti
narodnich min (viz tabulka Ukoteni platnosti narodniho &biva v zemich
eurozony)

28. unor 2002 - ukameni platnosti ¥tSiny narodnich gn
Brezen 2002 - euro jednotnou a jedinoénou ve 12 zemich EU

31. rezen 2002 - ukafeni moznosti vyrny narodnich bankovek a minci
v jakékoliv pob@ce centralni banky bez ohledu na emitentayn

1. leden - mina euro se stava oficialnim platidlem ve 13. zebhi-ESlovinsku

1. leden - mina euro zavedena jako oficialni platidlo ve 2 dd&tatech - Kypru a
Malte

1. leden - mina euro zavedena jako oficialni platidlo na Slokens

1. leden - mina euro zavedena jako oficialni platidlo v Estonsku

Zdroj: Euroskop.c4online]. c2005-11 [cit. 2011-04-09]. Zakladni@nmace. Dostupné z WWW:
<http://www.euroskop.cz/318/sekce/zakladni-inforelac



Priloha B: Mapa zemi eurozény

Mapa vystihuje stav k 7. 6. 2010. Estonsko zde: jeéhi uvedeno (modra barva)

jako stat pouzivajici gmu euro, pouze jako stat, ktery fixoval kurz svofiny k euru

Zdroj: CT24.cz[online]. 7.6.2010, c2011 [cit. 2011-03-09]. Ekamika. Dostupné z WWW:
<http://www.ct24.cz/ekonomika/92302-zeme-eurozostprsko-vitej-od-ledna-2011/>.



Priloha C: Vyvoj étvrtletniho kurzu CZK/USD v letech 2004 - 2009

2004 I.26,303 II.26,591 III.25,861 I\/.24,027
2005 22,897 23,938 24,309 24,657
2006 23,788 22,587 22,233 21,771
2007 21,394 20,971 20,333 18,528
2008 17,077 15,887 16,046 19,245
2009 21,206 19,591 17,9 17,533

Zdroj: Ceska narodni bankpnline]. c2003-2011 [cit. 2010-11-10]. Kurzy deevého trhu — gsicni

praméry. Dostupné z WWW: <

http://www.cnb.cz/cs/financni_trhy/devizovy_trh/kyr devizoveho_trhu/prumerne_mena.jsp?mena=EUR>.
vlastni zpracovani.



