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ANOTACE

Prace uvadi ptehled ukazateld financ¢ni analyzy, které jsou néasledné aplikovany na
konkrétni podnik. Hodnoceni podniku probihd pomoci vertikdlni a horizontdlni analyzy
rozvahy, analyzou pomérovych ukazateli a souhrnnych ukazateli. Zjisténé vysledky jsou
porovnavany s doporu¢enymi hodnotami ukazateld a s odvétvovymi priméry. V zavéru je

shrnuto hodnoceni, navrhy a doporuceni na zleps$eni soucasné situace.

KLICOVA SLOVA

finan¢ni analyza, pomérové ukazatele, souhrnné ukazatele

TITLE

Financial Analysis of Technické sluzby Humpolec, s.r.0.

ANNOTATION

The work contains summary of indicators of financial analysis, which are consequently
applied to the concrete company. The evaluation of the company is done by vertical and
horizontal analysis of balance, analysis of ratio indicators and total indicators. Findings are
compared with the recommended values of indicators and with the branches averages.
At the end of the work is presented evaluation, proposals and recommendations for

improvement of current situation.
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financial analysis, ratio indicators, summary indicators
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UVOD

Finan¢ni analyza a jeji zpracovani je neodmyslitelnd ¢ast finan¢niho fizeni podniku.
Zakladnim zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu jsou udaje zahrnuté do ucetni zavérky.
Jejich vyhodnoceni je nezbytné pro rozhodovani, predikci budouci situace, hodnoceni
dosavadniho finan¢niho hospodateni podniku a odhalovani nebezpeci insolvence.

Cilem této bakalatské prace je provést financni analyzu podniku Technické sluzby
Humpolec, s.r.o. prostfednictvim aplikace pomérovych ukazateli a soustav ukazateld.
Budeme zpracovavat piredev§im udaje ziskané z rozvahy a vykazu zisku a ztraty. Finan¢ni
analyza bude zaméfena na Casové obdobi od roku 2004 do roku 2010. Prace bude
zahrnovat celkové zhodnoceni finan¢niho hospodafeni podniku a navrhy na zlepSeni
stavajici situace.

Pro splnéni cile prace bude provedeno zpracovani teoretickych poznatkl z oblasti
finan¢ni analyzy, které budou nasledné¢ aplikovany na konkrétni podnik.

Po teoretickém popisu zakladnich metod finanéni analyzy, uvedeni vzorcii pro
jednotlivé ukazatele a jejich hodnoceni, bude nasledovat charakteristika profilu podniku,
jeho organizacni struktura a vypocty jednotlivych ukazatelt.

Podnik bude posuzovan z hlediska vertiklni a horizontalni analyzy rozvahy,
pomérovych ukazateli a ukazateli bonitnich a bankrotnich modeli. Hodnoceni bude
provedeno jak z hlediska stanovenych hodnot jednotlivych ukazateli, tak dosazené
vysledky budou porovnany s odvétvovymi priiméry v daném oboru.

V zavéru prace bude uvedeno shrnuti celkové situace podniku a navrhy na zlepSeni

soucasné finan¢ni a hospodarské situace.



1 FINANCNI ANALYZA

Finan¢ni analyza je nezbytn¢ dilezitd pro vytvoreni celkového finan¢niho obrazu
0 podniku. Muzeme ji definovat jako systematicky rozbor ziskanych dat, ktera jsou
obsaZena piedevsim v ucetnich vykazech. Oblast zkoumani neni zaméfena pouze na data
ziskana v minulosti, ale ma za ukol pfedpovidat budouci finan¢ni situaci a podminky pro
hospodateni podniku. Ziskané udaje pométuje navzajem a tim vyhodnocuje danou situaci.
Pii zpracovani finan¢ni analyzy se jednd o identifikaci slabin ve firemnim finan¢nim
zdravi, které by mohly v budoucnu vést k problémim, a silnych stranek souvisejicich
S moznym budoucim zhodnocenim majetku firmy.

Tento obor spada do oblasti finan¢niho fizeni a jeho vznik je spojen Se vznikem
penéz. Hlavnim tkolem je zhodnotit vyvoj podniku v minulosti, posoudit soucasnou
ekonomickou situaci a piedpovidat budouci situaci v oblasti rozhodovacich procesi.
Vystupni udaje z finan¢ni analyzy slouzi jako vstup v oblasti kratkodobého a strategického

planovéni zajistujiciho chod firmy."

,,Cilem finan¢ni analyzy firmy je zpravidla:
e posouzeni dosavadniho vyvoje firmy a poskytnuti informaci pro rozhodnuti do
budoucna;
e rozbor moznych variant dal§iho vyvoje a vybér nejvhodnéjsi varianty;
e porovnani vysledkt ruznych firem (zpravidla v zajmu srovnatelnosti jednoho
oboru);

e  zpracovani informaci pro hodnoceni firmy vn&j$imi partnery, véfiteli i vlastniky.*?

1.1 Informaéni zdroje
Pro spravné vytvofeni financni analyzy je nezbytné vychazet z kvalitnich
a komplexnich dat. Zakladni zdrojem informaci pro finan¢ni analyzu mizeme povazovat

data ziskané z Ucetnich vykazi, kalkulaci, rozpocetnictvi, ale také externi data.

' RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 9 - 10
> KRAFTOVA, Ivana. Financni analyza municipdlni firmy. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2002. str. 25
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Uletnictvi
,UGetnictvi je systematickym zaznamendvanim hospodaiskych skute¢nosti, je
realizované podle jasnych pravidel specifickymi pracovnimi postupy s cilem podat vérny
a poctivy obraz o ekonomickém subjektu.*®
,,Ucetni data jsou ¢erpana predevsim z:
e Ucetnich vykazl finan¢niho Ucetnictvi, ptiloh k ucetni zavérce;
e vnitropodnikového ucetnictvi a jinych ¢innosti controllingu;
e vyrocnich zprav, udaji o vyvoji a stavu zakazek, zprav o strategii podniku,
planovanych rozpodti, prizkumd trhu, jinych jiz provedenych analyz. «*
Externi data ziskavame predevSim ze statnich organizaci, jako jsou ministerstva
a jejich statistiky, dale z odborného tisku, nezavislych hodnoceni a progndz, agentur

a firem.

1.1.1 Ué&etni zavérka

,Utetni zavérka predstavuje souhrnné &iselné udaje o stavu a struktufe majetku,
vlastniho kapitalu a cizich zdroji podniku, o struktufe nakladt a vynost a o dosazeném
vysledku hospodateni podniku v predepsaném &lenéni.“> Mezi nejdulezitdjsi udetni vykazy
a zaroven povinné soucasti Ucetni zavérky rfadime rozvahu neboli bilanci, vykaz zisku
a ztraty neboli vysledovku a ptilohu. Nepovinné dokumenty jsou pichled o penéznich
tocich neboli vykaz cash-flow a piehled o zménach vlastniho kapitalu.

Ucetni zavérka mize byt sestavena v plném rozsahu (sestavuji uéetni jednotky, které
maji za povinnost mit ¢etni zavérku ovéfenou auditorem a akciové spole¢nosti) nebo ve
zjednoduseném rozsahu (nemaji povinnost ovéfeni auditorem). Radnd Gletni zavérka se
sestavuje Kk poslednimu dni ucetniho obdobi, v ostatnich ptipadech se sestavuje ucetni

zavérka mimofadna.

1.1.2 Rozvaha
,Rozvaha zachycuje finan¢ni zdroje podniku k uréitému okamziku a majetek, ktery
z t&chto finanénich zdrojii podnik financoval“® Radi se mezi zakladni uéetni vykazy

a sestavujeme ji obvykle pfi Gcetni zavérce.

> KRAFTOVA, Ivana. Finanéni analyza municipdlni firmy. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2002. str. 56
* KONECNY, Milos. Financni analyza a plénovéni. Brno: Polygra a.s., 2004. str. 15

> SEDLACEK, Jaroslav, et al. Zdklady financniho vcetnictvi. Vyd. 1. Praha: Ekopress, s.r.0., 2005. str. 264
® KONECNY, Milo§. Financni analyza a planovani. Brno: Polygra a.s., 2004. str. 16
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Aktiva Dlouhodoby majetek Nehmotny (software, licence...)
E E Hmotny (pozemky, budovy, stroje...)
Finan¢ni (nakoupené akcie jinych firem...)

Obézny majetek » Zasoby
(materialu, nedokonéené vyroby, zboZzi...)

Pohledavky (odbératel nam jesté nezaplatil
a my u néj mame penize)

Kratkodoby finan¢ni majetek
(penize v pokladné, na bézném uctu...)

Pasiva Vlastni kapital Zakladni kapital
E E Vytvarené fondy ze zisku
Zisky ponechané v podniku pro dalSi rozvoj

Cizi zdroje Dlouhodobé
(avér u banky na dobu delSi nez 1 rok...)

v

Kratkodobé (dosud nezaplacené penize
za dodany material, avér u banky,
nevyplacené mzdy, dané...)

Rezervy

Obrizek 1 — Rozvaha podniku [Zdroj: SCHOLLEOVA, Hana, 2008. str. 16]

1.1.3 Vykaz zisku a ztraty

Vykaz zisku a ztraty obsahuje vynosy, naklady a vysledek hospodaieni provozni,
finan¢ni a mimotadné ¢innosti za béZzné obdobi.

Vynosy podniku jsou penézni ¢astky, které podnik ziskal z veSkerych svych ¢innosti
za urcité obdobi bez ohledu na to, zda v tomto obdobi doslo k jejich uhrade¢.

Naklady vyjadiuji v penéznich jednotkach ucelové zamétenou spotifebu vstupnich
faktorti pfi ¢innosti podniku za urCité obdobi, zaméfenou na ziskéni urcitého vysledku
(vystupt, vynost) &innosti podniku v tomto obdobi.’

Vynosy a naklady podniku mtizeme rozdélit do tii skupin:
e provozni;
e finanéni;
e mimofadné.
Hospodaisky vysledek miizeme charakterizovat jako rozdil vynosi a ndkladi.

Hospodaisky vysledek z provozni ¢innosti — vypocitame odectenim ndklad od vynosi,

které ptimo souviseji s provozem podniku;

Hospodaisky vysledek z finanéni ¢innosti — se da vyjadrit jako rozdil finanénich vynost

a nakladi;

7 KONECNY, Milos. Financni analyza a planovani. Brno: Polygra a.s., 2004. str. 18
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Hospodaisky vysledek za béznou Cinnost — ziskdme po secteni hodnot z hospodaiského

vysledku z provozni ¢innosti a finan¢ni Cinnosti a odectenim dané z pfijmli za béznou
¢innost;

Vysledek hospodafeni z mimofadné Cinnosti — lze vyjadiit jako rozdil mimotadnych

vynost a nakladu;

Vysledek hospodareni podniku za ucetni obdobi (Cisty zisk) — vypocitame jakou soucet

zdan&nych vysledkd hospodaieni za b&Znou a mimofadnou ¢innost.®

1.1.4 Priloha

,,Posledni povinnou soucasti ucetni zaveérky podnikatelii je pfiloha. Ptiloha poskytuje
vysvétlujici a dopliujici informace, které nelze vycist z rozvahy a vykazu zisku a ztraty.
Vlastni formalni uspotfadani ptilohy je pomérn€ volné a neni zavazné pfedepsano. Ptiloha
se tak predkladd obvykle ve formé tabulek, grafii a psaného textu. Pfiloha musi zajistovat

piehlednost a srozumitelnost predkladanych informaci.*

1.1.5 Prehled o penéznich tocich (cash-flow, CF) a prehled o zménach

vlastniho kapitalu

Stejné tak, jako sledovani hospodarského vysledku, je nezbytné mit piehled o toku
skutecnych finan¢nich prostfedkt, které do podniku plynou a z podniku odchazeji.
Zakladni polozky zobrazené v CF jsou piijmy a vydaje. Pfijmy mizeme charakterizovat
jako realné penézni prostiedky vstupujici do podniku nezédvisle na piavodu. Vydaje
definujeme jako redlné penize, které z podniku odchazeji. Dulezitym ukazatelem je
penézni tok, ktery vyjadiuje platebni schopnost podniku.

Ptrehled o zménach vlastniho kapitdlu zobrazuje zménu slozek vlastniho kapitalu
mezi dvéma rozvahovymi dny. Casto je kladen diraz na sledovéani vyplacenych dividend

a zdrojii, ze kterych je Cerpano.

1.2 Horizontalni analyza

,Horizontadlni analyza neboli analyza casovych fad vyjadfuje vyvoj finan¢nich

ukazateld v zavislosti na case. Obvyklym vystupem je casovy trend analyzovaného

8 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni Fizeni pro neekonomy. Havlicktv Brod: Grada Publishing,
a.s., 2008. str. 24
° SEDLACEK, Jaroslav, et al. Zdklady financniho cetictvi. Vyd. 1. Praha: EKopress, s.r.0., 2005. str. 267
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ukazatele, vyuZitelny specielnd pro predpovéd’ budouciho vyvoje.«*® Tato metoda je
nazyvana horizontélni, protoze polozky ti¢etnich vykazi jsou sledovany po fadcich.

Horizontalni analyzu mtzeme dale rozdélit na analyzu podilovou a rozdilovou.
Podilova analyza je dulezitd pifi zpracovani ucetnich vykazi u velkych firem. Pokud
bychom pouzili rozdilovou analyzu, vyhodnocené udaje by byly nepifehledné. Zakladnim
principem této metody je pomér mezi hodnotou bézného obdobi n a hodnotou z obdobi
minulé¢ho n-1.

Na druhé¢ strané rozdilova analyza hodnoty n a n-1 odecita a tim zjiStuje absolutni
rust hodnot polozek ucetnich vykazi. Je vhodna pro mensi podniky s kolisajici strukturou

majetku a kapitdlu.

1.3 Vertikalni analyza

Oproti tomu vertikdlni analyza sleduje vyvoj jednotlivych polozek ve sloupcich.
Posuzovana je zde struktura aktiv a pasiv a z jakych zdroji byly pofizeny. MlZeme ji
pouzit jak na porovnani udaji s odvétvovym pramérem, tak na srovnani vyvojovych trendi
V jedné firmé.
,Cilem vertikalni analyzy je urcit:

e podil jednotlivych majetkovych slozek na celkovych aktivech;

e podil jednotlivych zdroji financovani na celkovych pasivech;

e podil jednotlivych poloZek vysledovky na trzbach. !

1.4 Metody finanéni analyzy

Predpokladem pro vytvofeni spravné financni analyzy je nezbytna nejen dobra
znalost ucetnich vykazii a dalSich dilezitych pravidel, ale i znalost vypovidajicich
schopnosti ucetnich vykazii a v neposledni fadé spravny vybér metody pro financni
analyzu a dostate¢né kriticky pohled na ziskané vysledky.
Finanéni ukazatele

Metody finan¢ni analyzy jsou zaloZeny na financnich ukazatelich. Tyto ukazatele
jsou vymezovany jako formalizované zobrazeni hospodéiskych procesii nebo Ciselnou

charakteristikou ekonomické ¢innosti podniku. Nejcastéjsi vyjadieni financnich ukazatelt

' KALOUDA, FrantiSek. Financni Fizeni podniku. Plzeii: Ales Cenék, s.r.0., 2009. str. 144

"' SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni fizeni pro neekonomy. Havlickiv Brod: Grada Publishing,
a.s., 2008. str. 152
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je v penéznich jednotkach. Existuje cela fada kritérii pro ¢lenéni ukazatel, volba typu
ukazatele je dana podle tcelu a cile finan¢ni analyzy.
Clenéni ukazatelii:

Extenzivni ukazatele - ukazatele charakterizujici extenzitu sledovaného jevu (ve finan¢ni
analyze v penéznich jednotkéch), jejich hodnoty jsou zpravidla absolutni Cisla;
Intenzivni ukazatele - ukazatele charakterizujici uroven, intenzitu zkoumaného jevu, lze
vyjadiit jako pomér dvou extenzivnich ukazatelii;*
Procentni ukazatele - stanovuje zménu extenzivniho ukazatele mezi dvéma obdobimi nebo
pomér extenzivniho ukazatele k jinému ukazateli, daje jsou vyjadiené v procentech;
Absolutni ukazatele - pti zpracovani absolutnich ukazateli neni vyhodnocovana zadna
matematicka metoda. Vyhodnocuji se pfimo polozky ziskané ze zakladnich UcCetnich
vykazi;
Rozdilové ukazatele - vypocCitdme jako rozdil urcité polozky na strané aktiv vzhledem
k urcité poloZce na strané pasiv;
vyuzivanych ukazatelli v oblasti finan¢ni analyzy, zdrojem jsou data ze zakladnich
ucetnich vykazii. Vychozi metodou pro vyjadieni hodnot je porovnani tidaji z ucetnich
vykazii pomoci podilu. Citatel vyjadiuje velikost ukazatele na jednotku ukazatele ve
jmenovateli. Na zakladé této metody ziskavame informace potiebné k analyze finanéni
situace firmy, dale mtizeme posoudit silné a slabé stranky ucetni jednotky, porovnat
sledovany subjekt s konkuren¢nimi podniky nebo s odvétvovym primérem a urcovat vyvoj
budouci situace. Nevyhodou téchto ukazateli mtze byt nizka schopnost vysvétlovat jevy,
kterymi se zabyva.
,<Duvodem, ktery vedl k Sirokému pouzivani pomérovych ukazateli, je skutecnost, ze:

e umoznuji provadét analyzu casového vyvoje finanéni situace dané firmy (tzv.

trendovou analyzu);
e jsou vhodnym nastrojem prostorové (prifezov€) analyzy, tj. porovnavani vice
podobnych firem navzajem (komparativni analyza);
e mohou byt pouzivany jako vstupni udaje matematickych modeli umoziuyjicich

popsat zavislost mezi jevy, klasifikovat stavy, hodnotit rizika i1 pfedvidat budouci

-l
vyvoj.“

2 KRAFTOVA, Ivana. Financni analyza municipdlni firmy. 1. vyd. Praha: C. H. Beck, 2002. str. 27
3 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 55
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1.5 Elementarni metody
Do oblasti finan¢ni analyzy fadime dva druhy metod, metody elementarni a vyS$si
neboli matematicko-statistické metody. Metody vyssi jsou zalozeny na kvalitnich
védomostech z matematické statistiky a ekonomiky. Aby mohly byt vy$$i metody
vyuzivany, je zapotiebi vhodné softwarové vybaveni, proto mezi nejpouzivanéj$i patii
metody elementarni.**
Clenéni elementarnich metod finanéni analyzy:
e analyza stavovych (absolutnich) ukazateld;
e analyza rozdilovych a tokovych ukazateld;
o analyza CF;
o analyza trzeb;
o analyza nékladi;
o analyza zisku;
e analyza pomérovych ukazatel;
o ukazatel rentability;
o ukazatel likvidity;
o ukazatel aktivity;
o ukazatel zadluzenosti a finan¢ni struktury;
o ukazatel kapitalového trhu;
o ukazatel na bazi finan¢nich fondu a CF;
e analyza soustav ukazateli;
o pyramidové rozklady;

o DuPonttv rozklad.

1.6 Analyza pomérovych ukazatelt
Analyzu pomérovych ukazateli fadime mezi nejvyuzivangj§i rozbor ucetnich
vykazii. Pomérovy ukazatel mizeme vyjadiit jako podil dvou absolutnich ukazatell.
Sledujeme celou fadu pomérovych ukazatelt, které miuzeme rozdé€lit do riznych tiid.
Mezi nejzékladngjsi patii:
e ukazatel likvidity;

e ukazatel aktivity;

" RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 41
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o ukazatel rentability (vynosnosti);
e ukazatel zadluZenosti;

e ukazatel trzni hodnoty podniku.

1.6.1 Ukazatel likvidity

Likvidnost je schopnost podniku rychle a bez vétSich ztrat vyprodukovat urcité
mnozstvi penéznich prosttedkli pfeménou aktiv, které ma spole¢nost ve vlastnictvi. Oproti
tomu likviditu mizeme vyjadiit jako zptsobilost k tthradé platebnich zavazkd v daném
¢asovém horizontu. Likvidita podniku je nezbytnou soucasti pro udrZeni finan¢ni stability
podniku. Pokud nastane situace, kdy podnik ma nizkou likviditu nebo je trvale nelikvidni,
pak se dostava do platebni neschopnosti, nebude schopen hradit své zavazky a mize dojit
k tpadku.

Solventnost je podminéna likviditou, zobrazuje piipravenost podniku uhradit dluhy
v dobé jejich splatnosti a je nezbytnou podminkou pro zdravé fungovani podniku.

Ukazatel likvidity vyjadiuje zplsobilost spolecnosti vyrovnat a splnit splatné
zévazky. Obecné ma tvar podilu, kde ve jmenovateli je hodnota, kterd ma byt uhrazena

a v ¢itateli mnozstvi penéznich prostiedki, kterymi disponujeme v danou dobu.

Bézna likvidita (Current Ratio)

Bézna likvidita vyjadiuje vztah mezi obéznymi aktivy a kratkodobymi zavazky
(kolikrat jsou ob&ézna aktiva vyssi nez zdvazky). Diillezitym ukazatelem je mnozstvi zasob,
které ma podnik ve vlastnictvi a zpisob, jakym jsou tyto zdsoby ocenény. Zpracovani
zasob muze trvat delsi dobu (z divodu zpracovani materiali, vyroby produktl, prodeje
a vyckavani na thradu od odbératele), tudiz nespravné ocenéni zasob muze znamenat pro
podnik platebni neschopnost. VSeobecné plati, ze tento ukazatel by se mél pohybovat

V rozmezi hodnot 1,5 — 2,515.
BL=0OA/KZ
OA — obézna aktiva

KZ — kratkodobé zavazky

Pohotova likvidita (Quick Ratio)

¥ RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 50
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U tohoto ukazatele od¢itame zdsoby jako nejméné likvidni slozku obéznych aktiv.
Optimalni rozp&ti pohotové likvidity se pohybuje mezi 1,0 — 1,5, Pokud hodnota
ukazatele klesne pod danou hranici, zjistujeme, Ze podnik vlastni nadmérné mnozstvi

zasob, které nejsou efektivné vyuzity.

PL=(OA-zdsoby)/KZ

Hotovostni likvidita (Cash Likvidita)

Hotovostni neboli okamzitd likvidita udava schopnost podniku hradit okamzité
splatné dluhy. Finanénim majetkem rozumime hotovost a jeji ekvivalenty (kratkodoby
finanéni majetek — obchodovatelné cenné papiry). Zdroje uvadeji nékolik intervali,
kterych by méla hotovostni likvidita nabyvat. Pro Ceskou Republiku je v soudasnosti
stanovena hodnota 0,6. Pokud ukazatel klesne pod hodnotu 0,2, ktera je oznadovana jako

kriticka, ztraci podnik svoji likviditu a tim schopnost dostat svych zadvazku.

HL=Financni majetek/KZ

1.6.2 Ukazatel aktivity

Tento ukazatel vyhodnocuje efektivnost hospodafeni ucetni jednotky s aktivy.
Z nadmérného mnozstvi aktiv ve vlastnictvi vznikaji piebyteCné naklady, které snizuji
vysledek hospodateni. Jejich nedostatecné mnozstvi miize v budoucnu negativné ovlivnit
realizaci piipadnych podnikatelskych ¢innosti, a tim snizovat vynosy, které by z téchto

prilezitosti vyplyvaly.

Obrat aktiv (Total Assets Turnover Ratio)
Vyjadiuje stupent vyuzivani aktiv za urcité ¢asové obdobi (kolikrat se aktiva obrati za

jeden rok).

Obrat aktiv=T/CA
T — trzby

A — celkova aktiva

'* KOZENA, Marcela. Podnikova ekonomika: pro kombinovanou formu studia. Pardubice: Univerzita
Pardubice, 2009. str. 64

Y RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. 3. rozsifené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 49
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Obrat zasob (Inventory Turnover Ratio)
Ukazatel zobrazuje, kolikrat za rok se kazdéa polozka zasob vyuzije, neboli jak Casto
jsou zasoby zpracovany, opét nakoupeny a uskladnény. Obecné plati, ¢im vyssi hodnota

ukazatele, tim je ptiznivé;si situace pro podnik.

0z=T/zZ
Z — zasoby

Doba obratu zasob (Inventory Turnover)
Vyjadtfuje primérnou dobu, po kterou jsou zdsoby vazany v podniku az do jejich
vyuziti a spotfeby. Cim je doba obratu zasob kratsi, tim je hospodafeni se zasobami

pfinosnéjsi.

DOZ= Z/( T/ 360)
360 dni = jeden ekonomicky rok.

Doba inkasa pohledavek (Average Collection Period)

Doba obratu pohledavek udava ¢asové rozmezi, po které musi ti¢etni jednotka ¢ekat,
nez obdrzi platby za prodané sluzby a vyrobky. Aby podnik hospodafil co nejefektivnéji,
méla by byt doba inkasa co nejkratsi.

DIP=P/( T/360)
P — pohledavky

Doba odkladu plateb (Payables Turnover Ratio)
Urcuje jak rychle je firma schopna uhradit své zavazky dodavatelim. V tomto
ptipad¢ chceme, aby hodnota casového Useku byla co nejdelsi, protoze zadrzené penézni

prostfedky miizeme po tuto dobu vyuzit k jinym ucelim.

DOP=zdvazky vici dodavatelivm/( T/360)
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1.6.3 Ukazatel rentability

,Rentabilita (téz vynosnost vlozeného kapitalu) je métitkem schopnosti podniku
vytvafet nové zdroje, dosahovat zisku pouZitim investovaného kapitalu.“*® Ukazatel
rentability je jeden z nejdulezitéjSich ukazatelt, protoze porovnava dosazeny hospodaisky
vysledek neboli zisk podniku se vkladem, ktery byl vloZzen do podnikové aktivity, a tim
vyjadiuje uspéS$nost pozadovanych cild. Mezi hlavni zdroje dat fadime rozvahu
a vykaz zisku a ztraty. V Citateli jsou uvadény vzdy polozky zisku, do jmenovatele
dosazujeme rizné hodnoty, podle kterych rozliSujeme dals$i ukazatele. Zisk nejCastéji

porovnavame s vlastnim kapitalem, trzbami nebo vloZenym kapitalem.

V této kategorii rozliSujeme nékolik druhti zisku:

EBIT (Earnings Before Interest and Taxes) - zisk pted zdanénim a aroky;
EAT ( Earnings After Tax) - zisk po zdanéni neboli Cisty zisk;

EBT ( Earnings Before Tax) - zisk pted zdanénim.

Rentabilita celkovych vloZenych aktiv (Return of assets)

Ukazatel porovnava zisk s celkovymi aktivy, které byly uréeny pro podnikani, nebere
ohled na to, zjakych zdroji byly tyto aktiva financovany. Hlavni oblast hodnoceni je
vynosnost vlozeného kapitalu, jeho vydélecnd schopnost a produkcni sila. Tento ukazatel
muzeme aplikovat pii porovnavani podnikt s odliSnymi dafilovymi podminkami a s riznym

podilem dluhu ve finan¢nich zdrojich.

ROA=EBIT/aktiva

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Common Equity)

»Mira ziskovosti z vlastniho kapitalu je ukazatelem jimz vlastnici (akcionafi,
vyuziva s intenzitou odpovidajici velikosti jejich investi¢niho rizika.“™® Obecné
ptedpokladdme, ze by tento ukazatel mél rast, nebot’ rist ukazatele vyjadiuje pozitivni
vyvoj v situaci podniku. Pokud hodnota ukazatele ROA bude dlouhodob¢ niz§i nebo rovna

vynosnosti cennych papirti garantovanych statem, potom bude podnik nucen ukoncit svoji

¥ RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitrené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 51
¥ SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 57

19



¢innost, nebot’ z vysledkti svého hospodafeni nedokdze pokryt ndklady na pouzivany

kapital.

ROE=EAT/ vlastni kapitdal

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (Return on Capital Employed)

Z obecného hlediska tento ukazatel zobrazuje efektivnost hospodatreni podniku.

ROCE=EBIT/(vlastni kapital+dlouhodobé zdvazky)

Rentabilita trzeb (Return on Sales)
Rovnice rentability trzeb vyjadiuje srovnani Cistého zisku spolecnosti s celkovymi

trzbami.

ROS=EAT/triby

1.6.4 Ukazatel zadluzenosti

Ukazatel zadluZenosti podava informace o vztahu mezi cizimi a vlastnimi zdroji
financovani. Vyjadfuje, do jaké miry podnik vyuzivd dluh ke kryti aktiv. Analyza
zadluzenosti ma urcit nejvhodnéjsi vztah mezi vlastnim a cizim kapitdlem. ZvySovani
zadluzenosti ma jak pozitivni, tak negativni vliv. Mezi negativni vlivy fadime finan¢ni

nestabilitu, mezi pozitivni zvySujici se rentabilitu a trzni hodnotu podniku.

Celkova zadluZenost (Debt Ratio)

Optimalni hodnota ukazatele vychazi z dvou postoji — zhlediska véfitelt
a Z hlediska vlastnikt. Pokud se jednd o vlastniky, zastdvdme nazor o vyssi mife zadluzeni
z diivodit vyssi vynosnosti vlastniho kapitdlu, zatimco vétitelé davaji prednost niz§imu

riziku tudiz niz$i mife zadluZeni.
ZadluZenost=CD/CA

CD — celkova zadluzenost

CA — celkova aktiva
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Kvota vlastniho kapitalu (Equity Ratio)
Tento ukazatel povazujeme za doplikovy ukazatel pro celkovou zadluzenost,

po secteni téchto dvou hodnot bychom méli ziskat vysledek roven 1.

Kvota VK=VK/CA
VK —viastni kapital

Ukazatel arokového kryti (Interest Coverage)
urokového kryti, tim niz§i ma podnik schopnost hradit ndklady ciziho kapitalu. VSeobecné

je doporucovano kryt iroky ziskem trojndsobnym az Sestinasobnym.

Urokové kryti=EBIT/placené iiroky

1.6.5 Ukazatel trzni hodnoty podniku

Vyraznou odliSnosti tohoto ukazatele je, ze vyuziva k hodnoceni situace podniku
trzni hodnoty. Posuzuje jak cinnosti podniku vykonané v minulosti, tak podéava
davéryhodny obraz potenciondlnim investorim o jeho budoucnosti a o navratnosti

vlozenych investic.

Ucketni hodnota akcie (Book Value per Share)
Tento ukazatel vypocitame jako pomeér vlastniho kapitdlu k poctu kmenovych akeii.
Vysledek je dobré porovnavat strzni hodnotou podniku, kterda byla stanovena

na kapitalovém trhu.

Uéetni hodnota akcie=VK/mno#stvi kmenovych akcii

Cisty zisk na akeii (Earnings Per Share)

Vynos na akcii je klicovym udajem o finan¢ni situaci podniku a odrazi vysledky
a tspéchy konkurentii pii trendové analyze. Cistym ziskem se rozumi celkovy zisk po
zdanéni a po vyplaté primarnich dividend. ObtiZzné je usuzovat trend vyvoje EPS do

budoucna, nebot’ vynosy podobné jako ceny akcii se chovaji ndhodng.?

20 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 68
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EPS=C(isty zisk/mnoZstvi kmenovych akcii

Dividenda na akcii (Dividend Per Share)
Vysledek hospodaieni mizeme zuzitkovat nékolika zpisoby — pro financovani
budouciho rozvoje nebo na vyplatu dividend. V ucetni jednotce se snazime zachovat stalé

nebo rostouci dividendy.

DPS=dividendy za rok/mnoZstvi kmenovych akcii

Dividendovy vynos (Dividend Yield)

Akcionafi se aktivné podileji na drZeni akcii pravé kvili dividendovému vynosu.
Ptijem z dividend by mél mit alesponi ¢aste¢né rostouci charakter, tak aby pro investory
byly akcie dostatecné atraktivni, pfi nizSim dividendovém vynosu je ptedpokladana

kompenzace v budoucnosti.
DY=dividenda na akcii/ trini cena akcie
Vyplatni pomér (Payout Ratio)
Tento ukazatel popisuje dividendovou politiku firmy a vymezuje ¢ast disponibilniho
zisku, ktery je vyplacen akcionarim.
Vyplatni pomér=DPS/EPS
Aktivacni pomér (Plowback Ratio)
Zachycuje podil hospodaiského vysledku, ktery neni vyplacen jako dividenda, ale je

op¢t investovan do podniku.

Aktivaéni pomér=I1 — (DPS/EPS)
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2 ANALYZA SOUSTAV UKAZATELU

Abychom ziskali kvalitni obraz o finan¢ni situaci podniku, nesta¢i nam vyjadfit
pouze jednotlivé ukazatele. K posouzeni celkové situace podniku vyuzivame analytické
systémy neboli modely finan¢ni analyzy. Jsou to modely, skladajici se z velkého mnozstvi
jednotlivych ukazateli, které umoznuji sledovat podrobny finanéné¢ ekonomicky stav

ucetni jednotky.

Soustavy ukazatelt:
e hierarchicky uspotfadané ukazatele, mezi které fadime pyramidové soustavy;
e Ucelove vybeéry ukazatell, které hodnoti finan¢ni zdravi podniku a které clenime na

bonitni a bankrotni modely.21

2.1 Pyramidové soustavy ukazateli

Pyramidové soustavy ukazatelii jsou zalezeny na postupném rozkladani ukazatele.
Pro ptehledné zobrazeni se ¢asto vyuziva graficky obrazek ve tvaru pyramidy nebo stromu.
Vztahy mezi jednotlivymi ¢astmi mtizou byt bud’ aditivni (zahrnujici sCitdni a odcitani)
nebo multiplikativni (ndsobeni a d¢leni). Pokud je pyramida sestavena nevhodnym
zpusobem, nedokaze vytvofit piehledny obraz o minulé, soucasné¢ a budouci vykonnosti
podniku.

Nejznaméjsim je rozklad ukazatele rentability ROE, ktery byl vytvofen v chemické
spole¢nosti Du Pont de Nomeurs. Tento rozklad dokazuje piitomnost aditivnich
a multiplikativnich vztahi mezi ukazateli. Leva strana rovnice zobrazuje odvozeni ziskové

marZe. Prava strana se zabyva polozkami z rozvahy, predeviim aktivy.??

! RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitrené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 71
?2 SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 82
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rentabilita vlastniho

kapitalu
1
ROA i aktiva celkem/vlastni kapital
]
rentabilita trzeb / obrat celkovych aktiv
| |
l | l |
EAT / trzby trzby / aktiva celkem

Obrizek 2 — Du Pont rozklad [Zdroj: RUZICKOVA, Petra, 2010. str. 71]

2.2  Bonitni modely
,Bonitni modely se snazi bodovym ohodnocenim stanovit bonitu hodnocené¢ho
podniku. Jsou velmi siln¢ zavislé na kvalité zpracovani databaze pomérovych ukazateli
V odvétvové skupiné srovnavanych firem.“*® Bonitni model tedy vyjadiuje finan¢ni
a ekonomickou situaci firmy.
Mezi bonitni modely fadime:
e Kralickiv Quicktest;

e Tamariho model.

Kralickiiv Quicktest
Tento test byl vytvotfen pro poskytnuti dostatecné rychlého ohodnoceni sledovaného
podniku. Pracuje se 4 ukazateli:
RI=vlastni kapital/celkova aktiva
R2=(cizi kapital-kratkodoby financni majetek)/provozni CF
R3=EBIT/celkova aktiva
R4=provozni CF/vykony

2 RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 77
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Tabulka 1 - Bodovani vysledki Kralickova Quicktestu

<0 0-01 0,1-02 0,2-0,3 >0,3
<3 3-5 5=l 12-30 >30
<0 0-0,08 0,08-0,12 | 0,12-0,15 >0,15
<0 0-0,05 0,05-0,08 0,08-0,1 >0,1

Zdroj: RUZICKOVA, Petra, 2010. str. 81

Vyhodnoceni zjisténych udaji probiha ve tech krocich:
Hodnoceni finanéni stability — (R1 + R2)/2;
Hodnoceni vynosové situace — (R3 + R4)/2;
Hodnoceni celkové situace — soucet hodnoceni finan¢ni stability a vynosové situace déleny
dvéma.

Vypoctené udaje rozdelime do tfech intervali. Pokud je vysledek vyssi nez 3, firma
je bonitni. V intervalovém rozpéti od 1 do 3 se firma nachazi v Sedé zon¢ a hodnoty nizsi

nez 1 poukazuji na znacné problémy v hospodafeni.24

Tamariho model

M. Tamari vytvoftil tento model na zaklad¢ svych zkuSenosti v bankovnim sektoru.
Dosel k zavéru, Ze financni situaci lze predpovidat na zaklad¢ 6 ukazateli:
T'1 vlastni kapital/cizi zdroje
T2 vyvoj zisku s dvema moznostmi vyjadreni: a) absolutni vyjadreni

b) ukazatel ROA

T3 current ratio (bézna likvidita)
T4 vyrobni spotieba / priumérny stav nedokoncené vyroby
T5 trzby / prumérny stav pohledavek
T6 vyrobni spotieba / pracovni kapital

Rovnice pak hodnoti finanéni samostatnost (T1), vysledek hospodafeni a vazanost

vlastniho kapitalu (T2), béznou likviditu (T3) a provozni ¢innost (T4-T6).

* RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 81
> SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 107
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Tabulka 2 — Tamariho bodova stupnice

0,51 a vice 25
0,41-0,50 20
0,31-0,40 15
0,21-0,30 10
0,11-0,20 5
do 0,10 0
poslednich 5 let kladné a) ab) > HK | 25
poslednich 5 let kladné a) ab) > Me | 20
poslednich 5 let kladné a) 15
b) > HK 10
b) > Me 5
jinak 0
2,01 a vice 20
1,51-2,00 15
1,11-1,50 10
0,51-1,10 5
do 0,50 0
HK a vice 10
Me — HK 6
DK — Me 3
DK a mén¢ 0
HK a vice 10
Me — HK 6
DK — Me 3
DK a méné 0
HK a vice 10
Me — HK 6
DK — Me 3
DK a méné 0
100

Zdroj: SEDLACEK, Jaroslav. Finanéni analyza podniku, str. 108

,,Legenda: HK = horni kvartil
Me = medidn
DK = dolni kvartil vypocitany z ukazateli vSech firem porovnatelnych
Z hlediska odvétvi a velkosti, které byly zahrnuty do souboru

srovnatelnych firem. «26

2.3 Bankrotni modely
Vychazeji z ptedpokladu, Ze podnik vykazuje ptiznaky tpadku urcitou dobu pred

tim, nez bankrot opravdu nastane.

*® SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 108
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Mezi nejznaméjsi bankrotni modely fadime:
e Altmaniv model,
e Taffleriv model,

e Model IN.

Altmaniiv model

Altmantiv index finan¢niho zdravi je Casto vyuzivan z divodu jeho jednoduchosti.
Tento model je také Casto nazyvan jako Z-skore. Vypocitame ho jako soucet hodnot péti
béznych pomérovych ukazateli, kterym je ptfifazovana jejich prislusna vaha. Altmaniv
index vychazi z dat ziskanych od prosperujicich firem a firem, které vstupuji do tpadku.
Ziskanou rovnici vyuzivame k ohodnoceni podnikatelského rizika a k ur¢eni budouciho
vyvoje ostatnich firem. Rovnici Altmanova modelu mizeme rozdélit do dvou kategorii.
Hlavnim davodem je odliSit rozdilnost mezi malymi firmami a firmami, které jsou
obchodované na kapitalovém trhu. Odhad dokéze predpoveédét bankrot ptiblizné dva roky
doptedu.

Altmantiv vzorec pro podniky obchodované na kapitalovém trhu mtzeme vyjadfit
jako vyjadfit jako:
Zi=12A +1,4B + 3,3C + 0,46D + 1,0E
A — pomeér provozniho kapitalu k celkovym aktiviim
B — pomér nerozdéleného zisku k celkovym aktiviim
C — EBIT/ celkova aktiva
D — pomer trzni hodnoty viastniho kapitalu k nominalni hodnoté cizich zdrojii
E — pomer trzeb k celkovym aktiviim

Vypocitané hodnoty miizeme rozdélit do tfech kategorii. Pokud je vysledek indexu
niz$i nez 1,81 blizi se ucetni jednotka k postupnému bankrotu a miize mit vyrazné finanéni
problémy. Interval od 1,81 do 2,98°" oznatujeme jako $edé rozmezi. Podnik se neblizi
upadku avSak ani jeho podnikatelska ¢innost neni nijak zvlast Gspésna. Hodnota 2,99

a vyss$i vypovidé o tom, Ze firma je ve své podnikatelské ¢innosti Gispé$na.

Altmantiv vzorec pro spole¢nosti, které nejsou vetejné obchodovatelné na burze, se
odliSuje pouze hodnotou vah u pomérovych ukazatelt:

Zi=0,717A + 0,847B + 3,107C + 0,42D + 0,998E

7 SCHOLLEOVA, Hana. Ekonomické a financni Fizeni pro neekonomy. Havlickiiv Brod: Grada Publishing,
a.s., 2008. str. 176
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Vysledky opét mizeme interpretovat ve tfech intervalech. Hodnoty nizsi nez 1,2
spadaji do z6ny bankrotu. Hodnoty v rozmezi 1,2 — 2,9 se nachazi v pasmu Sedé zony
a hodnoty nad 2,9%® jsou v pasmu prosperity.

Taffleriiv model

Model zobrazuje ¢tyfi pomérové ukazatele:
T=0,53R; + 0,13R, + 0,18R;3 + 0,16R4
R1— EBT/ kratkodobé zavazky
Ry — pomeér obéznych aktiv k cizimu kapitdlu
Rs— pomeér kratkodobych zavazku k celkovym aktiviim
R4— pomer celkovych trzeb k celkovym aktiviim

Vysledky jsou rozdéleny do dvou intervali. Pokud jsou hodnoty <0,2; potom je
pravdépodobnost upadku vys§i. U firem shodnotami nad 0,3*° je pravd&podobnost

bankrotu velmi nizka.

Model IN

Model IN neboli index diivéryhodnosti byl vytvofen na zdkladé¢ podminek v ceském
prostiedi. Tento ukazatel zahrnuje pomérové ukazatele aktivity, likvidity, rentability
a zadluzenosti. Pomérové vahy jsou pfifazeny prislusnému pomérovému ukazateli, ktery je
vazenym aritmetickym pramérem hodnot tohoto ukazatele v odvétvi. Indexy nejcastéji

vyuzivame na posouzeni stavu podniku na ro¢ni bazi. 30

*® SEDLACEK, Jaroslav. Financni analyza podniku. Brno: Computer Press, a.s., 2009. str. 110

Y RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 74.

0 RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuZiti v praxi. 3. roz§itené vydani. Havlicktv
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 74
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3 PROFIL TECHNICKYCH SLUZEB HUMPOLEG, s.r.o.

Informace z Obchodniho rejstiiku:

,»Nazev subjektu: Technické sluzby Humpolec, s.r.o.

Sidlo: Humpolec, Okruzni 637, okres Pelhiimov, PSC 396 01

Den zapisu: 09. 01. 1996

ICO: 63906929

Spisova znacka: C 5715 vedena u rejstiikového soudu v Ceskych Budgjovicich
Pravni forma: Spolegnost s ru¢enim omezenym>!

Pfedmét podnikani
Pfedmét podnikani se v dobé vyvoje podniku meénil. V soucasné¢ dobé se zabyva
piedevsim ¢innostmi, které byly do Obchodniho rejstiiku zapsany 24. tnora 2009:
e podnikani v oblasti nakladani s nebezpe¢nymi odpady;
e silni¢ni motorova doprava,
e rozvod tepla, vyroba tepla;
e provadéni staveb, jejich zmén a odstraiiovani,
e Mmontaz, opravy, revize a zkousky elektrickych zatizent,
e Vvyroba, obchod a sluzby neuvedené v ptilohach 1 az 3 Zivnostenského zakona.
V dobé predtim vykonaval ¢innosti, jako jsou:
Cisténi a Gdrzba vefejnych prostranstvi a zelend, provozovani pohiebist, provadéni
praci zemnimi a stavebnimi mechanismy, koupé¢ zbozi za ucelem jeho dal§iho prodeje,
vyjma predmétii vyhrazenych zivnostenskym zédkonem, montdz, oprava a udrzba

vyhrazenych elektrickych zatizeni, skladovani zbozi a manipulace s nakladem.

Statutarni organ

,,Pavel Trnka, r.C. 481118/052

Humpolec, Masarykova 597, okres Pelhiimov

dne vzniku funkce: 9. fijna 2002 Zapsano: 9. ledna 1996

Spolec¢nici
Meésto Humpolec,

Humpolec, Horni ndm. 300, okres Pelhfimoyv, PSC 396 01

*! Justice CZ — dostupné z WWW - http:/portal.justice.cz/Justice2/Uvod/uvod.aspx
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Identifikacni Cislo: 002 48 266
Vklad: 48 263 000,- K¢
Splaceno: 100%

Obchodni podil: 100%¢2

3.1 Informace o vyvoji podniku

Technické sluzby Humpolec, S.r.0. maji prioritni postaveni v poskytovani vetejnych
sluzeb v Humpolci a v blizkém okoli. V soucasné dobé je rozvoj zaméien na zkvalitnéni
poskytovanych sluzeb, nakup moderni techniky, ktera by tuto praci usnadnovala, a také na
vylepSeni vozového parku.

V budoucnu se planuje stavba ,kompostarny* na bio odpad, kde by se svazel
ptirodni odpad, ktery byl ziskan z idrZzby zelen¢ ve mésté.

Spoluprace s méstskym tfadem a Gfadem prace podnik umoziuje fyzickym osobam
vykonavat vefejnou sluzbu, kteréd je podminkou k ziskani jejich socialnich davek (20 hodin
mésicn€). Pokud sami chtéji odpracovat 30 hodin, jejich davky jsou jim zvySeny. Podnik
spolupracuje s Utadem prace a vytvaii pracovni piileZitosti v rimci vefejné prosp&snych
praci a poskytuje prispévek, ktery je spolufinancovan =ze statniho rozpoctu

a Evropského socialniho fondu. Takto zaméstnava 3 pracovniky.

Hospodateni firmy je rozdéleno na pét stiedisek:
300 — sprava (Gctovani spravni rezie);
302 — odpadové hospodarstvi (dva popelarské vozy, skladka);
304 — betonarka;
305 — tepelné hospodarstvi (4 kotelny);
310 — provoz - nejvétsi cast podniku (doprava, vetejné osvétleni, idrzba zeleng, Cisténi
meésta, stavebni prace, opravy komunikaci, dilna) - toto stiedisko se dé délit na

jednotlivé zakazky. Jako zakazky jsou povazovany jednotliva auta.

32 Justice CZ — dostupné z WWW - http:/portal.justice.cz/Justice2/Uvod/uvod.aspx
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Reditel p. Trnka

Tepelné Hlavni Gfetni Vedouci provozu
hospodafstvi — pi. Kotnova —t p. Stérba
p. Michalicek
Pracovnice Pracovnici
Spravy provozu

Obrazek 3 — Organiza¢ni struktura podniku [Zdroj: Interni materialy podniku k 23. 3. 2011]
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4 APLIKACE VYBRANYCH UKAZATELU V PODNIKU

Hlavnim cilem této kapitoly je sestavit finan¢ni analyzu podniku od roku 2004 do
roku 2010 a vyhodnotit stavajici situaci. Tato c¢ast predstavuje vyuziti poznatkd
z teoretické Casti. Jsou zde zpracovany podklady z rozvahy a vykazu zisku a ztrat. Pro lepsi
prehlednost jsou k vypoétiim ptifazeny tabulky a grafy, kde jsou porovnavany vysledky za

dané ¢asové obdobi.

4.1 Horizontalni analyza

Horizontalni analyzu délime na analyzu rozdilovou a podilovou. Podilova analyza je
vyuzivana ve velkych firmach. V piipadé podniku Technické sluzby Humpolec, S.r.0. je
vhodnéjsi pouzit rozdilovou horizontalni analyzu, protoze tento podnik je mensi a zvolena

metoda bude piehlednéjsi.

Tabulka 3 — Horizontalni analyza rozvahy — aktiva v %

001 191 -592 1,03| -3,34 401| -1,15

003 | -121| -240| -6,11 3,76 | -8,05 0,92
004 | -92,31| -100 0 -| -34,38 | -52,38
007 | -92,31 | -100 0 -| -34,38 | -52,38
013 | -1,13| -2,40| -6,11 3,16 | -7,90 1,14

014 0 0 0 0 0 0
015 | -296| -0/42 9,30 | -3,40| -6,03 S

016 2,24 | -11,57 | -7,93 9,48 | -10,91 1,53

020 | -92,54 | 7224,1 | -88,79 | 10,50 | 174,90 | -67,22

022 | -13,31 | -15,35| -18,16 | -22,18 | -28,51 | -40,09

031 9,83 | -14,05| 13,14 | -25,06 | 52,32 | -2,77
032 330 | -930| -210| -3,89 6,80 0,34

033 3,30 0 0 3,89 6,80 0,34
039 0,12 0 0| -100 0 0
047 0,12 0 0| -100 0 0

048 | 36,12 | -1,07| -0,68| 11,51 1,96 7,04
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049 | 3827 | -6,79| -892| 1769 | -459| 14,78
054 - | -98,21 0 | 575,00 | -14,81 0
055 | -94,59 | 4608,3 | 75,04 | -19,51 | 41,83 | -22,32
057 | -327| -6,78| 32,73 | -16,44 | 111,48 | -48,84
058 | -1,69 | -26,48 | 34,04 | -50,01 | 157,86 | -9,84

059 | 147,92 | -10,92 | -21,70 | 38,55 | -32,17 | 46,15
060 | -2,56 | -26,71 | 35,04 | -50,93 | 163,46 | -10,26
063 | 116,13 | -28,36 | 2129,2 | 91,78 | -66,33 | -62,81
064 | 116,13 | -28,36 | -31,25 | 403,03 | 316,27 | -82,05
066 0 0 -| 81,87 -100 =
Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani

70000
60 000 -
50 000 692> 54583 = -
38619 54 800
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30000 37218 35510 767
20000 W
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== Aktiva v tis. K¢ == 0béZnd aktiva v tis. K¢ ==@==St3la aktiva v tis. K¢

Graf 1 — Aktiva podniku v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Z grafu je viditelna struktura aktiv v podniku. Zna¢nou c¢ast celkovych aktiv tvofi
aktiva stald. Nejvyssi hodnota celkovych aktiv byla vroce 2005 a to 58 015 tis. K¢.
v roce 2008.

Stala aktiva jsou vyhradné tvofena dlouhodobym hmotnym majetkem, do
nehmotného majetku je zahrnuta pouze ucetni polozka software, ktera nedosahuje
vysokych hodnot. Z tabulky je ziejmé, Ze nejvyssi procentualni ndrtst byl zaznamenan
mezi roky 2005 a 2006 vV polozce nedokonéeny dlouhodoby hmotny majetek
atoo 7 224%.

Finan¢ni majetek podniku je tvofen pouze kratkodobym finanénim majetkem,
dlouhodoby finan¢ni majetek ma nulové hodnoty. Do kratkodobého finanéniho majetku

zahrnujeme polozky penize a Uty v bankach, kdy vétSina prostredkd je uloZena na
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LRAY4

2008 a to 3905 tis. K¢, naopak nejvyssi mnozstvi bylo zaznamenavano v roce 2009
s hodnotou 10 288 tis. K¢, kdy procentualni nardst oproti pfedchozimu roku byl 0 163%.

Tabulka 4 — Horizontalni analyza rozvahy — pasiva v %

067 191 | -5,92 1,03| -3,34 401 | -1,15

068 085| -511| -042| -2,93 2,36 | -2,54

069 0| 0,002| 0,002 0 0 0
070 0| 0,002| 0,002 0 0 0

078 | -0,57 247 -0,73| -0,77 | -0,85 2,32

079 0 0| -0,01 0,01 0 0,67

080 | -57,29 | 578,05 | -25,54 | -36,71 | -62,60 | 324,49
081 | 59,17 | -8,71 | 117,59 2,93 | 29,37 | -14,93

082 0 0 0 0 0
083 | 59,17 | -8,71 | 117,59 2,93 | 29,37 0

084 | -154,5 | -629,0 | -94,62 | 932,45 | -182,7 | -199,9

085 | 38,36 | -26,07 | 47,51 | -852| 41,86 | 21,87
091 0 0 0 0 0

096 0 0 0 0 0
102 | 38,36 | -26,07 | 47,51 | -852| 41,86 | 21,33

103 | 11,94 | -97,39 | 872,97 | 12,78 | 134,48 | 40,97
107 | -1,39| 20,00 0,17 | 23,03 0,82 | 13,01

108 | -13,74 | 58,85| -1,95| 19,60 | -7,13| 16,62

109 | -68,02 | 94,55 | 46,73 | -47,77 | 102,44 | 96,39

110 0 0 0 0 - -100
112 | 560,00 | 1569,7 | 75,50 | -39,71 | 52,83 | -2,36

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani
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Graf 2 — Pasiva podniku v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

V tabulce 3 a 4 je uvedena horizontalni analyza rozvahy podniku Technické sluzby
Humpolec, s.r.o. Podnik v uréitych letech nevykazoval hodnoty u vSech uvedenych
ucetnich polozek. Pfi vypoctu horizontalni analyzy vyjadiené v procentech od¢itame
hodnoty obdobi n-1 od obdobi n a nasledné¢ délime obdobim n-1. Pokud byly polozky
Vv obdobi n-1 rovny nule, nelze procentualni vypocet vyjadrit. Proto jsou néktera pole
proskrtnuta.

Pfi zpracovavani udaji z rozvahy vychazime ze zakladniho bilan¢niho principu, kdy
se aktiva rovnaji pasivim. Z toho vyplyva, ze nejvySsi mnozstvi pasiv bylo v roce 2005,
kdy bylo i nejvyssi mnozstvi aktiv. Kiivka celkovych pasiv je totozna s kiivkou celkovych
aktiv podniku. Pfi porovnani grafu 1 a grafu 2 zji$§tujeme, Ze stala aktiva jsou financovana
pIn¢ z vlastniho kapitalu.

Z grafu vyplyva, ze téméf vSechna aktiva jsou kryty vlastnim kapitadlem a cizi zdroje
jsou vyuzivany jen v malé¢ mife. Mizeme piedpokladat, ze toto rozloZeni se odrazi pii
vypoctech pomérové analyzy.

Kftivka vlastniho kapitdlu zaznamenava mirny pokles v prabéhu jejiho vyvoje v Case,
mirné zvySeni muzeme pozorovat pouze v letech 2005 a 2009. Z obrazku plyne, ze kiivka
vlastniho jméni je totozna s vyvojem kiivky celkovych pasiv.

Cizi zdroje podniku jsou tvofeny kratkodobymi zavazky, vyjimkou je rok 2010, kdy
se objevily hodnoty dlouhodobych zavazk dosahujici pouze nizkych hodnot. Hodnoty
kratkodobych zavazkl se kazdym rokem zvySuji a podnik tak zvySuje procento cizich
zdrojii financovani. Procentudlni rozdil mezi roky 2004 a 2010 je 138%. Kiivka celkové

zadluzenosti dosahovala v roce 2010 hodnot 7% a celkové ma rostouci tendence. Hodnoty
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celkové zadluzenosti pro jednotlivé roky najdeme v tabulce 18 — Vypocet celkové

zadluzenosti v letech 2004 az 2010.

4.2 Vertikalni analyza

Vertikalni analyza je vhodnym ndstrojem pro zjistovani procentudlniho rozboru
jednotlivych polozek rozvahy vzhledem k celkovym aktivim a pasivim. Jednotlivé

polozky rozvahy jsou sledovany ve sloupcich, celkova aktiva a pasiva vyjadiuji 100%.

Tabulka 5 — Vertikalni analyza rozvahy — aktiva v %

001 100 | 100 100| 100 | 100| 100| 100

003 | 72,22 | 70,01 | 72,62 | 67,49 | 72,45 | 64,05 | 65,40
004 | 0,07 0,01 0 0| 042 027| 0,113
007 | 0,07 0,01 0 0| 042| 027| 013

013 | 72,15 | 70,00 | 72,62 | 67,49 | 72,03 | 63,79 | 65,27

014 | 046 | 045| 048| 048 | 049 | 047| 048
015 | 26,65 | 25,37 | 26,86 | 29,05 | 29,04 | 26,23 | 27,97

016 | 41,89 | 42,02 | 39,50 | 36,00 | 40,78 | 34,93 | 35,88

020 | 0,68 005| 398| 043| 049 | 130| 043

022 | 247 210| 189| 153| 123| 085| 0,551

031 | 27,72 | 29,88 | 27,29 | 30,57 | 23,70 | 34,70 | 34,14

032 | 384 38| 3,75| 363| 361| 3,71 | 3,77
033 | 3,84 0 0| 363| 361| 3,71| 3,77
039 | 142 | 140| 149 0 0 0 0

047 | 1,42 | 140| 1,49 0 0 0 0
048 | 7,87 | 10,52 | 11,06 | 10,87 | 12,54 | 12,29 | 13,31

049 | 7,38|10,01| 992| 894 | 10,88 | 9,98 | 11,59

054 0| 039 001 001| 005| 0,04 0
055 | 039 0,02| 104| 1,79| 149| 204| 1,60
o057 | 011 010| O10| 013| 0411| 0,23| 0,12
058 | 14,58 | 14,07 | 10,99 | 14,58 | 7,54 | 18,70 | 17,05

059 | 008| 021| 019| 015| 0,22 0,14| 021
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060 | 14,50 | 13,86 | 10,80 | 14,43 | 7,33 | 18,56 | 16,85
063 005 0,12| 0,09| 194 | 385| 1,25| 047
064 005 0,12 0,09| 006| 031| 1,25| 0,23
066 0 0 0| 188| 354 0| 0,24
Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

V tabulce 5 mizeme sledovat vertikdlni analyzu aktiv. Z analyzy zjiStujeme, ze
Vv letech 2006 a 2007 byl dlouhodoby majetek tvofen pouze dlouhodobym hmotnym
majetkem a od roku 2007 podnik nema dlouhodobé pohledavky.

Tabulka 6 — Vertikalni analyza rozvahy — pasiva v %

067 100 100 100 100 100 100 100

068 | 97,17 | 96,16 | 96,98 | 95,59 | 95,83 | 94,31 | 93,00

069 | 84,78 | 83,19 | 88,42 | 87,52 | 90,55 | 87,05 | 88,07

070 | 84,78 | 83,19 | 88,42 | 87,52 | 90,55 | 87,05 | 88,07

078 | 16,95 | 16,53 | 18,01 | 17,69 | 18,16 | 17,32 | 17,92

079 | 16,78 | 16,46 | 17,50 | 17,32 | 17,92 | 17,23 | 17,55

080 0,17| 007| 051| 038| 025| 009 0,38
081 | -287| -447| -434| -935| -9,96 | -12,39 | -10,66

082 0 0 0 0 0 0| 187

083 | -287| -447| -434| -935| -9,96 | -12,39 | -12,53

084 | -169| 091, -511| -0,27| -2,92| 233| -2,35

085 283 | 384 302| 441| 417| 569| 7,02

091 0 0 0 0 0 0| 0,03

096 0 0 0 0 0 0| 0,03
102 | 2,83| 384| 302| 441 417| 569| 699
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103 1,18| 245| 007| 065| 0,76 1,72 2,45

07| 088| 085 109| 108| 137| 133| 1,52

108 | 046| 039| 066| 064 079| 0,71 0,83

109 0,30 0,09 0,20 0,28 0,15 0,30 0,59
110 0 0 0 0 0 0,03 0
112 0,01 0,06 1,01 1,75 1,09 1,61 1,59
Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

V tabulce mizeme sledovat strukturu kapitalu a jeho zmény v Case. Celkova pasiva
jsou tvotfena predevsim vlastnim kapitdlem, ktery zacind byt v malé mife nahrazovan

cizimi zdroji. Nerozdéleny zisk minulych let se objevuje pouze v roce 2010.

4.3  Ukazatel likvidity

Ukazatele likvidity by méli byt sledovany v delsi casové tadé, aby vyjadriily
objektivni pohled na likviditu podniku. Hodnota ukazateli by méla mit stabilni vyvoj bez
znacnych vykyvua, hlavni diivodem je ukazat investoriim a véfitelim stabilni finan¢ni
situaci podniku. Ziskané hodnoty miZzeme posuzovat ze strany vlastnikii a ze strany
vetitel.  Z hlediska vlastnikli je vhodné, aby hodnoty dosahovali spodni hranice
doporucenych interval. Oproti tomu vétitelské hledisko dava pirednost hornim hranicim

pasma.

Bézna likvidita (Current Ratio)

Tento ukazatel by se mé¢l pohybovat v rozmezi hodnot 1,5 — 2,5%. Mizeme sledovat,
7e vypocitané hodnoty znaéné piesahuji dany interval. Obecné se predpoklada, ze vyssi
hodnota ukazatele vyjadiuje vyssi platebni schopnost podniku. V tomto piipadé vysoké
hodnoty poukazuji na prostfedky v podniku, které nejsou ti¢elné¢ zhodnoceny a jsou pouze
zbyte¢nym hromadénim likvidity. Hodnoty udévaji, kolikrat ob&znd aktiva prevySuji
kratkodobé zavazky. Nejvaznéjsi situace byla v roce 2004, kdy se hodnoty blizily k 10.

Kftivka bézné likvidity ma klesajici tendence, nejlepSich hodnot doséhla v lofiském roce.

3 RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsifené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 50
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Tabulka 7 — Vypodet bézné likvidity v letech 2004 az 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

9,5
' 7,78 6,93
6'5 V\
5,5
4,5 :
3,5
2,5
1,5 T T T T T T 1
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Graf 3 — Vyvoj bézné likvidity v letech 2004 aZ 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Pohotova likvidita (Quick Ratio)

Pohotova likvidita se li$i od ukazatele b&ézné likvidity tim, Ze do vypocta nejsou
zahrnuty hodnoty zasob. Ukazuje schopnost podniku plnit své zavazky bez nutnosti
prodavat zasoby. Optimdlni hodnoty pohotové likvidity se pohybuji mezi 1,0 — 1,5*,
MuzZeme sledovat, ze ukazatel znacn€ piesahuje stanoveny interval, to je zpisobeno
nizkym procentem vlastnénych zdsob. Z grafu je viditelné klesajici tempo ristu se dvéma
vykyvy vroce 2006 a 2009. Ty byly zplisobeny niz§im mnoZstvim obéZznych aktiv
v uvedenych letech. V roce 2010 bylo dosaZeno nejlepSiho vysledku.

Tabulka 8 — Vypocet pohotové likvidity v letech 2004 az 2010

Zdroj: Gcetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

* KOZENA, Marcela. Podnikova ekonomika: pro kombinovanou formu studia. Pardubice: Univerzita
Pardubice, 2009. str. 64
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Graf 4 — Vyvoj pohotové likvidity v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Hotovostni likvidita (Cash Likvidita)

Jako dolni hranici unosnosti hotovostni neboli okamzité likvidity povazujeme
hodnotu 0,2, tj. v daném okamziku ma podnik k dispozici finanéni majetek na uhradu 20%
kratkodobych zavazkl. Pokud hodnota klesne pod tuto hranici, 1ze ptedpokladat, ze podnik
ztrati platebni schopnost. Optimalni hodnota ukazatele je 0,6%; ale také zaleZi na
odvétvovém prameéru.

Z vypocitané likvidity zjistujeme, ze vysledky znacné piesahuji doporucované
hodnoty, coz poukazuje na volné penize ve firmé a jejich netcelné vyuziti, protoze tyto
penize nejsou zadnym zpisobem zhodnocovany (mimo uro¢eni penéznich prostiedkli na

bézném uctu). Nejlepsich hodnot bylo dosazeno v roce 2008.

Tabulka 9 — Vypodet hotovostni likvidity v letech 2004 az 2010

Zdroj: Gcetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

* RUZICKOVA, Petra. Financni analyza: metody, ukazatele, vyuziti v praxi. 3. rozsitené vydani. Havlickav
Brod: GRADA Publishing, a.s., 2010. str. 49
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Graf 5 — Vyvoj hotovostni likvidity v letech 2004 aZ 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Pfi porovnani s odvétvovym primérem zjistujeme, ze dosahované hodnoty
Technicky sluzeb Humpolec s.r.o. jsou vysoké. Obéznd aktiva, ktera jsou drzena
V podniku, nejsou vyuzivdna hospodarné. Podnik nedisponuje Zadnym dlouhodobym

finanénim majetkem, pouze s kratkodobym a to pfedevs§im s penézi na bankovnich uctech.

4.4  Ukazatel aktivity

vvvvvv

pohledavek, jelikoz zobrazuji funkénost obchodné uveérové politiky podniku.

Obrat aktiv (Total Assets Turnover Ratio)

Obrat celkovych aktiv udava pomér mezi trzbami a celkovymi aktivy, které jsou
Vv podniku drZeny. Jeho hodnota by neméla klesat pod hranici jedné. V tomto piipadé
vidime, Ze ukazatel mél rostouci tendence a pomalu se blizil ke stanovenému limitu,
(vroce 2008 dosahoval hodnot vySSich nez stanovena hranice), mirny pokles byl
zaznamenan Vroce 2009 a 2010. Vypocitané hodnoty v téchto letech se vyznamné
neodchyluji od hranice jedné. Aby podnik zlepsil svoji situaci, mé&l by prodat néktera sva

aktiva a snazit se opét dosdhnout vysSich trzeb.

Tabulka 10 — Vypocet obratu aktiv v letech 2004 az 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o0., vlastni zpracovan
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Graf 6 — Vyvoj obratu aktiv v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Obrat zasob (Inventory Turnover Ratio)

Obrat zasob mél rostouci tendence diky zvySujicim se trzbam a relativné konstantni
hladiné¢ drzenych zasob. Z grafu je viditelné, Ze nejmensi mnozstvi obratek zasob bylo
provedeno v roce 2004, nejlepsi situace dosahl podnik v roce 2008. Od tohoto roku se ale
hodnoty postupné snizuji. Dosahované vysledky od roku 2008 jsou pomérné vysoké

a vyjadfuji intenzivni vyuzivani zasob podniku.

Tabulka 11 — Vypo¢et obratu zasob v letech 2004 az 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o0., vlastni zpracovani
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Graf 7 — Vyvoj obratu zasob v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]
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Doba obratu zasob (Inventory Turnover)
Tento ukazatel vyjadiuje primérny pocet dni, kdy byly z4soby drzeny v podniku az
do doby jejich spotieby nebo prodeje. Vyvoj tohoto ukazatele je do roku 2008 sestupny,

A4

pozorovat od roku 2008, to je zptisobeno vys$§im mnozstvim zasob a rostoucimi trzbami.
Cim je doba obratu kratsi, tim 1épe jsou zasoby vyuzivany. Podnik by mél stale zvySovat

LAAY4

dosazeno v roce 2008.

Tabulka 12 — Vypocet doby obratu zasob v letech 2004 az 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani
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Graf 8 — Vyvoj doby obratu zasob v letech 2004 aZ 2010[Zdroj: vlastni zpracovani]

Doba inkasa pohledavek (Average Collection Period)

DIP je obecné urc¢ena béznou dobou splatnosti faktur. V literatufe je dale uvadéno, ze
by se hodnoty méli pohybovat kolem jednoho mésice a neméli by piekracovat délku 90
dni. V na$i situaci se hodnoty nachézeji ve stanoveném intervalu a vice se ptiblizuji dolni
hranici. Od roku 2005, kdy byly hodnoty nejvyssi, kiivka klesla, z toho vyplyva, Ze situace
se kazdym rokem lepsila. Vyjimkou je az rok 2010, kdy se hodnoty opét zvysily. Pric¢inou

je narust pohledavek z obchodnich vztaht.

43



Tabulka 13 — Vypo¢et doby inkasa pohledavek v letech 2004 az 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

Doba odkladu plateb (Payables Turnover Ratio)

U obou ukazateli byly pouzity hodnoty z obchodnich vztahti, aby vysledné
porovnani bylo pfehlednéjsi. Pokud porovname hodnoty ukazatele doby inkasa pohledavek
a doby odkladu plateb, miizeme pozorovat, ze podnik je ve zna¢né nevyhod¢ oproti svym
dodavatelim. Primérna doba inkasa pohledavek v letech 2004 az 2010 je 40 dni
a primérna doba odkladu plateb je 5 dni. Velké vykyvy mtizeme pozorovat u ukazatele
doby odkladu plateb v roce 2005, kdy hodnoty dosahovaly nad 11 dni a v roce 2006, kdy
doba odkladu plateb nedosahla ani k jednomu dni.

Z daného grafu DOP vyplyva, ze podnik hradi své zavazky ve velice kratké lhute,

zatimco poskytuje odbératelim obchodni Gvér.

Tabulka 14 — Vypocet doby odkladu plateb v letech 2004 aZ 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani
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Graf 9 — Vztah mezi DIP a DOP v letech 2004 aZ 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

4.5 Ukazatel rentability

U vétsiny ukazateli se uvadeji hodnoty, kterych by mély nabyvat. U ukazatell
rentability tomu tak neni, pouze se predpokladd, Ze ukazatele rentability by mély byt
kladné a rostouci v daném €asovém useku.

Hodnoty EAT a EBIT se rovnaji, protoze podnik neodvadi zddné dan¢ z davodu

ztraty a ndkladové aroky jsou rovny nule.

Rentabilita celkovych vloZenych aktiv (Return of assets)

U tohoto ukazatele muzeme sledovat, Zze hodnoty jsou spiSe zéporné. To je
zpusobeno zadpornym hospodaiskym vysledkem. Tento ukazatel vyjadiuje schopnost aktiv
vykazovat zisk, tudiZ mizeme fici, Ze vydélecna schopnost aktiv je negativni. NejlepSich
hodnot bylo dosazeno v roce 2009, kdy na jednu korunu aktiv ptipadlo 0,0233K¢ ¢istého
zisku. Naopak nejhorsi situace byla v roce 2006, kdy byl vykazovan prodélek 0,0511K¢ na
kazdou korunu aktiv.

Pokud porovnavame ukazatel s odvétvovym primérem, pak vidime, Ze vykazované

hodnoty se nijak neodliSuji od tohoto priméru.

Tabulka 15 — Vypocet ROA v letech 2004 az 2010

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o0., vlastni zpracovani
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Graf 10 — Vyvoj ROA v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Rentabilita vlastniho kapitalu (Return on Common Equity)

Tento ukazatel je dilezity predev§im pro investory. Hodnoty ukazatele ROE jsou
nizké a z veétsi ¢asti zaporné, to je zplsobeno zapornym hospodaiskym vysledkem
vykazovanym v ucetnim obdobi. NejnizSich hodnot dosahl ukazatel v roce 2006 a to
-5.27%, v roce 2009 byla hodnota nejvyssi, kdy na kazdou korunu investovaného kapitalu
piipadlo 0,0247K¢ Cistého zisku. V souCasnosti ma ukazatel opét zaporné vysledky.
Hodnoty se rok od roku méni v zavislosti na zisku ¢i ztraté za dané obdobi, vlastni kapital

si udrzuje relativné stabilni hodnoty.

Tabulka 16 — Vypocet ROE v letech 2004 az 2010

-965 526 -2 788 -150 -1 559 1289 | -1288
55314 | 55785 | 52935 | 52712 | 51078 | 52285 | 50 956
-1,74% | 0,94% | -5,27% | -0,28% | -3,05% | 2,47% | -2,53%
Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani
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Graf 11 — Vyvoj ROE v letech 2004 aZ 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu (Return on Capital Employed)

Hodnoty ukazatele ROCE dosahuji stejnych vysledkt jako ukazatel ROE. To je
zpusobeno nulovou hodnotou dlouhodobych zavazkl podniku a stejné tak odvadénych
urokd. Zména nastava pouze v roce 2010, kdy podnik zacal vykazovat hodnoty v ucetni
polozce dlouhodobé zavazky. Dlouhodobé zévazky nabyvaji hodnoty 17 tis. K¢, tato
zména je v celkovém vlastnim kapitadlu zanedbatelna, proto grafické zndzornéni ukazatela

ROE a ROCE je totozné.

Tabulka 17 — Vypoéet ROE v letech 2004 az 2010

-965 526 -2 788 -150 -1559 1289 | -1288
55314 | 55785 | 52935 | 52712 | 51078 | 52285 | 50973

-1,74% | 0,94% | -5,27% | -0,28% | -3,05% | 2,47% | -2,53%
Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani

47



3,00%
R 2,47%

2,00% 0,94% / \
1,00% A -0,28% / \
TN A7\
Rl 4 \ / __/ \
-2,00% 11 74%

: \ /N S
-3,00%

\ / -3,05% -2,53%
-4,00%

-5,00% \/-5,27%

-6,00%

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

Graf 12 — Vyvoj ROCE v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

4.6 Ukazatel zadluZenosti

Ukazatel zadluZzenosti vyjadiuje miru zadluZzeni podniku, pfedev§im vztah mezi
vlastnim a cizim kapitdlem. Vysoké procento zadluzenosti mize mit kladny ¢i zaporny
vliv. Mezi negativni vlivy fadime finan¢ni nestabilitu, mezi pozitivni zvySujici se

rentabilitu a trzni hodnotu podniku.

Celkova zadluZenost (Debt Ratio)

Zadluzenost vypocitame jako soucet kratkodobych zavazkii a bankovnich uvéri
a vypomoci. Hodnoty bankovnich uvérti a vypomoci a dlouhodobych bankovnich uvért
jsou nulové, proto se zadluZenost rovna hodnotam kratkodobych zavazki.

Celkova zadluZenost nedosahuje vysokych hodnot. Pokud by firma byla dostate¢né
vykonna, bylo by vy$§i zadluZeni vyhodné. Ukazatel méa rostouci tendence, to je
zpusobeno navySovanim kratkodobych zdvazkl. Véritelé davaji prednost niz§imu stupni

zadluZenosti, jelikoZ maji vEtsi jistotu navratnosti vloZenych penéz.

Tabulka 18 — Vypoéet celkové zadluZenosti v letech 2004 az 2010

1611 | 2229 | 1648 | 2431 | 2224 | 3155 | 3828
56 925 | 58 014 | 54583 | 55143 | 53302 | 55440 | 54 800
2,83% | 3,84% | 3,02% | 4,41% | 4,17% | 5,69% | 7,00%

Zdroj: Gcetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani
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Graf 13 — Vyvoj celkové zadluZenosti v letech 2004 aZ 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Kvota vlastniho kapitalu (Equity Ratio)

Tento ukazatel upozoriuje, ze hlavni financovani podniku je ze strany spole¢niki.

Kftivka ukazatele ma klesajici tempo ristu. Pokud secteme hodnoty celkové zadluzenosti

a kvoty vlastniho kapitdlu, dostavame se k vysledku 100%. Pokud by tomu tak nebylo,

nebyla do jednoho z ukazateld zahrnuta ostatni pasiva.

Tabulka 19 — Vypoéet zadluZenosti vlastniho kapitalu v letech 2004 az 2010

55314 | 55786 | 52935 | 52712 | 51078 | 52285 | 50 956
56 925 | 58014 | 54583 | 55143 | 53302 | 55440 | 54 800
97,17 96,16 96,98 95,59 95,83 94,31 93,00
% % % % % % %
Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani
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Graf 14 — Vyvoj kvéty vlastniho kapitalu v letech 2004 az 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]
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Ukazatel urokového kryti (Interest Coverage)
Ukazatel urokového kryti vypocitame jako podil EBIT vzhledem K placenym
uroktim. Nakladové uroky pro tento podnik maji nulové hodnoty, proto nelze hodnotit

finan¢ni situaci podniku timto ukazatelem.

4.7 Du Pont diagram

»Zakladni myslenkou pyramidové soustavy je postupny rozklad vrcholového
ukazatele na dil¢i ukazatele, ktery slouzi k identifikaci a ke kvantifikaci vlivu dil¢ich
Ciniteld na vrcholovy ukazatel. Metodika pyramidového rozkladu umoznuje odhalit

vzajemné existujici vazby a vztahy mezi jednotlivymi ukazateli. “*°

‘ ROE = -0,0258 \

-0,024 1,075

-0,024 / 0,979

| | | |
-1 288 / 53 701 53 701 / 54 800

Obrazek 4 — Du Pont diagram pro rok 2010 [Zdroj: vlastni zpracovani]

Vysledky Du Pont diagramu vyjadiuji rozklad ukazatele ROE. Vypocty ROE pro
jednotlivé roky a jejich zhodnoceni najdeme na v tabulce ¢. 16 - Vypocet ROE v letech
2004 az 2010. Vysledna hodnota se lisi o 0,005, to je zpiisobeno zaokrouhlovanim hodnot

pfinaSem vypoctu.

4.8 Kralickiv Quicktest

Provozni CF= Zisk + odpisy +/- zména pracovniho kapitdlu

3% DLUHOgOVA, Dana. Financni iizeni a rozhodovadni podniku. Havlickav Brod: Ekopress, s.r.o., 20086. str.
163
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Tabulka 20 — Hodnoty Kralickova Quicktestu

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani

Tabulka 21 — Ohodnoceni jednotlivych ukazatel

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.0., vlastni zpracovani

Tabulka 22 — Finanéni stabilita, vynosova a celkova situace

Zdroj: ucetni vykazy TSH s.r.o., vlastni zpracovani

Z vypoctenych hodnot miizeme sledovat, ze vSechny tii ukazatele patti do Sedé zony

a pohybuji se v intervalu od 1 do 3. Z toho vyplyva, ze firma zatim nema véts$i problémy

A4

ale stale nedosahovala na dolni hranici intervalu.
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5 ZHODNOCENI, NAVRHY A DOPORUCENI

V této kapitole jsou shrnuty vysledky ziskané finan¢ni analyzou. Hodnoty ukazatelti
jsou zde srovnany s odvétvovymi praméry. Technické sluzby Humpolec, s.r.o. poskytuji
sluzby obCanim mésta. Majoritni majitelem je mésto Humpolec, proto jsou vypoctené
vysledky porovnavany s odvétvovymi priméry podniki, které poskytuji sluzby a které jsou

pod statni kontrolou.

5.1 Horizontalni a vertikalni analyza rozvahy

Pti zpracovani horizontdlni analyzy zjiStujeme, ze primérna hodnota aktiv a pasiv
mezi lety 2004 az 2010 je 55 456 tis. K¢. Aktiva podniku jsou tvoiena pievazné stalymi
aktivy, které =z veétSi Casti zahrnuji dlouhodoby hmotny majetek. V dlouhodobém
nehmotném majetku je vykazovana pouze uletni polozka software s velmi nizkymi
hodnotami.
kratkodobé pohledavky. Z vétSi ¢asti jsou penézni prostredky umistény na bankovnich
uctech.

Celkova pasiva jsou tvoiena ze prevazné vlastnim kapitdlem. Podnik vyuziva cizi
kapital pouze v malé mite, i kdyz v poslednich letech vykazuje rostouci hodnoty.

Horizontalni analyzy zaznamenala nejvy$$i procentualni nartst mezi lety 2005
a 2006 u polozky nedokonceny dlouhodoby majetek. V roce 2005 dosahoval hodnoty 29
tis. K¢ a v roce 2006 hodnoty 2 124 tis. K¢. I kdyz jsou tyto hodnoty v celkovych aktivech
zanedbatelné, procentualni narist byl o 7 224%.

Vertikalni analyza aktiv zobrazuje procentualni zastoupeni jednotlivych polozek
rozvahy. Nejvyssi podil na aktivech ma ve vSech letech dlouhodoby majetek, predevsim
dlouhodoby hmotny majetek. Od roku 2007 podnik nemé Zadné dlouhodobé pohledavky.
Tabulka 6, ktera zobrazuje vertikalni analyzu pasiv, ndm potvrzuje, Ze pasiva jsou tvofena
prevazné vlastnim kapitadlem. Ve vSech letech vlastni kapital tvoti vice jak 90% celkovych
pasiv, ale jeho tempo rustu je klesajici. To je zplsobeno predevsim stale intenzivnéj$im
vyuzivanim financovani z cizich zdroji. Tento rlst je zplsoben ristem kratkodobych
zavazkl a navic vroce 2010 podnik, poprvé mezi lety 2004 a 2010, vykazoval kladné

hodnoty u dlouhodobych zavazka.
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Stala aktiva jsou pIn€ financovana z vlastniho kapitdlu. Tento zptisob financovani je
drazsi, ale méné rizikovy, ¢asto ho vyuzivaji mensi podniky, mezi které se fadi i Technické

sluzby Humpolec, s.r.o.

5.2 Ukazatel likvidity

Pfi hodnoceni ukazateli likvidity miZzeme pozorovat, ze doporuc¢ované hodnoty byly
prekroceny ve vSech sledovanych letech. Hodnoty vSech ukazatelii likvidity maji klesajici
tempo ristu, tyto vysledky jsou zptisobeny ristem kratkodobych zavazkt. Vysoké hodnoty
likvidity jsou pozitivnim indikdtorem pro véfitele, jelikoz jsou piedpokladem pro
navratnost vloZenych finan¢nich prostfedki.

Pokud porovnavame vSechny ukazatele likvidity s odvétvovym primérem,
zjistujeme, Ze hodnoty jsou u sledovaného podniku opravdu vysoké. Odvétvové praméry
Casto nedosahuji ani ke stanovenym hodnotam 1,5 u bézné likvidity a 1 u pohotové
likvidity. Bézna i pohotova likvidita u téchto primérd dosahuji hodnot mensich nez 1. To
jen potvrzuje, Ze podnik vlastni nadmérné mnozstvi prostiedki, které nejsou zadnym
zpusobem zhodnoceny, vyjimku tvoii pouze penize na bankovnich uctech, které jsou

uroceny.

5.3 Ukazatel aktivity

Obrat aktiv dosahuje pozitivnich vysledki pouze vroce 2008, kdy hodnoty
dosahovaly nad doporucovanou hranici jedné. V letech ptfed rokem 2008 se pohybovaly
velmi nizko, po roce 2008 byl zaznamendn pouze mirny pokles pod tuto hranici.
Pravdépodobnou pfi¢inou nizkych hodnot budou zbytecné drzené aktiva, na které bylo
poukézéano i1 u ukazatele likvidity. Od roku 2008 bylo dosazeno vysSich trzeb, proto se
hodnoty ukazatele zlepSily. V porovnani s odvétvovymi priméry podnik dosahuje
vybornych vysledkill. U podnikil se stejnym zamétenim se hodnoty pohybuji hluboko pod
hranici jedné.

Obrat zasob mél rostouci tendence do roku 2008, z toho vyplyva, ze v tomto obdobi
zasoby rostly rychleji nez trzby. Po roce 2008 doslo ke sniZeni, které bylo zplisobeno
vy$$im mnozstvim drzenych zasob. Vyvoj ukazatele doby obratu zasob ma stejné tendence
jako u ukazatele obratu zasob. Do roku 2008 se hodnoty snizovaly, coZ je povaZzovano za
pozitivni jev, vroce 2008 bylo dosazeno nejlepSich vysledki a od roku 2009 je

zaznamenano mirné zvySeni zpisobené opét zvySenym mnoZstvim zasob.
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Dale bylo zjisténo, ze podnik hradi své zavazky ve velice kratkych intervalech,
zatimco poskytuje svym odbératelim obchodni Uvéry, na které poukazuji vypocitané
hodnoty ukazatele doby inkasa pohledavek. Tento ukazatel se pohybuje ve stanoveném
intervalu od jednoho mésice do 90 dnd, ale blizi se k dolni hranici. Podnik by mé&l zvysit
hodnoty doby odkladu plateb a za¢it zhodnocovat docasné volné prosttedky, které by
ziskal timto zptisobem. Pokud by podnik snizil dobu inkasa pohledavek, mohl by ziskané

prostfedky zhodnotit investicemi nebo je pouzit na splaceni svych zavazkda.

5.4 Ukazatel rentability

Celkové hodnoty ukazatele rentability jsou z vétsi Casti zdporné, protoZze podnik
vykazuje zaporny hospodaisky vysledek. Pokud porovndme hodnoty s odvétvovymi
praméry, zjistujeme, e podniky se stejnym zaméfenim vykazuji podobné vysledky. Udaje
jsou také Casto zaporné, a pokud jsou kladné, tak nedosahuji ani jednoho procenta. Proto
nemusime situaci podniku hodnotit zaporné, ale pouze pramérné, vzhledem

k odvétvovému praméru.

5.5 Ukazatel zadluzenosti

Jak uz jsme zjistily z pifedchozich ukazatelti, podnik vykazuje nizké hodnoty u cizich
zdrojti, tomu odpovidaji 1 vysledky celkové zadluzenosti. Ukazatel ma kladné tempo rustu,
to znamena, Ze se zvySuje procento financovani z cizich zdroji. Nizké hodnoty jsou opét
pozitivnim signalem pro vétitele, kteti z vypoétenych hodnot vidi, Ze riziko investovani do

této spolecnosti je malé.

5.6  Soustavy ukazatelii

Hodnoceni firmy z hlediska souhrnnych ukazateli probéhlo pomoci Du Pont
diagramu a Kralickova Quicktestu. Du Pont diagram zobrazuje postupny rozklad ukazatele
ROE.

Ptfi hodnoceni ukazatele R1 v Kralickové Quicktestu jsme dosdhly ve vSech
ptipadech nejvyssi mozné hodnoty 4. Divodem je, ze tento ukazatel je konstruovan jako
pomér vlastniho kapitdlu na celkova aktiva. Z ptedchozich udaji vime, Ze celkova aktiva
jsou tvofena ptfevazné vlastnim kapitdlem, proto byl ukazatel R1 hodnocen nejvyssi
znamkou. Ukazatel R2 dosdhl ve vSech letech zapornych hodnot, protoze hodnoty

kratkodobého majetku ptesahovaly hodnoty cizich zdroji. V bodovém ohodnoceni obdrzel
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ve vSech letech 0 bodu. Ukazatel R3 obdrzel v letech 2005 a 2009 hodnotu 1, v ostatnich
ptipadech 0, protoze vypocitané hodnoty byly zaporné. Ukazatel R4 v hodnoceni obdrzel
rizné znamky v zavislosti na vypocitanych hodnotach. Celkové hodnoceni Kralickova
Quicktestu nedopadlo pro podnik negativné. Ve vsech letech hodnoty spadaji do Sedé
zOny. Podnik nema vétsi problémy s finanénim hospodatfenim. Svoji situaci u tohoto
ukazatele by mohl vylepsit, pokud by zacal vyuzivat financovani z cizich zdroji a tim

snizil hodnoty ukazatele R1.
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6 ZAVER

Cilem bakalarské prace bylo vytvofit financni analyzu podniku Technické sluzby
Humpolec, s.r.o. a posoudit jeho finan¢ni a hospodatskou situaci.

V teoretické ¢asti jsou popsany metody finan¢ni analyzy, vstupni zdroje dat a vzorce
pro vypocet. Prace obsahuje pfedevSim zpracovani pomérovych ukazateld a jejich
hodnoceni.

V praktické c¢asti jsou zobrazeny jednotlivé vypocty zahrnujici vertikalni
a horizontdlni analyzu rozvahy, hodnoceni podniku pomoci pomérovych ukazateld
a nakonec i souhrnnych ukazatell, ze kterych byl vybran Du Ponttv rozklad ROE
a Kralickiv Quicktest. Zpracovana byla data z rozvahy a vykazu zisku a ztraty z let 2004
az 2010.

Horizontélni a vertikalni analyza zobrazuje majetkovou strukturu podniku, ze které je
ziejmé, Ze podnik je tvofen z vEtsi ¢asti dlouhodobym majetkem na strané aktiv a prevazné
vlastnim kapitalem na strané pasiv. Pomérové ukazatele shrnuji finan¢ni hospodateni
podniku, ze kterého vyplyvd, Ze podnik je daveéryhodnym partnerem pro vétitele.
Diivodem je nizka zadluZenost a vysoké hodnoty u ukazatelti likvidity, které dokazuji, ze
podnik je schopny splacet své zavazky. Dal$im pozitivnim signalem jsou i ukazatele
aktivity, ze kterych vyplyva, Ze podnik plati své zavazky ve velice kratkych intervalech
a zaroven poskytuje obchodni uvéry svym odbératelim. Ale pokud by se mu podafilo
snizit hodnoty ukazatele doby inkasa pohledavek, mohl by tyto prostiedky vyuzit
k investovani nebo k dal§imu placeni svych zavazku. Vysledky propocétenych ukazateli
rentability nejsou piiznivé, ale pri porovnani s odvétvovymi praméry zjisStujeme, ze
hodnoty jsou v normé v daném oboru. U Kralickova Quicktestu se hodnoty pohybovaly
V Sedé zon€, coz jen potvrzuje stabilni situaci podniku.

Rok 2008 byl netspésngjsi ve sledovaném obdobi. Do tohoto roku se hodnoty
ukazatel z vétsi Casti zlepSovaly. Naopak od roku 2009 doslo k mirnému zhorseni, které
ale nedosahovalo takovych hodnot, jako napiiklad v roce 2004. Divodem poklesu muze
byt takzvana ekonomicka a krize, ktera prob&hla napti¢ vSemi obory v podnikéni.

Pti zpracovani této bakalaiské prace autor vychazel z idaji poskytnutych spole¢nosti

Technické sluzby Humpolec, s.r.o.
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BL bézna likvidita

OA obézna aktiva

Kz kratkodobé zavazky

PL pohotova likvidita

HL hotovostni likvidita

T trzby

0z obrat zasob

Z zasoby

DOz dobra obratu zasob

DIP doba inkasa pohledavek

P pohledavky

DOP doba odkladu plateb

EBIT zisk pted zdanénim a Groky
EAT Cisty zisk

EBT zisk pted zdanénim

ROA rentabilita celkovych vlozenych aktiv
ROE rentabilita vlastniho kapitalu
ROCE rentabilita dlouhodobé investovaného kapitalu
ROS rentabilita trzeb

CD celkové zadluZenost

CA celkové aktiva

VK vlastni kapital

EPS Cisty zisk na akecii

DPS dividenda na akcii

DY dividendovy vynos

CF cash flow

HK horni kvartil

Me medidn

DK dolni kvartil
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Priloha A — Zkracena rozvaha podniku Technické sluzby Humpolec, s.r.o0. v tis. K¢, roky 2004 az 2010

AKTIVA CELKEM (#.02+03+31+63) 001 56 925 58 014 54 583 55 143 53 302 55 440 54 800
Dlouhodoby majetek 003 41113 40 614 39 638 37218 38619 35510 35 837
Dlouhodoby nehmotny majetek 004 39 3 0 0 224 147 70
Software 007 39 3 0 0 224 147 70
Dlouhodoby hmotny majetek (f. 5 az 22) 013 41 074 40 611 39 638 37218 38 395 35363 35 767
Pozemky 014 263 263 263 263 263 263 263
Stavby 015 15170 14 721 14 659 16 021 15 477 14 544 15 325
S ST D T T 7 e o 016 | 23847| 24380| 21561| 19853| 21736| 19364| 19661
véci

Nedokonceny dlouhodoby hmotny majetek 020 389 29 2124 238 263 723 237
Ocenovaci rozdil k nabytému majetku 022 1405 1218 1031 843 656 469 281
Obézna aktiva (.32+39+48+58) 031 15781 17 333 14 897 16 855 12 631 19 239 18 706
Zasoby (F. 33 az 38) 032 2185 2 257 2 047 2004 1926 2 057 2 064
Material 033 2185 2 257 0 0 1926 2 057 2 064
Dlouhodobé pohledavky (t. 40 az 47) 039 814 815 815 815 0 0 0
Odlozena danova pohledavka 047 814 815 815 815 0 0 0
Kratkodobé pohledavky (t. 49 az 57) 048 4482 6101 6 036 5995 6 685 6 816 7 296
Pohledavky z obchodnich vztahi 049 4199 5 806 5412 4929 5801 5535 6 353
Stat — danové pohledavky 054 0 224 4 4 27 23 0
Kratkodobé poskytnuté zalohy 055 222 12 565 989 796 1129 877
Jiné pohledavky 057 61 59 55 73 61 129 66
Kratkodoby finan¢ni majetek (¥. 59 az 62) 058 8 300 8 160 5999 8 041 4 020 10 366 9 346
Penize 059 48 119 106 83 115 78 114
Ucty v bankach 060 8 252 8 041 5893 7958 3905 10 288 9232




D. Il Casové rozlideni (t. 64 az 66) 063 31 67 48 1070 2 052 691 257
D. I 1. Naklady piistich obdobi 064 31 67 48 33 166 691 124
D.I. 3. Piijmy ptistich obdobi 066 0 0 0 1037 1 886 0 133
PASIVA CELEKM (¥. 68+85+118) 067 56 925 58 014 54 583 55143 53 302 55 440 54 800
A Vlastni kapital (t.69+73+78+81+84) 068 55 314 55 785 52 935 52 712 51 078 52 285 50 956
Al Zakladni kapital (t. 70 az 72) 069 48 263 48 263 48 264 48 262 48 263 48 263 48 263
Al Ll Zakladni kapital 070 48 263 48 263 48 264 48 262 48 263 48 263 48 263
A. lll Rezervni fondy, ned¢litelné fondy a ostatni 078 9647 9 592 0 829 9 757 9 682 9 600 9 823
fondy ze zisku (¥.79+80)
A.lll. 1. | Zakonny rezervni fond / nedélitelny fond 079 9551 9551 9551 9 550 9551 9551 9615
A Il 2. | Statutarni a ostatni fondy 080 96 41 278 207 131 49 208
A IV. Vysledek hospodareni minulych let (¥. 82+83) 081 -1 631 -2 596 -2 370 -5 157 -5 308 -6 867 -5 842
A. IV. 1. | Nerozdéleny zisk z minulych let 082 0 0 0 0 0 0 1025
A. IV. 2. | Neuhrazena ztrata minulych let 083 -1631 -2 596 -2 370 -5 157 -5 308 -6 867 -6 867
A V. Vysledek hospodaieni bézného u¢. obdobi (+/-) | 084 -965 526 -2 788 -150 -1 559 1289 -1 288
(f. 01-69-73-78-81-118)
B. Cizi zdroje (f. 86+91+102+114) 085 1611 2229 1648 2431 2 224 3155 3845
B. II. Dlouhodobé zavazky (.92 az 101) 091 0 0 0 0 0 0 17
B. II. 5. Dlouhodobé ptijaté zalohy 096 0 0 0 0 0 0 17
B. Il Kratkodobé zavazky (f. 103 az 113) 102 1611 2 229 1648 2431 2 224 3155 3828
B. lll. 1. | Zavazky z obchodnich vztaht 103 670 1420 37 360 406 952 1342
B. . 5. | Zavazky k zaméstnanctim 107 502 495 594 595 732 738 834
B. Ill. 6. Zavazky ze socialniho zabezpeceni a 108 262 226 359 352 421 391 456
zdravotniho pojisténi
B.Illl. 7. | Stat — danové zavazky 109 172 55 107 157 82 166 326
B. Ill. 8. | Kratkodobé ptijaté zalohy 110 0 0 0 0 0 17 0
B. lll. 10. | Dohadné ucty pasivni 112 5 33 551 967 583 891 817




Priloha B — Zkraceny vykaz zisku a ztraty podniku Technické sluzby Humpolec, s.r.o. v tis. K¢, roky 2004 az 2010

Naklady vynalozené na prodané zbozi 002 0 0 0 0 0 0 0
Obchodni marze 003 0 0 0 0 0 0 0
Vykony 004 39718 41 688 45 893 45072 52 005 52 937 52 937
Trzby za prodej vlastnich vyrobkt 005 39 255 41 421 44 690 44789 51 840 52 284 51871
Aktivace 007 463 267 1023 283 165 653 1 066
Vykonova spotieba (i. 09+10) 008 22104 23 688 27 727 23 767 31825 31829 33 457
Spotteba materialu a energie 009 16 408 18 144 21 437 18 342 24 547 24 741 25 466
Sluzby 010 5 696 5544 6 290 5425 7278 7088 7991
Pfidana hodnota 011 17 614 18 000 18 166 21 305 20 180 21108 19 480
Osobni naklady (. 13 az 16) 012 10771 11 009 12 188 12 480 13 936 14 261 15 320
Mzdové naklady 013 7844 7 996 8 870 8 950 10 020 10 519 10 992
Odmeény ¢leniim organi spolecnosti a druzstva | 014 0 0 1 0 0 0 0
Naklady na socialni zabezpeceni a zdravotni 015 2 673 2 761 3044 3102 3471 3275 3 658
pojisténi

Socialni naklady 016 254 252 275 428 445 467 670
Dang¢ a poplatky 017 192 206 220 208 224 238 235
Odpisy dlouhodobého nehmotného a hmotného | 018 5905 6 407 6 327 6 807 5943 5774 5596
majetku

Trzby z prodeje dlouhodobeho majetku a 019 2 488 4521 3022 2937 2670 2419 1830
materidlu (¥.20+21)

Trzby z prodeje dlouhodobého majetku 020 330 909 111 161 0 0 55
Trzby z prodeje materialu 021 2158 3612 2891 2776 2670 2419 1775
Zustatkova cena prodaného dlouhodob. majetku | 022 3752 3849 4 552 4 833 2 349 2 154 1593
a materialu

Zustatkova cena prodaného dlouhodobého 023 68 0 0 0 0 0 0

majetku




Prodany material 024 3684 3849 4 552 4 833 2 349 2154 1593
Zmena stavu rezerv a opravnych polozek

V provozni oblasti a komplexnich naklada e L L g L L e e
pristich obdobi

Ostatni provozni vynosy 026 319 242 158 639 468 736 919
Ostatni provozni naklady 027 584 562 633 533 1653 431 493
Provozni vysledek hospodateni (f. 11-12-17- 030 -783 730 -2 595 21 -788 1218 -1 253
18+19-22-(+/-25)+26-27+28-29)

Vynosové uroky 042 41 35 37 80 133 36 29
Ostatni finan¢ni naklady 045 223 239 230 251 90 78 64
Financ¢ni vysledek hospodateni (¥. 31-32+33+ 048 -182 -204 193 -171 43 -42 -35
37-38+39-40-(+/-41)042-43+44-45+46-47)

Dan z pfijmi za béznou ¢innost (¥.50+51) 049 0 0 0 0 -814 0 0
- odlozena 051 0 0 0 0 -814 0 0
Vysledek hospodareni za béznou ¢innost 052 -965 526 -2 788 -150 -1 559 1176 -1 288
(. 30+48-49)

Mimotadné vynosy 053 0 0 0 0 0 113 0
Mimotadny vysledek hospodateni (¥. 53-54-55) | 058 0 0 0 0 0 113 0
Vysledek hospodateni za ucetni obdobi (+/-) 060 -965 526 -2 788 -150 -1 559 1289 -1 288
(. 52+58-59)

Vysledek hospodaieni pied zdanénim 061 -965 526 2788 -150 -1 559 1289 -1 288

(f. 60+49+55)







