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Abstract: It is widely acknowedged that in emerging from decades of central planning the
new EU Member States have some way to go before they achieve anything close to economic
convergence with old EU Member States (EU-15). The paper deals with the Visegrad group
countries's economic convergence with EU-15. The paper consists of two parts. (i) part oneis
focused on the process of real convergence and (ii) part two is focused on the process of
nominal convergence. Influence of economic crisisis also discussed.
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1. Uvod

V roce 2004 pristoupilo k Evropské unii (EU) deset novych ¢lenskych zemi. Ctyii z téchto
deseti zemi jsou jiz soucésti eurozony, zbylé zatim uplatiuji docasnou vyjimku. Diskuze
ohledn¢ prijeti eura v novych ¢lenskych zemich EU je permanentné diskutovanou otézkou.
Vstup do eurozony je velmi ¢asto spojovan s problematikou realné a nomindni konvergence.
Hlavnim cilem této <tati je analyzovat proces redné a nomindni konvergence v zemich
Visegradske ¢tyrky (V-4). Obecné plati, Ze konvergence je definovana jako proces priblizovani
se k ur¢ité Urovni proménné nebo také jako snizovani rozdila mezi proménnymi v case.
V kontextu makroekonomické analyzy piedstavuje proces redlné konvergence sblizovani
arovné rednych ukazateltt mezi ¢lenskymi zemémi EU. Zpravidla je stimto pojmem spojovano
tzv. dohanéni ekonomické Urovneé, které dosdhly pavodni ¢lenské zem¢ EU (EU-15). Tento
proces je jednim z nejdalezitéjSich zpasobu, jak srovnat Zivotni Uroven obyvatel ve "starych" a
"novych" ¢lenskych stétech EU. Ackoli bylo v zemich V-4 dosazeno v uplynulych letech
vyrazného hospodarského rastu, Uroven rozptylu hlavnich makroekonomickych ukazateli mezi
Clenskymi staty EU zastava pomeérné vysoka. Specificky typ redlné konvergence piredstavuje
tzv. strukturdni konvergence, kterd je zaloZena na vyplnéni mezery mezi strukturanimi
makroekonomickymi ukazateli. Nomindni konvergence je zpravidla spojovana s napliovanim
konvergencnich kritérii, tj. podminek vstupu do eurozény. Na rozdil od Velké Briténie ¢i
Déanska nema ae Ceska republika trvalou vyjimku (tzv. opt-out), nybrZz pouze do¢asnou
vyjimku, ktera vyjadiuje to, Ze vstup do eurozdny je ze strany uchazece vazan pouze na splnéni
konvergencnich kritérii.

2. Procesrealné konver gence

Proces reané konvergence je nej¢astéji vysvétlovan jako proces priblizovani ekonomické
arovné¢ dané zem¢ k Urovni bud’ jiné zemg¢, nebo skupiné zemi. Ekonomicka Uroven se
standardné vyjadiuje pomoci hrubého doméciho produktu na obyvatele a pro Gcely
mezindrodniho srovnavani se jedt¢ pirepocitava dle parity kupni sily. Kromé tohoto zékladniho
ukazatele se pro vyjadieni ekonomické Urovné pouzivaji i dalsi, sekundarni ukazatele, jako je
napi. produktivita prace. V ramci této kapitoly se zamerime pravé natyto dva ukazatele.
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Po pocatecni hluboké recesi v 90.letech, jeZ byla zptisobena procesem transformace, bylo
zeiména po roce 2003 dosazeno razantniho hospodaiského rastu ve viech zemich Visegradské
Ctyrky. [Kaderabkovéa et a. 2007] uvadi, Ze systémové zmeny, které meély pozitivni viivy na
ekonomickou vykonnost, byly privatizace, liberalizace cen a obchodu, a to v kombinaci s
hlubokymi strukturanimi zménami. Konvergencni proces se zata vyrazngji projevovat od roku
2003. Tento vyvoj nastal v didedku masivniho toku piimych zahrani¢nich investic (i
v disledku vstupu zemi V-4 do EU), mezi faktory bychom mohli zaradit i dokonéeni procesu
transformace (zeiména restrukturalizace bankovniho systému nebo zmény v teritoridni a
komoditni struktute vyvozu).

VVVVV

EU-27, akoliv vyrazny rozdil stéle existuje. Nejlepdi vychozi pozici mela Ceska republika
sHDP/ob. na Urovni 72,9% praméru EU-27 v roce 1997. Zbytek zemi V-4 dosahoval hodnoty
kolem 50% prameéru EU-27. NgimarkantnéjSi proces konvergence béhem sledovaného obdobi
byl zaznamendn u Slovenska (z 51,3% na 67,0%), nasedované Mad’arskem (z 51,7% na
62,6%), Ceskou republikou (z 72,9% na 80,2%) a Polskem (z 46,8% na 53,4%).
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Obr. 3: Realny HDP/ob. v letech 1997-2008
zdroj:[online] [ ¢it.2009/12/10] (http:// http://epp.eurostat.ec.europa.eu)

Ve vztahu k pavodnim &lenskym zemim EU-15 jiz Ceska republika predstinla Portugalsko,
které je dle HDP/ob. nejchudSi zemi EU-15. | kdyZ se Uroven portugalského HDP ve srovnani
s pramérem EU po vstupu Portugalska do EU zvySila, zda se, Ze hlavni pficiny tohoto vyvoje
Ize spatiovat v nedostatecné schopnosti portugalské ekonomiky prizptisobit se zménam, které
nastaly po poslednim rozsiteni EU. Komparativni vyhoda Portugalska byla zaloZena hlavné na
levngjSi pracovni sile ve srovnani se zbytkem EU-15. Pracovni sila v novych ¢lenskych statech
je viak levngjSi a ma dokonce i lepdi kvalifikaci. V Gvahu musime také brét i to, Ze Portugalsko
ma horSi geografickou lokaci ve srovnani snovymi ¢lenskymi zemémi, které jsou blize k
ekonomickym centram EU (zeména Némecku), viz [Vintrova - Zd'arek 2007].

Pri analyzovani procesu redné konvergence zemi V-4 vyvstava dle [Hapiot — Slim 2004]
nékolik otézek: (i) zdali konvergence na nérodni Urovni automaticky zahrnuje i konvergenci
na drovni regionu, ¢i (ii) zdali predstavuje regionani konvergence spontanni proces. Dulezité
je podle téchto autora mimo jiné i nalezeni odpoveédi na to, co je zdrojem piipadnych , blokaci*
redlné konvergence. Pri pohledu na Gzemni jednotky v CR, ale i v ostatnich zemich V-4,
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Zjistime, na z&kladé HDP/ob., trvale dominantni pozici metropolitniho regionu vici ostatnim
regionim. Zatimco region hlavniho mésta dosahuje signifikantné vysSi arovné HDP/ob. vigi
praméru EU-27, zbylé regiony dosahuji vyrazné niZsich hodnot. Tento trend je typicky i pro
pavodni ¢lenské zemé (i kdyZz ne stak signifikantnim rozptylem). V mnoha studiich se
HDP/ob. vyuZiva jako souhrnny ukazatel ekonomické vykonnosti. S vypoétem HDP jsou ale
spojeny urcité problémy, pievazné metodického charakteru a mnohdy je tento ukazatel, co se
ty¢e jeho vypovidaci schopnosti, preceiovan. [Kahoun 2007] to doklada argumentaci, Ze
regiondni HDP je prepocitavan na jednoho obyvatele podle mista trvalého bydlisté obyvatel
bez ohledu na dojizdku a vyjizdku do zaméstnani, coz pak v kone¢ném disedku ma za
nasledek nadhodnoceni HDP/ob. v regionech s velkymi méstskymi centry (v CR typické pro
region hlavniho mésta, na narodni Urovni je to typické pro Lucembursko vaci ostatnim
¢lenskym zemim EU. Podle [Svennebye 2008] ma Lucembursko velky pocet piihrani¢nich
pracovnikt v pomeéru k jeho rezidentni populaci. | kdyZ tato zahrani¢ni pracovni sila vyrazné
prispiva k tvorbé HDP, nejsou tito pracovnici zahrnuti do celkového poctu obyvatel, ktery se
pak pouZiva pro vypocet HDP na obyvatele. Alternativni moznosti vyjadieni regiondni
vykonnosti maZe byt i podil regionu na celkovém nérodnim HDP.

Jak bylo uvedeno vy3e, regiony v zemich V-4 se polarizovaly naty, kterym se dati postupné
priblizovat pramérné hodnoté EU-27 (viz obrézek 2): (i) vyrazné — metropolitni regiony,
v jgjichz pripadé dokonce dochazi k rozSirovani mezery mezi nimi a zbylymi regiony v zemi a
(i) mirn¢ — zbytek regiona zemi. Obrazek ¢. 2 douzZi k vymezeni zakladnich trendut
regionaniho rozvoje v zemich V-4 na Grovni NUTS 2 regioni. Data na této drovni jsou ve
srovnéni sniz8i Grovni NUTS 3 dostupna v delSi ¢asové radé a jsou proto vhodna pro
vymezeni zakladnich vyvojovych trenda regiondniho rozvoje. Ze zjigténych dat je patrné, Ze
zatimco vét&ina NUTS 2 regioni v zemich V-4 konverguje k pramérné hodnoté EU-27, v CR
a Madarsku najdeme regiony, jez dokonce diverguji &i stagnuji (v CR napf. region
Severozépad ¢i Severovychod; v Mad’arsku region Dél-Dunantul ¢i Dé-Alféld). Na posilovani
pozice hlavniho mésta ma vliv predevSim zvyaujici se koncentrace fidicich funkci, tj. Ustiedi
narodnich i nadnarodnich spolecnosti, bank apod. Tento jev je soucasné vysedkem rostouciho
vyznamu mesta v globani ekonomice, viz [Pokorny et al. 2008].
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Obr. 4: Regionalni HDP/ob.v PPS (EU27=100) v letech 1995-2007; NUTS 2
zdroj:[online] [ ¢it.2009/12/10] (http:// http://epp.eurostat.ec.europa.eu)
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Obr. 5: Rozpéti minimalniho a maximalniho regionalniho HDP (regiony NUTS 3): A) wviéi
narodnimu praméru a B) viiéi praméru EU-27 (HDP/ob. dle parity kupni sily, rok 2006)

zdroj: [online] [ cit.2009/12/10] (http:// http://epp.eurostat.ec.europa.eu)

Obrézek 3 predstavuje zé&kladni charakteristiku regiondnich rozdila (na drovni regiont
NUTS 3, rok 2006) v zemich V-4. Graf se skléda ze dvou panelt. V panelu A jsme se pokusili
zachytit minimalni a maximalni hodnotu HDP/ob. vici narodnimu praméru v jednotlivych
zemich V-4. Pri pohledu na tento graf je patrné, Ze existuji zna¢né rozdily vesmés ve vsech
sdedovanych zemich. Signifikantné nejvétsich rozdilt bylo dosazeno v Polsku, kde rozdil mezi
ngniz& a nejvySS hodnotou ¢&inil 235%, zatimco napt. v Cesku ¢inil tento rozdil 139%.
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Z téchto udajt Ize na prvni pohled usuzovat, Ze v piipadé Polska existuji znacné regionalni
rozdily v dosaZzeném HDP/ob., coz potvrzuje napt. i studie [OECD 2008], ktera fadi Polsko
v rdmci zemi OECD mexzi ty, jeZ dosahuji nejvétSich regionalnich rozdilt na drovni NUTS 3
regiona (v pripadé metodologie OECD se jedna o TL3 regiony). Jak jiZz bylo uvedeno drive,
pro viechny zem¢ V-4 je charakteristicky jev dominantniho postaveni regionu hlavniho mésta,
ktery u vSech zemi predstavuje maximani dosazenou hodnotu vaéi prameru. Pane B pak
zachycuje postaveni regioni v zemich V-4 vici regiondnimu praméru EU-27. Vzhledem
k relativné vySSi drovni pramérného HDP/ob. v EU-27 ve srovnani s narodnim pramérem neni
rozptyl minimalnich a maximélnich hodnot tak velky a Zzadna zemeé zasadné nevybocuje (rozpéti
minimalni a maximalni hodnoty ¢ini 107% u CR a 128% u Polska). Dle studie [OECD 2009b]
patii metropolitni regiony k t¢ém ngjdynamictéji se rozvijgicim a jako dusledek tohoto vyvoje
Ize povaZzovat to, Ze regiondlni disparity maji tendenci se v pripadé téchto zemi zvySovat,
zatimco v pavodnich zemich EU Urovné regiondnich HDP magji tendenci konvergovat.

Tempo rastu redného HDP ukazuje mezirocni zmény HDP po Upravé o zménu Urovné
cenove hladiny a ukazuje tak skutecnou zmeénu vystupu ekonomiky v ¢ase. Primérny rocéni rast
HDP v EU-27 ¢&inil v letech 1999 — 2008 2,4%. Nad touto hodnotou se pohybovala témér
vétSina ¢lenskych zemi EU, pricemz ve vétSing pripadt se jednalo o nové ¢lenské zeme. Jestlize
byla ve vSech zemich EU27 dosaZena kladna zména redného HDP, maZeme hovoiit o tzv.
dynamické konvergenci novych ¢lenskych stéta vici pavodnim. V mezich ukazatele realného
HDP to znamend, Ze rust redného HDP v zemich V-4 byl vétsi nez v pavodnich zemich EU-
15, coz znamena jednak priblizovani hodnoty HDP zemi V-4 vici hodnotam dosazenym v EU-
15, jednak se soucasné zvy3uje Uroven dosaZzeného vystupu v EU jako celku. Co je viak
dulezité, je fakt, Ze proces dohanéni byl v zemich V-4 rychlejSi nez dosaZeny ekonomicky rust
v zemich EU-15. Jestlize by byl proces dohénéni zaloZzen pouze na ristu redného HDP
v zemich V-4 a soucasné stagnaci vystupu v zemich EU-15, potom by se jednalo o tzv.
statickou konvergenci.
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Obr. 6: Prizmérné tempo ristu redlného HDP letech 1997-2008

zdroj: [onling] [ ¢it.2010/03/10] (http://epp.eurostat.ec.europa.eu)

Signifikantni proces realné konvergence zemi V-4 byl naruSen v roce 2009, kdy v podstaté
vSechny ekonomiky EU (s vyjimkou Polska) zaznamenaly vyrazny propad redného HDP.
Z nadedujici tabulky vidime, Ze negjhlubSi propad byl zaznamenan v pobaltskych zemich, kde
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hodnoty poklesu HDP dosahly dvojciferného ¢ida. Ze zemi V-4 byl nejvétsi propad priznacny
pro Mad'arsko, které doplatilo negjen na dasledky finan¢ni krize, ale i populistickou fiskani
politiku poslednich viad. Cesko a Slovensko byly postizeny podobné a pokles jejich HDP se
blizil praméru EU-27. V jgich pripadé byla hospodéiska krize vyvolana prevézné externimi
piicinami — hospodarsky pokles v zgpadni Evropé (zeména Némecka), coZ u téchto pro-
exportnich zemi vyvolalo naslednou reakci. Naproti tomu je Polsko jedinou zemi EU, ktera
zaznamenala plusovou zmeénu redlného HDP. V dalSich letech je ocekavané pozvolné
ozZivovani evropské ekonomiky (viz Tabulka 1).

Tab. 1: Rast reAlného HDP v letech 2009-2011 (odhady)

2009|2010 2011 2009|2010 2011
Lotyssko | 18,0 -4,0 | 2,0 | Svédsko 49|14 | 21
Litva 15,0| -39 | 2,5 |Cesko -48| 08 | 23
Estonsko |14,1|-0,1 | 4,2 | Slovensko 47119 | 26
Slovinsko | -7,8| 1,3 | 2,0 [EU-27 -42 10,7 | 16

Eurozdna (12

Finsko -781 0,9 | 1,6 |zemi) 41107 |15
Irsko -75|-1,4| 2,6 | Nizozemi -40|1 03| 16
Rumunsko | -7,1 | 0,5 | 2,6 | Spanglsko -36|-08]| 1,0
Madarsko | -6,3 | -0,5 | 3,1 || Rakousko 361115
Dansko -51| 15 | 1,8 |Belgie -3,1| 06 | 1,5
Bulharsko | -5,0 | -1,1 | 3,1 | Portugalsko -2,71 03|10
Némecko |-50 | 1,2 | 1,7 |Francie 22112115
ltalie -50| 0,7 | 1,4 |Recko -20(-03| 0,7
Velka
Britanie -5,0| 0,9 | 1,9 | Polsko 1,7 18 | 3,2

Zdroj: Eurodtat, [onling] [ cit.2010/03/10] (http://epp.eurostat.ec.europa.eu); viastni zpracovani

Produktivita prace se ngji¢astéji vyjadiuje jako produktivita na zaméstnance, tj. realny HDP
na zamgstnanou osobu, nebo také jako hodinova produktivita prace. Rozdil mezi produktivitou
préce a ekonomickou Urovni (HDP na obyvatele) pak odrazi miru vyuZziti lidskych zdroja.
V soucasnosti je tento ukazatel v souvidosti s vyjadienim regionalni ekonomické vykonnosti
povazovan za vystizréjsi ukazatel, a to z divodu toho, Ze pii jeho vypoétu a prezentaci
nerozlisujeme mezi rezidenty ¢i nerezidenty regionu, zajima nés cela kategorie zaméstnanych.
Produktivita prace je také povaZzovana za klicovou slozku pro dlouhodoby rist celkového
HDP. HDP na zam¢stnance vyjadiuje celkovou produktivitu narodnich ekonomik vyjadienou
ve vztahu k praiméru EU-27. Zakladni Udaje jsou vyjadieny v PPS, ktera eliminuje rozdily v
cenovych hladinach mezi zemémi a umozZiuje smysuplné objemové srovnani HDP mezi
zemémi.

Z obrézku je patrna tendence konvergence tohoto ukazatel k praméru EU-27, a to u vSech
zemi. Ngimarkantnéjsi je tento trend v piipadé Slovenska (z 54,3% na 78,4 %). Naopak u zemi
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eurozony (12 c¢leni) dochazi k procesu divergence a oproti vychozimu roku se Uroven
produktivity prace v téchto zemich sniZila ze 116,2 % drovné EU-27 v roce 1997 na 109,1 %
v roce 2008.
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Obr. 7: Produktivita prace (HDP na zaméstnanou osobu, EU27=100)

zdroj: [online] [ cit.2009/12/10] (http:// http://epp.eurostat.ec.europa.eu)

Struktura ekonomiky je dalSim prvkem, ktery miZe byt relevantni z hlediska synchronizace
ekonomického cyklu. Cim vétS je podobnost struktury nérodni produkce, tim méng je
pravdépodobné, Ze zem¢ budou podléhat asymetrickym Sokam. Jak je patrné z Tabulky 2,
v zemich V-4 mizeme pozorovat vyrazny trend poklesu podilu zemédélstvi na tvorbé HDP a
priblizovani se Urovni, jez byla ve dedovaném obdobi v eurozéng. Podil duzeb, byt je stdle
niz8i v zemich V-4 oproti eurozoné, taktéz jasné konverguje k vysSi Grovni eurozoény. Pri
srovnani struktury mezi roky 1995 a 2006 je zigimé, Ze ve vétding zemi EU dochazelo k
narustu podilu sluzeb na tkor pramydlu. To naznacuje, Ze stéle vétsi ¢ast produkce se presouva
z pramyslu do sektoru duzeb [Roji¢ek 2006]. Urcita konvergence je také evidentni u podilu
pramyslu, actkoli ve vSech zemich V-4 je podil pramyslu na HDP stéle vySSi nez v eurozong.
Nejvice dadéné odvétvi s eurozonou je stavebnictvi, kde jsou hodnoty podobné.

Tab. 2: Struktura hrubé piidané hodnoty v rdmci zemi V-4 a eurozony

1995 2006
Zemédélstvi | Stavebnictvi | Primysl| | Sluzby | Zemédélstvi | Stavebnictvi | Primysl | Sluzby
Eurozéna (12 zemi) 2,8 59 22,9 68,3 2,1 6,1 20,3 71,5
Cesko 4,6 75 32,7 55,2 31 6,6 31,3 59,1
Madarsko 6,4 4,5 26,9 62,2 4,5 4,8 25,6 65,1
Slovensko 5,6 6,6 30,8 57,1 4.3 6,7 28,7 60,4
Polsko 7,4 6,9 27,1 58,7 4,7 6 25 64,3

Zdroj: Eurostat, [online][cit.2009/12/10] (http://epp.eurostat.ec.europa.eu); vlastni zpracovani

322


http://epp.eurostat.ec.europa.eu)
http://epp.eurostat.ec.europa.eu);

3. Proces nominalni konver gence

Nomindlni konvergence je spojena zeména scenovymi efekty konvergujicich zemi, tj.
priblizovani cenovych hladin. Nej¢astéji je nominalni konvergence spojovana s maastrichtskymi
konvergenénimi kritérii, napr. [Zdérek 2006]. V dal§i ¢asti této stati jsme se proto zamiili
pouze na faktické napliiovani konvergencnich kritérii, nikoli na otédzky vyhod ¢i nevyhod prijeti
eura nebo diskuzi ohledn¢ vhodného data vstupu do eurozény. Konvergencni kritéria bychom
mohli rozdélit do dvou skupin dle své povahy: (i) ménova a (ii) fiskani. Nejprve se budeme
vénovat fiskdnim kritériim. Prvnim kritériem je tzv. kritérium rozpo¢tového deficitu, jez
stanovuije, Ze deficit verginych financi nesmi byt vétsi nezli 3 % urovné HDP v trznich cenéch,
svyjimkou piipadi, kdy prekro¢eni stanovené hranice je vyjimecné a doc¢asné a pomer se blizi
této hranici nebo dany pomer, jenz prevy3uje stanovenou hranici, podstatné kles ¢i neustdle se
snizoval, ato az na Uroven, kterd se priblizuje 3 %. Vyvoj tohoto ukazatele shrnuje nasledujici
obrazek. Naplnovani tohoto kritéria predstavuje dlouhodobé nejvétsi problém. Jak uvédi
[Tulgja 2007], je s toho védoma i vidda CR a v této souvisosti publikovala ,Navrh reformy
verginych financi 2007-2010", mezi jejiz hlavni cile miZeme zaradit snahu sniZit do roku 2010
deficit vereinych financi na Uroven odpovidgjici -2,30 % hrubého doméciho produktu. Tuto
snahu ovdem do znagné miry zmatila sou¢asna celosvétova hospodaiska krize, ktera se v CR
zacdla projevovat v druhé poloving roku 2008. Jestlize je hospodéiska krize zpravidla
doprovézena nizSimi danovymi piijmy, bylo velmi pravdépodobné, Ze nejvice ohrozenym
konvergen¢nim kritériem se stane prave toto.

Cesko Slovensko Polsko Madarsko
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Obr. 8: Kritérium rozpoctového deficitu (max. 3% HDP); ECB 2008

V souvidosti sexistenci vysokych deficitt vefginych rozpocta v minulosti byl zahgen
proces jgich vyrazného snizovéni tak, aby do roku 2008 bylo naplnéno toto kritérium. Navic je
nutno dodat, Ze cilem bylo dosdhnout této mety davéryhodnym a zejména dlouhodobé
udrzitelnym zpasobem (ne tedy pouze kosmetickymi Upravami vydaju a piijma, tak jak tomu
bylo v pripadé Recka). Vzhledem k dopadiim hospodérské recese je v3ak vice nez jasné, ze
napliovani tohoto kritéria bude u vSech zbylych zemi V-4, jeZ se zatim k eurozéné nepiipojily,
v budoucnu problematické a da se predpokladat, Ze zefména toto kritérium, respektive jeho
nenaplnéni bude pricinou odloZeného vstupu do eurozony (viz dale).

Druhé kritérium fiskalni povahy je tzv. kritérium miry hrubého vefginého dluhu, kdy vySe
celkového verginého zadluzeni, resp. jeho pomér k HDP nesmi pirekrogit limit 60%, s vyjimkou
piipadi, kdy se dané zemi dari primérenym tempem a dostatecné snizovat hrubé verginé
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zadluZeni a priblizovat se této hranici. Ze znéni tohoto kritéria je zigmé, Ze posuzovani jeho
napliovéni je mirné odlidné od jinych konvergencnich kritérii, nebot’ umoZiuje prijeti eura i
v piipadé nesplnéni vy3e stanovené hranice verginého zadluZeni vici HDP. Pri posuzovani totiz
hraje dulezitejsi roli smér vyvoje hodnot tohoto ukazatele, tj. jeho snizovani nebo naopak
zvySovani. Vyvoj tohoto ukazatele shrnuje nasledujici obrazek.
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Obr. 9: Kritérium vefginého diuhu (max. 60% HDP); ECB 2008

Zavaznost celé situaci vystihuje nadedujici tabulka, kterda predstavuje prognézu OECD
ohledné vyvoje deficitu verejnych rozpoéta viaci HDP a celkového vereiného diuhu vici HDP.
Jelikoz se jedna o kritéria, ktera jsou stanovena pevng, Ize pomérné jednoduse z uvedenych
Udaja odvodit nepravdépodobnost naplnéni téchto dvou fiskalnich kritérii v ngjblizSich letech.
Doposud bylo brano kritérium verginého dluhu jako jedno z kritérii, které CR bez probléma
dlouhodobé napliiuje. Vyhled OECD ovSem ukazuje nato, Ze po roce 2011 bude mit s limitem
60% HDP problémy i CR. Vysledna hodnota je navic ovlivnéna dosazenym HDP, coz miize
mit taktéZz vliv na celkovy vydedek, nebot pii pomaesi obnové hospodaistvi je
pravdépodobné rychlé priblizeni k limitu. Se stejnym problémem a v priblizné stejné intenzité
se potyka i Polsko, v piipadé Mad’arska je problém jesté zavaznéjSi. Slovenska ekonomika je
uzZ soucasti eurozony a vzhledem k problematicnosti naplnovéni Paktu stability a rastu a i
dalSim okolnostem, jako je napt. dramatické zadluzovani byvalého premianta Irska (dluh
naroste z 28% HDP v roce 2007 aZ na 92,5% HDP v roce 2011), a ostatné i ostatnich zemi
eurozony, nepiedstavuje pro udrZeni Slovenska v eurozéné narast verginého zadluzeni riziko.
Signifikantni nérast rozpoctoveho deficitu a soucasné i vereiného diuhu byl zapricinén zejména
niz&im vybérem nepiimych i primych dani a také protikrizovymi fisk@nimi stimuly.
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Tab. 3: Vladni deficit (a) a vefginy dluh (b) v % HDP

2009 2010 2011
al blalblal|b

Cesko 57|46,5|56|53,1| 50|59,9

Mad’arsko| 4,3|85,2| 4,1|89,9| 3,6/91,2

Polsko 6,4/58,1| 7,8/62,8| 6,8|66,2

Slovensko | 5,9]36,7] 6,3/43,0] 5,0(47,7
Zdroj: OECD 2009a

Zbyla tti konvergencni kritéria jsou ménove povahy. Zigmé neostieji sedovanym kritériem
je tzv. kritérium cenové stability, jez stanovuje, Ze mira inflace v ¢lenské zemi ngméné jeden
rok pred datem jgjiho vstupu do eurozony nesmi piresdhnout miru inflace ve tiech ¢lenskych
statech EU s ngjniZsi mirou inflace o vice jak 1,5 p.b. Vyvoj tohoto ukazatele shrnuje obrazek
8. PInéni tohoto kritéria neznamenalo pro ekonomiky V-4 (vyjma Madarska) vyrazngjsi
problémy. [Tulgja 2007] ve svém ¢lanku poukazoval nato, Ze se miZze v nasedujicich letech
tato situace pomerné rychle zmeénit, coz odvozoval od odhadu vyvoje potencidniho hrubého
doméciho produktu CR, z ngjz vyplyvalo, Ze CR se nachézela v roce 2007 ve stédle se zvétaujici
expanzni produkéni mezefe, sniZ jsou zpravidla spojeny inflacni tlaky, jez byly zintenzivnény
probihajici reformou verejnych financi a cenovou deregulaci. V posledni konvergencni zprave
ECB, jez byla vydana za Gcelem posouzeni pripravenosti Slovenska na vstup do eurozony,
nebylo toto kritérium naplnéno (referencni periodé duben 2007 aZ biezen 2008). Referencni
hodnota 3,2 % byla v pripadé CR prekro¢ena o 1,2 p.b. Kromé CR toto kritérium nenaplnilo i
Mad’arsko, jeZ ovdem ma s napliiovanim tohoto kritéria dlouhodobgjsi problémy. Vzhledem
k probihajici hospodarské reces a vSeobecné nizkému ristu cenové hladiny by ale nemglo
v soucasnosti Cesko problémy s napInénim tohoto kritéria. Oproti fiskalnim kritériim je patrny
opacny trend.
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Obr. 10: Kritérium cenové stability (max. +1,5 p.b nad referenéni hodnotu); ECB 2008
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Druhym kritériem ménové povahy je tzv. kritérium dlouhodobé cenové konvergence, jeZ
stanovuje, Ze nominalni diouhodobé Urokové sazby mohou byt maximalné o 2 procentni body
vysSi, neZli je pramér tii zemi, které doséhly nejlepsSich vydedka v kritériu cenove stability.
Vyvoj tohoto ukazatele shrnuje nasledujici obrézek. | toto kritérium patii mezi ty, které CR
plni pomérné snadno. Jisté potiZze by mohly zpusobit rizikové faktory, mezi které radi [Tulgja
2007] predevdim vyvoj na financnich trzich, jenZ bude vyrazné ovlivnén davérou téchto trha ve
stabilizaci ¢eskych vefginych financi. Pokud by v nédedujicich letech byla tato diavéra
narusena, pak se da predpokladat, Ze desetileté Urokové sazby z vliddnich dluhopisi na
sekundarnim trhu vyrazné vzrostou a tim padem se také zhor&i schopnost Ceské republiky plnit
toto kritérium nominalni konvergence. Vzhledem k aktualnimu vyvoji inflace a od toho
odvozené hlavni Urokoveé sazby v ekonomice se v3ak nenaplnéni tohoto kritéria neda ocekévat.
Dlouhodobé problémy s naplinovéanim tohoto kritéria vykazovalo Mad’arsko, kterému se ani
jednou nepodatilo splnit toto kritérium.
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Obr. 11: Kritérium dlouhodobych Urokovych sazeb (max. 2 p.b. nad referenéni hodnotu);
ECB 2008

Podednim kritériem ménové povahy je tzv. kritérium ménového kurzu a Ucasti
v mechanismu sménnych kurza (ERM 1), které stanovuje podminku, Ze ménovy kurz se musi
minimané dva roky pired vstupem do eurozény pohybovat v pasmu fluktuace Evropského
meénového systému, aniz by se tyto staty musely uchylit k devalvaci své meény oproti mené jiné
lenské zeme. Pavodni strategie konstatovala, ze se CR zapoji do ERM Il na minimélng
moznou dobu. K tomu by meélo dojit az po vytvoieni predpokladi pro prijeti jednotné meny a
bezproblémovou redlizaci vyhod z jegjiho prijeti, tj. a2 v navaznosti na dosazeny pokrok v
piipravé a uskutecnovani reforem verejnych financi a na prijeti dalSich reforem sméiujicich ke
zvySeni pruznosti ¢eské ekonomiky, zejména pruznosti trhu prace. Po trech kaZzdorocnich
hodnocenich pripravenosti CR na vstup do eurozony, jez ani jednou nedoporucovala iniciovat
proceduru smétujici ke vstupu ¢eské koruny do mechanismu ERM 1, je zigmé, Ze se datum
pristoupeni CR Kk eurozéné posune za pavodné planovany horizont let 2009-2010,
pravdépodobné neékdy okolo roku 2013. Kone¢né datum piijeti eura nepochybné ovlivni i
rychlost, resp. pomalost obnovovéani hospodarského ristu v jednotlivych zemich EU.
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4. Zavér

Zeme Visegradskeé ¢tyrky prochézely v uplynulych 18 letech ekonomickou transformaci, tj.
procesem pirechodu od centralné planované ekonomiky k trzni. DuleZitou tlohu béhem tohoto
procesu sehrdla orientace téchto ekonomik na Evropskou unii, a to jak v roving ekonomické,
tak i roving politické, pricemZ politické prostredi zemi Evropské unie a struktura jejich
ekonomik se staly ingtituciondini kotvou pro vétSinu probéhnuvsich zmén. Zem¢ se také
postupné pripravovaly na budouci vstup do EU, ktery se nakonec uskutecnil v roce 2004 a stal
se jakymsi potvrzenim Uspédné politicko-ekonomické transformace téchto zemi.

Po celou dobu transformace se tyto zem¢ pomeérovaly ve své vykonnosti, resp. ekonomické
arovni s pavodnimi ¢lenskymi zemémi EU, pricemZ hlavnim cilem zemi V-4 je pribliZit se co
ngivice hodnotam ukazateli pro zemé EU-15. Pro proces dohanéni ekonomické urovné
ptivodnim ¢lenskym zemim, resp. zemim eurozony se pouziva termin konvergence. Sledovany
jsou zpravidla dva typy konvergence — redlna a nominalni. Z analyzovanych dat je ziggmé, Ze
proces redlné konvergence, tj. priblizovani se ekonomické trovni mé dlouhodoby charakter, at’
uz se to tyka urovné HDP ¢i produktivity préce. Stanoveni ¢asového horizontu pro Uplné
sovnani je vik velmi problematické, ba dokonce nemoZné. Specificky druh redné
konvergence, tj. konvergence strukturdni vykazuje rovnéz dlouhodoby charakter. Nomindni
konvergence, jeZ je v podstaté doprovodnym jevem realné konvergence a je spojena s plnénim
maastrichtskych kritérii, je v pripadé téchto zemi do znatné miry ovlivnéna realizovanou
hospodéiskou politikou a soucasné také vyvojem svétove ekonomiky. Ta se nachézi v krizi aje
zigmé, Ze zejména napliovani kritéria rozpoctového deficitu bude pro zbylé tii zem¢ V-4
dozité.

Tento ¢lanek vznikl za podpory grantu — GACR 402/09/P142 - Instituciondni rémec
fungovani trhu prace v kontextu ekonomické konvergence a prijeti spolecné meny (aplikace na
zeme Visegradske skupiny).
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