Posudek vedouciho diplomové prace

1. Identifikaéni udaje

Nazev prace: Optimalizace portfolia cennych papit
Autor prace: VOROSOVA Jana
2. Cil prace

Cilem prace je navrh modelu na optimalizaci poidfoh jeho verifikace na realnych
finanénich datech. D&im cilem prace je také vytieni uzivatelskeé iprucky pro Genetic
Algorithm and Direct Search Toolbox v prizsii Matlab.

3. Obsahové zpracovani aistup k FeSeni

Autorka si zvolila téma optimalizace portfolia cgoh papiti, které pati mezi zakladni
finanéni problémy. V sotasnosti existujgada metod pro jeho realizaci zaloZzenych jak na
puvodnich modelech gpdevSim Markowitizv model), tak nafp na evoldnich algoritmech,
piedevSim genetickych algoritmech. Optimalizace pbdfje zaloZzena na historickych
Udajich o vynosech a riziku jeho jednotlivych skze

Praci povazuji za gmérné nar@&nou. Ri navrhu modelu a analyze vyslédiRutorka musi
skloubit poznatky z finami teorie a teorie genetickych algoritmAutorka postupuje ve sveé
praci logicky. Nejprve autorka popisuje cenné papDale se zabyva teorii portfolia a
pouzitymi metodami optimalizace portfolia. Metodptinalizace jsou popsanyrghledr,
autorka v8ak vychazi pouze z domaci literatury.

Navrh modelu je realizovan v kapitole 5. Obsahupip vstufs modelu, pedzpracovani dat,
definovani delové funkce a omezujicich podminek, nastaveni npetrd genetického
algoritmu a analyzu vystupnich dat.

Verifikace navrzeného modelu je realizovdna na \dato souboru obsahujici kurzy
americkych akcii. Diplomantka provedla¢kolik experimenid, jejich vysledky vSak
neprezentuje. Nastaveni parametgenetickych algoritin tak zZistava podloZzené pouze
doporwenimi z odpovidajici literatury. Vysledky jsou zimodeny pro vybranou podmnoZinu
investoi. Z dosazenych vysledkvSak neni patrné, jestli je nalezereSeni efektivijSi nez
nag. pasivni indexova strategie. Vzorek dat prerewni vysledk je na to pilis maly.

4. Formalni nélezitosti a Uprava
Prace je ¢lenéna logicky a pehled. Obrazky, tabulky i flohy jsou zpracovany
v pozadované kvalit Seznam pouzité literatury je vigolku.

5. Hodnoceni a otazky k obhajob

Na zaklad uvedeného konstatuji, Ze diplomantka splnila ciglomové prace. Autorka
vysledky prace mibéZzné konzultovala, dopokeni vedouciho vSak nezapracovala v plném
rozsahu. Navrh experimenby nel byt Iépe odvodnin a vysledky osteny na delSim vzorku
dat. Navrzeny model byl verifikovan v présdli Matlab, kdy autorka pro &vkdd vyuzila
castén¢ funkci Genetic Algorithm and Direct Search Toolbaxcasté&ne viastnich funkci.

V ramci obhajoby se vyj&dte, jakym zfisobem by bylo mozZné roginavrzeny model tak,
aby lépe odpovidal ekonomickeé realiDale porovnejte dosazené vysledky s vykonem index
DJIA.

Praci doporuéuji k obhajob é

NavrZzené hodnoceni: dobre
Pardubice, 23. srpna 2010 Ing. Petr H4jekDPh.



