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Good results of the economic growth in the Czech Republic are the evidence of the fact that
our country is leaving the perios of economic recession and that it is ready for the cooling
down of the world economy. It is not possible to forcast today what the consequences of
political or even military shocks-emerging in the contemporary world will be. Any country of
the world is not ready for these events — and nobody knows which they will be.
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transformujici zem¢ ve stiedni a vychodni Evropé. Vychozi ekonomické podminky byly
pfiznivé v celé fadé indikatort hospodaiské politiky, nebot’ Ceskoslovensko dlouhodobé
uplatnovalo proziravou ménovou a fiskalni politiku, stejné tak jako obezietné tizeni dluhd.
Strukturalni transformace ekonomiky byla evropskym mezinarodnim spolecenstvim v té¢ dobé
vnimana jako rychly posun vpied (dokonce vcetné novatorské kuponové privatizace).
Takzvany &esky zazrak byl povaZzovan za nedostizny model. Ceskd republika se t&ila
vysokému ratingu, a to i pfes to, ze jeji hospodarska vykonnost byla pro zahrani¢ni ekonomy
hadankou (fungovala setrvacnost pfedchoziho dlouhodobého vyvoje).

V polovingé roku 1997 se dynamika rozvoje zastavila. Spekulativni utok na ceskou
korunu donutil vladu zavést Usporny program zahrnujici striktni fiskdlni a ménovou
hospodaiskou politiku a opustit dosavadni rezim sménného kurzu udrzovany prakticky od
roku 1991. Makroekonomickd nerovnovaha, kterd byla pfi¢inou krize, odhalila zejména
nedostatky v mikroekonomické restrukturalizaci. Ekonomika se dostala do faze hlubokého
utlumu.

Soucasné obdobi ekonomického riistu proto nelze precenovat, zvlasté proveérujeme-li
soucasné hodnoty ekonomickych indikatort Cisly z let 1995 — 1997. Skutecnosti ovSem je, ze
postupné obnovovani dynamiky hospodaiského ristu v CR probiha v dobé, kdy se vykonnost
zdpadnich ekonomik zpomaluje. Piitom je Ceska ekonomika charakterizovana znaénou
otevienosti a renezanci obchodnich vazeb na zemé Evropské unie — vzdyt’ podil vyvozu do
EU dnes ¢ini zhruba 70 %.

Vyvoj hrubého domaciho produktu dosahl v letech 1995 — 2000 primérnych ro¢nich
temp ristu 1,8 %. Je to sice o 0,8 % mén¢ nez Cinil pramér zemi EU — 15, je vSak tieba vzit
v tvahu skutecnost, ze ¢eskou pétiletou hodnotu devalvuje pokles v letech 1997, 1998 a 1999.
Na soucasném hospodéiském oziveni se podili zejména pfiliv zahrani¢nich investic, rist
zaméstnanosti a produktivity prace a bezesporu také zlepSeni celkového ekonomického
klimatu.

Zdrojem rastu hrubého domadaciho produktu je v soucasné dobé zejména domaci
poptavka pii pomérné ptiznivé skladbé rychle rostoucich investic a o poznani pomalejSiho
rustu spotfeby domdacnosti. Prognozy ristu HDP pro leto$ni rok (2001) hovoii o 3,0 — 3,5 %,
v piistim roce (2002) se uvazuje s hodnotou cca 4,0 %. Potcsitelné je, ze rychleji nez primeér
roste hruba piidand hodnota ve zpracovatelském pramyslu, v obchodu a dopravé. Exportni
zaméfeni zpracovatelského primyslu pfedev§im na komponenty a meziprodukty vSak
uvedend pozitiva ponc¢kud tlumi. Mira exportu findlnich vyrobkli pomérné tésné koreluje
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s exportem dopravnich prostfedkii (druhé skupina této komodity — stroje dlouhodobéjsi narist
nezaznamenava).

Ve vyvoji zahraniéniho obchodu Ceské republiky se v obdobi let 1995 — 2000 prosadil
predstih primérného tempa dovozu pifed vyvozem. Zajimavy je pohled na vliv salda
zahrani¢niho obchodu na rist HDP. Ceska republika je dnes zemi s vyraznym zapornym
vlivem zahrani¢niho obchodu na ekonomicky rast méfeny HDP. Pozoruhodné je piitom
napiiklad srovnani se Slovenskem nebo Slovinskem (viz tabulka €. 4).

Tabulka & 1: Vyvoj zahrani¢niho obchodu CR
Meziro¢ni zména v %, SC 1995

Primér | Vyhled
1995 1996 1997 1998 1999 2000 95-00 5001
Vyvoz 17,7 6,2 13,7 11,6 8,4 19,9 12,8 15,0
Dovoz 27,0 12,6 10,7 6,2 5,1 20,7 13,7 17,0

Prameny: CSU Praha, 2001
Vyhled 2001 - autor

Druhy komponent HDP — spotfeba domacnosti doséhl v letech 1995 — 2000 hodnoty
3% a predstihuje primérné tempo rhstu samotného hrubého domaciho produktu. Pii
detailnim pohledu je zardzejici, Ze posledni statisticky zjisténé hodnoty letosniho roku (2. Q.)
udavaji ptrispévek spotfeby domécnosti o celou tfetinu vyssi nez €inil ptfedchozi dlouhodoby
primér. Znamena to, Ze jsme v uvedeném Ctvrtleti utratili prakticky o 15 miliard vice nez ve
ctvrtletich predchézejicich. Tato dynamika je varujicim infla¢nim rizikem.

Tabulka €. 2: Vyvoj spotifeby domacnosti
Meziroéni zména v %, SC 1995

Primér | Vyhled
1995 1996 1997 1998 1999 2000 95-00 5001
Nartst,
pokles 5,8 7,9 2.4 -2,2 2,3 1,8 3,0 4,0

Prameny: CSU Praha, 2001
Vyhled 2001 - autor

Naproti tomu vladni vydaje jsou v porovnani s pfedchozimi léty niz§i a jejich
snizovani je pomérné¢ vyrazné. Pievedeme-li procenta do finan¢nich hodnot, zjistime, Ze ve
sledovaném druhém ctvrtleti (viz. pfedchozi odstavec) se vladni vydaje snizily témét o dve
miliardy. Tato uspora je bohuZel rychle kompenzovana vydaji souvisejicimi se vznikem
VUSC.

Na rastu HDP se v poslednich dvou letech vyznamné podili tvorba hrubého fixniho
kapitalu. Tak zvand investi¢ni mira (podil investic na HDP) dnes ptesahuje 25 %. Vyznamnou
roli zde sehravaji podniky pod zahrani¢ni kontrolou, kde jsou investice smérovany piredevsim
do rtstu produktivity prace a do informacnich a komunikacnich technologii. Tuzemské
investice sméiuji ve znacné mite do zvySovani ekologickych standardi.

Z hlediska ekonomického povédomi si vSak obsah ptedchoziho odstavce zasluhuje
dil¢i poznamku. P#i dokonéeni rekonstrukce budovy Ceské narodni banky vykazala piislusna
stavebni firma vyrazny pokles nedokoncené vyroby (zasob) a imérn¢ tomu vzrostla vyse
investic zahrnutych celostatné do ukazatele hruba tvorba fixniho kapitalu. Tato nepfili§
produktivni investice a jeji dopad do hodnoceni vyvoje ekonomiky vyvoldva otazku, zda
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tuzemské investice nejsou napliovany obdobnymi stavebnimi monstry, zatimco na
technologické investice pak chybi volné finan¢ni prostiedky.

Tabulka €. 3: Vyvoj tvorby hrubého fixniho kapitalu
Meziroéni zména v %, SC 1995

Primér | Vyhled
1995 1996 1997 1998 1999 2000 95-00 5001
Nartst,
pokles 19,8 8,2 -2.9 0,1 0,6 4,2 5,0 12,0

Prameny: CSU Praha, 2001
Vyhled 2001 - autor

Tabulka &. 4: Piispévky k ristu HDP v Ceské republice a ve vybranych evropskych

zemich
Rok 2000

Stat Domaci poptavka Saldo ZO HDP
Cesk4 republika 4.4 -1,3 3,1
Slovensko -1,3 3,5 2,2
Mad’arsko 4.4 0,9 5,3
Polsko 2,3 1,9 4,2
Slovinsko 2,0 2,6 4.5
Belgie 3,0 1,0 4,0
Rakousko 2,8 0,3 32
Némecko 1,9 1,0 3,0
Irsko 7,9 2,7 10,6
Portugalsko 4,1 -0,7 3.4
Spanélsko 4,2 -0,1 4,1

Prameny: European Economy, 200v0
Ptedpovédi a progndzy CSOB, leden 2001

Prognozy na letoSni rok a na rok nasledujici, se dost vyrazné li§i a krom¢ toho dnes,
mesic po teroristické akci v USA se zda, ze miize dojit k vyznamnym zménam svétového
vyvoje. Nicméné lze predpokladat, Zze ocekdvany (nebo vyss$i) rdst vykonnosti ceské
ekonomiky nezpomali domaci poptavka ani rozvoj investic, které svym multiplikaénim
efektem ekonomicky vyvoj urychli. Pokra¢ovat bude rist pfidané hodnoty v priimyslu (méme
bezesporu co dohanét), skute¢né stabilizace by se mélo v dohledné budoucnosti dockat
odvétvi penéznictvi a tzv. nepiimo zajiStované financni sluzby, které nejsou pfiifazeny
k jednotlivym odvétvim (FISIM). Zde dosahuje rastové tempo v zemich Evropské unie
zhruba &tyt procent, zatimco v CR je dosud zaporné.
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Tabulka €. 5: Vyvoj odvétvové struktury HDP
Meziro¢ni zména v %, SC 1995

Primér | Vyhled

1996 | 1997 1998 1999 2000 0600 | 3001
Pramysl 162 | -02 283 38 5.7 1.9 7.0
Stavebnictvi | - 18,1 | -8,3 21,9 23,5 25,1 113 | -15
Obchod 201 | -42 7.8 1.4 7.0 2.4 5.0
Pendznictvi 19.8 3.2 27.9 212 Z 4.7 11,0 | -40
FISIM 16.8 6.2 12 7.3 ~45 53 | -2.0
Ostatni 17 | -45 259 20,9 20,5 220 | -10
sluzby

Prameny: CSU Praha, Monthly Bulletin, duben 2001
Vyhled 2001 — autor
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