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Souhrn

Diplomova préace se zabyva zivotnim pojisténim, jeho charakteristikou, produkty a hlavnimi
principy jeho kalkulace. Dale je zde popsan trh Zivotniho pojisténi v Ceské republice a jeho
srovnani s trhem Evropské unie. Prace se vénuje vlivu ekonomiky na rozvoj Zivotniho
pojisténi a vyznamu zivotniho pojiSténi pro ekonomiku. V posledni ¢asti jsou odhadnuty

perspektivy rozvoje zZivotniho pojiSténi.
Kli¢ova slova
zivotni pojisténi; druhy Zivotniho poji§téni; penzijni pripojisténi; pojistny trh v CR; pojistny

trh v EU

The Development Perspectives of the Life Insurance in the Czech Republic

Abstract

Diploma thesis focuses on the life insurance - its characteristics, products and main principles
of its calculation. It also describes the insurance market in the Czech Republic and its
confrontation with the EU market. It deals with the influence of the economy on the
development of the life insurance and on the contrary also with the importance of the life
insurance for the economy. The development perspectives of the life insurance are estimated

in the last part.

Keywords

life insurance; kinds of the life insurance; retirement income insurance; insurance market in

the Czech Republic; European insurance market
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Uvod

Diplomova prace se zabyva Zivotnim pojiSténim, a hlavné¢ predpoklady pro jeho dalsi
rozvoj v Ceské republice. Zivotni pojisténi kryje dvé zékladni rizika, a to riziko smrti
a doziti (nebo jejich kombinaci). Jeho vyznam se ale v prabchu let méni. V soucasné dobé¢ jiz
neni jeho hlavni tloha pouze kryti téchto rizik, ale hlavné tvorba tspor na stafi a také se stava
vyznamnym investicnim instrumentem. To jsou hlavni diivody rGstu vyznamu zivotniho
pojisténi v Ceské republice, i kdyz ve srovnani s vyspélymi ekonomikami zemi Evropské

unie je mira vyziti Zivotniho pojiSténi stale jeSté nizka.

Cilem prace bylo popsat trh Zivotniho pojisténi v Ceské republice, jeho srovnani s trhem
zemi Evropské unie a odhadnout perspektivy dalitho rozvoje Zivotniho pojisténi v Ceské

republice.

Prace je rozdélena do 6 kapitol.

Prvni kapitola charakterizuje zivotni pojisténi. Je zde stru¢né popsan vyvoj pojiStovnictvi
véetn€ Zivotniho pojisténi. Dale jsou zde hlavni pojmy, které se tykaji Zivotniho pojisténi,
danové zvyhodnéni, které mélo velky vliv na rozvoj zZivotniho pojiSténi, zptusob regulace ze
strany statu a moznosti zmény nebo ukonceni smlouvy zivotniho pojiSténi.

Druha kapitola se tyka rozdéleni zivotniho pojisténi a charakteristiky jednotlivych druhti ZP.

V praci je zZivotni pojisténi rozdéleno podle piilohy zdkona o pojistovnictvi. Jsou zde popsany
i nové druhy ZP jako je napf. univerzalni (flexibilni) ZP.

Treti kapitola se zabyva kalkulaci pojistného v ZP. A to hlavnimi principy kalkulace,
vieobecnym matematickym modelem ZP, a hlavnim néstrojem pouZivanym pro vypoéty
v ZP — umrtnostnimi tabulkami.

Cela ctvrtd kapitola se vénuje penzijnimu pifipojiSténi, na které lze pohlizet jako

na doplngk ZP.

Pata kapitola je zaméfena na objem a vyvoj pojistného trhu a s tim souvisejiciho trhu ZP
v Ceské republice a jeho srovnani s trhem EU.

V Sesté kapitole jsou uvedeny faktory, které plisobi na trh Zivotniho pojiSténi a vliv pojiSténi
na ekonomiku. Jsou zde shrnuty perspektivy pro dalsi rozvoj ZP.



1 Charakteristika Zivotniho pojiSténi

V Zivotnim poji§téni (ZP) jsou kryta dvé zakladni rizika, a to: riziko amrti a riziko doZiti.
V soucasné dob¢ existuje jesté kombinace téchto dvou rizik, pficemz byvaji do kryti v rdmci
produktti ZP zahrnuta jesté dalii rizika neZivotniho charakteru (invalidita, uraz...).

Velka prednost zZivotniho pojisténi je v tom, Ze kombinuje pojisténi a sporeni. Diive byl
hlavni vyznam Zivotniho pojisténi v tom, ze krylo riziko tmrti v ndvaznosti na kryti potieb
finanéné zavislych osob pii tmrti pojisténého. To je stdle nezbytnou soucésti Zivotniho
pojisténi ale dnes ma vétsi vyznam kryti rizika doziti. Je totiz snaha uplatiiovat ZP jako
jeden z nastroji Kkryjicich potieby lidi ve stari. Tuto snahu podporuje i stat obvykle

daflovym zvyhodnénim.

1.1 Historie pojisténi

1.1.1 Vznik pojisténi
Pocatky pojiSténi a pojisStovnictvi se datuji k hlubokému davnoveku, s tim jak se rozvijela
lidska spole¢nosti vznikala 1 snaha o odstranéni nebo zmirnéni finan¢nich nasledk
zpusobenych neptiznivymi nahodilymi udélostmi. V této dobé pojisténi fungovalo na bazi
»vzajemnostniho pojisténi®. Jednalo se o rizné vzijemné pojistovaci spolky, které
sdruzovaly finan¢ni prostfedky, jez kryly alesponn zcasti ndsledky vzniklych neptiznivych
nahodilych udalosti jednotlivych ¢lent.
Komerc¢ni pojisténi se zacalo vyvijet v souvislosti s rozvojem namoini dopravy. Toto
pojisténi fungovalo jako takzvané namoini piijcky.
O institucionalizaci pojiSténi Ize hovotit zhruba od 18. stoleti, kdy dochazi k zakladani
vzajemnych pojiStoven. Nejvetsi zajem je o pojiSténi zivelni (hlavné o pojisténi pozaru),
zivotni pojiSténi a o pojiSténi, kterd souvisi s riziky vznikajicimi pfi prepraveé zboZi.
K rozvoji pojistovnictvi na komer¢ni bazi dochazi na zacatku 19. stoleti. PojiSt'ovny jsou
zakladany jako akciové spolecnosti. Pojisténi se opird o védecké zaklady jako jsou napf.

teorie pravdépodobnosti a demografické propocty.

1.1.2 Vznik Zivotniho pojiSténi
Prvni dolozena pisemna zminka o Zivotnim pojisténi je z 18. ¢ervna 1583 z Anglie. Jednalo

se o pojisténi na Zivot Williama Gibbsona. Bylo uzaviené na pojistnou ¢astku 382,6 libry,

pojistna doba byla jeden rok. Smlouva byla uzaviena na 12 mésicii a pojistné plnéni mélo byt
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uhrazené, jestlize W. Gibbson zemie do jednoho roku. Jmenovany zemiel 8. kvétna 1584 a po
drobném sporu, zda 12 mésicli znamend 12 x 28 dni, anebo 12 kalendafnich mésict, byly
penize vyplaceny poziistalym.

Revolu¢ni zmény v zivotnim pojisténi nastali na prelomu 18. a 19. stoleti, kdy vyznamni
matematici zacali pracovat na umrtnostnich tabulkach. Dvé nejdilezitéjsi prace byli
od Edmunda Halleyho a Jamesa Dodsona. Halley na zakladé zkoumani farnich zapist
o narozeni a umrti obyvatel sestavil prvni umrtnostni tabulky. Dodson na zaklad€ svého

vyzkumu a statistiky sestavil prvni tabulky prémiovych sazeb.

1.1.3 Vznik a vyvoj pojisténi v Ceské republice
Historie pojistovnictvi na tizemi Ceské republiky je datovani k roku 1699. V tomto roce
podal Jan Krystof Botek navrh na zavedeni povinného pozarniho pojisténi budov v Cechach.
Zaklady komercniho pojiStovnictvi u nés lze nalézt v roce 1827, kdy byla v Praze zaloZena
»Prvni ¢eska vzajemna pojistovna v Praze®. Kterd mimo pozarniho pojisténi nemovitosti,

pojisténi movitosti a krupobitniho pojisténi provezovala od roku 1909 Zivotni pojisténi.

Tato pojisStovna zaplatila vroce 1881 za Skodu zplisobenou pozarem Narodniho divadlem
témet 300 tisic zlatych. V roce 1829 vznikla v Brné€ ,,Moravskoslezska vzadjemna pojistovna®.
V druhé poloving 19. stoleti nastala velka vlna zakladani ceskych pojistoven a pojistovacich
spolkti. Vznikaly pojistovny méstské, rolnické a vzajemné.

Béhem prvni svétové valky (1914-1918) se podaftilo uchranit prostfedky klientt.

Po vzniku samostatné Ceské republiky byla zahijena nova etapa &eskoslovenského
pojistovnictvi. Na trhu kromé nové zakladanych Ceskych pojiStoven pulsobily i zahrani¢ni
pojistovny. I pres Gtlum pojistovnictvi za 2. svétové valky pusobilo v Ceskoslovensku do
roku 1945 pies 700 pojist'oven.

V roce 1945 doslo ke znarodnéni pojist’oven a jejich pocet byl omezen na pét.

V roce 1948 byla vytvoiena jedna statni pojistovna, ktera byla v roce 1968 rozdélena na
,,Ceskou statni pojisStovnu® se sidlem v Praze a na ,,Slovenskou statni pojisStovnu‘ se sidlem
v Bratislavé. Fungovani pojisténi bylo ovlivnéno centralné Fizenou ekonomikou. Existovala
jedna statni pojisStovaci instituce, kterd méla monopolni postaveni, neexistovala konkurence,
nebyl potfeba statni dozor, pojistné podminky byly schvalovany vladou, za vysledky
hospodateni pojiStovny nesl odpovédnost stat...

Monopol Ceské pojistovny trval az do poéatku devadesatych let. Podminky pro jeho zrugeni

nastaly po vydani Zakonu o pojistovnictvi v roce 1991 (zak. ¢. 185/1991 Sb). Ten umoznil
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provozovat pojistovaci ¢innost na tizemi CR subjekttim, které splnily podminky stanovené

pro tuto ¢innost zdkonem.

Po tomto roce doslo k obnoveni pojistného trhu na kterém piisobi fada pojiStoven nabizejicich

velké mnoZstvi pojistnych produkt. Doslo také k obnoveni regula¢niho statniho organu.

V soucasné dob¢ ptisobi na naSem trhu 52 pojist’oven.

1.2 Zakladni pojmy pouZivané v Zivotnim pojisténi

Ucastnici ZP se oznacuji:

pojistitel — pravnicka osoba (vétSinou pojiStovna), kterd je podle zdkona opravnéna
provozovat pojiStovaci ¢innost,

pojistnik — fyzickd nebo pravnicka osoba, kterd s pojistitelem uzaviela pojistnou
smlouvu (mimo jiné ma povinnost platit pojistné),

pojistény (pojisténec, ucastnik) — fyzicka osoba, na jejiz zivot a zdravi se pojisténi
vztahuje,

opravnéna osoba — fyzicka nebo pravnicka osoba, které v dusledku pojistné udalosti
vznikne pravo na pojistn€ plnéni,

obmySleny — fyzickd nebo pravnicka osoba urcena pojistnikem v pojistné smlouve,
které vznikne pravo na pojistné plnéni v ptipadé smrti pojisténého (pokud obmysleny
nebyl ve smlouvé uren, plati potfadi podle zdkona: 1. manzel(ka) pojisténého, 2. déti
pojisténého, 3. rodiCe pojisténého, 4. osoby, které zily s pojisténym po dobu nejméné
jednoho roku pted jeho smrti ve spole¢né domacnosti a které z tohoto diivodu o n¢ho

pecovaly nebo byly odkazany vyzivou na pojisténého, 5. dédici pojisténého).

Pojistnik, pojistény a opravnéna osoba mohou byt tataz osoba.

Pojistna udalost - je nahodila skutecnost bliZze oznacend v pojistné smlouvé nebo ve
zvlastnim pravnim piedpise, se kterou je spojen vznik povinnosti pojistitele
poskytnout pojistné plnéni.
Pojistné plnéni mize byt:

o jednorazové vyplacena pojistna ¢astka

o dichod - rozlisuje se:
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- zivotni dichod - kdy kazda dalsi vyplata dichodu je podminéna tim,
Ze je pojistény na Zivu
- jisty dichod - ktery se vyplaci po stanovenou dobu

o nc¢kdy se na institut zivotniho pojiSténi, ktery umoziuje zprostit pojistnika

r~r

v piipad¢ jeho invalidity od placeni pojistného, pohlizi jako na dalsi typ pojistného

pInéni, pfi némz na sebe pojisStovna piebird povinnost platit pojistné.

e Pojistné je cena za poskytovanou pojistnou ochranu. Pojistné mtize byt:

o jednorazoveé pojistné — stanovi se na celou dobu, na kterou bylo pojisténi sjedndno,

to znamena, ze se zaplati najednou pii uzavieni smlouvy,

o béZzné pojistné — je stanoveno za pojistné obdobi, tj. plati se opakované ve

splatkach.

e Pokud je smlouva zivotniho pojisténi zruSena, ma pojistnik pravo na odkupné

(odbytné) ve vysi rezervy pojistného zmenSené o urcity stornopoplatek.

e Sazebnik Zivotni pojistovny uvadi pro jednotlivé pojistné produkty vysi pojistného,
v tvahu se bere:

o pohlavi pojiSténého — ve vyspélych zemich je tmrtnost zen mens$i nez tmrtnost

muzi, to se promita v rozdilnych pojistnych sazbach pro muze a zeny,

o vstupni vék pojisténého — v Ceské republice se stanovuje jako rozdil

kalendainiho roku uzavieni pojisténi a roku narozeni pojisténého,
o pojistnd doba
- docasné pojisténi — pojistnd doba je predem smluvné omezena (napr.
pojisténi pro pripad smrti sjednané ve veku 40 let na dobu 10 let
pokryva riziko smrti jen po tuto smluvni dobu, takze napr. pri umrti ve
veku 51 let jiz pojistovna pozustalym klienta pojistnou castku

nevyplati)';

' CIPRA, Tomas. Pojistna matematika - teorie a praxe. 2. vyd. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2006. 411 s. ISBN 80-86929-
11-6., str. 26
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- trvalé pojisténi — jeho pojistna doba neni predem smluvné omezena
(napr. v pojisténi dozivotniho duchodu probihd vyplata az do smrti
pojisténého bez jakéhokoli deterministického omezeni)’;

- pojisteni s odkladem — povinnost vyplacet pojistné plnéni je odlozena o
predem sjednanou dobu (napr. diichod odlozeny k veku 60 let miize byt
sjednadn a jednorazové zaplacen jiz ve veku 50 let, i kdyz viastni vyplaty

diichodu zacénou az o 10 let pozdéji)’.

1.3 Daiiové zvyhodnéni ZP

Zéakladnim zabezpeéeni ve stafi je v CR statni dichodovy systém. Nékteré produkty Zivotniho
pojisténi jsou formou doplnéni tohoto zabezpeceni. Proto je od 1. 1. 2001 soukromé Zivotni
pojisténi danové zvyhodinovano. Podminky datiovych tlev upravuje zékon ¢. 586/1992 Sb. a
jeho novelizace.
Podle tohoto zdkona se soukromym zivotnim pojiSténim rozumi pojisténi pro piipad:

e doziti,

e smrti nebo doziti,

e diichodové pojisténi.

1.3.1 Daiiové zvyhodnéni ZP fyzickych osob
Pokud ma obcan zivotni pojiSténi, které splituje podminky pro danové vyhody, mize si od
zékladu dané z ptijmu odecist zaplacené pojistné az do vyse 12 000 K¢ roc¢né.
Podminky pro daiiové tlevy:
e pojistény je zaroven pojistnikem,
e smlouva je sjednana minimalné na 5 let,
e smlouva je sjednana minimalné do roku, kdy pojistény dosahne 60 let,
¢ minimdlni pevné sjednana pojistna castka pro piipad doziti:
o 40 000 K¢ u pojistek na 5-15 let,
o 70 000 K¢ u pojistek nad 15 let,

e maximalni limit odpoctu pojistného je 12.000 K¢ za rok.

CIPRA, Tomas. Pojistnd matematika - teorie a praxe. 2. vyd. Praha : Ekopress, s. 1. 0., 2006. 411 s. ISBN 80-
86929-11-6., str. 26

’CIPRA, Tomés. Pojistnd matematika - teorie a praxe. 2. vyd. Praha : Ekopress, s. r. 0., 2006. 411 s. ISBN 80-86929-
11-6., str. 26
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Tabulka 1 - Uspora na dani diky ZP

Mésicni Roc¢ni odpocet Ro¢ni tspora na dani

pojistné od zikladu dané 2008 (15 %)
| 100 K¢& [ 1200 K¢& [ 180 K¢& |
| 200 K& [ 2 400 K& [ 360 K& |
| 300 K& [ 3 600 K& [ 540 K& |
| 400 K& [ 4 800 K& [ 720 K& |
| 500 K& [ 6 000 K& [ 900 K& |
| 600 K& [ 7 200 K& [ 1 080 K& |
| 700 K& [ 8 400 K& [ 1 260 K& |
| 800 K& [ 9 600 K& [ 1 440 K& |
| 900 K& [ 10 800 K& [ 1 620 K& |
| 1 000 K& [ 12 000 K& [ 1 800 K¢& |
| nad 1 000 K& | 12 000 K& | 1 800 K& |

Zdroj: Finance.cz : Poznejte hodnotu informace [online]. 2000-2008 [cit. 2008-05-03]. Dostupny z WWW:
<http://www.finance.cz/pojisteni/informace/zivotni/danova-uspora/>.

1.3.2 Daiiova zvyhodnéni ZP pokud pojistné plati zaméstnavatel
Podminky danového zvyhodnéni zaméstnance a zaméstnavatele v souvislosti s platbou

pojistného na soukromé zivotni pojiSténi:
e cCastky pojistného hradi zaméstnavatel za zaméstnance piimo pojiStovné na ucet
zaméstnance (zaméstnanec = pojistény = pojistnik),
e smlouva je sjednana minimalné na 5 let,
e smlouva je sjednana minimaln¢ do roku, kdy pojistény dosahne 60 let,
¢ minimdlni pevné sjednana pojistna castka pro piipad doziti:
o 40 000 K¢ u pojistek na 5-15 let,
o 70000 K¢ u pojistek nad 15 let
e  maximalni limit:
o zaméstnanec: pojistné, které hradi pojistovné zaméstnavatel za zaméstnance
(do12 000 K& ro¢n€) je osvobozeno od dané¢ z pifijmi zameéstnance (tzn.
zaméstnanec z takto hrazeného pojistného neplati pojistné na socialni zabezpeceni

a zdravotni pojiSténi),
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o zaméstnavatel: daiioveé uznatelnym nadkladem je prispévek jednomu zaméstnanci
do 8 000 K& za zdanovaci obdobi, a tento pfispévek se nezapocitava do

vymeétfovaciho zékladu pro vypocet socidlniho zabezpeceni a zdravotniho pojiSténi.

Vvhody prispévku zaméstnavatele na pojistné Zivotniho pojiSténi zameéstnance:

e pro zaméstnance: vySe pojistného, kterou plati zaméstnavatel za zaméstnance, je
osvobozena od dané z piijmu,
e pro zaméstnavatele: vysSi pojistného, kterou plati zaméstnavatel za zaméstnance,

muze zam&stnavatel zahrnout do danoveé uznatelnych nakladd.

Daiova stimulace se projevila zvySenym zajmem klienth o produkty zivotniho pojisténi.
Piedepsané hrubé pojistné vzrostlo v roce 2001 témér o ¢tvrtinu oproti roku 2000. A to

z 22,8 miliard na 28,3 miliardy (coZ znamena narist o 5,5 miliard).
1.4 Rezervy pojistného Zivotnich pojisténi

Pojistovny maji ze zakona danou povinnost vytvaret fadu rezerv finan¢nich prostfedki. Proto
jsou technické rezervy (TR) velmi dilezitym pojmem i pro oblast zivotniho pojisténi.
Technické rezervy jsou ndklady, které vytvaii pojistitel k plnéni zdvazkd z pojiStovaci
¢inosti. Tyto zédvazky jsou pravdépodobné nebo jisté, ale neni jista jejich vySe nebo okamzik
vzniku. Jsou dulezitou poloZzkou pasiv a o kazdé znich se uctuje oddélené¢ od ostatnich
zéavazki pojistovny. Aktiva, jejichz zdrojem jsou technické rezervy podléhaji omezenim, aby
skladba jejich finan¢niho umisténi spliiovala urcité zasady.

Zasady finan¢niho umisténi TR:

e zasada bezpefnosti — technické rezervy se umisti tak, aby jednotlivé slozky
poskytovaly zaruku navratnosti vlozenych prosttredkii,

e zasada rentability — znamend, Ze jednotlivé sloZzky finanéniho umisténi by mély
zabezpecCovat vynos z jejich drzby nebo zisk z jejich prodeje,

e zasada likvidity — cast prostfedki musi byt umisténa tak, aby byla rychle
preménitelnd na penize a byla k dispozici pro vyplatu pojistného plnéni v co nejkratsi
lhute,

e zasada priméreného rozloZeni rizika — technické rezervy by se mély investovat do

vice riznych instrumentd finan¢niho trhu,
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e zasada diverzifikace — jednotlivé slozky finan¢niho umisténi se umisti u vice

subjektt.

Druhy TR v ZP

e Rezerva pojistného Zivotnich pojisténi — je to nejdiilezit&jsi technicka rezerva v ZP.
Je ur€ena ke kryti budoucich zavazkl vyplyvajicich z pojistnych smluv. Pocitd se
pojistné-atematickymi metodami tak, Ze se od hodnoty budoucich zavazkl odecte
hodnota budouciho pojistného. Rozdil mezi pojistnou ¢astkou a vytvofenou rezervou
pojistného zivotnich pojiSténi se nazyva rizikovy kapital.

¢ Rezerva na nezaslouzZené pojistné — slouzi k ¢asovému rozliseni. Odpovida té ¢asti
ptedepsaného pojistného, ktera se vztahuje k budoucim ucetnim obdobim. Je obvyklé,
ze pojistna doba (pojistné obdobi) prechdzi do nasledujicich ucetnich obdobi. To
znamena, Ze piijaté pojistné piipada castecné ke sledovanému obdobi, ale Castecné

také k budoucim obdobim. Proto se rozliSuje zaslouzené pojistné (tzn. pojistné, které

odpovida sledovanému obdobi) a nezaslouzené pojistné (tzn. pojistné, které patii do

nasledujiciho obdobi).

e Rezerva na prémie a slevy — je urcena ke kryti ndkladd na prémie a slevy poskytnuté
v souladu s s pojistnymi smlouvami. V Zivotnim pojiSténi se sleva na pojistném
poskytuje napi. za rocné¢ placené pojistné (na zacatku pojistného roku) misto
meésicnich plateb pojistného.

e Rezerva Zivotnich pojiSténi, je-li nositelem investi¢niho rizika pojistnik — je
urCena piedevSim ke kryti zdvazkd v rdmci investiéniho Zivotniho pojisténi, kdy si
klient vybira investi¢ni portfolio, do kterého maji byt jeho penize umistény.

e Rezerva pojistného neZivotnich pojisténi — uplatiiuje se pro nezivotni pfipojisténi
k produktim zivotniho pojiSténi. Vytvari se k tém pojistnym odvétvim, u kterych se
pojistné stanovuje podle vstupniho v€ku nebo pohlavi pojisténého.

e Rezerva na splnéni zavazki z pouzité technické arokové miry — je urcena pro
situaci, jestlize soucasny nebo predpokladany vynos aktiv pojistovny nepostacuje k
uhrad¢ zavazki pojisStovny vyplyvajicich z pouzité technické urokové miry. Jakmile
pojiStovna zjisti nedostateCnost vynosu aktiv vytvofi tuto rezervu. Zpisob vypoctu
jeji vyse je povinna predlozit Ceské narodni bance ke schvéleni.

e Jiné rezervy — vytvaii se pouze se souhlasem statniho dozoru.

Skladba a umisténi TR podle zakona a finanéni umisténi TR v ZP v CR jsou v pfiloze 1 a 2.
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1.5 Bezpecnost ZP

ProtoZe je Zivotni pojisténi dlouhodoba investice, je zde velice dilezita otazka bezpe€nosti

vloZenych finan¢nich prostfedkd, jejich navratnost a zhodnoceni.

Kontrolu finan¢niho zdravi pojistovny v zajmu ochrany spotiebitelii provadi stat resp. statni

dozor. Za dohled je zodpovédna Ceska narodni banka (CNB) a to od 1. dubna 2006, kdy

mimo jiné prevzala 1 agendu Utadu pro dozor nad pojiStovnictvim.

Metody statni regulace pojiStovnictvi:

Povolovaci ¢innost — CNB udéluje povoleni k provozu pojistovaci ¢innost.
Kontrolni ¢innost — predmétem kontrolni ¢innosti CNB je:
o dodrzovani tohoto zédkona o pojiStovnictvi,
o soulad provozovanych ¢innosti s udélenym povolenim,
o hospodateni pojisStovny (z hlediska zabezpec€eni splnitelnosti zdvazki),
o zpusob tvorby a pouziti technickych rezerv, financni umisténi aktiv, a
solventnost pojistovny,
o plnéni opatieni ulozenych Ceskou narodni bankou,
o zpusob vedeni administrativnich a €etnich postupll a vnitini kontroly.

Legislativni ¢innost

Nejdtlezitéjsi pravni predpis  pro pojistovnictvi je zakon ¢. 363/1999 Sb., o

pojistovnictvi a o zméné nekterych souvisejicich zdkontli, ve znéni pozdéjSich predpisi

(posledni rozsahla novela zakonem €. 39/2004 Sb.)

Tento zékon upravuje:

o ¢innosti v pojiStovnictvi,

o podminky provozovani pojiStovaci a zajiStovaci ¢innosti,

o zprostiedkovatelské Cinnosti v pojisStovnictvi,

o statni dozor,

o minimalni vysi zdkladniho kapitalu pro provozovani pojiStovaci ¢innosti,

o vytvafeni technickych rezerv (s cilem garance zavazkl vici klientim),

o povinnost pojistovny vykazovat solventnost,

o upravuje ¢innost pojistnych matematikl (ti potvrzuji spravnost vypoctu sazeb
pojistného, vySe technickych rezerv, vypofet minimélni miry solventnosti
apod.),

o ovéfovani Ucetni zavérky auditorem.
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Dalsi vyznamné pravni predpisy pro pojisténi:

zakon ¢. 38/2004 Sb., o pojistovacich zprostfedkovatelich a samostatnych likvidatorech
pojistnych udalosti

zakon ¢. 37/2004 Sb., o pojistné smlouve a o zméné souvisejicich zakond

vyhlaska €. 75/2000 Sb., kterou se provadi zékon €. 363/1999 Sb.

vyhlaska €. 303/2004 Sb., kterou se provadi zakon ¢. 39/2004 Sb.

Za tvorbu zakont (primarni legislativy) zodpovida regulator tzn. ministerstvo financi. CNB
(organ dohledu) je zodpovédnd za tvorbu provadéci predpisi — vyhlaSek (sekundarni

legislativa).

1.6 Zmeény v pojistné smlouvé, zdanik pojisténi

1.6.1 Zmény v pojistné smlouvé
V zivoté klienta mize nastat situace, Ze z riznych ekonomickych nebo jinych divodii nebude

schopen nadale platit sjednané pojistné. Pii pfedasném ukonCeni ma klient pravo na
odkupné. Podminky na narok odkupného jsou stanoveny v pojistné¢ smlouve. Jeho vysSe roste
s délkou trvani doby pojisténi, proto je pro klienta nevyhodné ukoncit Zivotni pojisténi
predcasné. Hlavné v prvnich letech po uzavieni pojiSténi je vyplacené¢ odkupné malé — miize
byt 1 nizsi nez zaplacené pojistné, protoze si pojiStovna zapocitava své naklady.

Proto pojistitelé nabizeji rizné alternativy feSeni situace, kdy klienti nejsou schopni nebo
ochotni platit sjednané pojistné.

e SniZeni pojistného — pojistitel a pojistnik se domluvi na sniZzeni pojistné ¢astky (v
pojistné smlouvé€) a tim dojde 1 k snizeni ptisluSného pojistného.

e Preruseni placeni pojistného — pokud je pojistné splaceno ur¢enou dobu (stanovenou
smluvnimi podminkami dané pojistovny) a na uvedené pojistné smlouvé nevazne dluh
muze pojistnik na urcitou dobu neplatit sjednané bézné pojistné. V tomto piipade jsou
zruSena sjednand rizikovd pojiSténi a pojistna Castka je snizena na nulu. Placeni

pojistného pak 1ze kdykoli obnovit.
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V ptipadé, ze klient jiz nemtize platit pojistné, nebo ho nezaplatil v€as a je naspofena
dostate¢na ¢astka platnost pojisténi nekonci. Ale je redukovana pojistna ¢astka nebo
pojistna doba.

o Redukovand pojistnd ¢astka — pojistnd ¢astka je snizena na vysi zaplaceného

pojistného (zapocitaji se ale jesté ndklady pojistovny). Pojisténi pak pokracuje
po celou sjednanou dobu bez placeni pojistného, ale je na tuto novou pojistnou
castku.

o Redukovand pojistnd doba — platnost pojisténi pokracuje s ptivodné sjednanou

pojistnou Castkou pro piipad smrti pojiStén¢ho, ale jenom po krat$i dobu.
Pojistné se po tuto dobu jiz také neplati. Po uplynuti této zkracené doby

pojisténi konci bez vyplaty jakékoliv ¢astky.

1.6.2 Zanik pojiSténi

Pojisténi miize skoncit:

uplynutim doby, na kterou bylo sjedndno,

smrti pojisténého,

nezaplacenim pojistného ve stanovenych lhiitach,

vypoveédi pojisténi jak pojistnikem, tak pojistitelem do dvou mésici od uzavien
pojistné smlouvy,

vypoveédi pojistnika kdykoliv v prabehu pojistné doby,

odstoupenim pojistitele od pojistné smlouvy.

Na rozdil od pojistnika nema pojistitel po uplynuti dvou mésicti pravo na vypovéd’ pojistné

smlouvy. To je vyznamna ochrana pojistnika (resp. pojisténého). Pojistitel ale miize za pfesné

specifikovanych podminek od smlouvy odstoupit. A to pokud zjisti, ze pojistnik nebo

pojistény védomé odpovedél nepravdivé nebo neuplné (zatajil urcité skutecnosti) na nékteré

z pisemnych dotazi pojistovny. Predpokladem je, ze by snim pojiStovna v piipade

pravdivého a Uplného zodpovézeni dotazii smlouvu neuzaviela.
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2 Druhy Zivotniho pojisténi
Podle ptilohy k zakonu €. 363/1999 Sb. se zivotni pojisténi d€li na tyto skupiny:

1. Pojisténi pro ptipad smrti, pojisténi pro ptipad doziti nebo pojisténi pro piipad smrti nebo
doziti.

2. Svatebni pojisténi nebo pojisténi prostiedkil na vyzivu déti.

3. Dachodové pojisténi.

4. Pojisténi podle bodu 1 az 3 spojené s investicnim fondem.

5. Kapitalizace.

6. Pojist’éni pro ptipad trazu nebo nemoci, je-1i doplitkem pojisténi podle tiid 1 az 5.

2.1 Pojisténi pro pripad smrti, pojisténi pro piipad doZiti nebo

pojisténi pro pripad smrti nebo doZiti

2.1.1 Pojisténi pro pripad smrti
Pojistnou udalosti je smrt pojisténého. Pojistna udalost musi byt ndhodna, nelze pojistit
udalost, o které se vi, Ze nastane. Vime, ze smrt nastane urcité, ale nahodné je jeji nacasovani
(nevime kdy smrt nastane). Toto pojiSténi kryje pouze riziko tmrti, tedy sjednand pojistna
castka v ptfipad€ realizace rizika je vyplacena osobé urcené pojistnikem — takzvanému
obmyslenému. Ulelem vyplaty pojistného plnéni je obvykle zabezpedeni pozistalych.
Nejcastéji se ale toto pojiSténi vyuziva v souvislosti s uvéry na nemovitosti (kde sjednana
castka nahrazuje dluh pojisténého). Dale se vyuziva ke kryti vydaji spojenych s pohibem,
s placenim dédické dané... Pojisténi pro piipad smrti se ¢leni podle zplsobu sjednani
pojistné doby na: docasné pojisténi pro pripad amrti a ¢asové neomezené pojisténi pro
pripad Gamrti.

2.1.1.1 Docasné pojisténi pro pripad amrti
Pojistné plnéni je vyplaceno pouze v piipad€, ze v pribéhu pojistné doby dojde k pojistné
udalosti (smrti). Pokud se tak nestane, pojistné plnéni vyplaceno neni. Tento typ zivotniho
pojisténi je Casto vyuzivan v souvislosti s Cerpanim uvéra, pajéek apod. V piipadé umrti
pojistnika kryje pojistné plnéni jeho zavazek naptiklad vii¢i aveérové instituci. V ramci
zékladni podoby doc¢asného pojisténi pro piipad umrti se uplatituje pevné sjednana pojistna

Castka, ale mtize byt uplatnéno i1 doCasné uverové pojisténi s klesajici pojistnou castkou
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(odpovidajici  klesajici dluzné ¢astce). Velikost pojistného odpovidda  velikosti

pravdépodobnosti umrti v ptisluSném vé€kovém obdobi pojisténého.

2.1.1.2 c¢asové neomezené pojiSténi pro pripad umrti
Je pojisténi, kdy je vzdy vyplaceno pojistné plnéni, pouze neni znamo, v kterém okamziku.

V praxi byva konstrukce tohoto pojiSténi upravena v tom smyslu, Ze je stanoven maximalni
horni v€k jako mozny termin pro vyplatu pojistného plnéni (napiiklad 85 let) a soucasné je

placeni pojistného omezeno maximalné do urcitého véku (napiiklad 65 let).

Vvhody a nevvhody pojiSténi pro pripad smrti
Vyhody:

e garantovana pojistna ¢astka pro ptipad smrti,
e rozSifeni rozsahu pojistné ochrany formou rtiznych ptipojisténi,
e sjednani pevné nebo klesajici pojistné castky,
e sjednani pojiSténi jiz na dobu 1 roku.
Nevyhody:
e neobsahuje spoftici slozku,

e neni danove uznatelné.

VyuZiti prijatého pojistného z rizikového pojisténi

Néklady na kryti
poj. ochrany |, Nezhodnocuji se
a poplatky

Zaplacené pojistné

Obrazek 1 - VyuZiti pFijatého pojistného z rizikového pojisténi
Zdroj: Ceska asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/Aktuality.aspx?aktualita=15&list=vweb/aktuality>.

2.1.2 PojisSténi pro pripad doziti
Pojistnou udalosti v tomto pripadé je doziti se urcitého, ve smlouvé stanoveného data.
Ve své zékladni formé - kdy pojistnik plati jednordzové nebo b&zné pojistné a pti dosazeni
sjednaného dne v pojistné smlouveé obdrzi pojistné plnéni ve vysi sjednané pojistné ¢astky - je

obdobou spofteni, jde vlastné pouze o tvorbu tspor.
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Mezi zivotnim pojiSténim a spofenim jsou ale urcité rozdily:
e pojisStovna ruci za vklady pojistnikli ne vyskou skute¢né¢ho vkladu, ale v zavislosti
na sjednané pojistné Castce,
e preruSeni placeni béZného pojistného je spojen s urcitymi sankcemi.

V této zékladni podobé se pojisténi pro piipad doziti nevyskytuje Casto.

2.1.3 Pojisténi pro pripad smrti nebo doziti

Pro kombinaci pojiSténi pro ptipad smrti a pojisténi pro piipad doziti se pouziva termin
smiSené Zivotni pojiSténi. Toto pojisténi zabezpecuje nejen rodinu pro piipad smrti
pojisténého, ale vytvari zaroven i prostiedky pro pfipad doziti pojisténého. Sjednana pojistna
castka je vyplacena bud’ v pfipadé smrti pojisténého opravnéné osobé (obmyslenému) nebo
pii doziti se konce pojistné doby pojisténému. Pojistnd ¢astka je tedy vyplacena vzdy.

SmiSené Zivotni pojisténi mize byt sjedndno na rtizné pojistné ¢astky pii doziti a pii tmrti.
Naptiklad je mozné sjednat pro piipad smrti pojistnou ¢astku vyssi nez pti doziti. Jsou vSak i
smiSend pojiSténi, ktera kladou vysSi diraz na dosazeni co nejvysSi castky pii doziti a
v ptipad¢ tmrti je vyplacena pouze do té doby akumulovand rezerva. Nebo je mozné se

pojistit pro piipad smrti na stejnou ¢astku, jaka bude vyplacena pii doziti.

2.1.4 Svatebni pojisténi nebo pojiSténi prostiedkii na vyzivu déti
Pro tento druh pojisténi se pouziva jesté termin vénové pojisténi. Jde o druh pojisténi pro
ptipad doziti, které se sjednava na doziti finan¢né zavislé osoby (napt. ditéte). Pojistné
pInéni se vyplaci pti doziti pojisténé osoby sjednané¢ho véku (plnoletosti, eventudlné ukonceni
Skolnich studii, snatek). Vénové pojisténi se mulze vyskytovat v podobé tzv. pojisténi
mladeze, které obvykle kromé vyplaty sjednané pojistné ¢astky pii doziti se ditéte sjednaného
véku zahrnuje kryti fady rizik. Jde zejména o finan¢ni zabezpeceni ditéte v piipade smrti
jednoho nebo obou rodicti, zabezpeceni v piipad¢ invalidity rodice (rodicit), irazové pojisténi

ditéte, invalidita ditéte.

2.2 Duchodové pojisténi

Dutichodové pojisténi je druh pojisténi pro ptipad doziti s postupnou vyplatou pojistné
¢astky.
Zakladem dichodového pojisténi je vzdy sjednani vyplaty (zékladniho dichodu), ktera je

urcena ke kryti potieb ve stari.
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Podle zpiisobu urceni okamziku poc¢atku vyplaty diichodu se rozlisuje:

pojisténi ihned splatného diichodu — po jednorazovém zaplaceni pojistného
pojiStovna pravidelné vyplaci pojisténému dichod pii postupném dozivani se
jednotlivych obdobi véku (dnes neni tato podoba diichodového pojisténi Castd),

pojisténi odloZeného diichodu — pojistény po urcitou predem sjednanou dobu
plati pojistné a soucasné je sjednan okamzik pocatku vyplaty dichodu. V podstaté
dochazi k postupnému spofeni na vyplatu diachodu, tato forma dichodového

pojisténi je dnes obvyklejsi).

Doba vyplaty dichodu muze byt ohrani¢ena sjednanou dobou nebo mize byt sjednana

neohranic¢ena doba vyplaty dichodu (tedy az do doby umrti pojisténého).

Vedle zakladniho diichodu je obvykle mozné sjednat:

tzv. pozistalostni dichod, ktery je splatny v piipadé tmrti pojisténého osobé
uvedené v pojistné smlouvé (obvykle podminkou pro vyplatu pozlstalostniho
dachodu je uplynuti ur€ité doby od uzavieni pojistné¢ smlouvy),

tzv. do¢asny diichod, ktery se vyplaci pojisténému v ptipadé jeho plné invalidity
(pokud k ni dojde po urcité dobé od uzavieni pojistné smlouvy a pred splatnosti

zékladniho diichodu).

Vvhody a nevvhody duchodového pojiSténi

Vyhody:

garantovana vyplata sjednané pojistné ¢astky,
garantované minimalni zhodnoceni finan¢nich prostfedki (TUM),
roz8ifeni rozsahu pojistné ochrany formou rtiznych ptipojisténi,

daflova uznatelnost zaplacené¢ho pojistného.

Nevyhody:

nelze libovoln€ ménit nastaveni pojisténi

nelze aktivné ovliviiovat tvorbu kapitdlové hodnoty pojisténi

24



wv__7

VyuZiti prijatého pojistného z diichodového pojisténi

Naklady na kryti > Nezhodnocuji se
poj. ochrany
a poplatky
Zaplacené pojistné
Rezerva .
—> Zhodnocuji se

Obrazek 2 - Vyuziti pfijatého pojistného z diichodového pojisténi
Zdroj: Ceska asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/Aktuality.aspx?aktualita=15&list=vweb/aktuality>.

2.3 Pojisténi spojené s investi¢nim fondem

Investi¢ni Zivotni pojisténi (IZP) je v podstaté spojeni rizikového Zivotniho pojisténi a
investovani prostiednictvim oteviceného podilového fondu. Investi¢ni zivotni pojisténi se
od pfedchozich druhli zZivotniho pojiSténi liSi tim, Ze vySe pojistného plnéni zavisi na
vynosech z investovani rezerv pojistného, pfitom investi¢ni riziko nese pojistnik.

Klienti maji moznost zvolit si vzajemny pomér mezi vysi rizikového pojisténi (pojisténi pro
piipad smrti) a vy$i investice (tj. vysi Castky investované na vyplatu v dobé doziti). Také
rozhoduji o tom, v jakém poméru budou jejich finan¢ni prostfedky uréené na investovani
rozdéleny do jednotlivych investicnich fondd (napf. do fondu penézniho trhu, fondu
dluhopistt nebo akciového fondu). Ve smlouvé se stanovi pojistnd ¢astka pro ptipad smrti,
pojistna castka pro pripad doziti neni stanovena, protoze zdvisi na vysledku investovani
zvoleného pojisSténym. Pojistné preméni pojistovny podle aktuadlniho kurzu na tzv. podilové
jednotky a umisti je v riznych fondech v poméru, ktery klient urcil. Na konci pojistné doby
obdrzi pojistnik aktudIni hodnotu svych podilovych jednotek. V ptipad€ smrti pojisténé osoby
vyplati pojiStovna opravnénym osobam sjednanou pojistnou Castku a aktudlni hodnotu

podilovych jednotek.
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Vvhody a nevvhody IZP:

Vyhody:

Nevy

kdykoli ménit nastaveni pojiSténi a rozsah pojistné ochrany,
aktivné ménit investicni strategii béhem trvani pojisténi,
prabéZné sledovat zhodnoceni spofici sloZky pojisténi,
vkladat a ¢erpat finan¢ni prostfedky 1 béhem trvani pojisténi,
danova uznatelnost zaplaceného pojistného,

roz$iteni rozsahu pojistné ochrany formou riznych piipojisténi.

hody:

e neni garantovana pojistna castka pti doziti,

e neni garantovana vyse zhodnoceni.

VyuZiti pFijatého pojistného IZP pojistovnou

Naklady na kryti Nezhodnocuji se
poj. ochrany
a poplatky
Zaplacené pojistné
Investice ,
—> Zhodnocuji se

Obrazek 3 - VyuZiti pojistného 1ZP

Zdroj:

Ceska asociace poji§toven [online]. 2008 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW:

<http://www.cap.cz/Aktuality.aspx?aktualita=15&list=vweb/aktuality>.
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2.4 Kapitalizace

Kapitalové Zivotni pojisténi (KZP) piedstavuje kombinaci pojisténi pro a spofeni
(kapitalizace uspor). Zahrnuje pojiSténi pro piipad smrti nebo doziti . Pojistna Castka miize
byt pro obé¢ rizika stejna nebo si klient voli zvIast’ pojistnou ¢astku pro piipad smrti a zvlast
pojistnou castku pro piipad doziti. PojiStovna ¢ast zaplaceného pojistného klientim uklada a
zhodnocuje o dosazeny vynos.

Vyhody a nevyhody KZP:

Vyhody:

e garantovana pojistna ¢astka pro ptipad smrti,
e garantovana pojistna ¢astka pro pripad doziti,
e garantované miniméalni zhodnoceni finanénich prosttedki (TUM),
e rozSifeni rozsahu pojistné ochrany formou rtiznych ptipojistént,
e danova uznatelnost zaplaceného pojistného.
Nevyhody:
e nelze libovoln€ ménit nastaveni pojistént,

e nelze aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojiSténi.

VyuZiti pFijatého pojistného KZP pojistovnou

Naklady na kryti > Nezhodnocuji se
poj. ochrany
a poplatky
Zaplacené pojistné
Rezerva .
—> Zhodnocuji se

Obrazek 4 - VyuZiti pojistného KZP
Zdroj: Ceska asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/Aktuality.aspx?aktualita=15&list=vweb/aktuality>.
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2.5 Pripojisténi
Pro Zivotni pojisténi je typické, ze kryti rizika doziti a umrti mize byt doplnéno o kryti
nezivotnich rizik.

e Pripojisténi invalidity — narok na plnéni vznika v ptipad¢ pfiznani plné invalidity
(tzn. pfi ptiznani plného invalidniho dichodu ze statniho diichodového pojisténi.
Plnéni v pfipadé¢ plné invalidity spocivda obvykle ve zprosténi od placeni
pojistného. Po dobu trvani naroku, pfipadn€ aZz do konce pojiSténi pojiStovna
upousti od inkasa pojistného a pojiSténi pokracuje v plném rozsahu v platnosti.

o Urazové pojisténi — kryti rizika trazu v rizném rozsahu a v riizné podobe.

e Pojisténi vaznych chorob — vyplata pojistného plnéni se uskuteéni v pfipadé
nastani nékteré z vaznych, s pojiStovnou sjednanych chorob (infarkt, mozkova
mrtvice, rakovina...)

e Nemocenské pojisténi — vyplata sjednané velikosti pojistného plnéni v pfipadé
docasné pracovni neschopnosti.

e Pojisténi dlouhodobé péce — vyplata sjednaného pojistného plnéni pro potiebu

dlouhodobé¢ péce v dusledku vazné nemoci.

2.6 Zvldstni a nové druhy ZP

2.6.1 Hromadné placené pojiSténi
Pojisténi dvojice osob

Je jednou zvariant smiSené¢ho Zzivotniho pojiSténi. Dvojice osob miliZze byt napiiklad
manzelsky par nebo 1 jind dvojice (druh a druzka, partneti v podnikani atd.). Pojistna Castka se
vyplati, pokud zemie jeden z pojiSténé dvojice, obvykle druhé pojisténé osob&. V piipadé
doziti je pojistna Castka vyplacena obéma pojisténym rovnym dilem. Vyhodou tohoto
pojisténi je pojistné, které je nizsi, nez kdyby se pojistoval kazdy zvlast.

Kolektivni Zivotni pojiSténi

Dal§i variantou Zivotniho pojisténi je kolektivni Zivotni pojisténi. Kolektivni ZP znamena, Ze
je sjedndna pojistnd smlouva, na zdklad¢ které dochdzi k pojisténi skupiny osob. NejcastéjSim
typem kolektivniho pojiSténi je ptipad, kdy zaméstnavatel sjedna zivotni pojisténi pro své
zaméstnance. Smlouva se sjednavd mezi zaméstnavatelem a pojiStovnou. Zaméstnavatel
muze hradit pojistné v celé vySi nebo na thradu pojistného piispivat. DalSim typem tohoto

pojisténi je pojiSténi Clent profesnich asociaci nebo odborovych svazii. Kolektivni Zivotni
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pojisténi se muze vyskytovat také v podobé kolektivniho pojiSténi klientd jedné banky, kteti
si zajisti Zivotnim pojiSténim sjednané Uvéry nebo kolektivni pojisténi drziteld platebnich

karet.

2.6.2 Univerzalni (flexibilni) ZP
Univerzalni Zivotni pojiSténi se vyvinulo jako reakce pojiStoven na potieby a financni
moznosti potenciondlnich klientd. Jedna se o pojiSténi, které umoZiuje pojiSténym
ptizplisobovat rozsah pojistné ochrany svym momentalnim finan¢nim moZnostem.Proto se
pro toto pojisténi pouziva 1 pojem flexibilni pojisténi. Pojistnik mtize kdykoli upravit pojistné
a dobu placeni pojistného, mize doCasné zastavit placeni pojistného a opét ho obnovit,
zaplatit pojistné dodate¢né jednorazoveé, mize si také vypijcit z tzv. spofivé slozky (nesmi ale
piekrocit urcity limit).
Toto pojiSténi se vyznacuje oddélenim a spofici a rizikové slozky.
Sporici slozka — vyplata pojistné ¢astky pii doziti se daného veéku.
Rizikova slozka — vyplaty pojistnych plnéni v pfipadé smrti, urazu, invalidity, vazné nemoci
apod.
Velikost pojistného neni pfesné stanovena, pojistovny ale obvykle pozaduji zaplatit nékolik
prvnich pojistnych v predepsané vys$i. Z nepravidelnych ptispévkl se vytvoii individualni
ucet pojisténého, zngj se pak pravidelné srdzi rizikové pojistné. Zistatek tohoto uctu
predstavuje rezervu — spofici slozku. Pro pojisténého to znamena, Ze si sam reguluje objem
uspor. Pouze si musi dat pozor na to, aby nedoSlo k vyCerpani jeho tctu, a bylo tak z ¢eho
dale hradit rizikovou slozku. Spofici slozka se mize na zikladé rozhodovani pojiSténého
investovat.
Vvhody a nevyhody flexibilniho pojisténi:
Vyhody:

e lze prizpusobovat aktualni Zivotni situaci,

e pojistény miize Cerpat znahromadénych penéznich prosttedkii — miize napiiklad
vyzadovat vybér ¢asti vkladu ¢i poskytnuti ptjcky,

e garantovana pojistna ¢astka pro ptipad smrti,

e garantované minimalni zhodnoceni finan¢nich prostiedk,

e rozSifeni rozsahu pojistné ochrany formou rtiznych ptipojistént,

e kdykoli ménit nastaveni pojiSténi a rozsah pojistné ochrany,

e danova uznatelnost zaplaceného pojistného,
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e vkladat a Cerpat finan¢ni prostfedky 1 béhem trvani pojisténi.
Nevyhody:
e nelze aktivné ovliviiovat tvorbu kapitalové hodnoty pojisténi,

e neni garantovana vyse vyplacené ¢astky pii doziti.

VyuZiti prijatého pojistného flexibilniho pojisténi pojistovnou

Naklady na kryti > Nezhodnocuji se
poj. ochrany
a poplatky
Zaplacené pojistné
Rezerva )
—> Zhodnocuji se

Obrazek 5 - VyuZiti pojistného flexibilniho pojisténi
Zdroj: Ceska asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/Aktuality.aspx?aktualita=15&list=vweb/aktuality>.

2.7 Piehled viastnosti zakladnich druhii ZP

Tabulka 2 - Vlastnosti zakladnich druht ZP

. Druh Zivotniho pojisténi
Vlastnosti
Rizikové | Kapitalové | Univerzalni Investi¢ni | Duchodové
Kryti rizika smrti ® ® ® ®
Tvorba kapitalové
hodnoty ® ® ® ®
Aktivni ovliviiovani
vynosu )
Garantované
zhodnoceni ® ® ()
Flexibilita d d
Daiova uznatelnost o ° ° )

Zdroj: Ceskd ndrodni banka [online]. 2003-2008 [cit. 2008-05-01]. Dostupny z WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled fin_trh/dnft zpravy/download/dnft 2006 cz.pdf>
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3 Kalkulace pojistného v ZP

Pojistné je cena za poskytovanou pojistnou ochranu.
Pojistné mtize byt uplatnéno jako:
e jednorazové — pojistné pojistnik uhradi najednou na pocatku pojistné doby,
e béZné pojistné — pojistné je pojistnikem hrazeno pravidelné¢ v ramci jednotlivych

pojistnych obdobi (ro¢né, Ctvrtletné, mésicng).

3.1 Struktura ceny Zivotniho pojisténi

brutto (celkové) pojistné

netto (ryzi) pojistné spravni naklady

rezervotvorna slozka rizikova slozka spravni naklady

Obrazek 6 - Struktura ceny ZP
Zdroj: Duchackova, Eva; Principy pojisténi a pojistovnictvi. 2. vyd.. Praha : Ekopress, 2005. 180 s. ISBN 80-
86119-92-0, str. 94

3.1.1 Brutto a netto pojistné
Brutto pojistné — tzv. hrubé pojistné, tarifni pojistné, pojistna sazba.

Netto pojistné — mélo by byt vypocteno tak, aby v priméru pojistovné pokrylo vypladcena

pojistna plnéni. Odrazi velikost rizika a proto je rozhodujici slozkou tarifu pojistného. Je to
nejobtiznéji kalkulovatelnd ¢ast, protoze velikost pojistnych plnéni neni pfedem zndma (ma
nahodily charakter).
Velikost netto pojistného ovliviiuji tyto faktory:

e velikost sjednané pojistné ¢astky,

e ohodnoceni rizika (pravdépodobnost umrti),

e urovei technické irokové miry.

Pojistna ¢astka je sjednana v pojistné smlouveé. Jeji velikost urcuje pojistnik na zaklade

svych finan¢nich moznosti a zaméra.
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Rizikem v Zivotnim pojisténi je umrti. Pfi ohodnocovani tohoto rizika se vychazi z faktort,
které ovliviiuji pravdépodobnost umrti. Témito faktory jsou:
o vék, ve kterém pojistény vstupuje do pojisténi (v CR se stanovuje jako rozdil
kalendainiho roku uzavieni pojiSténi a roku narozeni pojisténého),
o délka pojistné doby,
e pohlavi (Umrtnost Zen se v pruméru vyviji pfiznivéji, proto obvykle netto pojistné
zivotniho pojisténi pro Zeny je nizsi nez netto pojistné pro muze),
e zdravotni stav,

e zpusob Zivota pojisténého, apod.

Technickd tirokova mira (TUM) piedstavuje cenotvorny faktor a soudasné znamena
zaru¢ené minimalni zhodnoceni vkladanych prostiedki (zejména jeho rezervotvorné
slozky). Technickd urokova mira ovliviiuje velikost netto pojistného (¢im vyssi technicka
urokova mira, tim nizs$i pojistné a naopak). Velikost technické trokové miry stanovuje
pojiStovna s ohledem na moZné zhodnoceni technickych rezerv na finannim trhu. Jeji

maximalni vy§i uréuje Ceska narodni banka. V soucasné dobé (r. 2007) je to 2,4%.

Rizikova sloZka — ta ¢ast netto pojistného, kde se hodnota pravdépodobnosti pojistné udalosti

po dobu trvani pojisténi vyrazné neméni. Spotiebovava se v pribéhu pojistného obdobi a neni
z ni tvofena dlouhodoba rezerva.

Rezervotvorna slozka — ta ¢ast netto pojistného, kde hodnota pravdépodobnosti pojistné

udalosti v Case roste. Podstatnd ¢ast pojistného se uklada do rezervy na zdvazky budoucich

let.

3.1.2 Spravni naklady

Spravni naklady jsou naklady spojené se spravou jednotlivych pojistnych smluv a naklady

spojené s provozem pojisStovny.

Podle urceni 1ze spravni naklady délit na:
e porizovaci naklady — na sjednani pojistnych smluv,
e spravni ndklady spojené se spravou pojistnych smluv,
e spravni rezie (spravni naklady v pravém slova smyslu),

o inkasni naklady,
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e stornovaci naklady,
e nadklady likvidacni (v souvislosti s likvidaci pojistnych uddlosti a vyplatou pojistnych
plnéni),

e financni naklady,

ostatni ndklady.”

U ZP se spravni naklady do pojistného kalkuluji tzv. diferencovanou piirazkou. Rozliseni
z&visi na vysi pocatecnich jednorazovych ndklada spojenych se sjedndnim pojistné smlouvy,
na vysi béZnych opakovanych nakladi na spravu dané pojistné smlouvy a v zavislosti na
zpusobu placeni pojistného.

Pocatecni jednorazové naklady jsou naklady spojené s tvorbou pojistného produktu, na
provize obchodnim zastupctim, pojiStovacim agentim nebo maklétim, ndklady na reklamu,
naklady na formulare atd.

Bézné spravni naklady jsou stalé, rovnomérné naklady. Jsou to napt.: mzdové naklady,
naklady na kancelafské potteby, najemné, naklady na energii.

Naklady spojené s vybérem pojistného jsou inkasni naklady.

3.2 Umrtnostni tabulky

Umrtnosti tabulka je zakladni néstroj pro vypodty provadéné v Zivotnim pojisténi (tj. v
pojisténi osob). Diky umrtnostnim tabulkdm Ize stanovit pravdépodobnost doziti se urc¢itého
véku a pravdépodobnost umrti pied dosazenim uréitého véku. Umrtnostni tabulky jsou
sestavovany pomoci demografickych metod na zakladé pozorovani rozsadhlych populaénich

soubort. Tabulky se sestavuji zvlast’ pro muze a zeny.

3.2.1 Hodnoty v umrtnostnich tabulkach

x — vék pfi vstupu do pojisténi.
qx - pravdépodobnost aumrti ve véku x. Pravdépodobnost toho, Ze jedinec, ktery je nazivu

ve véku x, zemie pied dosazenim véku x + 1.

* Duchagkova, Eva; Principy pojisténi a pojistovnictvi. 2. vyd.. Praha : Ekopress, 2005. 180 s. ISBN 80-86119-
92-0., str. 55
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Px - pravdépodobnost doziti se véku x. Pravdépodobnost toho, ze jedinec, ktery je nazivu

ve véku x, se dozije v€ku x + 1.

Plati: gx+px =1

ey

I — pocet osob, které se dozivaji véku x. Pfi¢emz v dusledku vymirani pocet zijicich klesa,

tedy: Io>11>1L>.. >L>k 1> > = dekrementni fad vymirani populace

dy - pocet zemielych ve véku x. Plati: dy=1y- I+ .

Ly — pocet let prozitych jedinci ve véku x. Je to pocet ,,¢lovékorokt®, které celkem ve véku

x prozije ly jedinci.

Tx — pocet zbylych let Zivota jedinci ve véku x. Je to pocet ,,¢lovékoroka®, které do konce

svého zivota jesté celkem prozije Iy jedinct.

ey — stiedni délka Zivota ve véku x. Znamena prumérny pocet let, kterych se jesté dozije

jedinec ve véku x. To znamena: ey = Ty /Iy

3.2.2 Rozdil v amrtnosti muzské a Zenské populace
Umrtnost muzské populace je téméf v kazdém véku vys$s§i nez umrtnost Zenské populace.

V détstvi podléhaji chlapci oproti divkam vice infekénim chorobam a smrtelnym trazim. Ve

sttednim véku jsou muzi Castéji obét'mi smrtelnych trazh a nasilnych amrti a jsou nachylnéjsi

k riznym nemocim (respiracni, obéhové a nadorové choroby....). I v pokro¢ilém véku byva

postup stafeckych chorob u muzi vétsi nez u Zen.

Pristupy pojiSt’oven k tomuto problému:

Nejptirozenéjsi pristup je, Ze pojistovna pouziva zcela odlisSné sazebniky pojistného
pro muze a pro zeny.

Podle jiného ptistupu pojistovna pouziva stejné umrtnostni tabulky pro muze i pro
zeny. Hlavni problém tohoto piistupu je volba jednotné iimrtnostni tabulky. Jestlize se
zvoli tabulka, ktera diskriminuje jedno pohlavi hrozi pojisStovné odliv klientii tohoto
diskriminovaného pohlavi. Napt. pfi pouZiti Zenské iimrtnostni tabulky v diichodovém
pojisténi jsou v ramcei diichodovych produktli znevyhodnéni muzi. Korektni postup
zavisi na tom, jak se pojiStovné podaii sestavit jednotnou umrtnostni tabulku
spravnym odhadem poméru potencidlni muzské a zenské klientely pro jednotlivé
veky.

Dalsi moznost je pro vypocty pouzivat muzské umrtnosti tabulky. A pro vypocty,

které se tykaji zen pouzit vhodné vékové posunuti. Casto se tak voli napt. vékovy
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posun o 5 let ve prospéch zen. V tomto piipadé je pak pojistné pro zenu ve vstupnim
véku 40 let stejné jako pro muze ve véku 35 let. Disledkem toho pak je levnégjsi
pojistné pro rizikové pojisténi pro ptipad smrti. Naopak dichodové pojisténi je pro
zeny draz8i nez pro stejné staré zeny. V naSich pojiStovnach je nejrozsirencjsi prave
tento ptistup.

Ukézky umrtnostnich tabulek pro muZe a Zeny za rok 2006 v CR jsou v piiloze 3 a 4.
3.3 Principy pojistné-matematickych metod

Princip solidarity - spocivd v tom, ze se pojistné plnéni pojistnikovi vypléaci z pojistného

vSech pojisténych.

Princip fiktivniho souboru — podle n¢j je pocet osob uzavirajicich ve véku x jisty typ

pojisténi roven hodnoté Ix z pouzivané umrtnostni tabulky. Tento princi ma smysl pouzivat v
ptipadech, kdy pti vypoctech neuzivaime pravdépodobnosti nastani ptislusnych jevi.

Princip ekvivalence — tento princip znamena, Ze by pfijmy pojiStovny mély byt rovnovaze s

jejimi vydaji pii prihlédnuti k ¢asové hodnoté penéz.
Pi1 vypoctech provadénych v ramci principu ekvivalence musi pojistovna odhadnout své
budouci pfijmy a vydaje a pfitom zohlednit ¢asovou hodnotu penéz a nahodny charakter
penéznich toku.
o Casova hodnota penéz — finandni toky se diskontovanim vztahnou do pocate¢ni
hodnoty nebo urocenim do jejich koncové hodnoty.
Diskontni faktor (odurocitel) v se vypocita:
v = 1/(1+i) 1— technicka urokova mira .
Pro vypocet po¢ate¢ni hodnoty (PH) z ¢astky S o n let zpét se pouziva vzorec:
PH=S*v" .
Pro vypocet koncové hodnoty (KH) uro¢enim ¢astky P o n let vpted podle vzorce:
KH="P * (1+)".
e Nahodny charakter penéZnich tokii — a to na stran¢ pojistného i pojistného plnéni.
Tento problém se tesi tak, ze se pracuje s ocekdvanymi hodnotami, to znamena se

sttednimi hodnotami ptislu$snych ndhodnych veliin.
Princip ekvivalence se pak na zaklad¢ téchto dvou aspektli da definovat jako:

ofekavana pocateéni hodnota pojistného = ocekavana pocatecni hodnota pojistného

pInéni
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3.4 Vseobecny matematicky model ZP
3.4.1 PojiSténi pro pripad doziti
Pti tomto pojiSténi ma pojiStény narok na vyplatu pojistné Castky v ptipade, ze se dozije véku

x + n. Kde x znamena vek, ve kterém klient vstupuje do pojisténi.

v / v
NP =v" p PC=V" ’}—“’PC

NP = netto pojistné

v = diskontni faktor

n = doba trvani pojisténi

PC = pojistna ¢astka

px = pravdépodobnost doziti se vé€ku x (z umrtnostnich tabulek)

Iy — pocet osob, které se dozivaji vé€ku x (z umrtnostnich tabulek)

3.4.2 PojiSténi pro pripad smrti
Pojistovna vyplati pojistnou ¢astku v ptipad¢, ze pojistény zemie pred dosazenim véku x + n.

J=1 X

no y R .
P
j=1

J = rok, ve kterém nastala pojistna udalost

qx = pravdépodobnost umrti ve véku x (z amrtnostnich tabulek)

3.4.3 SmiSené Zivotni pojiSténi
V tomto piipade vyplati pojistovna pojistnou castku bud’ pojisténému pti doziti v€ku x + n,

nebo pozustalym pojisténého pokud zemfte pred dosazenim véku x + n.

< i 14 l +j- _lx+ j X
NP = (V” DV qx]PC = (v” %)PC
Jj=1

X
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3.5 Rozdily v kalkulaci pojistného v ZP a v NZP

Mezi kalkulaci netto pojistného v Zivotnim a nezivotnim pojiSténi existuji rozdily vyplyvajici
z charakteru Zivotnich a nezivotnich pojisténi.
Mezi nejvétsi rozdily patfi:

e V zivotnim pojisténi je pii pojistné udalosti vyplacena pevné sjednana pojistna
¢astka. U vétSiny nezivotnich pojisténi se velikost pojistného pInéni musi odhadnout,
protoze pojistna Castka predstavuje pouze horni hranici pojistného plnéni.

e Zivotni pojisténi jsou sjednivina na deli piedem pevné uréenou dobu.
V nezivotnim pojiSténi jsou pojisténi sjednavana na krat$i dobu a to vétSinou na 1 rok
a plynule se prodluzuji (da se fici Ze jsou na dobu neurcitou).

e V zivotnim pojisténi dojde béhem trvani pojiSténi k realizaci jednoho ze dvou
moznych rizik (doziti nebo smrt). V nezivotnim pojisténi je kryta Siroka skala rizik,

pocet pojistnych udalosti a velikost jimi zpiisobenych Skod neni jista.
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4 Penzijni pripojisténi jako doplnék k Zivotnimu
pojisténi

Hlavni vyznam penzijniho pfipojisténi je jako u Zivotniho pojisténi ve vytvafeni Uspor na
stafi. Vedle toho penzijni ptipojisténi obvykle obsahuje 1 vyplatu plnéni v ptipadé tmrti nebo
invalidity. Nejroz§ifenéjSim zplsobem financovani penzijniho pfipojisténi je tzv.
»fondovani“. Jedna se o kapitadlovy ptistup, kdy je z ptispévka vytvofen fond a prosttedky
tohoto fondu se zhodnocuji na kapitdlovém trhu.

Penzijni ptipojiSténi je provozovano penzijnimi fondy (PF).
4.1 Penzijni fondy

Penzijni fondy jsou specifické financni instituce, které od klientl shromazd’uji ptispévky a
investuji je na finan¢nich trzich a vyplaceji plnéni svym klientim.

V Ceské republice mohou vykonavat penzijni pfipojiiténi pouze penzijni fondy ve formé
akciové spole¢nosti jejichz zakladni kapital musi byt minimalné 50 mil. K¢.

Cinnost penzijnich fondii reguluje stat prostfednictvim pravnich norem a statniho dozoru.
Statni dozor nad penzijnimi fondy vykonava ministerstvo financi. Tato regulace je zamétfena
zejména na udé&lovani povoleni k ¢innosti penzijnich fondii a kontrolu jejich ¢innosti.
Zejména se zabyva regulaci investovani penzijnich fondl a to: vymezenim ndstrojii pro
investovani a vymezenim limita pro investovani do jednotlivych nastrojt.

Penzijni fond musi mit statut a penzijni plan.

Statut musi obsahovat:
e rozsah ¢innosti PF,
e zaméfeni a cile investicni politiky PF, zejména druhy majetkovych hodnot, které
budou pofizovany z prostiedkt PF,
e zasady hospodateni PF a zplisob pouziti zisku,
e obchodni firmu a sidlo depozitare,

e zplsob zvefejiiovani zprav o hospodareni PF.

Penzijni plan musi stanovit:

e druhy penzi a ostatnich davek penzijniho ptipojiSténi,
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e podminky niaroku na davky PP a jejich vyplatu,
e zpiisob vypoctu davek poskytovanych z PP,
e divody vypovézeni PP,

e vySi prispévkd, aj.
4.2 UCcastnik penzijniho pripojisténi

Ugastnikem penzijniho pfipojisténi se mize stat osoba starsi 18 let s trvalym pobytem na
tizemi Ceské republiky, ktera uzavie s penzijnim fondem smlouvu o penzijnim p¥ipojisténi.
Ucastnikem mize byt dale také fyzicka osoba star$i 18 let s bydli§tém na vizemi jiného
¢lenského statu EU, pokud je ucastna dichodového pojisténi nebo vetejného zdravotniho

pojisténi v CR, kterd uzavie s penzijnim fondem smlouvu.

4.3 Statni prispévek a daiiové vyhody

4.3.1 Statni prispévek
Spoteni prostfednictvim penzijnich fondl je specifické tim, Ze ma jesté¢ vyhodu statniho
prispévku. Ten se vSak poskytuje pouze do urcité vyse, konkrétné do 500 K¢ mési¢ne. Pii
vysSich ¢astkach jiz vyhoda statniho ptrispévku odpada. Od roku 2000 vSak jsou pii1 spofeni
nad 500 K¢ mési¢né poskytovany danové vyhody.
Vyse prispévku tcastnika nesmi byt nizs$i nez je ¢astka zakladajici ndrok na statni ptispévek,

tj. 100 K¢ mési¢ne. Ucastnik nemtize platit ptispévek u vice penzijnich fondl soucasné.

Tabulka 3 - Statni pi'ispévek na penzijni piipojisténi

Vyse prispévku ucéastnika v K¢ Vyse statniho prispévku v K¢
100 az 199 50 K&+ 40 % z ¢astky nad 100 K¢
200 az 299 90 K¢+ 30 % z ¢astky nad 200 K¢
300 az 399 120 K¢ + 20 % z ¢astky nad 300 K¢
400 az 499 140 K¢ + 10 % z ¢astky nad 400 K¢
500 a vice 150 Ké.

Zdroj: zakon ¢. 42/1994 Sb., a jeho novel.
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4.3.2 Danové zvyhodnéni

wv__7

Danové zvvhodnéni pro aéastnika penzijniho pripojisténi:

Od zékladu dané z pfijmu lze odecist platbu prispévku poplatnika na penzijni ptipojiSténi
podle smlouvy o penzijnim piipojiiténi mezi poplatnikem a penzijnim fondem. Castka, kterou

lze takto odecist, se rovnd Uhrnu ptispévkll zaplacenych na penzijnim pfipojisténi za rok,

snizenému o 6 000K¢, maximalng 1ze rocné odecist ptispévek do vyse 12 000 K¢.

Daiiové zvvhodnéni pro zaméstnavatele, ktery pfispiva svému zaméstnanci na penzijni

ptipojisténi:

Prispévek zaméstnavatele na penzijni pfipojisténi lze odecCist ze zdkladu dané z piijmu,
maximalné¢ do vySe 3% vymeéfovaciho zdkladu zaméstnance pro pojistné na socidlni
zabezpeceni a prispévek na statni politiku zaméstnanosti. Soucasné ptispévek zaméstnatele na

penzijni piipojisténi zaméstnance nepodléhd placeni piispévkll na socidlni a zdravotni

pojisténi.

4.4 Tok prostiedkii v penzijnim pripojisténi

individ. ptispévky

investice

Ucgastnici

A

Statni rozpocet

— ¥ vstupy do pen. fondu

Penzijni
fond

vynosy

zaméstnavatell)

umisténi
prosttedkt
na
finan¢nim
trhu

Zaméstnavatelé

—¥ vystupy z pen. fondu

Obrazek 7 - Tok prostiedkii v penzijnim pFripojisténi
Zdroj: Duchackova, Eva; Principy pojisténi a pojistovnictvi. 2. vyd.. Praha : Ekopress, 2005. 180 s.

ISBN 80-86119-92-0., str.117
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4.5 Vyvoj poctu penzijnich fondi a poétu ucastnikii penzijniho
Ppripojisténi

Tabulka 4 - Vyvoj po¢tu penzijnich fondi

Rok Potet tcastnikd Pocet penzijnich fondi
(v mil)
1994 0,183 24
1995 1,290 44
1996 1,564 44
1997 1,637 38
1998 1,740 34
1999 2,006 24
2000 2,298 18
2001 2,473 14
2002 2,597 13
2003 2,661 12
2004 2,755 12
2005 3,284 11
2006 3,610 10
2007 3,864 10

Zdroj: Asociace penzijnich fondii Ceské republiky [online]. 2000-2008 [cit. 2008-04-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.apfcr.cz/cz/index.php?page=ukazatele.php>.

I vroce 2008 plisobi na ¢eském finanénim trhu 10 penzijnich fondf. V prvnim cEtvrtleti roku
2008 piekrocil pocet ucastniki 4 miliony (4 056 241). To znamend, Ze do systému
dobrovolného penzijniho ptipojisténi je nyni zapojeno cca 40 % z celkového poctu obCanti

Ceské republiky.
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Pocty ucastnika v jednotlivvch penzijnich fondech v 3. étvrtleti 2007

Tabulka 5 - Poéty u€astniki v jednotlivych PF

Penzijni fond Pocty ucastniku
1. AEGON PF 2960
2. Allianz PF 113292
3. Axa PF 580412
. CSOB PF Progres 212 453
+ Zemsky PF

5. CSOB PF Stabilita 379 825
6. Generali PF 27709
7. ING PF 425 648
8. PF Ceské pojistovny 1 057 906
9. PF Ceskée spoftitelny 608 142
10. PF Komer¢ni banky 455 291

Celkem 3863 638

Zdroj: Asociace penzijnich fondii Ceské republiky [online]. 2000-2008 [cit. 2008-04-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.apfcr.cz/cz/index.php?page=ukazatele.php>.

Penzijni pojisténi je v CR velmi oblibeny produkt. V prvnim &tvrtleti roku 2008 jiz piekrogil
pocet klienth penzijniho pojiSténi hranici ¢ty milionii. Divody jeho oblibenosti jsou

v dafiovém zvyhodnéni a hlavné v statnim ptispévku, ktery miize byt az 150 K¢ mésicné.

Nejvice ucastnikli ma Penzijni fond Ceské pojistovny a to pies milion klientli, coZ znamena

cca jednu Ctvrtinu, ktefi maji sjednano penzijni ptipojisténi.
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4.6 Simulace vypoctu

Zakladni udaje
V¢ek pii zahajeni
P ! 25
piipojisténi
Odhad ro¢niho
4%
vynosu
Sazba dan¢ z ptijmt 19%
Pohlavi Zena
Nérok na penzi nebo
vyplatu vSech uspor 60 let
vznikne ve véku
Tabulka 6 - Simulace vypodtu
Prispévek 100 K¢ Prispévek 500 K¢ Prispévek 1000 K¢
Vy naspofrite 42000 210000 420000
Prispévek statu 21000 63000 63000
Vynos 71987 311945 551903
Celkem na uctu 134987 584945 1034903
Po zdanéni vynosu je
124189 538153 952118
moZno vyplatit
Odecet od daniového
0 0 210000
zakladu
Dariova tleva 0 0 39900
Mésic¢ni doZivotni
711 3080 5449
penze

Zdroj: Asociace penzijnich fondii Ceské republiky [online]. 2000-2008 [cit. 2008-04-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.apfcr.cz/cz/index.php?page=simulace.php>.
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4.7 Porovnani penzijnich fondii
Statni ptispévek 1 daflové zvyhodnéni jsou dané ze zakona. Proto se nabidka penzijnich fonda

v téchto dvou kritériich nelisi.

Hlavni rozdilem mezi jednotlivymi fondy jsou vynesy ze zisku, které nabizeji svym klientim.

Fond investuje penize, které klient vlozi na ucet penzijniho fondu. Vyuzivad investice s

minimalnim rizikem a stabilnimi vynosy. Nejvice prostiedkii ucastnikii je umisténo

v dluhopisech (75,2%), na terminovanych vkladech a uétech bylo ulozeno 10,9 % , do akcii

bylo vlozeno 5,7 %, a 4,1% spravovanych prostfedkii investovaly penzijni fondy do

podilovych listt.

Minimalné 85% roc¢niho zisku fondu je kazdorocné rozdéleno mezi klienty a pfipsano na

jejich ucty.

Penzijni fond

Porovnani v %

Podil na trhu| Vynosy 2004 || Vynosy 2005 | Vynosy 2006
CSOB PF Stabilita 9,83 4,30 4,00 2,75
CSOB PF Progres 5,50 5,30 5,00 2,30
PF Ceské pojistovny 27,38 3,50 3,80 3,30
Allianz PF 2,93 3,00 3,00 3,11
PF Ceské sporitelny 15,74 3,74 4,03 3,04
AXA PF (Winterthur) 15,02 3,11 3,74 2,50
PF Komer¢ni banky 11,78 3,50 4,00 3,00
ING PF 11,01 2,46 4,20 3,60
Generali 0,72 3,00 3,80 3,74
Zemsky PF sloucen s CSOB PF Progres 0,37 4,38 4,60 4,60
AEGON Penzijni fond 0,07 Pozn.’”

Zdroj: Asociace penzijnich fondii Ceské republiky [online]. 2000-2008 [cit. 2008-04-07]. Dostupny z WWW:
<http://www.apfcr.cz/cz/index.php?page=ukazatele/zhodnoceni.html>.

> Spole¢nost AEGON zahjila obchodni &innost na Geském trhu v dubnu 2005 jako specialista na prodej piedeviim
investi¢niho zivotniho pojisténi. S Penzijnim fondem zacala az v roce 2007.
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4.8 Shrnuti vyhod penzijniho p¥ipojisténi

efektivni tvorba finan¢nich prosttedkl na pozdéjsi vek,

statni ptispévek az 150 K¢ mésicné (1800 K¢ rocné),

danové ulevy,

vys$$i zhodnoceni vloZenych prostfedkl nez na spoticich uctech,
bezpecné uloZeni investic se statnim dozorem,

moznost ziskat ptispévky od zaméstnavatele,

moznost mimotadnych vkladl a volby frekvence splatek (mési¢né, Ctvrtletné apod.).
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5 Trh ZP v CR ve srovnani s EU

5.1 Ukazatelé urovné pojistného trhu

Pojistny trh, jeho rozsah a uroven lze charakterizovat riznymi zplsoby.

Hlavni ukazatelé pojistného trhu:

Predepsané pojistné — je pojistné, které je stanoveno na urcitou pojistnou dobu. Jeho predpis
je ucetni seznam vSech polozek pojistného, které se za ma pojisStovné za ucetni obdobi
uhradit. Po odecteni nakladi je zakladem pro vypocet dané z ptijmu. Déle se mize rozliSovat
na predepsané pojistné zivotniho nebo nezivotniho pojisténi.

Pojisténost — je jednim znejdulezitéjSich ukazatelh. Vyjadruje pomér predepsancho
pojistného k hrubému domacimu produktu v béznych cenach. Uvadi se v procentech a
v podminkach trzniho hospodarstvi vyjadruje kapacitu pojistného trhu. Celkova mozZnost
pojistovani na daném pojistném trhu je dana rozsahem pojistného pole. Pojistné pole je
soubor majetku, predmétu, osob anebo jinych jevu, existujicich v daném staté nebo teritoriu,
ktery je mozno pojistit. Pojisténost odrazi schopnost pojistného trhu obsahnout dané pojistné
pole.’

Pojistné plnéni — znamena penézité plnéni pojistovny po vzniku pojistné udalosti na zakladé
pojistné smlouvy. V Zivotnim pojisténi je pojistnym plnénim dohodnuté pojistna castka.
Skodovost — vyjadfuje pomér mezi vy3i poskytnutych pojistnych plnéni a vy3i predepsaného
nebo piijatého pojistného. Udava se v procentech. Meéla by byt mensi nez netto pojistné
v procentech a rozhodné by neméla dosahovat 100% prijatého pojistného. V pripade, zZe
Skodovost je vy§§i nez netto pojistné, jednd se o ekonomicky nevyrovnané pojisténi.”

Pocet komercnich pojistoven — tento ukazatel ndm muize dat urcitou predstavu o vyvoji a
vyspelosti pojistného trhu a také o jeho regulaci.

Pocet zaméstnancli v pojiStovnictvi — tento ukazatel vypovida o pojistném trhu z pohledu
personalniho obsazeni. V uvahu se ale kromé poctu zaméstnanci musi brat 1 jejich

produktivita a zptsob jejich prace.

6 @EJKOVA}, V. Pojistny trh. 1. vyd. Praha : Grada Publishing, s. r. 0., 2002. 120 s. ISBN 80-247-0137-5., str. 27
7CEJKOVA, V. Pojistny trh. 1. vyd. Praha : Grada Publishing, s. r. 0., 2002. 120 s. ISBN 80-247-0137-5.,str. 27
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5.2 Trh ZPv CR

Pojistny trh a s tim souvisejici trh Zivotniho pojisténi v Ceské republice je mozné hodnotit

riznymi ukazateli. V praci jsou pouzity tyto ukazatelé: vyvoj predepsaného pojistného

od . 2002 do . 2007, piedepsané pojistné ZP podle jednotlivych pojistoven, podil pojistného

7P na celkovém pojistném.

5.2.1 Vyvoj predepsaného pojistného

Tabulka 7 - Vyvoj pojistného v CR

Predepsané

pojistné (tis. K¢) 2002 2003 2004 2005 2006 2007
Zivotni pojisténi | 34 036346 || 41 128 802 || 44201 009 | 44 954269 | 47233389 || 53 864 736
Nezivotni pojiSténi | 56 624 001 || 64 817070 || 68 377 194 || 72 125154 || 74 889 748 || 76 404 485
Piedepsané
pojistné celkem (tis.| 90 660 347 | 105945 872 (| 112 578 203 | 117 079 423 || 122 123 137 || 130 269 221
K¢)

Zdroj dat: Ceskd asociace pojistoven [online]. 2007 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW: <http://www.cap.cz>.

Piredepsané hrubé pojistné v CR celkem bylo za rok 2007: 130,269 mld. Z toho

predepsané hrub¢ pojistné Zivotniho 53,865 mld. K¢ coz je 41,3 procenta.

Z tabulky je vidét, Ze se kazdy rok pfedepsané pojistné Zivotniho pojisténi zvySuje. I kdyz v

letech 2004, 2005 a 2006 nebyl rist tak dynamicky. Ale vroce 2007 vzrostlo pojistné

zivotniho pojiSténi oproti roku 2006 o 14 procent.
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V roce 2007 pisobilo na ceském pojistném trhu celkem 52 pojistoven. Ztoho 19

pojistoven provozovalo Zivotni pojisténi.

5.2.2 Piedepsané pojistné ZP za rok 2007 podle jednotlivych poji§toven
Tabulka 8 - PFedepsané pojistné ZP za r. 2007

Poji§tovna Predepsané pojistné Podil na
na ZP (tis. K¢) trhu (v %)
Ceska pojistovna, a.s. 13 563 734 25,18
ING Zivotni pojistovna N.V., 7266 522 13,49
Kooperativa, pojistovna, a.s. 6901 280 12,81
Pojistovna Ceské spotitelny, a.s. 6 400 876 11,88
CSOB Pojistovna, a.s. 5420 807 10,06
Allianz poji§t'ovna, a.s. 2607 191 4,84
Generali Pojist'ovna a.s. 2366 241 4,39
Komer¢ni pojiStovna, a.s. 1 886 870 3,50
AMCICO AIG Life, a. s. 1799 071 3,34
AXA zivotni pojiStovna, a.s. 1 645 028 3,05
Ceska podnikatelskd pojistovna, a.s. 1215266 2,26
UNIQA pojistovna, a.s. 1108 163 2,06
Aviva zivotni pojistovna, a.s. 788 492 1,46
AEGON Pojist'ovna, a.s. 233 246 0,44
Wiistenrot, zivotni pojiStovna, a.s. 232 599 0,43
VICTORIA VOLKSBANKEN pojistovna, a.s. 217 678 0,41
POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, ass. 203 363 0,38
Hasi¢ska vzajemna pojistovna, a.s. 8309 0,02
Celkem 53 864 736 100

Zdroj: Ceskd asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-03-25]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/FileFromWSS.ashx?file=http://capsrvOl/DOKUMENTY 02%2fSTAT 2007 Q 4proPdf.p
df>

Nejvétsi podil na trhu Zivotniho pojisténi ma Ceska pojistovna, a. s.. Jeji predepsané

pojistné tvoti ¢tvrtinu celkového ptedepsaného pojistného.
Na 2. az 5. misté jsou: ING Zivotni pojistovna, Kooperativa, pojistovna, a. s., CSOB

pojistovna, a. s. a PojiStovna Ceské spoftitelny, a. s. Pfedepsané pojistné zivotniho pojiSténi

tdchto péti nejsilngjich pojistoven tvoii 73,42 % celého trhu ZP.
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5.2.3 Podily piedepsaného pojistného ZP a NZP na celkovém pojistném

Tabulka 9 - Podily piredepsaného pojistného

Podil
pi‘edepsaného 2002 2003 2004 2005 2006 2007
pojistného (v %)

Zivotni pojisténi
37,5 38,8 39,3 38,4 38,7 41,3

NeZivotni pojiSténi
62,5 61,2 60,7 61,6 61,3 58,7
Zdroj dat: Ceskd asociace pojistoven [online]. 2007 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW: <http://www.cap.cz>.
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Obrazek 8 - Graf podilii pfedepsaného pojistného
Zdroj dat: Ceska asociace pojistoven [online]. 2007 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW: <http://www.cap.cz

Z tabulek a grafu je patrné, Ze zajem o produkty Zivotniho pojisténi v Ceské republice rok od

roku stoupé (kromé roku 2005). Ale Cesi stale davaji pfednost neZivotnimu pojisténi (hlavné

pojisténi majetku, automobilli, domacnosti a nemovitosti).
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5.2.4 Nasycenost trhu

Firma Hauska & Partner provedla pro Ceskou asociaci pojistoven vyzkum v oblasti Zivotniho
pojisténi. Vyzkum se mimo jiného tykal i nasycenosti trhy. Vysledky ukazaly, Ze trh v této
oblasti jeSt¢ nasyceny neni.

Volny prostor ziistava v nasledujicich zakaznickych segmentech:

o  Miladi lidé od 20 do 29 let — pojisténost v jejich skupiné je 32% - nejméné ze vsech
oslovenych vékovych skupin. Mladi lidé mdalo vnimaji rizika a pred Zivotnim pojistenim
davaji prednost lépe zhodnocenym financnim produktiim — jednoznacné u nich vede
stavebni sporeni (73%).

o Lidé s niZ§imi prijmy — v nizsi stredni socioekonomické skupiné byl v porovnani
S jinymi pomérné vysoky zajem (9%) o uzavieni zZivotni pojistky. Problémem miiZe byt
financni nestabilita a nedostatek volnych prostiedki na platby pojistného.

o Obyvatelé mést nad 100 000 obyvatel — v tomto segmentu je v porovnani s jinymi nizsi
pojistéenost (37%), ktera ho radi az na 4. misto z péti v trideni respondentii podle
velikosti obci, v nichz ziji. Zdroven 8% dotazovanych uvedlo, zZe by chtéli uzavrit

Zivotni pojisténi a predstavuji tak pro pojistovny slibny potencidl novych klientii.®

5.3 Pojistny trh EU

Pojistovnictvi ma v kazdé trzni ekonomice vyznamné postaveni. Specifické na ném je, ze
zabezpecuje eliminaci rizik, ktera ovliviiuji ¢innost lidi.

V EU piisobi cca 5000 pojistovacich podniku, které maji vice nez 1 milion zaméstnancti
plus jesté piiblizn€ dals$i milion pojiStovacich zprosttedkovateli. Investice pojiStoven do

ekonomiky EU (25) piedstavovaly v roce 2004 zhruba 5400 miliard.

5.3.1 Jednotny pojistny trh EU

Snaha vSech pojistitelit je rozsitit svou nabidku a prodej pojistnych produkti do zahranici.
Diivody jsou nejen obchodni, ale 1 pojistné technické (vétsi rozptyl rizik).
Jednotny pojistny trh pro Clenské staity EU pravné vznikl 1. Cervence 1994. Vytvofil se

postupnym piijimanim jednotlivych direktiv EU v ¢asovém rozpéti vice nez 20 let.

¥ Zavéry vyzkumu z oblasti Zivotniho pojisténi. Pojistny obzor. 2007, &. 4/2007, s. 5-6.
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Na konci procesu vytvoreni jednotného pojistného trhu je jednotny pravni prostor tzv.
jediné licence vymezeny péti principy.

Prvni princip — je v podstaté rezim jediné licence. Systém jediného povoleni umoziuje
Jjakékoli pojistovné zaloZené a registrované v jednom ze statii EU prodavat své produkty
prostrednictvim pobocek Ci zastoupeni otevienych v jiném staté, nebo je prodavat primo ze
sveho sidla pres hranice na celém evropském teritoriu na zaklade svého domdciho povoleni
(licence).

Druhy princip — zruSeni systému dvojiho povolovani (povoleni v domovské i hostitelské zemi).
Tato dvoji procedura byla nahrazena oznamovaci procedurou, kterd je mnohem jednodussi
nez procedura kontroly v domovské zemi.

Treti princip — vzdajemné uznani povoleni vydanych ruznymi dozorcimi organy zemi EU, a
také i uznani jimi uplatnovanych systémii dozoru.

nahrazeni dozorem nad solventnosti pojistovny, jejimi akcionari a managementem.

Paty princip — liberalizace pravidel pro investovani cast technickych rezerv s cilem splnit

dalsi zakladni princip Rimské smlouvy, tj. volny pohyb kapitilu.”

5.3.2 Evropska federace narodnich asociaci pojistiteli — CEA
Pojistitelé jednotlivych zemi se sdruzuji do riznych asociaci, unii a sdruzeni prostrednictvim

kterych pak haji spoleéné zajmy. V Ceské republice je to Ceska asociace pojistitelis (CAP).

Na nadnarodni Grovni je v celoevropském méfitku pojiStovnictvi prezentovano Evropskou
federaci narodnich asociaci pojistitelii — Comité Européen des Assurances (CEA). CEA je
dobrovolné mezindrodni sdruzeni asociaci pojistoven evropskych zemi s trzni ekonomikou.
Tato federace byla zaloZzena vroce 1953 a vsoucasné dobé méa 33 ¢lent. CAP je jejim

fadnym &lenem od r. 1998. Vice informaci o CAP je v kapitole 6.1.2.

? CEJKOVA, V. Pojistny trh. 1. vyd. Praha : Grada Publishing, s. r. 0., 2002. 120 s. ISBN 80-247-0137-5.,str. 35
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5.4 Srovnani s EU

Cesky pojistny trh je od 1. kvétna 2004 soucasti jednotného pojistného trhu EU.
Pro srovnani pojistnych trhit EU a CR byly pouZity tyto ukazatelé: celkové pojisténost, podil

7P na celkovém pojistném, roéni pojistné ZP na jednoho obyvatele.

5.4.1 Celkova pojiSténost

Jak jiz bylo v praci napsano pro hodnoceni Urovné a rozsahu pojistného trhu se sleduje

nejcastéji ukazatel: pojistné/hruby domaci produkt. Tento ukazatel se nazyva pojisSténost,

udava se v procentech.

Tabulka 10 - Celkova pojiSténost v %

1996 2005
CR 2,6 4,0
EU15) 7,1 8,5
Rakousko 5,9 6,3
Némecko 6,3 7,0
Velka Britanie 11,3 12,5
Polsko 2,1 33
Mad’arsko 2,1 33

Zdroj: MESRSMID, Jaroslav. Pojistovnictvi a ekonomicky rist. Pojistny obzor. 2007,

¢. 6/2007, s. 3-4.
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Obrazek 9 - Graf celkové pojiSténosti
Zdroj: MESRSMID, Jaroslav. Pojistovnictvi a ekonomicky rist. Pojistny obzor. 2007, ¢. 6/2007, s. 3-4.

V porovnani s ostatnimi &leny EU zistava Ceska republika podilem pojistného na HDP
piiblizné na polovingé priméru. Nicméné z desitky novych ¢lent ji v tomto parametru

ptedstihlo pouze Slovinsko, Malta a Kypr.
Pro Zivotni pojiSténi je tento ukazatel mensi nez polovina priméru EU. V roce 2005 mél za

celou EU hodnotu 5,1 %, oproti tomu v Ceské republice 1,5 % . Pro rok 2007 vychazel

tento ukazatel pro Zivotni pojisténi v CR stale stejné (1,514 %).
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5.4.2 Podil ZP na celkovém pojistném
Zatimco v CR se Zivotni pojisténi podili na celkovém predpisu pojistného zhruba 40 %,

v nejvyspélejSich zemich EU je to cca 60 %. CozZ je zpiisobeno nejen vétsi ,,oblibenosti*

zivotniho pojisténi ale 1 vysi sjednanych pojistnych castek.

Tabulka 11 - Podil ZP na celkovém pojistném

2005 2006

Zp NZP Zp NZP
EU 62,5 37,5 62,3 37,7
CR 38,7 61,3 39,3 60,7
Bulharsko 13,6 86,4 14,3 85,7
Estonsko 32 68 15,3 84,7
Kypr 46,5 53,5 45,6 54.4
Litva 27,7 72,3 31,3 68,7
LotySsko 6,9 93,1 7,8 92,2
Mad’arsko 44 56 50,7 49,3
Malta 55,8 442 59 41
Polsko 49,4 50,6 56,2 43,8
Rumunsko 26,4 73,6 19,8 80,2
Slovensko 43,6 56,4 47,4 52,6
Slovinsko 30,1 69,9 31,4 68,6

Zdroj: Ceska asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z
WWW: <http://www.cap.cz/Aktuality.aspx?aktualita=15&list=vweb/aktuality>.
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5.4.3 Ro¢ni pojistné na ZP na jednoho obyvatele

Rozdil mezi Ceskou republikou a EU je vidét i na vysi pojistného piepoéitaného na jednoho

obyvatele. Ro¢ni pojistné na Zivotni pojisténi dosahovalo v roce 2006 v zemich EU 1 354

EUR na jednoho obyvatele, a v CR pouze
Tabulka 12 - Ro¢ni pojistné na jednoho obyvatele

162 EUR.

Pojistné (v €)

2005 2006

EU 1279 1354

CR 148 162
Mad’arsko 121 158
Némecko 880 906
Polsko 100 142
Slovensko 106 127
Velka Britanie 2774 3036

Zdroj dat: Ceskd asociace pojistoven [online]. 2007 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW: <http://www.cap.cz>.
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Obrazek 10 - Graf pojistné na jednoho obyvatele

Zdroj dat: Ceskd asociace pojistoven [online]. 2007 [cit. 2008-05-07]. Dostupny z WWW: <http://www.cap.cz>.
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Na pouzitych ukazatelich je vidét, ze zajem o produkty Zivotniho pojisténi v CR roste.

Ve srovnani s EU ale je nutné upozornit na:

Nizkou pojisténost (podil piedepsané¢ho pojistného Zivotniho pojisténi na hrubém
domacim produktu). Kdy v CR je tento ukazatel kolem 1,5% naproti tomu je pramér
tohoto ukazatele v zemich EU 5,1%.

Mensi podil pojistného Zivotnich pojisténi na celkovém pojistném. V CR se

pohybuje kolem 40 % , primér v zemich EU je kolem 60 %.

Divody tohoto stavu:

V CR stale ptsobi vliv minulého socidlniho a ekonomického systému. Coz
znamena, ze velka ¢ast obcani stale jeSté spoléha na statni zabezpeceni a pomoc.

Neni dostateéné chapan vyznam Zivotniho pojisténi pro zabezpecCeni ve stafi a pro
zajisténi sveé rodiny a blizkych.

Lidé davaji pFednost jinym, lépe zhodnocenym finanénim produktim pied ZP.
A to hlavné penzijnimu pFipojisténi a stavebnimu spofeni. Divodem je zejména
vys$i statni podpora téchto produkti. Naproti tomu nebylo do konce roku 2000

zivotni pojiSténi dafiové podporovano viibec.
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6 Ekonomika a vyvoj ZP

Ekonomicky riist a rozvoj pojiStovnictvi jsou na sobé navzajem zavislé. Mezi faktory, které
ovliviiuji pojistny trh a tim samoziejmé i trh ZP patii zakladni makroekonomické veli¢iny. A

naopak rozvoj pojiStovnictvi ma kladny vliv ekonomiku statu.

6.1 Faktory ovlivitujici pojistny trh

Faktory , které ovliviiuji pojistny trh se daji rozd€lit na vnitini a vnéjsi.

6.1.1 Vn&jsi faktory

Mezi vnéjsi faktory, tzn. faktory, které ovliviiuji pojistny trh zvenci patti:

e vvoj a objem hrubého domaciho produktu (HDP),

e voj inflace,

® VYvoj nezaméstnanosti,

e pocet obyvatel (jejich vekova struktura, stiedni délka Zivota v ¢lenéni na muze a Zeny),

e penézni prijmy obyvatelstva (p¥ip. priimérna mzda),

e objem vydaju domacnosti a jejich struktura,

e situace u ostatnich segmentii financniho trhu,

o adalsi faktory."”
Mezi nejdalezitéjsi vnéjsi faktory patii vyvoj a objem zakladnich makroekonomickych veli¢in
a to hlavné HDP, inflace a nezaméstnanosti. Protoze tyto veli¢iny ovliviiuji celé
ekonomické prostfedi a tim 1 ¢innost a chovani pojiStoven, které jsou soucasti tohoto
prostiedi. Vyvoj téchto faktori nelze zcela pfesné predvidat.
Pro pojistny trh a hlavné pro trh zivotniho pojisténi je dilezity pocet obyvatel, jejich vékova
struktura a stfedni délka zivota. Hodnoty téchto faktorii jsou presné zjistitelné a 1 jejich vyvoj
se da lépe predvidat.
Podstatné jsou i pFijmy obyvatelstva, primérnd mzda a vyse vydaji doméacnosti. Z tohoto
hlediska jsou diilezité volné penézni prostiedky, které domacnostem zbyvaji po uhrazeni

zivotnich nakladl na ptipadné platby pojistného Zivotniho pojisténi.

[OCEJKOVA, V. Pojistny trh. 1. vyd. Praha : Grada Publishing, s. r. 0., 2002. 120 s. ISBN 80-247-0137-5., str. 22
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Situace ostatnich segmenti finanéniho trhu ovliviiuje pfedevSim ostatni cinnosti
pojistoven a to pfedevs§im investovani. Pojistovny investuji docasné volné penézni prostiedky
na finan¢nim trhu. Jejich cil je ulozit tyto prostiedky tak, aby se zhodnotily a byly bezpecné
investovany. Jednim z divoda je 1 to, ze pojiStovny na finan¢nim trhu jednaji za svoje

klienty.

6.1.2 Vnitini faktory

Mezi vnitini faktory, tzn. faktory, které ovliviiuji pojistny trh zevnitt patfi:
® pojistovaci a zajiStovaci ¢innost a jiny souvisejici ¢innost, kterou vykonavaji komercni
pojistovny a zajistovny,
® zdjem o pojisténi vytvareny pojistniky, resp. pojistéenymi,
e chdpani vyznamu pojisténi ze strany pojistnikii, resp. pojisténych,
e regulace pojistného trhu dozorem v pojistovnictvi,
o zprostredkovatelska cinnost zprostiedkovatelu pojistenti,

e (Cinnost asociace pojistoven,

a dalsi faktory."”!

Pojistény a pojistnik vytvari svym zajmem poptavku po pojisténich. Na zaklad¢ poptavky
potom pojistitelé — komercni pojiStovny nabizi a prodavaji pojisténi. Musi piitom dodrzovat
pravni pfedpisy a natizeni.

V CR neni zatim chdpano Zivotni poji§téni jako prostiredek pro zabezpefeni ve staii. Lidé
stale spoléhaji na statni zabezpeceni. Coz se projevuje na podilu pojistného Zivotniho
pojisténi na celkovém pojistném, ktery je u nas zhruba 40%. Zatim co v priméru zemi EU je
to okolo 60%.

Velky vliv na pojistovnictvi ma statni dozor v pojistovnictvi. Dozor svymi zasahy
ovliviluje vyvoj, strukturu, ¢lenéni a objem pojistného trhu. Vice o stdtnim dohledu
v pojistovnictvi se prace zabyva v kapitole 1.5.

Zprostiredkovatelé ptisobi na pojistném trhu jako mezic¢lanek mezi pojistnikem, pojisténym a
pojistitelem. Kromé nabidky pojisténi, poskytuji dalsi sluzby a poradenstvi pojisténym. Pro
pojistny trh maji velky vyznam, protoze pomahaji pojiStovndm dosahovat vétSiho rozsahu

obchodu.

i CEJKOVA, V. Pojistny trh. 1. vyd. Praha : Grada Publishing, s. . 0., 2002. 120 s. ISBN 80-247-0137-5., str. 23
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Asociace pojistoven zastupuji zajmy a prava svych ¢lent pii jednanich s organy statni spravy
a zahrani¢nimi partnery. Zabyvaji se 1 dal§imi aktivitami jako napt. vzdélavani a vydavatelska
¢innost.

V CR takovéhle zajmové sdruzeni funguje od 1. ledna 1994 pod nazvem Cesks asociace

pojistoven. Podil ¢lenskych pojistoven CAP na celkovém piedepsaném pojistném v CR je
98%. M4 celkem 29 ¢&lent (véetnd 2 &lenti se specidlnim statutem — Ceské kancelate
pojistiteld a ¢eska sekce Mezinarodniho sdruzeni pro pojistné pravo). Jeji zakladni poslani je
hajit a prosazovat zajmy clenskych pojistoven a jejich klientli ve vztahu k organtim statni
spravy, legislativé a dal§im subjektiim. Kromé toho jesté podporuje zdjmy ceského pojistného
trhu vici EU, spolupracuje se zahrani¢nimi asociacemi a institucemi a podporuje rozvoj

pojistovnictvi a pojistného trhu v Ceské republice.

Hlavni iikoly CAP:

® zpracovavat pripominky k pravnim predpisim tykajicim se pojistovnictvi, pojisténi
nebo jinych zdjmii pojistoven a prosazovat nezbytné upravy, cCeské i evropské
legislativy,

® vytvaret nastroje zabrany Skod a pojistnych podvodii,

e sjednocovat pravidla a postupy clenii v oblasti technické, informacni i statisticke,

e vytvaret informacni ndstroje pro verejnost a objektivné a srozumitelné informovat o
vyvoji pojistného trhu, pojistnych produktech a novinkdach,

e prispivat k odborné informovanosti clenii a zabezpecovat vzdélavani,

e vytvaret pravidla etického chovani v pojistovnictvi,

o . V. v r o o . . ’ v s 12
e piisobit pri odstranovani rozporii mezi cleny asociace, dbat na dodrzovani zasad.

Clenské pojistovny CAP jsou v piiloze ¢&. 5.

12Ceskai asociace pojistoven [online]. 2008 [cit. 2008-03-25]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/ZobrazFolder.aspx?folder=Lists%2fMenu+Verejneho+webu%2fO+n%c3%als>
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6.2 Piinos ZP pro ekonomiku

Zivotni pojiSténi slouzi jako financni zajisténi blizkych v pfipadé smrti klienta nebo miize byt
pouzito jako jeden z ndstrojii zabezpeceni ve stafi. Ma vSak 1 kladny vliv na ekonomiku statu.
To je 1 divod toho, Ze ekonomicky vyspélé zemé maji zajem na rozvoji zivotniho pojisténi a

toho, ze jeho rozvoj podporuji. Nejrozsitenéjsi formou podpory je daniové zvyhodnéni.

6.2.1 Tlumeni inflace
Inflace je ekonomicky jev, ktery znamend vSeobecny rust cenové hladiny, neboli snizeni

kupni sily penéz. Pfi¢inou inflace je rlst fyzického objemu penéz v ekonomice. Zjednodusené
se da fici, Ze ¢im vice penéz je do ekonomiky vpusténo, tim vice je jich potieba, aby mély
stejnou realnou hodnotu.

Tim, ze se pojistnik zavéaze pravideln¢ platit pojistné v podstaté odklada svoji spotiebu. Coz

znamena méné penéz v ob&hu a to ma v zasadé protiinflacni charakter.

6.2.2 Financovani investic

Cast pojistného se kumuluje jako tspory klientl v technickych rezervach. Pojistovna je musi
bezpecné a efektivné zhodnocovat. A to tak, Ze investuji do riznych finan¢nich instrumentt —
napt. statnich dluhopisti, akcii jinych cennych papirG, umistuji penézni prostiedky na
terminované vklady v bankach atd. Zivotni pojisténi ma dlouhodoby charakter, to umoziuje
finan¢nim institucim poskytovat sttednédobé a dlouhodobé tuvery, umoziuje realizovat
dlouhodobéjsi zaméry podniki, podporuje likviditu bank apod.

Technické rezervy zivotniho pojisténi v Ceské republice byly na konci roku 2006 téméi
184 miliard. Nevétsi podil na finanénim umisténi maji dluhopisy vydané ¢lenskym statem
nebo jeho centrdlni bankou (79 957 64 tis. K¢) dale cenné papiry vydané jednotkou
kolektivniho investovani (19 615 790 tis. K¢), kotované dluhopisy vydané obchodnimi
spole¢nostmi (16 844 674 tis. K&), dluhopisy vydané EIB, ECB, EBRD nebo IBRD"
(14 523 913 tis. K<) a dluhopisy vydané bankami ¢lenskych stati (11 013 376 tis. K¢).

BEIB - Evropska investi¢ni banka, ECB — Evropské centralni banka, EBRD - Evropska banka pro obnovu a rozvoj,
IBRD — Mezinarodni banka pro obnovu a rozvoj
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6.2.3 Doplnék statniho dichodového pojisténi
V CR je zatim zakladem zabezpe&eni obyvatel ve staif statni dichodovy systém. Ten se viak

dostava do problémi, coz je zplisobeno ristem poctu obyvatel v postproduktivnim veku a
poklesem poctu osob v produktivnim v€ku. Statni dichodovy systém je u nas zaloZen na
povinném prabézném financovani. A to je pravé podstata problému, protoze méné osob
piispiva na vice osob v diichodovém véku. Nékterd zivotni pojisténi dopliuji zabezpeceni od

statu a tim lze ulehc¢it statnimu rozpoctu.

6.2.4 Prinosy pro statni rozpocet
Pojistovna je danovy subjekt, ktery odvadi dan z ptijmi pravnickych osob. Z toho plyne, ze
rozvoj Zivotniho pojisténi pfindsi vétsi piijmy do statniho rozpoctu. V roce 2006 ¢inila dan

z ptijmil z bézné ¢innosti za vSechny subjekty na pojistném trhu 3 832 068 tis. K¢.

6.3 Perspektivy rozvoje ZP v CR

Jak jiz bylo v praci napsano rozvej ZP a ekonomiky jsou na sob& vzajemné zavislé.
Ceska ekonomika je ve fazi zvySovani vykonu:
e Hruby domaci produkt — za r. 2007 byl v béZnych cenach 3 557 653 mil. K¢.
V porovnani s rokem 2006 (2006 = 100%) tak vzrostl meziro¢né o 6,5%.
e Inflace — primérnd meziro¢ni mira inflace vroce 2007 byla 2,8 %. Inflace oproti
roku 2006 mirn¢ stoupla (o 0,3%).
e Mira nezaméstnanosti — nezaméstnanost ve 4. ¢tvrtleti 2007 byla 4,9. Coz znamena

ve srovnani s rokem 2006 pokles o 1,7 %.

Roste zijem ob¢anii o ZP jako o prostiedek k zabezpeteni své rodiny a blizkych v ptipadé
smrti pojisténého. Ale i jako o doplnék statniho dichodového systému. Pravé problémy
systému statniho dichodového pojiSténi a snaha odlehéit statnimu rozpoctu jsou jednou

z velkych perspektiv rozvoje ZP.

S roli ZP jako doplitku statniho diichodového systému souvisi daiiova podpora ZP ze strany
statu, kterd ma platnost od 1. 1. 2001. Vliv dailovych vyhod se projevil jiz v prvnim roce po
jejich zavedeni. Predepsané hrubé pojistné vzrostlo v roce 2001 témét o Ctvrtinu oproti roku

2000. A to z 22,8 miliard na 28,3 miliardy (coZ znamena nartst o 5,5 miliard).
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Danové vyhody také vedly kvytvofeni prFiznivéjSich podminek pro zapojeni

zaméstnavateli do systému ZP.

Stoupa diivéra verejnosti ve financni sektor, jehoz soucasti je i trh ZP. Finanéni sektor je u
nas jiz relativné stabilni. Privatizace hlavnich ¢eskych bank jiz probéhla a vétSinu pojisStoven

vlastni renomované, kapitalove silné spolecnosti s zkuSenostmi z vyspélych finan¢nich trhi.
K diveéte prispiva i relativni bezpecnost ZP, protoze zde existuje pomérné silna regulace ze
strany statu. Posilila se 1 kontrola finan¢niho zdravi pojiStoven. Diky nasemu vstupu do EU se

systém statniho dozoru pfiblizuje praxi v zemich EU.

Cesky pojistny trh sleduje evropské trendy a rozsifuje podle nich i své nabidky o nové

pojistné produkty jako je napft. flexibilni (univerzalni) pojisténi.

Zkvalitnily se i sluzby pojistoven. Zaméstnanci pojistoven a pojistni zprostiedkovatelé

poskytuji klientim kvalifikované poradenstvi a servis.

Roste obliba n¢kterych finan¢nich produktt typu hypote¢ni avér, pro které se vyzaduje, aby

m¢él klient sjednané zivotni pojisténi.
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Z.aveér

Cilem prace bylo popsat trh Zivotniho pojisténi v Ceské republice, srovnat ho s trhem EU
a odhadnout mozné perspektivy dalsiho rozvoje Zivotniho pojisténi v Ceské republice.

Piivodni poslani Zivotniho pojisténi bylo finan¢ni zajiSténi blizkych v piipad¢é smrti klienta.
V soucasné dobé se na zivotni pojisténi nahlizi spiSe jako na tvorbu uspor na stafia také se

stava vyznamnym investiénim instrumentem.

Na pojistném trhu v Ceské republice nabizi Zivotni pojisténi 19 pojistoven, z nichz ma
nejvétsi podil na trhu Ceska pojistovna, a. s., a to celou jednu étvrtinu.

Zajem lidi o produkty zivotniho pojisténi stoupa. V roce 2007 bylo predepsané pojistné
zivotniho pojisténi témét 54 miliard K¢. CoZ znamenalo narist o 14 % oproti roku 2006.
V roce 2007 prekrocil podil predepsan¢ho pojistného zivotniho pojiSténi na celkovém
pojistném hranici &tyficeti procent. Cesky trh Zivotniho pojisténi sleduje evropské trendy
v nabidce pojisténi a rozsifuje podle nich i svou nabidku o nové pojistné produkty jako je

naptiklad flexibilni pojiSténi.

I pfes tento pozitivni vyvoj, zistava Ceska republika v porovnani pojisténosti a podilu
zivotniho pojisténi na celkovém pojistném pod priimérem zemi Evropské unie.

Pojisténost je nejcastéji sledovany ukazatel urovné a rozsahu pojistného trhu, znamena podil
pojistného na HDP. V CR ma4 pro pojistné Zivotniho pojisténi hodnotu 1,5 %, naproti tomu
je pramérna hodnota tohoto ukazatele za celou EU 5,1 %.

Dalsim dulezitym srovnavacim ukazatelem je podil Zivotniho pojisténi na celkovém
predepsaném pojistném. Cesi stale davaji pfednost neZivotnimu pojisténi pred Zivotnim. Podil
zivotniho pojisténi na celkovém pojistném je v CR zhruba 40%, zatimco pramér zemi

Evropské unie je okolo 60 %.

Tento stav je zptisoben nékolika skuteénostmi. Jednou z nich je, ze v CR stale ptisobi vliv
minulého socialniho a ekonomického systému. To znamena, Ze velka ¢ast obCanl se jeSté
stale spoléhd na statni zabezpeceni a pomoc. Z toho vyplyva, Ze neni zatim dostate¢né chapan
vyznam Zivotniho pojisténi pro zabezpeceni ve stari. Dalsim divodem je fakt, ze lidé davaji
prednost jinym finanénim produktim. A to hlavné penzijnimu pfipojisténi a stavebnimu
spofeni. To je zpisobeno zejména vyssi statni podporou téchto produkti. Naproti tomu

nebylo zivotni pojisténi do konce roku 2000 danové podporovano viibec.

63



Jaké jsou tedy vyhlidky na vyvoj zivotniho pojisténi v Ceské republice?

Rozvoj zivotniho pojiténi je zavisly na vyvoji celé ekonomiky. Narodni hospodatstvi Ceské
republiky vykazuje pozitivni trend. Ve srovndni s rokem 2006 vzrostl HDP o 6,5%, mira
inflace vzrostla pouze mirné a mira nezaméstnanosti poklesla. Pokud bude ceska

ekonomika i nadale zvySovat sviij vykon, da se predpokladat i rust Zivotniho pojisténi.

Vétsinu druhtt ZP lze chapat jako formu doplnéni statniho diichodového zabezpeéeni. Ten
se u nas zalind dostavat do problému, které jsou zplsobeny rlstem poctu obyvatel
v postproduktivnim véku a poklesem poctu osob v produktivnim véku. A pravé soukromé

zivotni pojiSténi miiZze statnimu rozpoctu ulehéit.

Kromé¢ toho ma zivotni pojisténi 1 kladny vliv na ekonomiku statu. Ten spoCiva napf.
v tlumeni inflace — tim, Ze pojistnik plati pojistné v podstaté odklada svoji spotiebu. Coz
znamend mén¢ penéz v obéhu a to ma v zésadé protiinflaéni charakter.

Pojistovny jsou dilezitym €lankem na finanénim trhu, kde investuji technické rezervy do
rtiznych finan¢nich instrumentt, jako jsou statni dluhopisy, akcie a jiné cenné papiry. Také
umistuji penéZni prostiedky na terminované vklady v bankach. To, Ze ma Zivotni pojisténi
dlouhodoby charakter, umoziiuje naptiklad finan¢nim institucim poskytovat stfednédobé a
dlouhodobé uvéry nebo podnikiim realizovat jejich dlouhodob¢j$i zaméry.

Dal§i piinos ZP vychazi z toho, Ze pojistovna je dafovy subjekt, ktery odvadi dafi z piijma

vvvvv

rozpoctu.

Pravé z téchto ditvodi maji ekonomicky vyspélé zemé zdjem na rozvoji zivotniho pojiSténi
a jeho rozvoj podporuji. Nejrozsifengjsi formou podpory je dafiové zvyhodnéni. V Ceské
republice bylo danové zvyhodnéni zavedeno od 1. 1. 2001. Danové vyhody vedly také
k vytvofeni ptiznivéjiitho prostfedi pro zapojeni zaméstnavatelii do systému ZP. Po splnéni
zédkonem stanovenych podminek si miize zaméstnavatel pojistné, které plati za zaméstnance

(max. 8 000 K¢ za rok za jednoho zaméstnance) zahrnout do danové uznatelnych naklada.

Perspektivou pro mozny riist Zivotniho pojisténi je, Ze tento trh neni v CR je§té nasyceny.
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Vsechny vyse uvedené skutecnosti ukazuji na to, ze zivotni pojisténi ma v Ceské republice

velky potencial pro svilj dalsi rist.

Samoziejmé existuji 1 urcitd rizika spojend s zZivotnim pojiSténim, kterd by mohla mit
negativni vliv na jeho rozvoj.

Problémy by mohly vychéazet pravé z jedné z hlavnich charakteristik ZP. A to z toho, Ze se
jedna o dlouhodoby produkt. Uzavira se na dobu min. 5 let, ale vétSinou je pojistna doba
mnohem del$i. Vyvoj hlavnich makroekonomickych ukazateli (jako je HDP, mira inflace
a mira nezaméstnanosti), neni predvidatelny. V soucasnosti vykazuje c¢eskda ekonomika
pozitivni trend, ale nelze zarucit, Ze to tak bude 1 v budoucnu.

Trh zivotniho pojiSténi je zavisly na finanénim trhu, ten je u nds v soucasnosti stabilni, ale

neni jistota, ze to tak bude i v dalSich letech. MtiZzou nastat i legislativni zmény.

Obecné lze ale fici, ze stat rozvoj zivotniho pojiSténi podporuje. Proto pokud se bude
ekonomika 1 nadale pozitivné vyvijet, financni trh zlistane stabilni a nenastanou problémy
u ostatnich faktord, které ovliviuji pojistny trh ma Zivotni pojisténi v Ceské republice velky

potencial pro rozvoj.
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Piiloha 1 - Skladba finan¢niho umisténi TR
Limity poloZek skladby finanéniho umisténi TR podle zikona o pojistovnictvi

§ 4

Limity poloZek skladby finanéniho umisténi

(1) Pro jednotlivé poloZky skladby finan¢niho umisténi pojiStovny nebo zajiStovny plati

tyto limity:

a) pro dluhopisy vydané Clenskym statem nebo jeho centralni bankou a dluhopisy, za které
pievzal zaruku Clensky stat, 75 % z celkovych technickych rezerv,

b) pro dluhopisy vydané bankami a obdobnymi uveérovymi institucemi ¢lenskych stata 50 % z
celkovych technickych rezerv, pti¢emz dluhopisy vydané jednou bankou nesmi piekrocit
20 % z celkovych technickych rezerv,

¢) pro kotované dluhopisy vydané obchodnimi spole¢nostmi 20 % z celkovych technickych
rezerv s tim, Ze dluhopisy vydané jednou spolecnosti nesmi piekrocit 5 % z celkovych
technickych rezerv,

d) pro pokladni¢ni poukazky 75 % z celkovych technickych rezerv,

e) pro kotované¢ komunalni dluhopisy 20 % =z celkovych technickych rezerv, ptiCemz
komunalni dluhopisy vydané jednim subjektem nesmi ptekrocit 5 % z celkovych technickych
rezerv,

f) pro ptijcky, uvéry a jiné pohledavky, jejichz splnéni je zajisSténo bankovni zarukou, 10 % z
celkovych technickych rezerv s tim, ze stejnému vypujcovateli lze poskytnout phjcku
maximalné do vyse 5 % celkovych technickych rezerv,

g) pro sménky, jejichz spInéni je zajisténo bankovnim sméne¢nym rukojemstvim (bankovnim
avalem), 2) 10 % z celkovych technickych rezerv,

h) pro nemovitosti na izemi ¢lenskych stath 20 % z celkovych technickych rezerv, pozemek
nebo budova zapsana v katastru nemovitosti jako jedna nemovitost nesmi piekrocit 10 % z
celkovych technickych rezerv,

1) pro hypotecni zastavni listy 50 % z celkovych technickych rezerv, ptfiCemz hypotecni
zastavni listy vydané stejnym emitentem nesmi piekrocit 20 % z celkovych technickych
rezerv,

J) pro kotované akcie az do vyse 10 % z celkovych technickych rezerv, ptiCemz akcie vydané
jednim emitentem nesmi piekrocit 5 % z celkovych technickych rezerv,

k) pro vklady a vklady potvrzené vkladovym certifikditem, vkladnim listem ¢i jinym

obdobnym dokumentem u bank, které maji povoleni plisobit na uzemi ¢lenskych stath jako
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banka, 50 % z celkovych technickych rezerv; tyto vklady u jedné banky nesmi piekrocit 20 %
z celkovych technickych rezerv; tato polozka nezahrnuje bézné Ucty, ze kterych jsou hrazeny
provozni naklady,

1) pro pfedméty a dila umélecké kulturni hodnoty ocenénd nejméné 2 znalci, za podminky
jejich pojiSténi pro piipad poskozeni, zniCeni, ztraty nebo odcizeni u jiné pojistovny 5 %
z celkovych technickych rezerv,

m) pro dluhopisy vydané Evropskou investi¢ni bankou, Evropskou centralni bankou,
Evropskou bankou pro obnovu a rozvoj nebo Mezinarodni bankou pro obnovu a rozvoj, 75 %
z celkovych technickych rezerv,

n) pro cenné papiry vydané jednotkou kolektivniho investovani 20 % z celkovych
technickych rezerv; tyto cenné papiry vydané jednim emitentem nesmi piekrocit 5 % z
celkovych technickych rezerv.

(2) Finan¢ni umisténi dale zahrnuje:

a) zahrani¢ni cenné papiry, 3) s nimiz se obchoduje na regulovaném trhu ¢lenskych statt
Organizace pro ekonomickou spolupraci a rozvoj, az do vyse 10 % z celkovych technickych
rezerv, cenné papiry vydané jednim emitentem nesmi piekrocit 5 % z celkovych technickych
rezerv,

b) pljcky pojisténym, kteti uzavieli s pojisStovnou smlouvu na Zivotni pojiSténi, aZ do vySe
5 % z celkovych technickych rezerv,

c) zajiStovaci derivaty; tyto zajiStovaci ndstroje smi zajiStovat pouze polozky uvedené v
odstavci 1 a odstavci 2 pism. a); pfitom zajiStovaci derivaty jako polozka finan¢niho umisténi
nesmi prekrocit 5 % z celkovych technickych rezerv,

d) pohledavky za zajiStovnami aZ do vySe 50 % z celkovych technickych rezerv; tyto
pohledavky mohou pojistovny pouzit do skladby finan¢niho umisténi aZz po odecteni vSech

zavazkl vaci zajiStovnam.

Zdroj: Unie spolecnosti financniho zprostredkovani a poradenstvi [online]. 2006 [cit. 2008-05-17]. Dostupny z
WWW: <http://www.usfcr.cz/zakony/vyhl 303 2004.pdf>.
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P¥iloha 2 - Finanéni umisténi TR v ZP

CESKA NARODNI BANKA

Viykaz o vysi technickych rezerv a skladbé financniho umisténi - Zivotni pojisténi
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Zdroj: Ceskd ndarodni banka [online]. 2003-2008 [cit. 2008-05-08]. Dostupny z WWW:
<http://www.cnb.cz/m2export/sites/www.cnb.cz/cs/dohled fin_trh/dohled pojistovny/souhrnne udaje/download/2006 TR ziv_poj.pdf>
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P¥iloha 3 - Umrtnostni tabulka - Zeny

2006 Ceska republika
Zeny Females
vék age qx pX IX dx Lx Tx ex

0 0,002691 0,997309 100000 269 99752 7967177 79,67
1 0,000246 0,999754 99731 25 99719 7867424 78,89
2 0,000300 0,999700 99706 30 99691 7767706 77,9
3 0,000066 0,999934 99676 7 99673 7668014 76,93
4 0,000092 0,999908 99670 9 99665 7568341 75,93
5 0,000068 0,999932 99661 7 99657 7468676 74,94
6 0,000091 0,999909 99654 9 99649 7369018 73,95
7 0,000092 0,999908 99645 9 99640 7269369 72,95
8 0,000103 0,999897 99636 10 99631 7169729 71,96
9 0,000106 0,999894 99625 11 99620 7070098 70,97
10 0,000078 0,999922 99615 8 99611 6970478 69,97
11 0,000069 0,999931 99607 7 99604 6870867 68,98
12 0,000050 0,999950 99600 5 99598 6771263 67,98
13 0,000060 0,999940 99595 6 99592 6671666 66,99
14 0,000078 0,999922 99589 8 99585 6572073 65,99
15 0,000112 0,999888 99581 11 99576 6472488 65,00
16 0,000155 0,999845 99570 15 99563 6372912 64,00
17 0,000187 0,999813 99555 19 99546 6273349 63,01
18 0,000231 0,999769 99536 23 99525 6173804 62,03
19 0,000265 0,999735 99513 26 99500 6074279 61,04
20 0,000247 0,999753 99487 25 99475 5974779 60,06
21 0,000242 0,999758 99462 24 99450 5875304 59,07
22 0,000278 0,999722 99438 28 99425 5775854 58,08
23 0,000288 0,999712 99411 29 99396 5676429 57,10
24 0,000272 0,999728 99382 27 99369 5577033 56,12
25 0,000247 0,999753 99355 25 99343 5477664 55,13
26 0,000213 0,999787 99330 21 99320 5378321 54,15
27 0,000220 0,999780 99309 22 99298 5279002 53,16
28 0,000293 0,999707 99287 29 99273 5179703 52,17
29 0,000362 0,999638 99258 36 99240 5080430 51,18
30 0,000362 0,999638 99222 36 99204 4981190 50,20
31 0,000351 0,999649 99186 35 99169 4881986 49,22
32 0,000376 0,999624 99152 37 99133 4782817 48,24
33 0,000423 0,999577 99114 42 99093 4683684 47,26
34 0,000507 0,999493 99072 50 99047 4584590 46,28
35 0,000581 0,999419 99022 58 98993 4485543 45,30
36 0,000614 0,999386 98965 61 98934 4386550 44,32
37 0,000680 0,999320 98904 67 98870 4287615 43,35
38 0,000773 0,999227 98837 76 98798 4188745 42,38
39 0,000866 0,999134 98760 86 98717 4089947 41,41
40 0,000999 0,999001 98675 99 98625 3991230 40,45
41 0,001120 0,998880 98576 110 98521 3892604 39,49
42 0,001282 0,998718 98466 126 98402 3794084 38,53
43 0,001402 0,998598 98339 138 98270 3695681 37,58
44 0,001477 0,998523 98201 145 98129 3597411 36,63
45 0,001615 0,998385 98056 158 97977 3499282 35,69
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46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
96
97
98
99

0,001815
0,002044
0,002276
0,002355
0,002568
0,002907
0,003247
0,003614
0,004076
0,004364
0,004840
0,005361
0,005768
0,006261
0,007100
0,007875
0,008758
0,009542
0,010302
0,010971
0,011996
0,013185
0,014516
0,015628
0,017707
0,019938
0,022487
0,025550
0,028781
0,032492
0,036931
0,042050
0,047605
0,053895
0,061185
0,069370
0,078804
0,089242
0,102334
0,116487
0,133446
0,151935
0,172805
0,196275
0,222562
0,251862
0,284338
0,320106
0,359207
0,401588
0,447071
0,495329
0,545860
0,597971

0,998185
0,997956
0,997724
0,997645
0,997432
0,997093
0,996753
0,996386
0,995924
0,995636
0,995160
0,994639
0,994232
0,993739
0,992900
0,992125
0,991242
0,990458
0,989698
0,989029
0,988004
0,986815
0,985484
0,984372
0,982293
0,980062
0,977513
0,974450
0,971219
0,967508
0,963069
0,957950
0,952395
0,946105
0,938815
0,930630
0,921196
0,910758
0,897666
0,883513
0,866554
0,848065
0,827195
0,803725
0,777438
0,748138
0,715662
0,679894
0,640793
0,598412
0,552929
0,504671
0,454140
0,402029

97898
97720
97521
97299
97070
96820
96539
96225
95878
95487
95070
94610
94103
93560
92974
92314
91587
90785
89919
88992
88016
86960
85814
84568
83246
81772
80142
78340
76338
74141
71732
69083
66178
63028
59631
55982
52099
47993
43710
39237
34667
30040
25476
21074
16938
13168
9851
7050
4793
3072
1838
1016
513
233
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178
200
222
229
249
281
313
348
391
417
460
507
543
586
660
727
802
866
926
976

1056

1147

1246

1322

1474

1630

1802

2002

2197

2409

2649

2905

3150

3397

3649

3883

4106

4283

4473

4571

4626

4564

4402

4136

3770

3316

2801

2257

1722

1234
822
503
280
139

97809
97621
97410
97184
96945
96680
96382
96052
95682
95279
94840
94356
93831
93267
92644
91951
91186
90352
89456
88504
87488
86387
85191
83907
82509
80957
79241
77339
75240
72937
70408
67631
64603
61329
57807
54041
50046
45852
41474
36952
32353
27758
23275
19006
15053
11510
8451
5922
3933
2455
1427
765
373
163

3401304
3303495
3205875
3108465
3011281
2914336
2817656
2721274
2625222
2529540
2434261
2339421
2245065
2151233
2057966
1965322
1873371
1782185
1691833
1602377
1513873
1426385
1339998
1254807
1170899
1088390
1007433
928192
850852
775613
702676
632268
564637
500034
438705
380898
326858
276812
230960
189486
152535
120181
92423
69148
50142
35089
23580
15129
9207
5274
2820
1392
628

255

34,74
33,81
32,87
31,95
31,02
30,10
29,19
28,28
27,38
26,49
25,60
24,73
23,86
22,99
22,13
21,29
20,45
19,63
18,82
18,01
17,20
16,40
15,62
14,84
14,07
13,31
12,57
11,85
11,15
10,46
9,80
9,15
8,53
7,93
7,36
6,80
6,27
5,77
5,28
4,83
4,40
4,00
3,63
3,28
2,96
2,66
2,39
2,15
1,92
1,72
1,53
1,37
1,22
1,09



100
101
102
103

Zdroj: Cesky statisticky vi7ad [online]. 2008 [cit. 2008-05-20]. Dostupny z
WWW: <http://www.czso.cz/csu/2007edicniplan.nsf/p/4002-07>.
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Piiloha 4 - Umrtnostni tabulka — muzi

2006 Ceska republika
Muzi Males
vék age qx pX IX dx Lx Tx ex

0 0,003911 0,996089 100000 391 99640 7344842 73,45
1 0,000253 0,999747 99609 25 99596 7245202 72,74
2 0,000162 0,999838 99584 16 99576 7145605 71,75
3 0,000249 0,999751 99568 25 99555 7046030 70,77
4 0,000186 0,999814 99543 18 99534 6946474 69,78
5 0,000196 0,999804 99524 20 99515 6846941 68,80
6 0,000159 0,999841 99505 16 99497 6747426 67,81
7 0,000188 0,999812 99489 19 99480 6647930 66,82
8 0,000204 0,999796 99470 20 99460 6548450 65,83
9 0,000184 0,999816 99450 18 99441 6448990 64,85
10 0,000167 0,999833 99432 17 99423 6349549 63,86
11 0,000154 0,999846 99415 15 99407 6250126 62,87
12 0,000137 0,999863 99400 14 99393 6150718 61,88
13 0,000173 0,999827 99386 17 99378 6051326 60,89
14 0,000253 0,999747 99369 25 99356 5951948 59,90
15 0,000289 0,999711 99344 29 99329 5852592 58,91
16 0,000426 0,999574 99315 42 99294 5753262 57,93
17 0,000566 0,999434 99273 56 99245 5653968 56,95
18 0,000705 0,999295 99217 70 99182 5554724 55,99
19 0,000845 0,999155 99147 84 99105 5455542 55,02
20 0,000909 0,999091 99063 90 99018 5356437 54,07
21 0,000876 0,999124 98973 87 98929 5257420 53,12
22 0,000929 0,999071 98886 92 98840 5158490 52,17
23 0,000878 0,999122 98794 87 98751 5059650 51,21
24 0,000860 0,999140 98707 85 98665 4960899 50,26
25 0,000856 0,999144 98622 84 98580 4862234 49,30
26 0,000770 0,999230 98538 76 98500 4763654 48,34
27 0,000779 0,999221 98462 77 98424 4665154 47,38
28 0,000801 0,999199 98385 79 98346 4566730 46,42
29 0,000821 0,999179 98307 81 98266 4468384 45,45
30 0,000865 0,999135 98226 85 98183 4370118 44,49
31 0,000923 0,999077 98141 91 98096 4271935 43,53
32 0,000949 0,999051 98050 93 98004 4173839 42,57
33 0,001079 0,998921 97957 106 97905 4075835 41,61
34 0,001124 0,998876 97852 110 97797 3977930 40,65
35 0,001280 0,998720 97742 125 97679 3880134 39,70
36 0,001377 0,998623 97617 134 97549 3782454 38,75
37 0,001510 0,998490 97482 147 97409 3684905 37,80
38 0,001630 0,998370 97335 159 97256 3587497 36,86
39 0,001830 0,998170 97176 178 97087 3490241 35,92
40 0,001988 0,998012 96998 193 96902 3393154 34,98
41 0,002130 0,997870 96806 206 96702 3296252 34,05
42 0,002397 0,997603 96599 232 96484 3199549 33,12
43 0,002714 0,997286 96368 262 96237 3103066 32,20
44 0,003099 0,996901 96106 298 95957 3006829 31,29
45 0,003587 0,996413 95808 344 95637 2910871 30,38
46 0,004125 0,995875 95465 394 95268 2815235 29,49
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47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59
60
61
62
63
64
65
66
67
68
69
70
71
72
73
74
75
76
77
78
79
80
81
82
83
84
85
86
87
88
89
90
91
92
93
94
95
9%
97
98
99

100

0,004583
0,005029
0,005518
0,006209
0,006913
0,007796
0,008875
0,009620
0,010433
0,011277
0,011871
0,012918
0,014344
0,016186
0,018030
0,019815
0,021083
0,022152
0,023548
0,025503
0,027935
0,030428
0,032720
0,035057
0,037918
0,041019
0,045818
0,050406
0,055056
0,059605
0,066022
0,072667
0,079768
0,088397
0,097464
0,107255
0,119275
0,131372
0,145264
0,158943
0,175167
0,192938
0,212355
0,233514
0,256500
0,281386
0,308228
0,337055
0,367868
0,400628
0,435253
0,471605
0,509488
0,548640

0,995417
0,994971
0,994482
0,993791
0,993087
0,992204
0,991125
0,990380
0,989567
0,988723
0,988129
0,987082
0,985656
0,983814
0,981970
0,980185
0,978917
0,977848
0,976452
0,074497
0,972065
0,969572
0,967280
0,964943
0,962082
0,958981
0,954182
0,949594
0,044944
0,940395
0,933978
0,927333
0,920232
0,911603
0,902536
0,892745
0,880725
0,868628
0,854736
0,841057
0,824833
0,807062
0,787645
0,766486
0,743500
0,718614
0,691772
0,662945
0,632132
0,599372
0,564747
0,528395
0,490512
0,451360

95071
94635
94159
93640
93059
92415
91695
90881
90007
89068
88063
87018
85894
84662
83291
81790
80169
78479
76740
74933
73022
70982
68823
66571
64237
61801
59266
56551
53700
50744
47719
44569
41330
38033
34671
31292
27936
24604
21371
18267
15364
12672
10227
8056
6174
4591
3299
2282
1513
956
573
324
171
84

76

436
476
520
581
643
720
814
874
939
1004
1045
1124
1232
1370
1502
1621
1690
1738
1807
1911
2040
2160
2252
2334
2436
2535
2715
2850
2957
3025
3151
3239
3297
3362
3379
3356
3332
3232
3105
2903
2691
2445
2172
1881
1584
1292
1017
769
557
383
249
153
87
46

94853
94397
93900
93349
92737
92055
91288
90444
89537
88565
87541
86456
85278
83977
82540
80979
79324
77610
75837
73978
72002
69902
67697
65404
63019
60534
57908
55125
52222
49231
46144
42949
39682
36352
32982
29614
26270
22988
19819
16815
14018
11450
9141
7115
5383
3945
2791
1898
1235
765
448
247
127
61

2719967
2625113
2530716
2436816
2343467
2250730
2158675
2067388
1976944
1887407
1798841
1711301
1624845
1539567
1455591
1373050
1292071
1212747
1135138
1059301
985323
913321
843418
775722
710318
647299
586765
528857
473731
421509
372278
326134
283185
243503
207151
174170
144556
118286
95298
75479
58664
44646
33196
24054
16939
115657
7612
4821
2924
1689
925
476
229

101

28,61
27,74
26,88
26,02
25,18
24,35
23,54
22,75
21,96
21,19
20,43
19,67
18,92
18,18
17,48
16,79
16,12
15,45
14,79
14,14
13,49
12,87
12,25
11,65
11,06
10,47
9,90
9,35
8,82
8,31
7,80
7,32
6,85
6,40
5,97
5,57
517
4,81
4,46
4,13
3,82
3,52
3,25
2,99
2,74
2,52
2,31
2,11
1,93
1,77
1,61
1,47
1,34
1,21



101 0,588728 0,411272 38 22
102 0,629352 0,370648 16 10
103 1,000000 0,000000 6 6

Zdroj: Cesky statisticky 1i7ad [online]. 2008 [cit. 2008-05-20]. Dostupny z
WWW: <http://www.czso.cz/csu/2007edicniplan.nsf/p/4002-07>.
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27
11

40
14

1,06
0,87
0,50



Ptiloha 5 - Clenské pojistovny CAP

Zdroj:  Ceskd  asociace  pojistoven  [online].

€%20pojistovny>

YEGON

AEGON Pojistovna, a.s.

Allianz

Allianz pojistovna, a.s.

AVIVA

Zivatni pajisfovna
Aviva zivotni pojistovna, a.s.

A -
Ll

FIMAMCHI
ZABEZPECENI

AXA Zivotni pojistovna a.s.

efcrp

VIEWHE INSURANCE GROUP
Ceska podnikatelska pojistovna, a.s.,
Vienna Insurance Group

CESKA
POJISTOVMA

Ceska pojistovna a.s.

“:‘ | CP ZDRAV

Ceska pojistovna ZDRAVI a.s.

o
CSORB Pojistovna

CSOB Pojistovna, a.s., €len holdingu
¢soB

2008 [cit. 2008-03-25]. Dostupny z WWW:
<http://www.cap.cz/ZobrazList.aspx?item=KONTAKTY_ CLENOVE_CAP&zobrazeni=pro%20web%20c¢lensk

78

D.A.S. pojistovna pravni ochrany, a.s.
S)EVROPSKA

Evropska Cestovni Pojistovna, a.s.

Exportni garanéni a pojistovaci
spolecnost, a.s.

@ifin

GENERALI
-

Generali Pojistovna a.s.

HASICSKA
e
PORES TN AL

Hasiéska vzajemna pojistovna, a.s.

HDI

ING &

ING Zivotni pojistovna N.V., pobo&ka pro
Ceskou republiku

KB
1 Pojigtovna

Komeréni pojistovna, a.s.

Kooperativa
ViEmsa InSuRascE GRour



Kooperativa pojistovna, a.s., Vienna
Insurance Group

m CARDIF

AR PARIBAS Campany

POJISTOVNA CARDIF PRO VITA, a.s.

SPO)

Gagml RFEMITILEY

Pojistovna Ceské spofitelny, a.s.

A

Pojistovna VZP, a.s.

AMCICO EXE 0.

PRVNI AMERICKO-CESKA POJISTOVNA,

a.s. (AMCICO AIG Life)

SLAVIA

- Pojitfovna
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Slavia pojistovna a.s.

triglav
pajidtovne &%

Triglav pojistovna, a.s.

Il"‘t
——

UNIQA

P it grmaTann

UNIQA pojistovna, a.s.

- VICTORIA — —
VOLKSBANKER %
[

VICTORIA VOLKSBANKEN poji$tovna,
a.S.

P

wistenrot

POJTATOVEA , .
Wiistenrot pojistovna, pobocka pro
Ceskou republiku

P

wilstenrot

Ervorni PogiEhova

Wiistenrot, Zivotni pojistovna, a.s.



