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Uvod

Rozpadem Ceskoslovenska vznikla dne 1. ledna 1993 Ceska republika. O jedenact
let pozdéji 1. kvétna 2004 vstoupila do Evropské unie. Tato diplomova prace si klade za cil
analyzovat hospodarsky vyvoj (¢tyF zakladnich hospodarskych cili) naSi zemé
v obdobi jedenacti let mezi témito udalostmi a na konkrétnim piikladu CR demonstrovat
moznost aplikace rtiznych statistickych metod. K testovani jsem si mimo jiné zvolila vyvoj
HDP a inflace ve vybranych letech v jednotlivych zemich EU, kde neptedpokladam
vyrazné rozdily. Pti celkovém srovnani ¢lenskych zemi EU a kontroverzniho Turecka

naopak ocekavam rozdily vyrazné.

V makroekonomické analyze se stietava teorie s fakty. Zplsob, jakym vniméame
a interpretujeme fakta zavisi do znaéné miry na teorii, z nizZ vychazime, tzn. Ze znalost
makroekonomické teorie poskytuje ramec pro makroekonomickou analyzu, ale je nezbytna

1 pro pochopeni pfi¢innych vztahli a souvislosti a tudiz pro interpretaci faktu.

Proto se tato prace snazi i o vyklad makroekonomické teorie, ktery je bezpochyby
potiebny k pochopeni nésledné statistické analyzy, protoze makroekonomickéd analyza
se neobejde bez statistiky, kterd nas ,,vyzbrojuje* statistickymi metodami, které

se v analyze b&zné€ vyuzivaji, ale 1 statistickymi udaji, které¢ shromazd’uje.

S urcitou nadsazkou by se dalo fici, Ze makroekonomickd analyza je urcitou
syntézou makroekonomické teorie, statistiky a hospodarské politiky, neb délici ¢ara mezi

v . . . , .. y . . W v v 7 w sl
témito disciplinami je volna a jsme velice Casto svédky, Ze se vzajemné prostupuji.

Analyza ekonomického vyvoje zemé je velmi slozitd véc, nebot’ ekonomiku
ovliviiuje nesCetné mnozstvi faktorli, znichz mnohé se daji interpretovat rGzné
(makroekonomickad analyza neni prosta subjektivnich pohledil). Analyza vSak neni pouhym
popisem zmeén, které probihaji v narodnim hospodaistvi. Vlastni analyza musi ukazovat
hlavni faktory a zékladni hybné sily, které na ekonomicky vyvoj plsobily. Obecné
se hospodatska politika musi snazit o dosazeni 4 zékladnich cild, a to dostate¢ného rlstu
HDP, nizké miry inflace, pfijatelné miry nezaméstnanosti a vyrovnané platebni bilance.

4

Prave na tyto cile se zaméii i tato diplomova prace.

"' Srov.: SPEVACEK, Vojtéch: Makroekonomickd analyza a prognéza (1996, str. 2)
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1 Teoreticka vychodiska

Recké slovo makros (velky) napovida, Ze makroekonomie se zabyva souhrnnymi
(neboli agregatnimi) ekonomickymi jevy. Makroekonomie tedy zkoumd rozhodovani

subjekti agregovanych na trovni celého narodniho hospodaistvi.

Co se tyce hospodaiské politiky, ta musi vychazet z neustalého sledovani vyvoje
narodniho hospodafistvi, jeho kratkodobych zmén, ale 1 dlouhodobych tendenci, aby mohla
pfijimat opatfeni, kterd by podporovala rovnovazny a efektivni ekonomicky rozvoj.
K urceni ekonomické vyspé€losti zemé a jeji vykonnosti v daném obdobi jsou rozhodujici

ukazatele ctyt zdkladnich cilti hospodatské politikyz, za néZ jsou povazovany:

rast HDP,?

zamestnanost,

stabilita cenové hladiny,
- vyrovnana platebni bilance.

Analyza téchto ukazatell je i cilem této diplomové prace a v nésledujici kapitole

budou nejprve teoreticky charakterizovany.

? Tyto &tyfi zakladni cile hospodatské politiky byvaji &asto oznatovany jako tzv. magicky &tyfuhelnik

nebo démanty bohatstvi.

3 Vychozi podminkou mezinarodniho srovnani tdaji o hrubém domacim produktu a jeho slozek,
je jednotné vymezeni pouzivanych ukazatelt, které stanovuji metodologiec SNA93 — publikace OSN Systém
narodnich u¢td (Systém of National Accounts), a vramci ¢lenskych a kandidatskych zemi EU

z ni vychazejici Evropsky systém ucti ESA95 (European Systém of Accounts) .

Dalsi podminkou je pfevedeni udaji vyjadfovanych v narodnich ménach a cenach na spoleénou
ménu a mezinarodné srovnatelné ceny. Po takové upravé je mozno provadét napt. srovnani ekonomické
urovné mezi zemémi a z udajl o parité kupni sily odvozovat indexy cenové urovné. Souvisejici zjiStovani

a propocty jsou provadény v ramei mezinarodnich programi realizovanych EUROSTATem a OECD.
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1.1 Zakladni makroekonomické veliCiny
Tato kapitola nam pftiblizi jednotlivé cile hospodarské politiky.
1.1.1 Produkt

Makroekonomicky kolobéh vyjadiuje pohyb vychozi (zdkladni) makroekonomické
veli€iny, tj. produktu (a jemu odpovidajicimu dichodu).

Zakladnim ukazatelem ekonomické aktivity je hruby domaci produkt (HDP)*,
tedy hodnota findlnich vyrobkil a sluzeb, které byly nové vyprodukovany v dané zemi
(tzv. rezidenty) v prib¢hu stanoveného casového obdobi. Velikost hrubého domaciho
produktu (HDP na obyvatele) a jeho zména v Case poskytuji zakladni informace
o ekonomické Urovni a vykonnosti zemé¢. Stabilitu (udrZzitelnost) této vykonnosti ovliviiuje
vyvoj ukazatelll vnitini a vnéj$i rovnovahy.

Produkt mtizeme dale specifikovat jako:

- hruby domdci produkt (HDP) — je vysledkem fungovéani vyrobnich faktort,

umisténych v dané zemi, bez ohledu na to, kdo je jejich vlastnikem,

- hruby narodni produkt (HNP) — pfedstavuje vysledek fungovani vyrobnich

faktord ve vlastnictvi rezidentd dané zems.’
K méfeni domaciho produktu se pouzivaji tfi zdkladni metody:
- vydajova,
- vyrobni,

. .6
- duchodova’.

S doméacim produktem spojujeme blahobyt &i bohatstvi. Ale produkt neni zcela jejich spolehlivym
méfitkem. Blahobyt neni méfitelna veli¢ina — zahrnuje neméfitelné véci jako uzitek z volného ¢asu ¢i Cistého
vzduchu. Déle nesmime zaménovat produkt a bohatstvi. Produkt je tok, bohatstvi je stav. Produkt

je prirstek bohatstvi.

> Statisticky je tato okolnost zohlednéna tim, ze k HDP jsou pfipocteny diichody z vyrobnich faktora
ve vlastnictvi rezidentli (tuzemcu), které funguji v zahrani¢i, a odecteny dichody z vyrobnich faktort
ve vlastnictvi nerezidenti (cizozemct), které funguji v dané narodni ekonomice. Zkracené feCeno - HDP

je zvysen o saldo zahrani¢nich obchodt (toto saldo muze byt jak kladné, tak nulové i zaporné).

® Statistika narodnich u&ti ji pouZiva pouze jako metodu podpirnou.
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Vydajova metoda

Tato metoda vychazi z jednoduchého poznatku, ze penézni vydaj na zboZi je roven
hodnoté tohoto zbozi. Plati:

domaci produkt = agregatni vydaje
Vydajova metoda vyjadieni HDP je tedy zalozena na méfteni slozek poptavky.
HDP=C+1+ G +NX

kde: C —vydaje domécnosti na spotiebni statky (jedna se o nejvétsi vydajovou polozku)

I — soukromé vydaje na investiéni statky’ - hrubé soukromé investiéni vydaje

G - vydaje vlady na ndkup vyrobkt a sluzeb (vyjma transferi)

NX — ¢isty export, tj. rozdil mezi vyvozem (X) a dovozem (M) — vydaje zahrani¢nich
subjekti (Casto se jedna o zadpornou velicinu)

Musime zapocitat jen vydaje na vyrobky vyrobené v daném roce a abychom
se vyhnuli dvojimu zapocteni, zapocitavaji se jen vydaje na finalni produkty, nikoli
vydaje na meziprodukty.

Zohlednime-li saldo zahrani¢nich dichodl, =ziskame HNP. Odectenim
znehodnoceni kapitalu (amortizaci) zjistime Cisty domaci (narodni) produkt.

Uvedené rozclenéni vydaji zohlediuje specifické potieby ekonomické teorie,
zejména specifikaci odliSnych zpiisobli chovani makroekonomickych subjektu.

Ve statistickych pfistupech (SNA93 a ESA95) byva struktura vydajii na nakup
jednotlivych soucasti HDP ¢lenéna nésledujicim zpisobem (nazorné i nésledujici tabulka):

- konecna spotieba, a to domdacnosti a vlady (tedy C + G¢)

7 Pod pojmem investiéni statky mame na mysli statky dopliujici a rozsifujici fyzicky kapital, véetnd
s nimi spojeného nehmotného pfislusenstvi (software, ...). Nejde tedy o investice ve smyslu finan¢niho
investovani (bankovni vklady, ndkup CP) nebo o investice do lidského kapitalu (ziskani, udrzeni a zvyseni

kvalifikace).
Investice maji dvé soucasti:

a) investice do fixniho kapitalu — dochazi k postupnému znehodnoceni (opotiebeni),
b) investice do zasob — tvoteny prirdstkem zasob podnikii.

Celkové jde o tzv. hrubé investice (brutto - Ig), jejichz hodnota mize byt rozdélena do dvou ¢asti:
a) investice obnovovaci (restitu¢ni — I) — pfiblizné odpovidajici amortizaci (opotiebeni)

b) investice Cisté (netto — Iy) 2> Ig=Ix + Iy

16



- hruba tvorba kapitdlu, a to fixniho kapitdlu a pfirdstku zasob (nerozliSeno

nalaGy)

- &isty export (NX).
tabulka 1 - Vydajova metoda

Vydajova metoda

Vydaje na konec¢nou spottebu
+ Hruba tvorba kapitalu

= Domaci poptavka
+ Vyvozy zboZi a sluzeb

= Konecna poptavka

- Dovozy zbozi a sluzeb

= Hruby domaci produkt

Zdroj: Kadetabkova, B.; Zaklady makroekonomické analyzy
Vyrobni metoda
Vyrobni metoda spo€iva v tom, Ze seCteme hodnotu vyrobkt a sluzeb vyrobenych
v daném roce. Pfitom musime respektovat dvé pravidla:
- zapocitavaji se jen vyrobky vyrobené v daném roce;
- kazdy vyrobek se do domaciho produktu zapocte jen jednou.

Nékolikanasobnému zapocitani n€kterych produktl zabranime tak, Ze se u kazdého
vyrobce zapocita jen jeho pridana hodnota. Hruba pfidana hodnota odvétvi je definovana

jako rozdil mezi produkci a mezispotiebou. Pak plati:
¥ p¥idanych hodnot = domaci produkt’

S vyuzitim této metody je vyjadfovana struktura hrubé ptidané hodnoty podle

odvétvi na zéklad€ odvétvove klasifikace ekonomickych &innosti'® (OKEC)'.

Nazornégji op¢€t v nésledujici tabulce.

¥ KADERABKOVA, Bozena: Zdklady makroekonomické analyzy (2003)

Y HOLMAN, Robert: Makroekonomie — stiedné pokrocily kurz (2004, str. 19)

"V EU-15 je nejvy$si podil sluzeb (r. 2001 dosahl 70%) a vjejich ramci podil podnikovych
a financ¢nich sluzeb naopak velmi nizky je podil zemédelstvi.

! Podrobna struktura OKEC zobrazena v piiloze 1.
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tabulka 2 - Vyrobni metoda

Vyrobni metoda

Produkce
- Mezispotieba

= Hrubd piidand hodnota

+ Dané z produkti
- Dotace na produkty

+ FISIM (= financial intermmediation services indirectly
measured = finanéni zprostiedkovatelské sluzby
neptimo méfené)

= Hruby domaci produkt

Zdroj: Kadetabkova, B.; Zdklady makroekonomické analyzy
Diichodova metoda

Duchodova metoda ptedstavuje tfeti mozny zplisob méfeni domdaciho produktu.
Vychézi z jednoduchého poznatku, ze kazdy vydaj je né¢im diichodem. Tedy z odhadii
slozek ptidané hodnoty odvétvi, tj. s€itd diichody, které vznikaji pii vyrob¢, a zachycuje
jejich (prvotni) rozd&leni mezi vyrobni faktory a vladu'?. Podrobn&ji tabulka 3.

Pokud k HDP pficteme salda dani sniZenych o dotace, ndhrad zaméstnanciim
adiachodli zvlastnictvi rezidenti a nerezident, ziskdme hruby ndrodni duchod
a po odecteni spotieby fixniho kapitalu cisty narodni diichod. Pti¢tenim sald béznych dani,
socialnich prispévkil, socidlnich davek a ostatnich béZznych transfert, ziskdme Ccisty
ndrodni disponibilni diichod, ktery je rozd&len mezi spottebu a Gspory. "

tabulka 3 - Duchodova metoda

Dichodova metoda

Néhrady zaméstnanciim

+ Hruby provozni pfebytek a smiSeny dichod

+ Dang¢ z vyroby a z dovozu

- Dotace na produkty a ostatni dotace na vyrobu

= Hruby domaci produkt

Zdroj: Kadetabkova, B.; Zdaklady makroekonomické analyzy

2V priméru nejvétsi je podil polozky nahrad zaméstnancim a jejich pfevazna &ast vstupuje
do disponibilnich dichodi doméacnosti a je vénovana na spotiebu, rist podilu provozniho ptebytku naopak

posiluje investice.

" KADERABKOVA, Bozena: Ziklady makroekonomické analyzy (2003)
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Srovnani tFi metod

Vysledky vSech tfi zplisobi vyjadfeni makroekonomického produktu musi byt
shodné, abstrahujeme-li od statistickych a eviden¢nich nepifesnosti a chyb. Toto srovnani
vyjadfuje nasledujici tabulka:

tabulka 4 - Srovnani tii metod

TVORBA ROZDELEN{ UZITI
vyrobni metoda diichodova metoda vydajova metoda

pridand hodnota sektorti | mzdy, uroky, renty, zisky, aj. | spotreba domdcnosti (C)

- primamniho (= disty domdci  produkt | hryupé soukromé investice @D
- sekundarniho | ¥ cenach vyrobnich faktorit)

- tercialniho

viadni nakupy (G)

+ znehodnoceni kapitalu cisty export (NX)

+ nepiimé dané

- subvence

hruby domaci produkt (v trZnich cenach)"

Zdroj: Helisek, M.; Makroekonomie — zakladni kurs (2000, str. 26)

Vysledné udaje ziskané prvnimi dvéma metodami (vydajovd, vyrobni) lze
prezentovat v nominalnim a realném vyjadieni, tj. pii1 sledovani vyvoje HDP v Case
je mozno oddélit zmény zpusobené riistem cen (P) a ristem objemu (Q). Jestlize k ocenéni
produktl pouzijeme ceny bézného roku, jedna se o tzv. nominalni produkt, ale vyuziji-li

se ceny ur¢itého zékladniho roku, jde o produkt realny. °

V nésledujici kapitole je rozpracovana problematika nezaméstnanosti.

' Statistikové se snazi priblizit vypotet HDP vice realité. Napt. v roce 2003 zacali do HDP nové
zapocitavat nékteré nové polozky, ¢imz ho zvysili o 3,8%. Jednalo se o najemné u doméacnosti bydlicich
ve vlastnich bytech a domech (1,9%), odpisy statnich instituci (0,7%) a pfirtistek hodnoty silnic, dalnic,

mostd a tunelt (1,2%).

S HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zékladni kurs (2000, str. 27)
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1.1.2 Zaméstnanost resp. nezaméstnanost

Populaci zem¢ miizeme obvykle rozc€lenit na ekonomicky aktivni obyvatelstvo
(pracovni silu), tj. zaméstnané a nezameéstnané a obyvatelstvo ekonomicky neaktivni,
jak je patrné z nasledujiciho obrazku.

Obrazek 1 - Populace podle ekonomické aktivity

POPULACE
[ |
EkOIlO.IIIl?ky Ekonomicky
aktivni .,
neaktivni
obyvatelstvo
.o obyvatelstvo
(pracovni sila)
[ |
zameéstnani nezameéstnani

Zdroj: Liska, V. a kol.; Makroekonomie (2004, str. 426)

Zaméstnani (L)

Tuto skupinu tvoii obyvatelstvo 15leté a star$i, které ma placené zaméstnani nebo
sebezaméstnani (v€etné osob docasné v praci nepiitomnych, ale sformalni vazbou

k zaméstnani, jako napf. osoby ve stavu nemocnych nebo na mateiské dovolené).
Nezaméstnani (U)

Obecné tak oznacujeme toho, kdo je schopen pracovat, chce pracovat, aktivné
hleda praci a je bez prace. Tato charakteristika je vSak pfili§ obecnd, proto se 1 z diivodil
moznosti mezindrodniho srovnani vychazi pfi méfeni nezaméstnanosti z definic

Mezinarodni organizace prace (ILO).

Za nezaméstnané jsou v Ceské republice (dle metodiky ILO) povazovany viechny
osoby, které dosdhly 15 a vice let a v daném obdobi soubézné spliovaly tii nasledujici
podminky: '°

a) nebyly zaméstnané,

b) aktivné hledaly praci,

¢) byly pfipraveny k nastupu do prace (nejpozdéji dol14 dntt).

" LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 426)
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Aktivnim hledanim prace se rozumi registrace u ufadu prace nebo soukromé
zprostfedkovatelny prace, dale hledani prace pifimo v podnicich, vyuzivani inzerce,
podnikani krokti pro zaloZeni vlastni firmy, podani zddosti o pracovni povoleni a licence
nebo hledani zaméstnani jinym zplsobem.

Pokud osoba nespliiuje alespon jednu ze tii vySe uvedenych podminek, pak je bud’
zaméstnana, nebo ekonomicky neaktivni.

Ekonomicky aktivni obyvatelstvo (pracovni silu) tvofi celkovy pocet
zaméstnanych a nezaméstnanych pracovnika (L + U).

Ekonomicky neaktivni obyvatelstvo (osoby mimo pracovni silu) jsou osoby, které
nejsou zamestnany a nejsou ekonomicky aktivni, napt. déti predSkolniho veéku, osoby
navstévujici rizné vzdélavaci instituce, starobni diichodci, osoby dlouhodobé nemocné
nebo invalidni apod.

Jestlize chceme urcit vysi nezaméstnanosti, miizeme ji vyjadiit absolutné jako
pocet osob, nebo relativné jako miru nezaméstnanosti.

Mira nezaméstnanosti (1) je procentudlni podil poctu nezaméstnanych na celkové

pracovni sile neboli ekonomicky aktivnim obyvatelstvu, tj.

*100—>(v%)"’

u=

L+U

Kromé obecné miry nezaméstnanosti se zjiStuji také specifické miry

nezaméstnanosti, popisujici nezaméstnanost dle vékové nebo jiné struktury obyvatelstva.

Méfeni nezaméstnanosti neni zcela presné. V Ceské republice je nezaméstnanost
sledovéana na zdklad¢ udaji poskytovanych ufady prace, které jsou publikovany s mési¢ni
frekvenci. Jak bylo uvedeno vyse, ne kazdy, kdo je nezaméstnany, musi byt evidovan
na Gifadu prace. Cesky statisticky ufad proto provadi se &tvrtletni periodicitou vybérové
Setfeni pracovnich sil, v jehoZ ramci zjist'uje také udaje o nezamé&stnanosti. Vysledky obou
zpusobti méfeni nezaméstnanosti v CR jsou navzajem mirné odlisné, a pravdépodobné

.y r v 7 ’ v -1
se odchyluji také od skute¢né miry nezamdstnanosti.'®

""HOLMAN, Robert: Makroekonomie (2004, str. 160)

' Srov.: LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 427)
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Pficin téchto nepfesnosti mize byt nekolik souhrnné je lze oznalit jako skrytou

nezameéstnanost:

a) Lidé, ktefi jsou zamé&stnani na ¢astecny tvazek, jsou pocitani jako zaméstnani,
ale fada znich by moznd rdda pracovala na plny uvazek. Jsou
tzv. podzaméstnani.

b) Lidé, ktefi nenasli praci ani po jejim usilovném hledani a nabyli tak pfesvédcent,
ze pro n¢ vhodna prace neni. Jde o tzv. odrazené pracovniky, kteti ztratili
odvahu hledat préci, ale radi by pracovali. Tim, Ze nehledaji praci, nejsou
zapocitavani mezi nezaméstnané.

¢) Na druhou stranu jsou lidé, ktefi by byli ochotni pracovat pouze pii mnohem
vy$$i mzdé€, nez je mzda v danou chvili pro dané zaméstnani bézna. Jsou to lidé,
kteti maji nerealistickéd o¢ekavani.

V piipadé nezaméstnanosti nejde jen o jeji vysi, ale také délku jejiho trvani a jeji

pfiC¢iny. Kratkodoba nezaméstnanost jisté neni ptijemna, ale jeji dopady nejsou zdaleka tak
velké jako v ptipadé¢ dlouhodobé nezaméstnanosti. Nezaméstnanym se Clovék mize stat

z riznych divodi, podle toho rozlisuje také riizné typy nezaméstnanosti' .
1.1.2.1 Typy nezaméstnanosti

Ekonomové zpravidla uvadéji tfi hlavni typy nezaméstnanosti: frikéni, strukturalni
a cyklickou. Tyto typy souviseji s hlavnimi pfi¢inami nezaméstnanosti a kazdy z nich

ptredstavuje pro makroekonomickou politiku odlisny problém.
Frikéni nezaméstnanost

Frikéni nezaméstnanost je doCasnd nezaméstnanost. Vznika na zakladé¢ pohybu
pracovnikl a je tedy spojena s jejich vstupem na trh prace a vystupem z né€ho, neboli

normalnim obratem pracovni sily.
Jedna se o nezamé&stnanost z divodu:
- ztraty prace na zéklad¢ propusténi (napf. reorganizace podniku),
- dobrovolného opusténi predchoziho zaméstnani (Iépe placend prace, zmeéna
bydliste),

- vstupu do pracovni sily (absolventi, mezinarodni migrace obyvatelstva).

P LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 428)
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Strukturalni nezaméstmanost

Strukturalni zmény, kterymi ekonomika prochazi, vyzaduji pfizptisobeni na strané
zdrojii. Ke strukturalni nezameéstnanosti dochazi tehdy, jestlize toto pfizplisobeni neni
dostatecné rychlé a vede tak k nezaméstnanosti v n¢kterych odvétvich, povolanich nebo
oblastech, ve kterych se poptavka po préci snizuje rychleji nez jeji nabidka.

Strukturdlni zmény mohou pfipravit o misto nékteré pracovniky, jak tomu bylo
napiiklad pfi Gtlumu téZby uhli a omezeni hutni vyroby na Ostravsku v 90. letech minulé¢ho
stoleti > ptiklad strukturalni nezaméstnanosti, ktera vznika, kdyz schopnosti lidi nebo

jejich lokalizace nejsou v souladu s volnymi misty. %

Zietelné rozliSeni mezi frikéni a strukturdlni nezaméstnanosti a jejich meéteni
je obtizné. Frikéni 1 strukturdlni nezaméstnanost se vyznacuji tim, Ze pocet volnych mist
je vys8i nez pocet nezaméstnanych, ale v pfipadé frikéni nezaméstnanosti se nejedna
o nedostatek volnych pracovnich mist, nybrz o hleddni existujicich neobsazenych
pracovnich mist. Strukturdlni trva obvykle déle nez frik¢ni, jelikoz ziskat nové misto
v tomto pitipad¢ vyzaduje rekvalifikaci nebo zménu bydlist¢ a tudiz se stava jistym
spolecenskym problémem. Je vSak nutnym jevem flexibilni ekonomiky, ve které dochazi

ke strukturalnim zmeénam.

Z vyse uvedenych divodl je ziejmé, Ze nezaméstnanost nelze zcela eliminovat.
Je mozné pouze zajistit, aby lid¢é, hledajici praci, ji nasli co nejrychleji — tento stav
je ekonomy nazyvan plnou zaméstnanosti, avSak neznamena to 100% zaméstnanost.

Trh préce je v neustalém pohybu - 1idé jsou propousténi a najimani (viz obrazek 2)
a mira nezamé&stnanosti se pii tomto obratu trhu prace nazyva prirozena mira
nezamestnanosti, ktera je chapana jako dlouhodobé rovnovdzna mira nezaméstnanosti,

kolem niz skute¢na mira nezaméstnanosti kolisa.

Obrazek 2 - Kolobéh mezi zaméstnanosti a nezameéstnanosti

ztrata prace
L

nalezeni prace
«—

Zdroj: Kadetabkova. B.; Uvod do makroekonomie (2003, str. 171)

* HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zdkladni kurs (2000, str. 181)
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Cyklicka nezaméstnanost

Nezaméstnanost vyplyvajici z vSeobecné recese hospodaistvi je nazyvana cyklicka
nezameéstnanost, protoze je spojena s klesajici fazi hospodatského cyklu. V pribéhu recese
je celkova poptavka v ekonomice nedostatend, a tim je i poptavka po praci nizka. V této
situaci je pocet lidi, hledajicich praci, vyssi, nez pocet volnych mist. Snizeni tohoto typu

nezaméstnanosti je jednim z hlavnich cild makroekonomické politiky.*'
1.1.2.2 Disledky nezaméstnanosti

Nezaméstnanost s sebou pifindsi néklady, které jsou piedevsim spojeny s cyklickou
nezameéstnanosti, na druhou stranu mize mit 1 jisté piinosy, zvlasté jde-li o nezaméstnanost
frik¢ni.

Ndaklady nezaméstnanosti

AniZ si to uvédomujeme, uvaluje nezaméstnanost naklady na kazdého z nas.
a) Ztrata agregatniho vystupu a dichodu
Jednd se o naklady piedstavované hodnotou vystupu, kterd by byla nezaméstnanymi
vyprodukovana, kdyby pracovali. Tyto naklady nejsou zanedbatelné. Jestlize je Groven
zaméstnanosti pod plnou zaméstnanosti, pak dochézi ke ztrat¢ vystupu. Pokud dojde
ke zvySeni nezaméstnanosti, pak dochazi ke ztrat¢ vystupu. Pokud dojde ke zvySeni
nezamé&stnanosti o 1 % nad pfirozenou miru nezaméstnanosti, pak se vystup snizi

0 2 —3 % pod svou potencialni Groven. Tento vztah je zndm jako Okunuv zakon.

b) Znehodnoceni lidského kapitalu
Lidsky kapitdl je hodnota vzdé€lani a nabytych schopnosti a dovednosti jedince.
Dlouhotrvajici nezaméstnanost pfispiva ke ztraté¢ téchto schopnosti a tim snizuje
hodnotu lidského kapitalu.

¢) ZvySeni kriminality
U nékterych skupin miZe byt nezaméstnanost spojend 1 s kriminalitou. Jestlize si lidé
nemohou vyd¢lat legalnim zpiisobem, mohou se pokusit ziskat penize prostiednictvim
trestného ¢inu. Vys$i mira nezamé&stnanosti tak miiZze byt spojena s vyssi kriminalitou,

jak je tomu v nékterych regionech.

I Srov.: LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 430)
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d) Ztrata lidské diistojnosti
Dalsim ndkladem nezaméstnanosti je ztrata sebeucty, ktera mtize postihnout zv1aste ty,
kdoz jsou dlouhodobé& nezaméstnani. Spolecenské a psychické naklady nezaméstnanosti
mohou byt mnohem vyznamnéjs$i nez finan¢ni ztraty, i kdyz je obtizné tyto ndklady
zméfit.”?
Prinosy nezaméstnanosti

Ve svétle negativnich dopadii nezamé&stnanosti mize byt tézké uvéfit, ze nekteré
typy nezameéstnanosti mohou mit také néjaky ptinos.

Nicméné si predstavme, Ze aby neexistovala nezaméstnanost, museli bychom
pfijmout prvni zaméstnani, které by bylo k dispozici. Za takovych okolnosti bychom jisté
v praci nebyli spokojeni a projevilo by se to na nasi produktivité prace.

Navic hledat si nové zaméstnani je pravdépodobné snazsi pro nezaméstnané nez
pro zaméstnané na plny tvazek. Také firmy maji vyhody z toho, Ze si mohou vybirat
z vétsiho poctu potencialnich uchazecii, nez kdyby byla nezaméstnanost nulova.

Vyse uvedené pfinosy nezaméstnanosti znamenaji lepSi alokaci zdroji a zlepSuji

tak efektivnost celé ekonomiky.*

2 Srov.: LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 433)

3 LISKA, Vaclav a kol.:Makroekonomie (2004, str. 434)
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1.1.3 Stabilita cenové hladiny — mira inflace

Obecné¢ inflace (pfestoze neexistuje jednotny nazor) znamend vSeobecny rust

cenové hladiny v Case.

Opakem inflace je deflace, tj. snizeni cenové hladiny. Dale se setkdvame s pojmem
desinflace, coz vyjadifuje zpomalovani tempa rastu cenové hladiny, tj. snizovani miry
inflace. V opacném piipadé, tedy v piipadé zvySujici se miry inflace, hovotime
o0 akcelerované inflaci.

Jak jiz bylo feceno, vyse inflace se méii pomoci miry inflace, ktera vyjadiuje tempo
ristu cenové hladiny. Aby mohla byt mira inflace vypocitana, musi se n¢jakym zplisobem
zm¢éfit cenova hladina. A k tomu se pouzivaji 3 cenové indexy: index spotiebitelskych cen

(CPI); index cen vyrobct (PPI); implicitni cenovy deflator HDP (IPD).**
Index spotiebitelskych cen (CPI)

Tento index, jak jiz jeho nadzev naznacuje, odradzi zménu cen zboZi a sluzeb, které
nakupuji domdacnosti. To znamena, Ze méfi naklady na zakoupeni koSe vybrané¢ho zbozi
a sluzeb v bézném roce ve srovnani s naklady, kterych bylo zapotiebi k ndkupu stejného
koSe v zakladnim roce. Spotfebni koS zahrnuje jednak potravinaiské zbozi (potraviny,
napoje, tabak), ale 1 nepotravinaiské zbozi (naptf. obleceni, nabytek, drogerii, ...)
avneposledni tadé¢ 1 sluzby (napf. opravarenské, socialni, zdravotnictvi, dopravu,
ubytovani, ...). Ko§ je vybirdn tak, aby odrazel kupni zvyklosti obyvatel dané zemé& — druh
1 mnozstvi zbozi obsazenych v kosSi se méni pouze jednou za nékolik let a to jen tehdy,
dojde-li k vyrazné zmé&né spottebnich zvyklosti.”’

Ceska republika ,,svij ko§“*® naposledy zménila v roce 2001 ptidanim 38 novych
polozek na soucasnych 775. Nové€ byly pfidany napt. mobilni telefony, détské plenkové
kalhotky, dalni¢ni znamka, n¢které znacky osobnich automobild, DVD, prondjem kurtd
na squash — tedy vyrobkl, které diive nebyly tak rozsifené, nebo dokonce jesté¢ vibec

neexistovaly.

# Srov.: SCHILLER, R. Bradley: Makroekonomie (2004, str. 124)
» LISKA, Viaclav a kol.:Makroekonomie (2004, str. 402)

%% Soucasny spotiebitelsky kos CR uveden v priloze 2.
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Tento index je na jedné strané pomérné snadno vypocitatelny, neb ko§ zahrnuje
pouze omezené mnozstvi statki (publikovan jedenkrat v mésici), ale na druhé strané je tim

omezena jeho vypovidaci schopnost.

Vzorec pro vypocet CPI (tento vzorec je znam jako Laspeyersiiv cenovy index):

qu “Dii

CPI==L—.100

Z%i " Poi
i=1

kde go; a py; predstavuje mnozstvi a cenu i-tého zbozi nebo sluzby zdkladniho roku
a p;; predstavuje cenu i-tého zbozi béZného roku.

Zname-li hodnotu cenovych indexi, tak jiz mizeme odvodit vypocet miry inflace
() pomoci indexu spotiebitelskych cen®’, vyjadtujici cenovou hladinu:
_CPI,-CPI,_
- CPI_,

L. 100

VA

Nepresnosti obsazené v CPI

Pti pouziti CPI k méfeni cenové hladiny bychom si méli byt védomi nékterych
nedostatkd tohoto indexu®.

Nejvyznamngj$im je ten, ze CPI neodrazi zménu kvality vyrobki v prabéhu casu.

Béhem let dochazi u vyrobkll ke zna¢nému zlepSeni kvality, ale toto zlepSeni kvality
je obtizn¢ méfitelné. Napiiklad u mobilnich telefoni dochazi ke zvySovani ceny
v disledku zlepSovani kvality naptf. novymi funkcemi telefonu (fotoaparat, MMS, MP3
piehravac).

Jinym problémem jsou zmény relativnich cen. Vime, Ze pfi zvySeni cen nékterych
druhlt zbozi spotiebitelé snizuji jejich spotiebu a spotiebovavaji ta zbozi, kterd jsou

relativné levngj$i. Index nezachycuje zmény spotfebovdvaného mnozstvi (méni se pouze

tehdy, kdyz dojde k velmi vyraznym zmé&nam ve skladbé vydajh).

*7 stejné tak bychom mohli pouzit kterykoli jiny index

* Pfi vyjadfovani miry inflace pomoci indexu spotiebitelskych cen jsou &asto uvadéna riizna &isla,
kterd, i kdyz rozdilna, jsou spravna. Podminkou je pfesné vécné, prostorové a ¢asové vymezeni. To znamena
uvést jednozna¢né obdobi, za které je mira inflace uvadéna a dale zaklad, k némuz se vymezené obdobi

porovnava. Podrobné tidaje za CR uvedeny v ptiloze 3.
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Navzdory t€émto nedostatkiim je CPI dobrym odhadem zmén spotiebitelskych cen.
Index cen vyrobci (PPI)

Casto byva pouzivan také index cen vyrobci znamy také jako index
velkoobchodnich cen. Tento index byva specifikovan pro riznd odvétvi a obory, jako
index cen primyslovych vyrobct, zemédélskych vyrobcet, stavebnich praci apod., které
publikuje Cesky statisticky tGfad. Je konstruovan obdobné jako piedchozi index CPI
s fixnimi vahami, a to dle struktury trzeb a méfi ceny surovin, polotovart i hotovych
vyrobki jednotlivych odvétvi.

Vseobecné se ma za to, ze vyvoj PPI signalizuje nadchdzejici zmény v CPI

a je mensi nez CPI, nebot’ neroste tak rychle.”
Implicitni cenovy deflator HDP (IPD)

Pro ptfepocet nominalniho HDP na jeho redlnou hodnotu je pouZivan implicitni
cenovy deflator. Na rozdil od pfedchozich dvou indext pouziva vahy bézného obdobi
a zahrnuje SirSi spektrum vyrobkd - vtomto pfipad€ jsou tedy koSem vSechny statky,
obsazen¢ v daném ukazateli produktu, a vahami je podil dan¢ho statku v produktu. Vahy
jsou tedy kazdy rok odlisné (proménlive).

Index je vypocitan jako pomér nominalniho produktu v daném roce (¢) a redlné¢ho

produktu v daném roce (?):

Zq” "Pii

IPD == . 100

Z 4 Poi
i=1

jinak feceno

HDP, v béznych cenach
deflator HDP, = *100
HDP; ve stalych cenach (zakladniho obdobi)

Vyvoj cenové hladiny v tomto cenovém deflatoru neni (na rozdil od CPI) zjevné

vyjadien vyvojem cen statkll v koSi, nybrzZ je obsazen v ukazatelich produktu.

¥ Srov.: HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zékladni kurs (2000, str. 199)
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Rozdil mezi CPI a deflatorem HDP spociva zejména v tom, Ze:
- v deflatoru HDP je zahrnuta mnohem $irsi skupina statkd,
- kos statkl v deflatoru HDP se kazdy rok méni, v CPI je stejny,

- CPI zahrnuje 1 ceny importovanych statkii, kdezto deflator jen ceny statkil,

vyrabénych v dané ekonomice.

Z charakteristiky uvedenych cenovych indext vyplyva dulezitd okolnost:
pii hodnoceni inflace neni mozno zaménovat vyvoj ceny urcitého statku s vyvojem cenové
hladiny. Ceny nékterych statkli mohou klesat nebo stagnovat, ptesto vSak cenové hladina
muiZe rist, jelikoZ véha statkd s rostouci cenou mize byt prevazujici. *°

Kromé¢ uvedenych cenovych indexti vyjadiujicich vyvoj vSeobecné (celkové)
cenové¢ hladiny se mizeme setkat s fadou dalSich, napt. s cenovymi indexy urcitych statka
nebo jejich skupin (napt. surovin, bydleni, potravinového zbozi atd.) nebo cen produkce

jednotlivych odvétvi, dale téz s indexy cen akeii a jinymi.’’
1.1.3.1 Typy inflace

V této kapitole si predstavime pouze zékladni typy inflace.
Otevrena, skryta a potlacend inflace

Trvaly rist cenové hladiny oznacujeme jako otevienou (zjevnou) inflaci — jedna
se 0 nejbéznéjsi typ inflace. Nékdy se vSak mlzeme setkat i s projevy inflace skryté
a inflace potlacené. Tyto dva typy inflace byly charakteristické predevSim pro centralné
fizené ekonomiky. Dnes se snimi muizeme setkat uekonomik, kde stat vyraznym

zpusobem zasahuje do tvorby cen.
Za skrytou inflaci povazujeme inflaci fakticky probihajici, av§ak nezachycenou
ve statistickych udajich. Hlavni pfi¢iny tohoto nedostatku:
a) 'V pfipadé¢ cenovych indext s fixnimi vahami (jako je zejména CPI) dochézi k tomu,

ze se Casem faktickd struktura vydaji odliSuje od vah pouzitych v pfislusném kosi.

3 HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zdkladni kurs (2000, str. 200)

3! Srov.: www.czs0.cz/CSU/Redakce.nsf/mira_inflace (dne 13.12. 2005)
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b)

Nezachyceni zmén kvality statklt v koSi: dochdzi-li k poklesu kvality statkl
pfi jejich nezménéné cené, jde opét o skrytou inflaci. V realité¢ jde vSak castéji
o pripad obraceny: rostouci ceny jsou ¢astecné zpuisobeny rostouci kvalitou statki.
Nezohlednéni vyvoje cen novych statki, které v dobé konstrukce statistického kose
v ném nebyly zahrnuty. Jejich cena obvykle roste nadprimérné rychle, proto mize
byt vykdzana mira inflace podcenéna.*>

Potlacena inflace vznika tehdy, existuje-li na trzich vSeobecny ptevis poptavky

a je-li branéno cenam tento previs svym rastem eliminovat. Je-li pfi vSeobecném pievisu

poptavky néjakym zptisobem blokovan rist cen (tak tomu bylo napf. i u nds do roku 1989),

projevi se to nedostatkem zboZi v obchodech, frontami, ¢ernym trhem apod. Proto také

hovoifime o tomto typu inflace jako o inflaci nerealizované kupni sily nebo o inflaci

vynucenych dspor.

Pliziva, padiva a hyperinflace

V pribéhu casu mulzZe cenova hladina rist riznym tempem, a tak z hlediska

kvantitativniho muzZe existovat:

a)

b)

mirna (pliziva) inflace dosahuje zpravidla jednocifernych hodnot. Mirnou inflaci
obvykle lidé povazuji za pfijatelnou a nesnazi se zbavovat penéz ve prospéch
realného bohatstvi.

padiva (cvalajici) inflace jiz dosahuje dvojcifernych hodnot. Penize ztraceji svou
kupni silu - lidé preferuji drzbu jinych finanénich nebo vécnych aktiv. Mnohdy
se stava, Ze tato inflace pfertista v hyperinflaci.

hyperinflace je tedy extrémni piipad inflace padivé. Tempo rlstu cen je vysoké.
Ceny jsou vysoce nestabilni a ¢asto se méni. Penize pfestavaji fungovat, rozsituje
se barterova sména (zboZi za zbozi) a pouzivani stabilnéjSich zahrani¢nich mén —
je nutna ménova reforma.” K urdeni této inflace je pouZivana definice Phillipa
Cagana, podle niz k hyperinflaci dochazi, jestlize se cenova hladina zvySuje

: i 34
0 50 a vice procent za mésic.

32 Srov.: HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zdkladni kurs (2000, str. 202)
3 Srov.: RUSMICHOVA, Lada, SOUKUP, Jindfich a kol.: Makroekonomie zdkladni kurs (1997)

* LISKA, Viclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 406)
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V pribéhu 20. stoleti bylo zaznamenano nékolik hyperinflaci. Mezi neznamé;jsi
vzhledem ke svému rozsahu patfi némecka hyperinflace, kterd dosahla svého vrcholu
vroce 1923, kdy dosdhla mési¢ni mira inflace témét 30 000 %. Obdobnou pozornost
poutalo Mad’arsko v letech 1945 a 1946. O vysi této hyperinflace svédci skutecnost,
e v roce 1946 byla znehodnocena ména pengd nahrazena forintem v poméru 4.10* neboli
400 000 kvadrilioni pengd za 1 forint. Nicméné jsou znadmy i piipady hyperinflaci
z pomérn¢ nedavné minulosti. Napiiklad v Bolivii v roce 1985 ¢inila ro¢ni mira inflace
okolo 12 000 %, v Peru vroce 1988 asi 10000 % nebo v Jugoslavii vroce 1989 asi

1200 % a o rok pozdgji v Polsku dosahla roéni mira inflace témé&f 600 %.*

Inflace podle pricin

Z hlediska pfticin rozliSujeme dva typy inflace.

Jestlize je pficinou ristu cenové hladiny zvySeni agregatni poptavky, hovotime
o poptavkové inflaci neboli o inflaci tazené poptavkou (demand-pull inflation).
K nabidkové inflaci neboli inflaci tlacené nabidkou (supply-side inflation) dochdzi, jestlize

cenova hladina roste v disledku snizeni agregatni nabidky, jehoz pfi¢inou mohou byt

tzv. nabidkové Soky.
Anticipovana a neanticipovand inflace

Anticipovand a neanticipovana inflace je spojena s ocekavanim hospodaiskych
subjektl, které si obvykle utvareji urcité predstavy o budoucnosti. Mira, ve které lidé
ocekavaji rist cenové hladiny v pfiStim obdobi, se nazyva ocekavana mira inflace (pe).

Ocekavani se nakonec mohou ukézat jako spravnéd nebo mylna. Jestlize oCekavani
hospodaiskych subjekti pfi odhadu miry inflace byla spravnéd (tzn. Ze skuteCnd mira
inflace je rovna ocekdvané mife inflace), pak takovou inflaci nazyvame anticipovanou
(predvidanou). Miru inflace, kterd naopak nebyla ocekavana spravné, pak nazyvame
neanticipovanou (nepredvidanou — tzn. ze se jedna o rozdil mezi ocekdvanou a skute¢nou
inflaci).

Toto rozliSeni inflace se vztahuje pfedevSim k jejim disledkim, o kterych si néco

fekneme v nasledujici kapitole.

 Srov.: LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 406)
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1.1.3.2 Disledky (naklady) inflace

Hodnota penez

Dochazi-li v ekonomice k inflaci, pak penize ztraceji svoji hodnotu. Tato hodnota
je ddna mnozstvim zbozi a sluzeb, které mizeme s danym mnozstvim penéz koupit, proto
se také hovofi o kupni sile penéz. Mira, kterou kupni sila penéz klesa, je rovna mife

inflace.*
Naklady anticipované inflace

Na prvni pohled by se mohlo zdat, ze dokonale anticipovana inflace s sebou nenese
z4dné nebo jen minimalni néklady. Pokud by byla inflace dokonale anticipovana,

pak by ji hospodatské subjekty byly schopny promitnout do svych ekonomickych vztaht.

Ve skutecnosti se 1 v pfipadé anticipované inflace miZzeme setkat s nékolika typy
nakladi. Jednim znich jsou alternativni nadklady drzby penéz, které jsou rovny

nominalnimu troku.

Jestlize je drzba hotovosti spojena s naklady, pak se hospodarské subjekty chovaji
tak, aby tyto ndklady minimalizovaly. Pak jim ov§em vznikaji néklady tim, Ze musi Castéji
vyzvedavat penize piimo z banky tzv. ,,naklady osoupanych podrazek* (shoe-leather cista),
ale v podstaté jde o ztratu Casu.

Dalsi mozné néklady jsou tzv. ndklady na precenéni (menu cista), které predstavuji
tisk novych cenikt, katalogt, jidelnich listki a ndklady na nové nastaveni napojovych nebo

jinych automati. Obecné nejsou piilis velké.
Ndklady neanticipované inflace

Situace, kdy jsou ocekavani inflace spravnd a inflace je plné anticipovand, jsou
vzacné. Castdji se setkame s tim, Ze se bude skute¢na mira inflace ligit od miry inflace,
ktera byla o¢ekavana, a bude dochdzet k neanticipované inflaci.

Neanticipovana inflace vede pfedevSim k redistribuci (ptferozdéleni) dichodu
a bohatstvi mezi zaméstnanci a zaméstnavateli. KdyZ dojde k neocekdvanému zvySeni

miry inflace, nedojde ihned ke zvySeni nominélnich mezd a realné mzdy tak poklesnou.

% LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 415)

*7 Srov.: LISKA, Viclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 414)
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Zisky firem budou naopak vyss$i nez se ocekavalo a zaméstnavatelé tak ziskali na tkor
zaméstnancl. V radmci ekonomiky se ovsem celkové bohatstvi nezménilo, protoze vynosy

jedné skupiny se staly naklady druhé skupiny.
Ndklady plynouci z nejistoty

Z pohledu jednotlived znamend 1 samotné riziko ziskli a ztrat z neanticipované
inflace pomérn¢ vyznamné¢ ndklady. Toto riziko vede k tomu, ze vynakladaji urcité zdroje
na predvidani inflace a na zajiSténi se proti nepfiznivym disledkiim neanticipované inflace
a tyto zdroje rovnéz predstavuji ndrodohospodaiské naklady (mohou byt vysoké, zvlaste
v obdobi kolisajici inflace), nebot’ pii cenové stabilité¢ by takto vynalozené zdroje mohly
byt vyuzity jinde.

Nejistota spojena s budoucim vyvojem inflace a ztraty plynouci z jejiho
nespravného odhadu vedou k preferenci kratkodobych kontrakti pied dlouhodobymi,
coz mize mit negativni vliv na ekonomicky rist. Také mohou byt preferovana realna
aktiva pfed aktivy v penéZni formé&, nebot’ redlnd aktiva jsou zabezpecena proti inflaci

(jejich cena se s inflaci zvySuje — napf. nemovitosti, staroZitnosti, umélecka dila apod.).

Dalsi a neméné zavazny zdroj ndkladld inflace vychazi ze skutecnosti, Ze ceny
slouzi v trzni ekonomice jako zakladni signdl pro rozhodovéani — jedna se o ceny relativni,
tzn. Ze maji vyznam pouze v porovnani sjinymi. V piipadé neanticipované inflace
(zejména pokud je mira inflace zna¢né vysoka a nestala) ceny piestavaji fungovat jako
trzni signal, tak mohou byt pifijimana neefektivni rozhodnuti jak v oblasti vyroby,

tak i spotieby, vznikaji naklady ze ztraty informacni funkce cen.’®
1.1.3.3 Phillipsovy kiivky™

Twvirci hospodaiské politiky byli v obdobi tésné po 2. svétové valce vystaveni
problému, jak udrZzovat vysokou miru zaméstnanosti, aniz by dochédzelo k rGstu miry
inflace. Vté dobé se makroekonomicka politika orientuje na dosaZeni cile plné
zaméstnanosti, avSak jesté diive, nez dospéla ekonomika do stavu plné zaméstnanosti,

zacala vyznamné rlst cenova hladina.

¥ LISKA, Viaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 416)

% Phillipsova k¥ivka je model zachycujici vztahy mezi inflaci a nezaméstnanosti.
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Pro¢ tomu tak je, se jako prvni zabyval A. W. Philips (1958). Ten zkoumal vztah
mezi nezaméstnanosti a mzdovou inflaci ve Velké Britanii na zaklad¢ statistickych udaja.
Snazil se najit korelaci mezi mirou nezaméstnanosti a mirou mzdové inflace (tj. mirou
ristu  nomindlnich mzdovych sazeb). Dospél k zavéru, Ze mezi vyvojem miry
nezaméstnanosti a miry mzdové inflace existuje nepiimd zavislost, kterou je mozno
zobrazit pomoci klesajici kiivky (viz nasledujici obrazek). Tato statisticka analyza
prokéazala dosti silny nepfimo imérny vztah mezi mirou nezaméstnanosti a mirou ristu

nominalnich mezd ve Velké Britanii na konci 19. stoleti a v prvnich desetiletich 20. stoleti.

Obrazek 3 - Pivodni Phillipsova kiivka (a) a PC doplnéna o miru ristu cen (b)
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Tuto myslenku permanentng klesajici PC napadl jiz v roce 1967 M. Friedman®’ -
nabidl vlastni interpretaci Phillipsovy kfivky. Dle Friedmana existuji dvé PC — jedna
je kratkodoba (SPC - klesajici tvar) a druhd je dlouhodoba (LPC - vertikédlni) na trovni

pfirozené miry nezaméstnanosti, jak je patrné na nasledujicim obrazku.

Obrazek 4 - Phillipsova kiivka v pojeti M. Friedmana

5 LPC

0 Prvni vazna kontroverze mezi monetaristy a keynesianci (fiskalisty).

34



Teorie versus empirie

Jasnym zavérem z uvedenych udaji je neexistence stabilniho vztahu mezi mirou
nezaméstnanosti (realné ekonomické aktivity) a mirou rtistu nominalnich mezd, cen
a mnozstvi penéz. Mizeme tedy zamitnout ideu Phillipsovy kiivky ve smyslu stabilniho

inverzniho vztahu - pfinejmensim v dlouhém obdobi.*!

Tvar Phillipsovy kiivky pro CR je nazorné uveden na nasledujicim obrazku,
ze které¢ho je patrné, ze se tato kiivka chova vice mén¢ ,,spravné®, tj. ukazuje na inverzni
vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. Neni vSak vylou€eno, Ze se v budoucnu bude chovat
jinym zpiisobem.

Obrizek 5 - Vztah nezaméstnanosti a inflace v historii CR
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Zdroj: Cesky statisticky ufad + Ministerstvo prace a socialnich véci CR

*I Srov.: KADERABKOVA, Bozena: Uvod do makroekonomie — Neoklasicky pristup (str. 182)
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1.1.4 Platebni bilance - vnéjsi ekonomicka rovnovaha

Platebni bilance statu obecné vyjadiuje sumu vSech pfijatych a poskytnutych plateb
mezi subjekty narodni ekonomiky*? a mezinarodnim okolim, v&etnd zmény stavu rezerv

za urcitou casovou jednotku (zpravidla jeden rok).

Platebni bilance je bilance narodniho hospodaistvi, sestavena vzhledem k penéznim

toktim devizovych prostredki, v piipadé volné sménitelnych mén viech finanénich toka.*

Platebni bilance je vedena na zdklad¢ podvojného ucetnictvi, proto musi byt jako
celek vzdy vyrovnana. Obecné se sklada z nasledujicich &asti**:
A) Horizontdlni struktura
1) BéZny ucet je sloZen z nasledujicich poducti:

- obchodni bilance — zahrnuje pohyb vyrobkd - méfena bud metodou ,,fob* (free
of board) — jde o vyjadieni hodnoty zbozi bez ndkladu na transport a pojisténi
na hranice vyvazejici zemé¢; druhou metodou je ,,cif* (coast insurance freigh transport)
— zahrnuje tyto ndklady az na hranice prijimaci zemé. To ma za nasledek, ze tyto
naklady pfi prvni metod€ jsou v bilanci sluzeb a ve druhém ptipadé v obchodni
bilanci,

- bilance sluzeb™ — oznalovano téZ jako neviditelny obchod. Zde jsou zapogitany
veSkeré dovozy a vyvozy sluzeb (turistika, doprava, tranzitni poplatky, licence, ...),

- bilance vynosii (pohyb diichodl z vyrobnich faktorli — pracovni dichody, dividendy,
uroky, ...),

- transfery (vSechny pohyby zbozi a penéz bez protihodnoty — socidlni transfery,
pfevody pracovnich pfijmi cizinct, dédictvi ...).

2) Kapitalovy ucet — v této bilanci jsou zaznamenany veskeré transakce souvisejici
s migraci obyvatelstva, spromijenim dluhi a spfevody vlastnickych prav k fixnim

aktiviim (napf. investi¢ni granty).

“Domécimi subjekty se rozumi takové fyzické osoby, které sidli na daném tzemi, a ty pravnické

subjekty, jejichz ekonomické centrum se nachazi v zemi.
“ LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 563)

* Pojeti struktury platebni bilance v rtiznych zemich a institucich neni jednotné. NejpouZivan&jsi

je zfejmé ptistup dle Mezinarodniho ménového fondu (MMF), ktery je zde popsan. Podrobnéji piiloha 4a.

* Obchodni bilance spolu s bilanci sluzeb byva oznatovéana téZ jako bilance vykoni.
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3) Financ¢ni ucet — vyjadiuje vyvoj pohledavek a zédvazkl rezidentli dané ekonomiky
vuci zahrani¢i. Maze byt dale ¢lenén na:
- primé zahranicni investice (FDI — ve smyslu finan¢nich aktiv) — zde jsou vedeny
nakupy (prodeje) cennych papirit davajicich pravo na rozhodovani (spolurozhodovani)
o vyuziti vyvezeného (dovezeného) kapitalu — jedna se tedy pfevazné o akcie,
- portfolio investice — zahrnuji obligace a nizké kapitdlové ucasti — jednad se tedy
o pohyb cennych papiri bez naroku na rozhodovani,
- ostatni investice dlouhodobé a kratkodobé — pohyb pohledavek a zavazkl (nejvétsi
&ast tvoti pijky a Gvéry statniho finanéniho a nefinanéniho sektoru ekonomiky).*®
4) zména devizovych rezerv — jedna se o bilanci spjatou se zdsobami penéz a deviz
v dispozici centralni banky. Jsou-li v souhrnu ptedchozi bilance aktivni, pak prebytek
navySuje kategorii zasob — devizové rezervy, nedostatek naopak.
5) saldo chyb a opomenuti — vyjadiuje rozdil mezi vysledkem bézného kapitalového
a finan¢niho UCtu na strané jedné a zménou rezerv na stran¢ druhé, jedna se tedy o saldo
neidentifikovatelnych tokd.*’

B) Vertikalni struktura

Kazda transakce je v platebni bilanci zachycena dvakrat, a to s nasledujicim

pravidlem:

1) kreditni poloZky (znaménko plus) export statktl, pfiliv dichodi a transferti, import
kapitalu (zvySeni zavazkl = pfijaté uvery, prodej obligaci; sniZzeni pohledavek = pfijaté
splatky avért)

2) debetni polozKy (znaménko minus) import statkl, odliv dichodii a transferd,
export kapitalu (zvySeni pohledavek: poskytnuté uvéry, ndkup obligaci; sniZzeni zavazku:
splaceni tvéri)

3) zvySeni rezerv (rist pohledavek: znaménko minus)

sniZeni rezerv (pokles pohledavek: znaménko plus)
Hovotime-li o saldu platebni bilance, je tfeba vzdy vymezit, jde-li o béZny ucet

&i jiné soucasti platebni bilance, nebo o celkové saldo platebni bilance.*®

* LISKA, Vaclav a kol.: Makroekonomie (2004, str. 563)

7 Srov.: www.cnb.cz (Indikatory ménového a hospodatského vyvoje; Prosinec 2005)

* Srov.: HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zékladni kurs (2000, str. 224)
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Pric¢iny a formy vnéjSi nerovnovahy

Vnéjsi ekonomicka rovnovaha miize byt interpretovana razné.

a) Vyrovnany Cisty export

Vnéj$i ekonomickd rovnovdha je interpretovana jako vyrovnany bézny ucet
platebni bilance — se zjednodusenim v podobé neptihlédnuti k polozkdm transfert
a diichodi, jde vlastn€ o vyrovnany Cisty export, tedy NX je roven 0. Vnéjsi ekonomicka

nerovnovaha pak znamena bud’ piebytkovy Cisty export (EX > IM), nebo deficitni Cisty
export (EX <IM).

Pfi¢iny takto specifikované vnéjsi ekonomické nerovnovahy vyplyvaji z faktori
ovlivityjicich export a import:

- vyvoj domaciho a zahrani¢niho produktu (faze hospodarského cyklu),

kolisani nominalnich ménovych kurst,

vyvoj domadci a zahrani¢ni cenové hladiny,

protekcionistickd a proexportni opatient,

zména preferenci spotiebiteld.
b) Vyrovnana platebni bilance
Vnéjsi ekonomické rovnovaha je interpretovana jako vyrovnana platebni bilance —
tento pfistup bere v ivahu nejen vyvoj exportu (bézny ucet PB), ale 1 vyvoj mezinarodniho
pohybu kapitalu (finan¢ni ucet PB), soucasné se neméni ménové rezervy CB.
Této vnéjsi ekonomické rovnovahy miize byt dosazeno:
- bud soucasné vyrovnanym béznym i finan¢nim Gctem PB,
- nebo vzijemnym kompenzovanim salda bézného a financniho uctu PB.

Pfi¢inou vnéjsi ekonomické nerovnovéhy jsou tedy vtomto pfistupu navzijem
se nekompenzujici salda béZného a finan¢niho uctu PB a hlubsi pficiny jsou jednak
okolnosti ovliviiujici vyvoj cCistého exportu, jednak okolnosti ovliviiujici mezinarodni
pohyb kapitalu, tedy zejména: o¢ekavana vynosnost financnich aktiv, likvidita a rizikovost

téchto aktiv.*’

* HELISEK, Mojmir: Makroekonomie — zdkladni kurs (2000, str. 228)
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1.2 Uzité statistické metody

V této kapitole budou teoreticky popsany ty statistické metody, které byly v této

praci vyuzity k testovani a ovéfovani hypotéz.

1.2.1 Analyza rozptylu p7i jednoduchém trideni

Analyza rozptylu je statistickd metoda, kterd byla plvodné vypracovana
pro potieby zemédé€lského vyzkumnictvi. V poslednich desetiletich vSak jeji vyznam
pterostl hranice zemé&délského pokusnictvi a dnes analyza rozptylu pfedstavuje velmi
obecny statisticky postup. V praxi se analyza rozptylu pouzivéd tehdy, sledujeme-li vliv

jednoho faktoru na zkoumany kvantitativni znak.
Pouziti analyzy rozptylu je vdzano na splnéni urcitych ptedpokladii:
- normalita rozdéleni pravdépodobnosti zakladniho souboru,
- nezavislost,
- shoda rozptylt.
Predpoklad nezavislosti byva ve vétsiné piipadii alespoii piiblizné splnén.

Predpoklad normality rozdéleni vSak byva v socidlné-ekonomickych zkoumanich
velmi Casto naruSen. Pro ekonomické jevy jsou charakteristicka asymetrickd rozdé€leni.
Z toho vS8ak neplyne, Ze analyza rozptylu je v takovych situacich nepouzitelnd. V této praci

je k ovéteni normality rozdé€leni vyuzit test zaloZeny na Sikmosti.

Testuje se nulova hypotéza Hy, Ze ndhodny vybér pochazi ze zakladniho souboru X
s normalnim rozloZenim pravdépodobnosti N(i,0). O normdlnim rozdéleni je znamo,
ze jeho koeficient Sikmosti je roven nule. Vybérovy koeficient Sikmosti S; je definovan

nasledujicim zplisobem:

Iy (x, —xf
Sk _ n = .
( ZZZ":(Xi_;)zJ
i=1
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Lze dokazat, ze pti ndhodném vybéru dostate¢ného rozsahu z normalniho rozdéleni
pravdépodobnosti N(u,0) ma ndhodna veli¢ina S; pfiblizn¢ N(ESy, /DS, ) rozdéleni, kde

pro stfedni hodnotu a disperzi plati*’:

6 (n - 2)
(n + 1)- (n + 3)
Hypotézu o normélnim rozloZeni pravdépodobnosti zdkladniho souboru zamitneme
S|
DS,

ES, =0 DS, =

tehdy, kdyz:

>z ,kde z, =@’ (2_70[) . Tuto hodnotu najdeme v tabulkéch.

Ttieti predpoklad pouzitelnosti analyzy rozptylu — shoda rozptyll, je vSak

24

Vzhledem k tomu, Ze v této praci, je splnéna podminka stejného poctu pozorovani

ve ttidach (tzn. n; = n; =...= ny = n), je k testovani pouzit Cochrantiv test.

Jedna se o test rovnosti parametri o, k>2 zakladnich soubord s rozd&lenim
N(u:,0%).

Nulové hypotéza Hy: o 1= 022 =. = azk,

max( sl.2 )

se oveéii pomoci testovaciho kritéria G=—; > —
S, s, 858,

kde max (s;°) je nejvétsi z rozptyli, které predstavuji nestranné odhady neznamych

rozptylt ¢’

Hypotézu Hy zamitdme, je-li Gmax > Ckm-1. Hodnota cxm.1 je uvedena v tabulkach

kritickych hodnot.

Zamitneme-li hypotézu o rovnosti rozptylll, nelze v tomto ptipadé bezprostiedné
pouzit analyzu rozptylu. V takovém piipad¢ lze pouzit vicevybérovy neparametricky test
napt. Kruskal-Wallistiiv test. V tomto testu nefiguruji parametry rozdéleni, nybrz jiné
dilezité charakteristiky, popisujici dané statistické soubory — tzv. potfadové hodnoty

(potadi).

0 ANDEL, Jifi: Matematicka statistika (1978)
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Kruskal-Wallistv test slouzi k ovéteni nulové hypotézy Hy, kde n>2 nezavislych
ndhodnych vybéri o rozsazich n;, mn, .. my pochazi zjednoho zékladniho souboru.
Ptredpoklada se, ze tyto nahodné vybéry byly ziskdny z k zakladnich souborti se spojitymi

distribu¢nimi funkcemi.

Nulové hypotéza Hy: Fi(x) = Fy(x) = ... = Fi(x) pro vSechna x

L . . " 12 &R
se oveii pomoci testovaciho kritéria O=——— Z—’ ~3(n+1).
n(n+1)= n,

Statistika O ma za platnosti nulové hypotézy H, asymptoticky y° rozdéleni

pravdépodobnosti o k-1 stupnich volnosti.

Hypotézu H, zamitame, jestlize QO > y’u(k-1). Hodnota Q > y’,(k-1) je uvedena
v tabulkach kritickych hodnot.

Jsou-1i splnény vsSechny piedpoklady (normalita rozdéleni, nezavislost, shoda

rozptyli) miizeme k testovani vyuzit analyzu rozptylu.

Analyza rozptylu pfi jednoduchém tiidéni se pouziva tehdy, jestlize sledovany znak
je ovlivitlovan pouze jedinym faktorem w, ktery budeme sledovat na nékolika jeho
urovnich. Jestlize faktor y neovliviiuje sledovany znak, budou mit vSechny zékladni
soubory stejné stfedni hodnoty ;.

Nulova hypotéza Hy: == ... =y

ekvivalentné Hy:o=a=...=a;,=10

S
|
bl

Celkovy soucet ¢tvercli odchylek: S, = S, + S, tj. soucet ¢tvercli odchylek mezi
ttidami S, ktery vznika v disledku rozdili mezi aritmetickymi priméry a soucet ¢tverci

odchylek uvnitt tfid (rezidualni) S, ktery vznikd v dsledku nahodnych odchylek.

Nahodné veli¢iny S,, S,, a S. maji ¥* (chi-kvadrat) rozdéleni pravdépodobnosti

a to ndhodna veli¢ina S, s n-1, S,, s k-1 a S, s n-k stupni volnosti.
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Za ptedpokladu platnosti nulové hypotézy Hy méa ndhodna veli¢ina F Fischer-

Snedecorovo rozdéleni pravdépodobnosti s k-1 a n-k stupni volnosti.

Kritick4 oblast je definovana jako mnozina W = {F: F>F, .1 nx}. Pokud je nulova
hypotéza zamitnuta, je zfeymé, ze vliv urovni faktoru je vyznamny a fesi se problém, které
ttidy se od sebe lisi a tedy zplisobily zamitnuti hypotézy. K feSeni tohoto problému se uzije
nékteré z metod mnohonasobného porovnavani (Scheffého nebo Tukeyovy metody).”!

Vyhodou Scheffého metody je jeji velkd obecnost, nevyhodou naopak mensi

citlivost. Hypotézu o rovnosti stiednich hodnot i-té a j-t¢ skupiny zamitneme, kdyz plati:

1 1| k-1
> ( + j Se 'Fa,k—l,n—k 2
n, n; | n—k

kde F,, ,, . Je a-kvantil Fischer-Snedecorova rozloZeni pravdépodobnosti.

‘;zx - ;,x

Tukeyovu metodu lze pouzit jen v piipadech, kdy je pocet pozorovani v kazdé

skupin¢ stejny (jednd se o tzv. vyvazené tiidéni).

Hypotézu o rovnosti sttednich hodnost i-té a j-té skupiny zamitneme, kdyZ plati:

S

e

‘yi._;j.

)i (0{) (

n—rkm’

kde g, (a) je kritickd hodnota studentizovaného rozpéti a najdeme
je ve statistickych tabulkach a m je pocet pozorovani v kazdé tide.

V ptipadé vyvazeného tfidéni je mozné pouzit obé tyto metody a volime zpravidla

tu, ktera je v daném ptipad¢ citlivéjsi.

> Srov.: KUBANOVA, Jana: Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi (str. 166)
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1.2.2 Vicerozmeérna statisticka analyza

S vyuzitim metod vicerozmérné statistické analyzy se setkame v oborech
technického, ekonomického, demografického i sociologického charakteru, kde je cilem
vyzkumu poznani zavislosti mezi proménnymi. Pii systematickych kontrolnich métenich
1 pti jednorazovych pozorovanich se zpravidla u jednotlivych statistickych jednotek (zem¢,

regiony, ...) analyzuje vEtsi pocet jejich vlastnosti (statistickych znaki).
Shlukova analyza

Shlukova analyza je vicerozmérnou statistickou metodou, ktera umoziiuje
roztfidéni mnoziny objektl, obsahujici informace vicerozmérnych pozorovani, do nékolika
co mozna nejvice stejnorodych tfid. Tim je mozné odhalit strukturu mnoZiny sledovanych
objektt.”? V této praci je tato analyza provedena v programu Unistat for Excel, a proto

zde o této metod& nebude podrobngji pojednano.”

1.2.3 Korelacni analyza

V redlném Zivoté€ Casto sledujeme vice statistickych znakl soucasné a kromé jejich
vlastnosti nas zajima tésnost jejich vzajemného ovliviiovani. Jelikoz v praxi vétSinou
nezndme spolecné rozdé€leni pravdépodobnosti téchto znakii, musime pro zkoumani
tésnosti jejich zavislosti pouzit metod matematické statistiky, které nazyvame korela¢ni

analyza.

Vybeérovy koeficient korelace je definovan nésledujicim zplisobem:

Fxy :w;rx’y e<— 1;1>
VSx Sy ,
JRS— 1 n —_ —_ 2 —_—
kde COV(X»Y)Z; ()(i_x)'(i_y) S x = Ccov (X, x).

2 KUBANOVA, Jana: Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi (str. 230)

33 Vice informaci Ize naleznout napi. Kubanova, J.; Statistické metody pro ekonomickou a technickou

praxi, 2004.
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Jestlize, pxy=0, fikame, Ze ndhodné veli¢iny X a Y jsou nekorelované. V opacném

ptipadé fikame, Ze mezi nahodnymi veli¢inami X a Y existuje korela¢ni vztah™.

1.2.4 Regresni analyza

Regresni analyza se pouziva pii zkoumani zavislosti dvou a vice c¢iselnych
proménnych. Je to souhrn statistickych metod a postupt slouzicich k odhadu hodnot
proménné odpovidajici danym hodnotam vysvétlujici proménné. Udaje o t&chto

proménnych, zjisténé u n jednotek, se povazuji za vybérova data.

Problémy, jejichzZ feSeni lze regresni analyzy vyuZit, vznikaji v praxi pomérné casto.
V ekonomické oblasti se regresni analyza rozsifila snad nejvice pii analyze a prognoézovani

spotieby a poptavky.

Ekonomické veliiny zavisi zpravidla na vétSim poctu Ciniteld. Z nich lze
piiregresni analyze vyuzit pouze téch, které lze méfit. Pokud se vyuZziva pouze jedna

z nich, hovoti se o jednoduché regresi.

V této praci bude vyuzit model linedrni regrese, tzn. takovy, kdy je grafem regresni
funkce ptimka:
y=a + fx; kde p je jeji smérnice.
Bodové odhady a, b parametra o, f ziskame metodou nejmensich ¢tvercii. Snazime

se tedy nalézt takové odhady a, b, aby platilo™:
Z(yi _)A’i)= min

i=1

Odhady provadime na zéklad& vzorci uvedenych v tabulkach®:

> Pfipometime, Ze kdyz dvé nahodné veli¢iny jsou nekorelované, nemusi byt nezavislé!
% Srov.: KUBANOVA, Jana: Statistické metody pro ekonomickou a technickou praxi (str. 108)
56 napi. LINDA, Bohdan; KUBANOVA, Jana: Statistické tabulky a vzorce
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2 Soucasny stav ceské ekonomiky

Podat uceleny a objektivni piehled je obvykle nelehkym ukolem i pro zkuseného
ekonoma — znamena to byt nezavislym a objektivnim. Je nutné byt spravedlivy
ke stanoviskiim, psanym ekonomy s vladni orientact, ktefi maji snahu vyzdvihovat pozitiva
a zapominat na negativa ekonomického vyvoje. Stejné nezbytné je pozorné posuzovat
opozi¢ni nazory, ve kterych jejich zastanci radi zdaraziuji relativni netspéchy a dosud
neucinéné kroky. DalSim problémem je relativni kratkost daného obdobi, kdy nemiiZzeme

posuzovat dlouhodobé trendy a cykly, a tim miize dojit ke zkresleni nékterych vystupti.

Existuje mnoZstvi ekonomickych teorii, které objasiiuji roli jednotlivych faktort
pii utvateni vysledkii rtiznych socialné-hospodarskych procest. Pokud lze teoriemi
predpokladané pusobeni jednotlivych faktorti statisticky dokazat (napf. pomoci regresni
analyzy) pro zvoleny ¢as a prostor, potom lze spocitat i formy zavislosti hodnot zavislych
proménnych na hodnotach nezavislych proménnych. Takto 1ze poznatky o minulém vyvoji
pouzit i pro piedvidani ¢i progndézovani, prestoze moderni svét se vyznacuje znacnou

proménlivosti.

Hodnoty statistickych ukazateli mlZeme srovnavat dle ucelu v €ase, v prostoru
¢iz vécného hlediska (druhove€). Aby srovnani za ucelem zjiSténi rozdilnosti hodnot
srovnavaného ukazatele mélo smysl, musi byt srovnavané tdaje vzdy hodnotami téze

veli¢iny, téhoz ukazatele — tj. musi byt obsahové srovnatelné.”’

Mnohé ekonomické informace se kndm velmi casto dostavaji ve formé
chronologicky uspofddanych uUdaji v tzv. ¢&asovych Fadach (tzn. posloupnost
srovnatelnych pozorovani, ktera jsou jednozna¢né uspotfadana z hlediska ¢asu). Pochopit
mechanismus a pfi¢iny vyvojovych tendenci zkoumanych hospodaiskych procesii
predpokladd zvladnout nékteré postupy, které umoznuji popsat charakteristické rysy
vyvoje ekonomickych ukazateli a porozumét tak snaze hospodaiskym mechanismim,

které tento vyvoj uréuji.”®

STHINDLS, R., KANOKOVA, J., NOVAK, L.: Metody statistické analyzy pro ekonomy (1997, str. 170)

* HINDLS, R.; KANOKOVA, J.; NOVAK, L.; Metody statistické analyzy pro ekonomy (1997, str. 89)
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2.1 Problémy ceské ekonomiky

Hlavnim hospodaiskym cilem vlady CR je podpora hospodaiského riistu
a zaméstnanosti  podnécovanim  produktivity a  konkurenceschopnosti.  Soucasné
neodkladnym ukolem je upevnéni kontroly nad vyvojem vefejnych financi. Smyslem
je zrychlit proces dohénéni hospodaiské urovné ,starych® Clenskych stati EU, aniz
by doslo k zanedbani environmentalnich a socialnich pozadavkl. Dosazeni vysoké ristové
dynamiky je také nezbytnou podminkou pro zménu trendu vyvoje zamé&stnanosti. Pokud
toho bude chtit CR v brzké dobé dosahnout, musi se vypotadat s fadou problémovych

faktord.
2.1.1 Zadluzenost domdacnosti
Koncem roku 1995 vykazoval bankovni sektor celkové uvéry a pohledavky
za klienty z fad obyvatelstva ve vysi 35,5 mld. K¢ a v poloving roku 2005 pak ¢inily dluhy

¢eskych domécnosti v thrnu jiz 321,1 mld. K& Zména za 1éta 1995 az 2005 predstavuje

nartist dluhu ¢eskych domacnosti o vice nez 800 %.

Obrazek 6 - Dynamika tuvéri v segmentu domacnosti (meziro¢ni zména v %)
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|
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-20% +

-30% -

Zdroj: CNB

Silnd dynamika riistu zadluZenosti domécnosti ukazuje, Zze se zde CR v jistém
smyslu zacind podobat ,,starym* zemim EU, ovSem spiSe v ochoté lidi pfijimat riziko
plynouci z dluhti nez v pomérovych ukazatelich — patrné na podilu vklady/zadluzZenost.
Zatimco v EU-15 byl pocatkem druhého pololeti roku 2005 objem celkovych pljcek
domécnostem od mé&noveé-finan¢nich instituci témét totozny s objemem celkovych vklada
domécnosti (podil ¢&inil 95 %), v CR se uvéry domacnostem od bank na objemu jejich
vkladll v bankovnim sektoru podilely tou dobou 35 %. Rozdil tedy zlstava vyznamny,

varujici je vSak rychly nartist v poslednich letech.
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2.1.2 Statni dluh

Velkym problémem soucasné cCeské ekonomiky je schodek platebni bilance

a z ni plynouci stale se zvysujic statni dluh™.

Ceska ekonomika je zatdZovana prakticky jiz po dobu sedmi let hlubokou finanéni
nerovnovahou vefejnych financi v dasledku deficitli vefejnych rozpocti. Vyrazem toho
je rostouci vefejny dluh — soucasny dluh znamené zna¢nou dluhovou zatéz. Tento dopad
navefejné finance je z prevazné casti dluhem za transformaci Ceské ekonomiky
do soucasné trzni ekonomiky. Stat ptevzal zptedrevolucnich let i podstatnou cast
socialniho systému (fizeni a garanci za dichodové a nemocenské pojiSténi, bezplatné
zdravotnictvi, Skolstvi) arozsifil jej smérem na vSeobsahujici socidlni zachrannou sit’
vzhledem k nezamé&stnanosti a Zivotnimu minimu. Tyto garance pii zhorSujicich
se demografickych podminkach (viz nasledujici kapitola — Starnuti populace)
a zvySujicich se néarocich na zdravotni péci a Skolni vzdélani neni schopen stat bez finan¢ni

nerovnovahy z pfijmu statniho rozpoctu plnit.

V letech 1993 — 1996 se statni dluh udrzoval na urovni kolem 155 mld. K¢, avSak
od roku 1997 zacal téméf linearné rast az na 691 mld. K¢ v roce 2005. Piestoze se jedna
v ramci Evropy pfi pfepoctu na jednoho obyvatele o jeden z nejniZSich dluhi, ekonomové

varuji pfed jeho vyraznym nartistovym trendem v poslednich letech.

Obrizek 7 - Statni dluh CR (v mld. K¢)
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Zdroj: Ministerstvo financi + CSU

> Statnim (vladnim) dluhem se rozumi dluh statniho rozpoétu. Déle jeité existuje vefejny dluh, ktery
je souctem vladniho dluhu, dluhti zdrav. pojistoven, mimorozpoétovych fondii a mistnich rozpo¢tt tzn. kraja,
meést a obci (koncem roku 2004 zatizeni Cinilo 37,4% v poméru k HDP). V mezindrodnim srovnani
se zemémi EU neni toto zatizeni vysoké, je hluboko pod 60% maxima maastrichtskych kritérii, ale velmi

rychle nartista. Maastrichtska kritéria a jejich plnéni jednotlivymi ¢lenskymi zemémi uvedeny v piiloze 5.
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2.1.3 Starnuti populace

CR v poslednich deseti letech rychle dohnala na demografické kiivce vyspélé staty

Evropy, proto se ji jeSt¢ v mnohem vétsi mife dotykéd problematika starnuti populace.

Na nasledujicim obrazku je patrny trend nartstu v seniorskych ro¢nicich a naopak
poklesu ve véku 0 — 14 let. Je to dano zlepSujici se zdravotni péci a tim neustale
zvySujicich se nadéji doziti, resp. nerostouci porodnosti. Diichodovy systém je z tohoto
pohledu velmi zastaraly a CR jej bude muset v co nejkratsi dob& vyrazné reformovat.
Na tomto poli se vedou rozsahlé debaty, bohuzel zatim s neuspokojivym vysledkem. Jisté
je, ze obfané budou muset jit do dichodu pozd€ji a budou si jej muset Castecné

spolufinancovat.

Obrazek 8 - stromy Zivota CR v letech 1995 a 2003 (pro srovnani i rok 1946)

Vékova skladba obyvatelstva 1946

Zdroj: CSU

Nejvétsim  problémem budou hlavné silné rocniky narozené v padesatych
a sedmdesatych letech. Cesky statisticky ufad dokonce hovoii o tom, Ze pii zachovéni
dnednich vnéjSich ovlivityjicich podminek budou kolem roku 2050 nejpocetnéjsi slozkou

v populaci sedmdesatnici.
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2.14 Dopravni infrastruktura

Z hlediska hustoty je dopravni infrastruktura srovnatelnd se staty EU, avSak
v kvalitativnich parametrech vyrazné zaostava. Technicky stav dopravni infrastruktury

je zanedbany a omezena je 1 ndvaznost na evropské dopravni cesty.

tabulka 5 - Hustota silni¢ni a dalni¢ni sité (v roce 2000)

Zemé lelstf)ta silnic ) Hustota dalnic
a dalnic km/km km/km?>
Ceskd republika 0,737 0,006
Rakousko 0,444 0,019
SRN 0,675 0,032
Belgie 0,571 0,056
Francie 0,715 0,017
EU-15 0,389 0,015

Zdroj: www.mmrcr.cz (Narodni rozvojovy plan 2004-2006)

Tabulka ukazuje srovnani hustoty silnic a dalnic CR a ve vybranych &lenskych
zemich. Na jedné strané vypovida o vysoké hustoté silnic, na stran¢ druhé o vyrazném
zaostavani rozvoje dalniéni sité v CR (dalni¢ni sit dosahuje dosud pouze jedné tietiny

planovaného stavu).

Desitky mést a obci, lezicich na hlavnich tazich, se dosud nedockaly obchvatu,

dopravni zacpy ve méstech omezuji podnikani a negativné ovliviiuji i zdravi obyvatel.

Své pozice na prepravnim trhu ztraceji rok od roku Zeleznice, a to 1 pies vystavbu
vysokorychlostnich koridori. CR ma sice vysokou hustotu Zelezni¢ni sité, ale nevyhodou
je zanedbany technicky stav trati a zastaralé zabezpecovaci a sd¢lovaci zafizeni (predevSim
regionalni sité).

Potencial CR coby dopravni kiizovatky ve stiedu Evropy dokazalo vyuZit pouze

mezinarodni letiSté¢ v Praze Ruzyni.

Existujici problémy v dopravé snizuji mobilitu zboZi a osob a do zna¢né miry

snizuji ristovy potencial této zem¢.
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2.1.5 Podpora vyvoje a vyzkumu

Piestoze se vydaje CR na vyvoj a vyzkum stale zvy3uji (patrné z nasledujiciho
obrazku), stale se vynakldd4d podstatné méné financ¢nich prostfedkli nez ¢ini primér
Evropské unie (pramér EU-15 1,9 % HDP). Podpora z vetejnych prostiedkli smétuje
prevazné do zékladniho vyzkumu, resp. vyzkumu, ktery se jako =zakladni chova
a neprodukuje poznatky efektivné vyuzitelné v novych vyrobcich, technologiich a sluzbéch.
Ceska republika obdobné jako ostatni nové ¢lenské zem& EU vyrazné zaostava v potu
piihlaSenych 1 udé€lenych patentd u narodniho patentového ufadu, ale hlavné u Evropského

patentového ufadu.

Ochrana autorskych prav a primyslového vlastnictvi je podcenovana, chybi
odbornici a velmi €asto i finanéni prostiedky. Do ur€ité miry vazne i Cerpani prostredkl
ze zdrojit EU. Diivodem je podceiiovani naro¢nosti ptipravy vhodnych projekt. Procesy
poskytovani podpor jsou navic piili§ slozité, ¢asové a financné piekracujici moznosti

malych a stfednich podnikd.

Obrizek 9 - Celkové vydaje na VaV (GERD®) v CR a jejich podil na HDP
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Zdroj: CSU

5V mezinarodni terminologii OECD a Eurostatu jsou celkové vydaje na VaV znamy pod zkratkou
GERD (Gross Expenditure on R&D), které v souladu s metodikou Frascati manualu 2002 znaci celkové

(hrubé) domaci vydaje na VaV.
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2.1.6 Hospodarska kriminalita

Velkym problémem cCeské ekonomiky je hospodaiskd kriminalita. Nejvétsi podil
nani maji stalé podvody (asi 33 % vroce 2003). Pokracuje trestnd Cinnost zaloZena
na zadani uvéri na fiktivni podnikatelské zaméry, na neexistujici firmy, na pad€lané

doklady a poskytovani uvérii na zékladé nadhodnocenych zéstav.

Mezi zavazné hospodaiské trestné Ciny patii danové Uniky predevS§im v oblasti

nepiimych dani, které vyznamné ovlivituji odvody do statniho rozpoctu.

Vyznamnou hospodaiskou kriminalitou je dale kriminalita na useku dusevniho
vlastnictvi. Zahrnuje oblast prav k ochrannym zndmkédm, obchodnimu jménu
a chranénému oznaceni piivodu, prav primyslovych a prav autorskych i oblast pocitacoveé

kriminality.

Soucasti hospodarské kriminality je 1 korupce. Podle Zebtficku Transparency
International je CR jednou z poslednich mezi vysp&lymi staty (v roce 2004 obsadila
51. misto na svété spolu s Trinidadem a Salvadorem, z EU bylo za ndmi jiz jen Slovensko,
LotySsko a Polsko). Ackoliv je tento index pouze indik4dtorem vnimani korupce a nemusi
pln¢ odrazet realitu, ukazuje, ze velkd Cast obyvatelstva ztraci divéru ve spravedlivé
fungovani vetejné spravy. Boj s korupci by mél byt jednou z hlavnich priorit vlady. Stat
se musi snazit eliminovat rizikové procesy — je tfeba dat co nejvétsi diraz na zodpoveédnost
urednikil za jejich praci a transparentnost jejich jednéni.

tabulka 6 — Vyvoj hospodaiské trestné ¢innosti v CR

Druh kriminality Rok

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
Porus.pov.pfi spravé ciz.ma;j. 404 279 402 670 835 654 858
Kréaceni dané 762 772 911 1308 1361 1133 1074
Padélani vefejnych listin 1501 1182 1191 1295 1142 1213 1 040
Zproneveéra 3977 5165 6 675 7160 7 035 6 248 5899
Podvod 11349 | 11379 | 13357 | 13890 | 1686l 14526 | 11742
Por. prav k ochranné znamce - - 511 993 1801 1 048 472
Por. autor. prava - - 650 1 656 2520 847 1750
Hospodariské ¢iny celkem 25431 | 25539 | 30156 | 36031 | 42907 | 37632 | 35262

Zdroj: www.mvcr.cz (9.3. 2006)
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2.2 Magicky ¢tyFiahelnik CR

Pro nasledujici analyzu je potfeba stanovit vychozi podminky, jakych se Ceské
hospodaistvi nachazelo v roce 1993°'. Zagatek devadesatych let pfinesl zménu systému
z centrdlné¢ fizeného hospodarstvi na trzni hospodafstvi, coz sebou pfineslo fadu
instituciondlnich, systémovych a strukturdlnich zmén (privatizace, liberalizace cen
a vn&jsich ekonomickych vztaht). Dnem 1. 1. 1993 vznika po rozdéleni Ceskoslovenska
novy stat Ceska republika s novou ménou a novymi institucemi. Hospodaisky vyvoj
v letech 1993-2005 ovlivnila fada faktort, at’ uz vnitinich (zavedeni DPH v roce 1993,
povodné 1997 a 2002), tak vnéjSich (napt. 11. zafi 2001, vstup do Evropské unie
1. 5. 2004), proto je potieba vidét nésledujici analyzu i z pohledu téchto udalosti.

Jak jiz bylo teceno, zékladni cile kazdé hospodaiské politiky, dostatecny riist HDP,
nizk4 mira inflace, pfijatelnd mira nezaméstnanosti a vyrovnana platebni bilance, tvofi tzv.

magicky ¢tyfuhelnik.

Magické ctyfuhelniky ukazuji, jak si v tom kterém roce vedla dana ekonomika

v dosahovani téchto cila.

Pti grafickém znazornéni stoji rovnostranny cCtyfuhelnik na jednom ze svych
vrcholll a pfi optimalnim vyvoji ekonomiky jsou jednotlivé ihly vrchold pfiblizné stejné
velké, tedy: ¢im je plocha ¢tyfuhelniku vétsi, tim je na tom ekonomika Iépe. Jinymi slovy,
ekonomika je v lepsi kondici, pokud je HDP vyssi, inflace, nezaméstnanost a schodek
bézného Uctu platebni bilance nizsi.

Z nasledujiciho obrazku ** je patrné, e v ptipadé Ceské republiky je stav
ekonomiky nejlepsi v letech 2003 a 2004 (stejn¢ tak i v roce 2005, ale ten jiz neni

na obrazku zachycen).

%1 yyvoj hlavnich makroekonomickych ukazatel za CR uveden v piiloze 8.

62 Poznamka k metodice uzité v obrazku:
Riist HDP — tempa ristu (stalé ceny — referenéni rok 1995)
Mira nezaméstnanosti — z vybérového etfeni pracovnich sil CSU. V grafu od nejlepsi nuly do 12%.
Mira inflace — pocitana primérem meziro¢nich zmén (12 mési¢ni klouzavy primér). Osa od nuly do 6%.
Schodek bézného uctu PB — v procentech HDP. V grafu zobrazen na ose v rozmezi minus 2 az minus 8%.

HDP — pouzita meziro¢ni zména ze stalych cen po ¢tvrtletich. Minimalni hodnota je nula, maximalni 6%.
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Obriazek 10 - Riist HDP a magické étyFihelniky zobrazujici vyvoj ¢eské ekonomiky ©
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2.2.1 Produkt

Hospodatsky vyvoj posledni dekady (1994-2004) probihal pod zesilenym vlivem

procest globalizace, integrace eurozony a uplatiiovani elementii nové ekonomiky.

Obrazek 11 — Vyvoj HDP v kupnich cenach a tempa rastu HDP (stalé ceny roku 1995)
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Zdroj: CSU (vlastni znazornéni)

Z obrazku je patrné, ze od pocatku roku 1997 az do konce roku 1998 prochazela
ceska ekonomika hlubokou recesi doprovazenou poklesem meziroéni zmény HDP
do zapornych &sel®. V letech 1999 — 2000 se eska ekonomika op&t dostava na drahu
hospodarského ristu, ktery vSak vzhledem k piedchézejici recesi neni nikterak vyrazny,
ale je potéSujici v porovnani se silnym zpomalenim hospodaiského ristu svetové

ekonomiky v roce 2001.

Nejvyssi riist v historii Ceské republiky — takové hodnoceni si naopak vyslouzila
dynamika Ceské ekonomiky vroce 2005, kdyz vykazala tempo hrubého domaéciho
produktu v primérmé vysi 6 % (v poslednim ctvrtleti dokonce 6,9 %). Nejvtipné;si

komentai ke statistickym tidajam tykajici se ristu HDP znél, Ze jsou to &isla jak z Ciny.

8 Podrobna data HDP ve stalych cenach 1995 za CR uvedena v piiloze 7.
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Pro riist HDP je to ale stale jesté nadsazka (Cifiané vytvaii meziro¢ni rist HDP jiz tficet let

na 8 %).

Na skvély vysledek mél nejvetsi vliv export (rostl o 10,4 %), ktery rostl rychleji nez

dovoz (4,4 %), coz je patrné 1 z nasledujiciho obrazku.

Obrazek 12 - Meziro¢ni zména HDP, vyvozu a dovozu CR (v %)

%

\v\
T

HM I‘IIM[ I‘HMI I‘HM I‘HM I‘HM I‘HM I‘HM I‘HM I‘HMV

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

rok
% zména vyvozu (SOPR) =% zména dovozu (SOPR) % rast HDP (SOPR)

I

Zdroj: CSU (vlastni znazornéni)

Jak jiz bylo feceno, Ceskéd ekonomika je zatéZzovana prakticky jiz po dobu sedmi let
hlubokou finan¢ni nerovnovahou vetejnych financi v disledku deficitii statniho (vladniho)
rozpoctu. Vyrazem toho je rostouci statni dluh. Proto bych rdda na tomto misté otestovala
korelacni vztah mezi hrubym domdcim produktem (vyjadieného v béznych cenach)

a statnim dluhem.

tabulka 7 - Vypocet korela¢niho koeficientu HDP a statniho dluhu

Variacni Vyberova
racn HDP statni dluh korelacni HDP statni dluh
matice .
matice
HDP 20888,88 HDP 1
statni dluh 53210,8 149313,7 statni dluh 0,9528 1

Zdroj: vlastni propoéty (MS Excel)
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Obrazek 13 - Vztah mezi HDP (mld K¢, b.c.) a statnim dluhem (mld. K¢)
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Zdroj: CSU (vlastni znazornéni)

Z tabulky 7, ale i obrazku 13 vyplyva, Ze existuje silny korela¢ni vztah mezi HDP
a statnim dluhem. To znamend, Ze pokud se zvySuje zadluZeni statu, zvySuje se i HDP,
ale z obrazku je navic patrné, Ze statni dluh od roku 1999 nariistd mnohem rychleji
aintenzivndji nez v letech minulych. Pravé za tuto skuteénost je Ceskd republika

kritizovana ze strany EU (vetejny dluh je jednim z maastrichtskych kritérii).

Diléi shrnuti

V souhrnu se vyvoj ¢eské ekonomiky do roku 1999 vyznacoval zna€nymi vykyvy
a pomérn¢ nizkou rastovou vykonnosti (prochazela recesi), ale od nasledujiciho roku 2000
se dostala na rastovou trajektorii, na které se nachdzi dodnes. Navic struktura HDP
naznacuje, ze by Ceskd ekonomika méla dosahovat piijatelného tempa ristu HDP
i v dalgich letech. Nebot' zahraniéni investice do Ceské republiky stale sméfuji, export
se také vyviji spravnym smérem (pfedevSim diky rozvijejicimu se automobilovému
primyslu) a spotfeba nijak tempu ekonomiky neubira. Otazkou ovSem je, zda se nastoleny
trend podaii udrZet. ZaleZet bude nejen na vyvoji kurzu koruny a trokt (silnd ména miize

export pribrzdit a s nim i HDP), ale i na vyvoji v exportnich zemich.
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Sladénost HDP v Evropské unii resp. eurozoné

Cyklicka sladénost® Ceské republiky s eurozénou je celkové relativnd nizka,
to vS§ak muze byt CasteCné¢ zplsobeno i vlivem nadmérné volatility kurzu zaznamenané
v nékterych letech, kterd by byla vstupem do eurozony odstranéna. Avsak z nasledujiciho
obrazku vyplyva, ze sladénost domaciho cyklu s eurozonou se od roku 1999 postupné

zvysuje.

Obrazek 14 - Meziro¢ni zména HDP v CR a eurozéné (v %)
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Zdroj: CNB
Jak jiz bylo vySe feCeno, ekonomicky vyvoj ve svété se vroce 2001 vyrazné

zpomalil, coz bych chtéla statisticky ovéfit v nasledujici analyze.

K testovani shody tempa ristu HDP v jednotlivych zemich (EU, Japonsko, Turecko,
Spojené staty americke) a letech 1ze provést bud’ pomoci analyzy rozptylu, za podminky,
ze jsou splnény jeji pfedpoklady (pfedevSim normalita rozdéleni a shoda rozptyll), nebo

neparametricky ekvivalentem této metody — Kruskal-Wallisovym testem.

V nésledujici tabulce jsou uvedena podkladova data (tempo ristu HDP ve stalych

cenach) pro vypocet.

% Dostateéna sladénost ekonomickych cykld a podobnost ekonomickych okt je predpokladem

pro u¢inné a vhodné plsobeni jednotné ménové politiky na ekonomiku v ménové unii.
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tabulka 8 - Tempo ristu HDP ve stalych cenach (1995=100)

Procentni zména k predchozimu roku

1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Belgie 1,9 3,1 3,9 1,0 1,5 0,9 2,6 1,4
Cesks republika -1,1 1,2 3,9 2,6 1,5 3,2 4.4 4.8
Dansko 2,2 2,6 3,5 0,7 0,5 0,7 1,9 3,4
Estonsko 4,4 0,3 7,9 6,5 7,2 6,7 7,8 8,4
Finsko 5,0 3,4 5,0 1,0 2,2 2,4 3,6 2,1
Francie 3,6 3,3 4,1 2,1 1,2 0,8 2,3 1,5
Irsko 8,5 10,7 9,2 6,2 6,1 4,4 4,5 4,4
Italie 1,4 1,9 3,6 1,8 0,3 0,0 1,1 0,0
Japonsko -1,8 -0,2 2.9 0,4 0,1 1,8 2,3 2.8
Kypr 5,0 4,8 5,0 4,1 2,1 1,9 3,9 3,8
Litva 7,3 -1,7 3,9 7,2 6,8 10,5 7,0 7,0
LotySsko 4,7 3,3 8,4 8,0 6,5 7,2 8,5 9,1
Lucembursko 6,9 7,8 9,0 1,5 2,5 2,9 4,5 4,2
Mad’arsko 4,9 472 6,0 4,3 3,8 3,4 4,6 3,7
Malta 3,4 4,1 6,4 0,9 0,8 -1,7 0,1 0,8
Némecko 2,0 2,0 3,2 1,2 0,1 -0,2 1,6 0,9
Nizozemi 4,3 4,0 3,5 1,4 0,1 -0,1 1,7 0,9
Polsko 5,0 4.5 4,2 1,1 1,4 3,8 5,3 3,2
Portugalsko 4,7 3,9 3,9 2,0 0,5 -1,1 1,2 0,4
Rakousko 3,6 3.3 3,4 0,8 1,0 1,4 2,4 1,7
Recko 34 | 34 | 45 | 46 | 38 | 46 | 47 | 35
Slovensko 472 1,5 2,0 3,8 4.6 4.5 5,5 5,1
Slovinsko 3,9 5,4 4,1 2,7 35 2,7 4.2 3.8
Spojené staty 4,2 4,4 3,7 0,8 1,6 2,7 4,2 3,5
Spanélsko 4,5 4,7 5,0 3,5 2,7 3,0 3,1 3,4
Svédsko 3,7 4,5 4,3 1,1 2 1,7 3,7 2,5
Turecko 3,1 -4,7 7,4 -7,5 7,9 5,8 8,9 5,0
Velka Britanie 3,2 3,0 4,0 2,2 2,0 2,5 3,2 1,8
si’ 444 | 755 | 35 | 799 | 531 | 6,82 | 4,71 | 4,84

Zdroj: Eurostat

K testovani, zda vybér pochdzi ze souboru snormalnim rozdélenim
pravdépodobnosti jsem pouzila test zaloZzeny na sikmosti. O normalnim rozdéleni je zndmo,

ze jeho koeficient Sikmosti je roven nule a proto by i odhady mély byt blizké nule.
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Vybérovy koeficient Sikmosti je definovan:
! Z (X i ;)3
nis 0,079

¢ [ 3 —})ij T 15529

ni=

’

Jak jiz bylo tec€eno, lze dokézat, Ze pfi ndhodném vybéru dostate¢n¢ho rozsahu

znormalniho rozdéleni pravdépodobnosti N(u,6) ma nahodna veli¢ina S; pfiblizné

N(ESi, /DS, ) rozdéleni, kde pro stfedni hodnotu a disperzi plati:
ES, =0 DS, = =0,026

Hypotézu o normalnim rozlozeni pravdépodobnosti zdkladniho souboru zamitneme

tehdy, kdyz: |Sk| >z

Jbs, 7

pro a = 0,05 je tato hodnota /,96.

kde z, =@~ (2_7&) Tuto hodnotu najdeme v tabulkach,

Sl
JDs,

pochazi ze zdkladniho souboru s normalnim rozdélenim pravdépodobnosti.

=0,0315. Z toho vyplyva, ze nulovou hypotézu nezamitdme, tedy vybér

Ptejdeme k druhému kroku, zda mlizeme vyuzit analyzu rozptylu, k testovani shody
rozptyld, ke kterému jsem vyuzila Cochrantiv test, protoze ve vSech tiidach je stejny pocet

pozorovani.

Testujeme nulovou hypotézu, ze vSechny vybéry pochazi ze zakladnich soubori
se stejnym rozptylem o°.

H()Z (512: (522 = ... = 682

H: o # 6j2 alespoii pro jednu dvojici index1 i, j.

max(siz ) 7,99

G = _
s’ +s, +s, s, 45164

=0,1769 — cy.,,(0,05)=0,22

Hypotézu Hy bychom zamitly, kdyby G > c..;(0,05). Protoze 0,1769 < 0,22,

hypotézu Hy nezamitame —> Ize vyuzit analyzu rozptylu.
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tabulka 9 - Jednofaktorova analyza rozptylu

Faktor-rok | poCet méreni | soucet hodnot primér y; niyi,2
1998 28 106,10 3,79 402,04
1999 28 88,70 3,17 280,99
2000 28 135,90 4,85 659,60
2001 28 66,00 2,36 155,57
2002 28 74,30 2,65 197,16
2003 28 76,40 2,73 208,46
2004 28 108,80 3,89 422,77
2005 28 93,10 3,33 309,56

soulty 224 749,30 X 2636,15
ko 1 & u ? )i
S, =YY’ ——[z Y,.j] = 390073 - ——749,37 = 1394,255
i=1 j=1 n\ iz = 224

X 2
D DY, | =263615- L 74957 = 129,675
‘ 224

S, =8 -8, =1394255-129,675 =1264,58

e y
S 129675
k-1 §-1
F = S = 1264 58 = 3,1642 —> F0,05;7;216 = 2;052
n—-k 224-8

Kriticka oblast je mnozina W={F,; F > Fs.7.216/- Hodnota testovaciho kritéria lezi
v kritické oblasti, proto hypotézu o rovnosti sttednich hodnot zamitame. Tempo ristu HDP,
vyjadiené ve stalych cenach (1995=100) procentni zménou k pfedchozimu roku, neni
ve sledovanych letech stejné.

rrrrrr

a tedy zpisobily zamitnuti hypotézy, pouzit Scheffého i Tukeyovu metodu a zvolime tu,
ktera bude citlivesi.

Dosazené vysledky jsou uvedeny v tabulce 10 a 11 (k vypoctu pouzit MS Excel).
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tabulka 10 - Scheffého metoda

tabulka 11 - Tukeyova metoda

grover | [y, -, | | kil | gy droven | [y, —, | | kriteki [

1998-1999 0,62 nezamitame 1998-1999 0,62 1,935142 | nezamitame
1998-2000 -1,06 nezamitame 1998-2000 -1,06 nezamitame
1998-2001 1,43 nezamitame 1998-2001 1,43 nezamitame
1998-2002 1,14 nezamitame 1998-2002 1,14 nezamitame
1998-2003 1,06 nezamitame 1998-2003 1,06 nezamitame
1998-2004 -0,10 nezamitame 1998-2004 -0,10 nezamitame
1998-2005 0,46 nezamitame 1998-2005 0,46 nezamitame
1999-2000 -1,69 nezamitame 1999-2000 -1,69 nezamitame
1999-2001 0,81 nezamitame 1999-2001 0,81 nezamitame
1999-2002 0,51 nezamitame 1999-2002 0,51 nezamitame
1999-2003 0,44 nezamitame 1999-2003 0,44 nezamitame
1999-2004 -0,72 nezamitame 1999-2004 -0,72 nezamitame
1999-2005 -0,16 nezamitame 1999-2005 -0,16 nezamitame
2000-2001 2,50 2.450959 zamitame 2000-2001 2,50 zamitame

2000-2002 2,20 nezamitame 2000-2002 2,20 zamitame

2000-2003 2,13 nezamitame 2000-2003 2,13 zamitame

2000-2004 0,97 nezamitame 2000-2004 0,97 nezamitame
2000-2005 1,53 nezamitame 2000-2005 1,53 nezamitame
2001-2002 -0,30 nezamitame 2001-2002 -0,30 nezamitame
2001-2003 -0,37 nezamitame 2001-2003 -0,37 nezamitame
2001-2004 -1,53 nezamitame 2001-2004 -1,53 nezamitame
2001-2005 -0,97 nezamitame 2001-2005 -0,97 nezamitame
2002-2003 -0,08 nezamitame 2002-2003 -0,08 nezamitame
2002-2004 -1,23 nezamitame 2002-2004 -1,23 nezamitame
2002-2005 -0,67 nezamitame 2002-2005 -0,67 nezamitame
2003-2004 -1,16 nezamitame 2003-2004 -1,16 nezamitame
2003-2005 -0,60 nezamitame 2003-2005 -0,60 nezamitame
2004-2005 0,56 nezamitame 2004-2005 0,56 nezamitame

Z porovnani vysledkovych tabulek Scheffého a Tukeyovy metody je patrné,

v

ze druhd metoda je citlivéjsi, a dochdzi k zamitnuti nulové hypotézy ve tfech piipadech.
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Zamitnuti zpisobil rok 2000 v kombinaci s roky 2001, 2002 a 2003. Zatimco rok

vvvvvv

roky zaznamenaly v Evropé¢, ale i ve svété vyrazné zpomaleni ekonomického rozvoje.

Vroce 2001 na to mohly mit vliv i teroristické utoky z 11. zafi a v roce 2002

postihly celou stiedni Evropu (véetné Ceské republiky) katastrofalni zéplavy.
Zamitnuti hypotézy piekvapivé nezplisobil rok 2004, tedy rok nejvétSiho rozsifeni
Evropské unie (1. kvétna 2004 pfistoupilo deset novych clenskych statl, mezi nimi

i Ceska republika), a tedy by se dalo oéekavat, e to bude mit vliv na ekonomicky vyvoj

a tempo rustu HDP v danych zemich, ale tento pfedpoklad nebyl testovanim potvrzen.
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2.2.2 Nezamestnanost

V této kapitole bude nejprve pojednino obecné o nezaméstnanosti v Ceské

republice a dale bude provedena analyza vyvoje na trhu prace v CR.
Obecni charakteristika nezaméstnanosti v Ceské republice

Nezaméstnanost patii k nejsledovanéj$im ekonomickym ukazatelim. V Ceské
republice se zjiStuji dva ukazatele nezaméstnanosti — jeden od Ministerstva prace
a socialnich véci, druhy z Ceského statistického uiadu. V médiich se prevazné uvadi ta,
kterou zvefejituje Ministerstvo prace a socialnich véci CR na zakladé statistik ufadt prace.
Nezaméstnanost zjistovana Ceskym statistickym ufadem na zakladé tzv. vybérového
Setfeni pracovnich sil (VSPS) je u nis méné znama, pouziva se hlavné pro mezinarodni

srovnavani a je zjiStovana v zemich EU.
Rozdil piedevsim spociva ve zptsobu zjist'ovani a v jeho metodice:

e Ministerstvo prace vychazi ze statistik Ufadl prace a jako nezaméstnané
uvadi ty, ktefi se na ufadech prace jakoZto nezaméstnani zaregistruji. Mira
nezaméstnanosti je pak podilem téch, ktefi se jako nezaméstnani zaregistrovali,
na celkové pracovni sile (nezaméstnani MPSV + zaméstnani VSPS). Ministerstvo

préce zjistuje a zvefejiiuje tzv. registrovanou miru nezaméstnanosti®”.

e CSU provadi kazdé &tvrtleti specialni Setfeni nazvané Vybérové Setieni
pracovnich sil (VSPS). Na jeho zakladé pak (kromé jiného) stanovuje tzv. obecnou
miru nezaméstnanosti. Mira nezaméstnanosti je v tomto piipad¢é vyjadiena jako podil

nezaméstnanych podle VSPS na souétu t&chto nezaméstnanych a zaméstnanych VSPS.

850d 3. ¢tvrtleti 2004 piistoupilo Ministerstvo prace a socialnich véci k metodické zmén& spocivajici
v odlisném zahrnovani nékterych skupin osob jak do Citatele, tak do jmenovatele. V Citateli je pocCet tzv.
dosazitelnych neumisténych uchaze¢ii o zaméstnani (vé. ob&anii CR a ob&anti EU (EHP), jsou to evidovani
nezaméstnani ke konci obdobi, ktefi mohou ihned nastoupit do zaméstnani a ve jmenovateli pracovni sila,
tj. podet zaméstnanych z VSPS + podet zaméstnanych ob&ani EU (EHP) + pocet pracujicich cizincii
ze tfetich zemi s platnym povolenim k zaméstnani ¢i Zivnostenskym opravnénim + pocet dosazitelnych

neumisténych uchazecii o zaméstnani (vse klouzavy ro¢ni pramer).

63



Trh prace v Ceské republice

Trh prace je velmi casto diskutovanou casti hospodarského zivota. Zajima

v podstaté vétSinu populace, nebot’ zdrojem tohoto trhu je lidsky faktor.

Ekonomické aktivita obyvatelstva je v Ceské republice v mezinarodnim srovnani
stale vysoka, 1 kdyZ ma tendenci se snizovat. Mira ekonomické aktivity, tj. pomér pracovni

sily (zaméstnanych a nezaméstnanych) k poctu obyvatel nad 15 let v roce 1993 doséahla

61,4 % a vroce 2004 jiz ,jen* 59,2 % (nazorngji nasledujici obrazek).®® Ke snizovani

miry ekonomické aktivity dochazi navzdory tomu, Ze vékova hranice odchodu do diichodu

se prodluzuje. Snizovani miry ekonomické aktivity je diisledkem starnuti obyvatelstva.

Obrizek 15 - Vyvoj na trhu prace v CR
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62
+9
61
60 T8
59 | 15
58 -
57 1 TO
56 15
55
14
54
53 3
o I ‘u ‘III‘IV I ‘u ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV I ‘11 ‘III‘IV I ‘11 ‘III‘IV I ‘11 ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV l‘ll‘lll‘lv
b %
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 0

e Mira zam¢stnanosti

=== Mira ekonomické aktivity

rok

—®— Mira nezaméstnanosti (vedlejsi osa y)

Zdroj: CSU (vlastni znazornéni)

tabulka 12 - Vypocet korela¢niho koeficientu miry zaméstnanosti a nezaméstnanosti

Variacni , Mira
. Mira zam.
matice nezam.
Mira zam. 3,2891
Mira nezam. | -3,3394 3,7120

Zdroj: vlastni propoéty (MS Excel)

% podrobna data VSPS uvedena v priloze 6a.
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Vybérova Mira
korelacni | Mira zam.
. nezam.
matice
Mira zam. 1
Mira nezam. | -0,9542 1




Trh prace podobné jako ve vétSiné zemi EU je v soucasnosti charakterizovan
vysokou nezaméstnanosti, kterd prudce zacala nartstat po roce 1997, ptestoZze do tohoto
roku méla CR nezaméstnanost jednu z nejniz$ich na svété. K rapidnimu zhorseni na trhu
prace ve druhé poloviné 90. let ptispé€la fada faktorti — od cyklického vyvoje (recese Ceské

ekonomiky v letech 1997 — 1999) az po strukturalni vlivy spojené s transformaci.

Znepokojujici je vyrazny rist nezaméstnanosti mladych lidi, nardst podilu
dlouhodobé nezaméstnanych a zvySeni meziregiondlnich rozdil, tzn. Ze v republice
se nezaméstnanost vyznaduje vysokou izemni diferenciaci. Severozapadni Cechy (Ustecky
kraj) a Moravskoslezsky kraj trpi mimotfadné vysokou nezaméstnanosti s primérnou mirou
nezaméstnanosti pres 15 %°’. V Praze a okoli je mala, v nékterych dal3ich okresech jiznich

Cech je nezamé&stnanost tfetinova ve srovnani s regiony s nejvyssi nezaméstnanosti.®®

Regiondlni rozdily v mife nezaméstnanosti budou pfetrvavat zejména vzhledem
ke kvalifikacnimu nesouladu v nabidce a poptdvce po pracovni sile v problémovych

regionech.

Zamgéstnanost se v ¢eské ekonomice nevyviji tak, aby byla kvantitativnim zdrojem
ekonomického ristu. Svéd¢i o tom dlouholety pokles zaméstnanosti (obrazek 15), ktery
v letech ekonomického rlstu 1995-2004 doséhl v priméru 0,6 % a nezastavil se ani
ve vzestupné fazi ekonomického ristu v letech 2000-2004. Sveédéi to o strukturdlnich

pficinach relativné nizké miry zamé&stnanosti.

Diivodli je vice. Z obecnéjSich pficin lze jmenovat nedostateCnou motivaci
zam@&stnavatelll pfijimat zaméstnance a nizkou prostorovou, profesni a kvalifikacni
mobilitu. Pomérné novou skute¢nosti je pozastaveni tvorby pracovnich mist v tercidrnim
sektoru, ackoliv tento sektor je podle fady mezinarodnich komparaci poddimenzovan.
Tento jev zfejm& souvisi s existenci nesouladi mezi strukturou nabidky a poptavky
po sluzbach. Nezanedbatelnym zdrojem poklesu zaméstnanosti je 1 dynamicky rast

produktivity i mezd, které vytvareji tlaky na vyté€sitovani lidi z pracovniho procesu.

Z nasledujiciho obrazku 16 je zfejmé, Ze i vztah nezaméstnanosti a ekonomického
vykonu méfeného procentni zménou HDP, ma zapornou korelaci (-0,47). Tzn. klesa-li

ekonomicky vykon, nezaméstnanost se zvysuje a navic se zde projevuje ¢asové zpozdeni.

%7 Srov: Rocenka deniku Hospodaiské noviny (2005)

88 Podrobny piehled zaméstnanosti a nezaméstnanosti uveden v piiloze 6.
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Zatimco ekonomicky vykon prozival nejvétsi recesi ke konce roku 1997, nejvétsi

nariist nezaméstnanych osob byl na pocatku roku 1999.

Obrazek 16 - Ekonomicky vykon a nezaméstnanost

150,0 6
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- =
g 50,0 1 T -l S
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= 100,0 3
I ‘II‘III‘I I ‘II‘III‘I I ‘II‘III‘IV I ‘ll ‘III‘IV I ‘ll‘lll‘l I ‘ll‘lll‘l I ‘II‘III‘IV I ‘ll ‘III‘IV I ‘II‘III‘IV
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
rok
—a— Meziro¢ni zména nezaméstnanych (v tis. Osob) 88— Mezirocni zména HDP (%)
Zdroj: CSU (vlastni znazornéni)
tabulka 13- Vypocet korela¢niho koeficientu
Lo, Vybérova
Variacni « , L, " ,
. HDP nezamestnani korelacni HDP nezaméstnani
matice .
matice
HDP 4,46483 HDP 1
nezaméstnani | -54,33246 | 2947,92660 nezaméstnani | -0,47359 1

Zdroj: vlastni propocty (MS Excel)

Mira nezaméstnanosti a hrubé aspory

V obdobi 1995-2005 doslo ke zmé&nadm v chovani ¢eskych domécnosti pokud jde

o nakladani s penézi. Smyslem této analyzy je ve stru¢nosti popsat intenzitu téchto zmén

ve vztahu k nezaméstnanosti.

Mezi mirou hrubych uspor domdacnosti a mirou nezaméstnanosti v obdobi 1995

az 2004 existuje pomérné vysoka zaporna korelace (korela¢ni koeficient méa hodnotu -0,87,

jak je patrno z nasledujicich vypoctovych tabulek). To znamend, Ze rostouci pocet lidi

bez prace je spojen se snizujicim se sklonem spofit.
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tabulka 14 — Vypocet korela¢niho koeficientu

2 2

i Xi Yi Xi Vi X;Yi
1 2,99 14,20 8,94 201,64 42,46
2 3,08 11,00 9,49 121,00 33,88
3 4,28 12,90 18,32 166,41 55,21
4 6,04 11,60 36,48 134,56 70,06
5 8,54 10,30 72,93 106,09 87,96
6 9,02 8,80 81,36 77,44 79,38
7 8,54 7,90 72,93 62,41 67,47
8 9,15 9,90 83,72 98,01 90,59
9 9,90 8,00 98,01 64,00 79,20
10 10,24 7,60 104,86 57,76 77,82
soucet 71,78 102,20 587,04 | 1089,32 | 684,03

o Mira | Mira Vybérova Mira | Mira
Variacni matice , korelacni i
nezam. uspor . nezam. uspor
matice
Mira nezam. [ 7,180336 Mira nezam. 1
Mira uspor -4,95646 | 4,4836 Mira Gspor -0,87355 1

Zdroj: vlastni propocty (MS Excel)

nzxiyi _inz Vi
=

i=l1 i=l

. 10-684,03 - 71,78 -102,2 = -0,87355

J010-587.04 - 71,782 )-1/(10 - 1089 32 — 102,22 )

y =

Nejvyssi mira tUspor existovala vletech, kdy CR vykazovala nizkou miru
nezaméstnanosti — vobdobi 1995 az 1997 se podil nezaméstnanych na poctu

praceschopného obyvatelstva pohyboval mezi 3 — 4 %.

S rostoucim poctem lidi bez prace aziejm¢ 1 obav ze ztrity zaméstndni mira
hrubych uspor Ceskych domdécnosti az do roku 2001 klesala (viz nasledujici obrazek).
Od té doby lze pozorovat relativni ustaleni vyvoje, kdy se mira nezaméstnanosti udrzuje

v rozmezi 8 — 10 % a ve stejném intervalu i mira hrubych tspor.

To lze interpretovat i tak, Ze dand, na ¢eské poméry vysokd, mira nezaméstnanosti
s nelepSicimi se ocekdvanimi je bariérou pro vyssi rust disponibilnich piijmi ceskych

domacnosti a jim odpovidajici ochoté spofit.
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Obriazek 17 - Pomér miry uspor domacnosti a miry nezaméstnanosti® (v %)
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rok

=& mira nezam¢stnanosti =& mira uspor

Zdroj: CSU (vlastni znézornéni)
Vyvoj miry hrubych uspor domdcnosti
Z obrazku 18 je patrné, ze tradicné velmi vysokd a v Case pretrvavajici mira
hrubych tuspor relativné prudce klesla. Regresni analyza navic ukazuje, ze pokud
by dynamika poklesu pokracovala timtéz tempem, dosdhla by v roce 2008 mira hrubych
uspor domdacnosti Grovné nizsi nez 5 %, coz by bylo téméf 3krat méné, nez kolik ¢inila

vyse tohoto indikatoru v roce 1995 (14,2 %) a o ¢tvrtinu nizsi nez v roce 2004 (7,6 %).

tabulka 15 — Odhad parametri regresni primky

2 2

i Xj Yi Xi Yi XiYi
1 1 14,20 1,00 201,64 14,20
2 2 11,00 4,00 121,00 22,00
3 3 12,90 9,00 166,41 38,70
4 4 11,60 16,00 134,56 46,40
5 5 10,30 25,00 106,09 51,50
6 6 8,80 36,00 77,44 52,80
7 7 7,90 49,00 62,41 55,30
8 8 9,90 64,00 98,01 79,20
9 9 8,00 81,00 64,00 72,00
10 10 7,60 100,00 57,76 76,00
soucet 55,00 102,20 | 385,00 | 1089,32 | 508,10

9 . , ’ . ’ v . , . I , cr1r v s
% jedna se o miru registrované nezaméstnanosti — tedy udaje z Ministerstva prace a socialnich véci.
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Regresni statistika
Nasobné R 0,89
Koeficient b -0,65
Koeficient a 13,82

Zdroj: vlastni propocty (MS Excel)

be an,.yi —zxiz:zy,- _ ]0-508,1—55-]202,2 065454
nleé_(zxi) 10-385-55

a-= é(Zy,. ~bYx,)= %(102,2 +0,6545-55)=13,82

Vooos = _0,65454 <14+ 13,82 = 4’656

Obriazek 18 - Vyvoj miry hrubych tispor domacnosti v CR (v %)
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6 - y=bx +a
4 y=13.82-0.65x
5 | R*=0,79
0 ‘ ‘ : ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ \ )
1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004
rok

Zdroj: CNB (vlastni propoéty)
Mezindrodni srovndni

Pfimé srovnani miry uspor’’ (stejné tak jako i ostatnich ekonomickych ukazateld)

mezi zemémi neni jednoduché, predevsim ze dvou nasledujicich ditvodi:
1) v praxi mize byt mira uspor definovéna a propocitana v hrubém nebo Cistém
vyjadieni (systém néarodnich ctl) a tento fakt samoziejmé zplsobuje jiz

zminované rozdily,

" Mira uspor je pocitana jako pomér uspor domacnosti déleny disponibilnim dichodem domacnosti
plus pfizpiisobeni o zménu Cistého kapitalu domacnosti v penzijnich fondech (upravuje systémy narodnich
uctd 1993 — SNA 93). OvSem napi. USA tento systém nepouzivaji a pracuji s tradi¢ni definici Gspor
domacnosti (pomér objemu uspor domacnosti a objemu hrubého disponibilniho dichodu). To do zna¢né miry

zt€zuje mezinarodni srovnani miry Uspor.
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2) rozdily v legislativnim a spravnim uspotadani, které plati v jednotlivych statech.

S ohledem na vySe zminéné problémy s pfimym srovndnim je nutné brat komparace
mezi zemémi jen jako velmi hruby obraz (mira Uspor v jednotlivych zemich muze byt
rozdilna, 1 kdyZz se domacnosti chovaji pfiblizné stejné — zalezi na rozsahu spotieby

vefejnych sluzeb, schémat socialniho zabezpe&eni, dafiovych aspektech apod.).”!

Z pohledu mezindrodniho srovnani je mira uspor ¢eskych domdacnosti na Grovni
nizs$i nez evropsky prumeér, prestoze jeste¢ v poloviné 90. let minulého stoleti patiili Cesi
VVVVV 413

k nejSettiveéjSim v Evropé. Jak plyne z néasledujiciho obrazku, pro ,,stary* kontinent je sice

také typicky klesajici trend, oviem nikoli v takovém rozsahu jako v CR.

Jestlize v roce 1995 Cinila primérnd mira Gspor ve vzorku 16 evropskych zemi
11,3 % (na této trovni Némecko, Francie, Irsko nebo Svycarsko) a v Ceské republice
14,4 %, pak vroce 2004 doSlo v Evropé k mirnému snizeni na 9,1 % (Irsko, Svédsko,

Francie, Rakousko), ale CR zaznamenala propad na 7,8 %.

Nejvyssi sklon spofit zaznamenali vroce 2004 v Mad’arsku, kde domadcnosti
odkladaji 17,3 % svych ptijmi, dale pak v Belgii (13,8 %) a Portugalsku (12,8 %). Naopak
nejniZz§i mira uspor byla ve Finsku (1,5 %). Danské domacnosti v roce 2004 dokonce

vytvareli zaporné uspory (-0,3 %), tzn. ze Cerpaly ze svych piedchozich uspor.

Obrazek 19 - Srovnani miry aspor vybranych zemi (v %, 1995 - 2004)
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———Ergmer vzorku 18 evropskych zemi
Finsko
Zdroj: CNB

" www.cnb.cz (dne 11. 3. 2006)
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Diléi shrnuti

Domacnosti jsou vyznamnym ekonomickym subjektem ovliviiujici ekonomiku
prostiednictvim svych uspor. Pro Ceské podminky je vSak charakteristické, ze sklon
¢eskych domacnosti spofit se s rostoucimi piijmy nezvysuje. Témét cely prirtistek jejich
hrubého disponibilniho dichodu smétfuje do jejich individudlni spotfeby, jak je patrné
z vyvoje hrubého disponibilniho dichodu a vydaji na konecnou spotiebu domécnosti

na nasledujicim obrazku.

Obrizek 20 - Vyvoj pFijmi, spotieby a tispor domacnosti v CR (v mld. K¢)

1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003
rok
B hruby disponibilni dichod M vydaje na konecnou spotiebu hrubé tspory

Zdroj: CSU + vlastni znazornéni
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2.2.3 Inflace

Po rozdéleni Ceskoslovenska vznikla novd ménova jednotka — ceskd koruna.
Rozdélenim Statni banky ceskoslovenské vznikla Ceskd narodni banka. Ta si za své dva
pilife strategie ménové politiky stanovila pevny kurz koruny vici ménovému kosi

vvvvvv

Ze vyvoj mnozstvi penéz v ekonomice je spolehlivym signadlem budouci inflace.

Vyvoj inflace (spotifebitelskych cen) se dostal po roce 1998 pod tvrdy dohled
ménové politiky. CNB si stanovila jako ramec cilovani inflace. Jako indikator pro inflaci
stanovila tzv. Cistou inflaci, ktera je vyjadiena indexem spotiebitelskych cen ocisténym
od vlivli administrativnich zmén cen a zmén nepiimych dani. Hranice pro cilovou inflaci
rok od roku CNB snizovala, pro 1éta 2002 a 2005 jiz jako cilovou stanovila CNB celkovou
inflaci, ktera se v tomto obdobi méla snizovat do rozmezi 3 — 5 %. Od roku 2002 cilové
pasmo pak podle CNB mélo sméfovat k rozpéti 2,5 — 4,5 % koncem roku 2004. Podrobn&ji

v nasledujici tabulce.

tabulka 16 - Inflaéni cile CNB stanovené v {isté inflaci

pro rok ve vySi plnéni k mésici stanoven
1998 5,5-6,5% prosinec 1998 prosinec 1997
1999 4-5% prosinec 1999 listopad 1998
2000 3,5-55% prosinec 2000 prosinec 1997
2001 2-4% prosinec 2001 duben 2000
2005 1-3% prosinec 2005 duben 1999
Zdroj: CNB

72




Obrizek 21 - Vyvoj inflace v CR

1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005
rok

Zdroj: CNB
Z obrazku 21, je ziejmé, ze vroce 1999 doSlo k mimofddnému prilomu
v desinflacnim procesu, kdyz mira inflace z roku 1998 ve vysi 10,7 % se snizila na 2,1 %.
Hlavnim divodem bylo pfibrzdéni deregulace cen usmériiovanych stitem a pokles cen

potravin.

Vroce 2000 prakticky desinflacni proces pokracoval, ovSem s tim, ze navazal
na puvodni predpoklddany trend do roku 2005, ktery stanovil pfiblizit se na dosah inflaci
v Evropské unii. V podstat¢ to znamenalo pfiblizit se kinflaci pozadované
maastrichtskymi kritérii, tj. snizit ro€ni miru inflace na inflaci nejstabilnéjSich tfech zemi
EU s maximalnim pfekroenim +1,5 procentniho bodu. Mira inflace se v roce 2000 a 2002

zvysila na pfedpokladanou vysi pro tyto roky (pramér 3,5 % ro¢né).

Cenovy vyvoj vroce 2002 a vzapéti 1 v roce 2003 prekvapil 1 odborniky vcéetné
CNB - tento vyvoj ukazuje zpomaleni riistu cen ve viech cenovych okruzich. Mira inflace
v roce 2003 dosahla 0,1 % a stala se dikazem stabilniho vyvoje ekonomiky. To umoznilo
CNB snizit tirokové miry na 2 % pro dvoutydenni repo sazbu, coZ je historicky nejnizsi

mira odpovidajici irokové mife v EMU.

Pozitiva nizkoinflacniho vyvoje Ceské ekonomiky jsou na strané investorti (nizké
urokové sazby), vyrobcl (nizké ceny vstupil) i spotiebiteld. Na strané druhé velmi nizka
mira inflace ¢i dokonce deflace méa i1 své negativni stranky, zejména v tranzitivnich
ekonomikach. Proces konvergence se zemémi EU (jehoZ soucasti je 1 sblizovani cenovych

hladin) se pii nizké mife inflace zpomaluje a zavisi pak piredev$im na apreciaci domaci
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mény. Kromé¢ toho nizkd mira inflace a v pfipadé cen vyrobci az deflace dostava
do obtizn¢ financni situace postizené vyrobce, protoz zpravidla snizuje rentabilitu jejich

produkce (snizeni cen se obtizné kompenzuje snizenim nékladi).
Nominalni konvergence CR k Evropské ménové unii

Clanek 121, odst. 1 Maastrichtské smlouvy chape pod cenovou stabilitou takovou
uroven miry inflace, kterd se blizi mife inflace tii ¢lenskych zemi EU dosahujicim v tomto
indikatoru nejlepSich vysledkid. Mira inflace je pro ucely tohoto kritéria meéfena
harmonizovanym indexem spotiebitelskych cen (HICP) srovnavajicim primérnou cenovou

uroven poslednich 12 mésicti proti priméru pfedchozich 12 mésic.

Kritérium cenové stability plni CR dlouhodobé, avsak zhruba polovina zemi
stojicich mimo EMU ma4 s plnénim potize. Ceska republika dosahla v letech 2002-2005
podle HICP cenovych pftirtistkli, které mely jesté znacnou rezervu oproti referencni
hodnoté vypoctené podle konvergencniho kritéria. V roce 2005, obdobi za néz jsou
dostupna posledni data s ohledem na tuto praci, dosdhla mira inflace Grovné 1,6 %, coz
bylo pod referencni hodnotou vypoctenou dle maastrichtskych pravidel — ta dosahovala
2,5% (nevazeny aritmeticky primér tfi zemi snejniz8i inflaci — Nizozemi, Finsko

a Svédsko zvyseny o 1,5 %).

Konvergen¢ni kritérium neplnilo Estonsko, Recko, gpanélsko, Lotyssko, Litva,
Lucembursko, Mad’arsko (pfestoze to se oproti roku 2004 zlepsilo o 3,3 %) a Slovensko

(oproti roku 2004 také doséhla vyrazného zlepSeni dokonce o0 4,7 %).

Z diivodu vyrazného zlepSeni Mad’arska a Slovenska v roce 2005 v mife inflace
oproti roku 2004, jsem se rozhodla otestovat, zda se vyvoj tohoto ukazatele v zemich
EU vyrazné 1i8i v jednotlivych letech — udaje vyuzité k vypoctu jsou uvedeny v tabulce 17

(4daje za Velkou Britanii nejsou k dispozici).
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tabulka 17 - Mira inflace

Ro¢ni primérna mira zmény harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen (HICPs)

1997 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
Belgie 1,5 0,9 1,1 2,7 2,4 1,6 1,5 1,9 2,5
Ceska republika 8,0 9,7 1,8 39 4,5 1,4 -0,1 2,6 1,6
Dansko 2,0 1,3 2,1 2,7 2,3 2,4 2,0 0,9 1,7
Némecko 1,5 0,6 0,6 1,4 1,9 1,4 1,0 1,8 1,9
Estonsko 9,3 8,8 3,1 39 5,6 3,6 1,4 3,0 4,1
Recko 55 4,5 22 | 29 | 37| 39 | 35 30 | 3,5
Spanélsko 1,9 1,8 2,2 3,5 2.8 3,6 3,1 3,1 34
Francie 1,3 0,7 0,6 1,8 1,8 1,9 2,2 2,3 1,9
Irsko 1,3 2,1 2,5 5,3 4.0 4.7 4,0 2,3 2,2
Italie 1,9 2,0 1,7 2,6 2,3 2,6 2,8 2,3 2,2
Kypr 33 2.3 1,1 | 49 | 20 | 28 | 40 1,9 | 2,0
LotySsko 8,1 43 2,1 2,6 2,5 2,0 2,9 6,2 6,9
Litva 10,3 5,4 1,5 1,1 1,6 0,3 -1,1 1,2 2,7
Lucembursko 1,4 1,0 1,0 3,8 2,4 2,1 2,5 3,2 3,8
Mad’arsko 18,5 14,2 10,0 10,0 9,1 5,2 4,7 6,8 3,5
Malta 3,9 3,7 2,3 3,0 2,5 2,6 1,9 2,7 2,5
Nizozemi 1,9 1,8 2,0 23 5,1 3,9 2,2 1,4 1,5
Rakousko 1,2 0,8 0,5 2,0 2.3 1,7 1,3 2,0 2,1
Polsko 15 11,8 7,2 10,1 5,3 1,9 0,7 3,6 2,2
Portugalsko 1,9 2,2 2,2 2,8 4.4 3,7 3,3 2,5 2,1
Slovinsko 8,3 7,9 6,1 8,9 8,6 7,5 5,7 3,7 2,5
Slovensko 6,0 6,7 10,4 12,2 7,2 3,5 8,4 7,5 2,8
Finsko 1,2 1,3 1,3 2.9 2,7 2,0 1,3 0,1 0,8
Svédsko 1,8 1,0 0,5 1,3 2,7 1,9 2,3 1,0 0,8
rozptyl 2145 | 1432 | 7,43 | 8,89 | 433 | 224 | 3,65 | 3,09 | 1,51
2757,5| 2521,5| 1959 | 3195,5| 3198| 2594 | 2326,5| 2485| 2399

Soucet poiadi

Zdroj: Eurostat
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Nejprve otestuji shodu rozptylti Cochranovym testem, abych zjistila, zda je mozné
k testovani vyuzit jednofaktorovou analyzu rozptylu. V opacném pifipadé pouziji

neparametrickou obdobu: Kruskaltiv-Wallistv test.

Testovaci kritérium Cochranova testu:

max(siz) 2145

G = -
2 2 2 2
s, +s, 458, s, 6691

=032 >c,,,(005)=020

Hypotézu Hy o rovnosti rozptyli zamitadme, protoze G>cy..;(0,05). K testovani
nelze pouzit jednofaktorovou analyzu rozptylu (z tohoto divodu jiZ nemusi byt provadén
ani test na normalitu rozdéleni pravdépodobnosti zakladniho souboru), ale Kruskaliv —

Wallisitv test ano.

H()Z Fl(X) = F2(X) = ... FQ(X)
H;: Fi(x) # Fj(x) alespoii pro jednu dvojici indexii 1 # j.

Testovaci kritérium je ndhodna veli¢ina:

n 2
= LZR—" =3(n+1)= 2 5506239,08- 3(216 +1)=13,6797
n(n+1)% n, 216(216 + 1)

Protoze k>3 a n>5, mizeme za ptedpokladu platnosti hypotézy Hy aproximovat
rozd&leni pravdépodobnosti nahodné veli¢iny Q y° rozdélenim pravdépodobnosti s 8 stupni

volnosti. Kriticka hodnota y°y,¢s.5 je 15,5073.

Kritickd oblast je definovana vztahem W = {Q; 0> y’wi.) tzn. 7e hodnota
testovaciho kritéria padla do oblasti pfipustnych hodnot a nulovou hypotézu Hj
nezamitdme -> ro¢ni mira inflace, vyjadfend ro¢ni primérnou mirou zmény

harmonizovaného indexu spotiebitelskych cen, je ve vSech letech stejna.
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2.2.4 Platebni bilance”

Zahrani¢ni obchod vyznamné ovliviiuje vykonnost narodniho hospodaistvi kazdé
malé vysoce oteviené ekonomiky. Proto se v této kapitole budu zabyvat analyzou

zahrani¢niho obchodu resp. platebni bilanci Ceské republiky.

Relativné dobrd makroekonomicka rovnovaha z prvni poloviny 90. let se zacala
zhorSovat v letech 1996 a 1997 (rok ménové krize) naristdnim vnéj$i ekonomické
nerovnovahy a v poslednich letech rovnéz rychlym ristem deficiti vefejnych financi.
Zvysujici se nerovnovdha vefejnych financi v CR predstavuje v poslednich letech,
ale ziejme 1 v nejbliz§i budoucnosti, vazné riziko budouciho vyvoje a je proto predmétem
zvyseného zajmu mezindrodnich organizaci (MMF, Svétova banka, OECD”, EU).
Zavazné je to, Ze ani ristova faze ekonomického cyklu nedokazala zastavit rist deficith

vefejnych financi.

Pro hodnoceni vnéjsi rovnovéahy je kliCova analyza béZného a financ¢niho uctu

platebni bilance (vyvoj téchto sloZzek znazornén na obrazku 22).

Obrazek 22 — Vyvoj béZného a finanéniho Gétu plabebni bilance CR

200000

150000

100000

-100000

I‘IILI I‘IILI I‘II‘H I‘II‘H I‘II‘H I‘II‘H I‘HLI I‘HLI ‘H ‘H ‘H ‘ ‘HV

1993 | 1994 | 1995 | 1996 | 1997 | 1998 | 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
rok

e B¢zny ucet Finanéni ticet === Platebni bilance uhrnem

Zdroj: CNB (vlastni znazornéni)

72 Podrobna data tykajici se platebni bilance CR jsou uvedeny v piiloze 4b.

3 Zprava OECD o ekonomickém vyvoji CR (2001) vénovala zna&nou pozornost zvySovani
efektivnosti a zajiStovani udrzitelnosti vetejnych financi. Dosla k zavéru, Ze praveé nerovnovaha vefejnych
financi by moha v piiitich letech ohrozit makroekonomickou stabilitu v CR. Doporuéila vicelety rozpoétovy

ramec, neustalé snizovani podilu vladnich vydaji na HDP a zvyseni efektivnosti vydajové politiky.
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Jak je z obrazku 22 patrné, schodek bézného uctu platebni bilance je doprovazen

vyraznym, nékdy i nékolikandsobnym piebytkem na finan¢nim Gctu platebni bilance.

Ve vyvoji finanéniho Gétu platebni bilance CR doslo od ménové krize v roce 1997
k nékolika vyznamnym zménam. Ceskd ekonomika zaznamenala kazdoro&nd vysoké
prebytky na finan¢nim Gctu.

Ptebytek financniho uc¢tu v pozadované a uspokojivé struktufe predstavuje
pfedevsim vysledek aktivni politiky ve vztahu k pfilivu pfimych zahrani¢nich investic,
uvedené do praxe vroce 1998. V pfedchozim obdobi byl zdjem piimych zahrani¢nich

investort o vstup do Ceské republiky vyrazné¢ mensi.

Obrazek 23 - Slozky finan¢niho uctu

160000 -

120000

80000 -

40000

1‘11‘111‘1\/ 1‘11 ‘III‘IV 1‘11 ‘III‘IV I‘II‘HI‘IV I‘H‘HI‘IV I‘H‘HI‘IV I‘H‘HI‘IV I‘H‘III‘IV I‘H‘III‘IV I‘H‘III‘IV I‘H‘M‘IV

1995 1996 1997 1998

1999 20?{0 2001 2002 2003 2004 2005
rOo.

e TFinanc¢ni ucet o= piimé investice portfoliové investice

Zdroj: CNB (vlastni znazornéni)

Obrazek 23 ukazuje, Ze v letech 1999 az 2002 se dominantnim zdrojem pfilivu
kapitalu do CR staly pfimé investice. Jejich piiliv byl zpiisoben zejména zapodatou
privatizaci statnich podili ve velkych bankdch a podnicich do rukou zahrani¢nich

investorl a sou¢asnym zavadénim investi¢nich pobidek.

Polozkou finanéniho 0¢tu, ktera pfispivala v letech 1999 az 2003 k odlivu kapitalu
zCR, byly portfoliové investice, coZz souviselo suplnou liberalizaci investovéni
do zahrani¢nich cennych papirt pro cCeské rezidenty. Naproti tomu byl vroce 2004

zaznamenan jejich vysoky piiliv (akciovy index v CR zaznamenal mimotadny vzestup).

Celkové Ize hodnotit vyvoj na finanénim uétu platebni bilance pozitivng. Cisté
ptilivy finanénich prostfedkii zajiStovaly bezproblémové financovani deficitu béZzného

étu a navic prispély také k nartistu devizovych rezerv CNB. Ve struktufe finanéniho uétu
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se prosadilo nedluhové financovani ve formé pfilivu pfimych zahrani¢nich investic. Pravé
vysledny dopad ptimych zahrani¢nich investic na ¢eskou ekonomiku bude pravdépodobné
vyznamné ovlivitovat dal3i vyvoj vnéjsi ekonomické rovnovahy CR, a to jednak ve formé
zvySovani mezinarodni konkurenceschopnosti ¢eské ekonomiky (rtist exportni vykonnosti),
tak také postupnym pozdé€j$im pifevodem vynosi z téchto piimych zahrani¢nich investic
zpét do matetské zemé.

Vyvoj obchodni bilance a bézného uctu platebni bilance byl po vétSinu
transformacniho obdobi schodkovy, pficemz tato charakteristika je platnd az do pocatku

roku 2005, kde se tyto dva ukazatele ,,ptehouply” do kladnych ¢&isel (jak je patrné

1 z nasledujiciho obrazku).

Obrazek 24 - Slozky béZného uctu
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-80000
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1993 1994 | 1995 1996 | 1997 | 1998 1999 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
rok
= B¢zny ucet e====(bchodni bilance === Bilance sluzeb

Zdroj: CNB (vlastni znazornéni)

Vykonova bilance (bilance zboZi a sluzeb) je v CR dlouhodobé zaporna, prevazné
v dusledku schodku (pasivni) obchodni bilance, ktery je ¢aste¢né kompenzovan piebytkem
v bilanci sluZeb, avSak aktivni bilance sluZzeb se po propadu v roce 2002 a 2003 nezacala
ani v roce 2004 vzpamatovavat ze ztrat vyplyvajicich z poklesu turistického ruchu

po povodnich z roku 2002.
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Nicméné pouze v obdobi let 1996 az 1997 byl schodek obchodni bilance nadmérny
a rizikovy. Poc¢inaje rokem 1998 dochazi vlivem makroekonomické restrikce k vyrazné
redukci schodku, ktery se opét zvysSuje az na pocatku roku 2000 a tento stav pietrvava az

do roku 2005, kdy nastal zlom k lepSimu (viz nasledujici obrazek).

Obrazek 25 - Vztah mezi ristem HDP a saldem béZného uctu platebni bilance (ro¢ni priméry)

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

rok
= Saldo b.u. (v % HDP) == Meziro¢ni zména HDP (s.c., v %)

Zdroj: CSU + CNB

tabulka 18 - Vypocet korela¢niho koeficientu

yooo | Saldobui. | rist HDP ]’gf:l; o | Saldo b.i. | rist HDP
(v % HDP) | (v %) : v%HDP) | (v%)
matice
Saldo b.1u. 53 Saldo b.1. 1.0
(v % HDP) ’ (v % HDP) :
rist HDP (v%) | -1.1 48 rist HDP (v%) | -0.2 1.0

Zdroj: vlastni propoéty (MS Excel)

Obrazek 25 a vypoctové tabulky korelacniho koeficientu (-0,2) potvrzuji,
ze relativné rychly rast vede k ristu vnéjsi nerovnovahy (prohlubovani salda bézného tctu
platebni bilance), jejiZ zmirnéni vyZaduje restriktivni hospodatskou politiku, kterd opét rist
utlumuje. Ve fazi oziveni a vystupiované expanze je totiZ riist tazen doméaci poptavkou,
kterou nestaci uspokojovat rist domaci nabidky (HDP). Tuto mezeru zapliluje rostouci

schodek zahrani¢niho obchodu ve zbozi a sluzbach.

Piechod na trajektorii dlouhodobé udrZitelného ristu, ktery by zajistoval redlnou
konvergenci k zemim EU a nevedl by ke zhorSeni ekonomické rovnovahy, vyzaduje
ucinnou makroekonomickou politiku doprovazenou strukturdlnimi a institucionalnimi

reformami.
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2.2.5 Souhrnneé mezinarodni srovnani

Ceska republika prosla od svého osamostatnéni vroce 1993 velmi slozitym
vyvojem. Musela se vyporadat s problémy, které ptrinesla zména politického systému
vroce 1989. Tudiz posuzovani a hodnoceni vyvoje v Ceské republice neni myslitelné
bez toho, ze by byl bran zietel na ekonomicky vyvoj v zahraniCi, zejména v okolnich

zemich.

Pro celkové mezinarodni srovndni jsem vyuzila metody shlukové analyzy

(provedena byla v programu Unistat for Excel).

Pro porovnani Ceské republiky s ostatnimi staty byly vybrany c&lenské zems
Evropské unie (v soucasnosti 25 statll), americky kontinent reprezentuji Spojené staty
americké, Asii zastupuje Japonsko a posledni porovnavanou zemi je rozporuplny kandidat
do EU — Turecko. Turecko bylo vybrano, nejen z divodu odlisné kultury (islamska viry
a s ni souvisejici uceni Svaté knihy - Koran), ale chtéla bych potvrdit (poptipadé vyvratit)

obavy z ,,nezaclenitelnosti* mezi stavajici ¢lenské staty.
Jednotlivé zemé jsou porovnavany v zakladnich ukazatelich za rok 2004:

<) HDP na obyvatele v PPS-HDP na osobu v paritach kupni sily (PPS),
(EU15 = 100)

< tempo rustu HDP ve stalych cenach (1995 = 100) — procentni zména

k ptfedchozimu roku
<) produktivita prace
< rlst zaméstnanosti - procentni zména k ptedchozimu roku

<) mira inflace - ro¢ni priméma mira zmény harmonizovaného indexu

spotiebitelskych cen (HICPs)

< Saldo vefejnych rozpoétd - Cisté  vypujcky/pujcky  celkového

konsolidovaného vladniho sektoru jako procento HDP.

Podkladova data pro shlukovou analyzu za ptislusné zem¢ a ukazatele jiz prehledné

ukazuje nasledujici tabulka.
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tabulka 19 - Data pro shlukovou analyzu (rok 2004)

Zemé / ukazatel olg;f)vl;tlza?e rl;'(:;;lt?lo Prog:;(ctivita zarljlgss:na illzli['ll;ZIe ve?tze‘jllcli;':ch
HDP nosti (HICPs) rozpocti
1. Belgie l] 1184 | 26 1288 0,6 1,9 0,0
2. Ceskd i 70,3 4.4 64,4 0,1 2,6 3,0
republika
3. Dansko 1218 1,9 103,6 0,0 0,9 23
4. Némecko 5 108,7 1,6 100,3 0,4 1.8 37
5. Estonsko | | 512 78 51,0 0,0 3,0 17
6. Recko = 515 4,7 98,2 4,1 3,0 6,6
7. Spanélsko 97,6 31 99,3 2,6 3,1 0,1
8. Francie l] 1093 | 23 118,9 0,0 23 3,6
9. Irsko B v 45 1294 3.1 23 1,4
10. Irdlie l] 105,8 11 106,3 0,9 23 32
11. Kypr E 82.8 3.9 74,1 15 1,9 41
12. Lotyssko = 4.8 8,5 4,7 1,1 6,2 20,9
13. Litva i 47.8 7.0 49.6 0.1 12 14
14.Lucembursko | ot | 2262 | 4.5 1483 2,6 32 0,6
15. Madarsko = 60,1 4,6 68,2 0,7 6,8 5,4
16. Malta E. 69,1 0,1 81,0 1,4 2,7 5,1
17. Nizozemi = 1244 1,7 108,0 1,4 1,4 2.1
18. Rakousko = 1227 | 24 110,8 0,0 2,0 1,0
19. Polsko ; 488 53 62,1 20,3 3,6 3,9
20. Portugalsko 72,1 1,2 65,7 0,1 2,5 -3,0
21.Slovinsko | g | 79.1 42 752 0,4 3,7 2.1
22. Slovensko E 51,9 5,5 59,1 20,3 7,5 3,1
23. Finsko o | 1123 3,6 107,9 03 0,1 2.1
24.Svédsko 174 | 37 106,5 0,5 1,0 1,6
23. if;{oef;w == 1163 32 106,3 1,0 23 3,1
26. Turecko 28,5 8,9 41,0 2,6 10,1 3,9
27.Spojent stary | S | 150,6 42 135,9 1,1 2,7 4.4
28.Japonsko ® 1096 | 23 93,3 0,2 0,0 6,5
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Vzhledem k tomu, ze jsou jednotlivé ukazatele vyjadieny v neporovnatelnych
jednotkach, provede se nejprve transformace vSech proménnych na normované veliiny.
(nejprve si vypocitame prumeér a smérodatnou odchylku za kazdy ukazatel a pak sestrojime
tabulku s normovanymi hodnotami). Zminéné hodnoty jsou uvedeny v nasledujicich
tabulkach.

tabulka 20 - Vypocet priméri a smérodatnych odchylek

HDPna | "e™P° | produktivita Riist Mira Saldo
obyvatele rustu prace zaméstnanosti inflace verel “Ycoh
HDP (HICPs) rozpocti
priumér 95,15 3,885714| 90,56786 0,742857 2,932143 -2,20357
smérodatnad odchylka | 40,4661 |2,169548 | 28,98561 1,245113 2,196922 2,505634

Zdroj: vlastni propocty (MS Excel)

tabulka 21 - Transformace proménnych na normované veli¢iny

Zemé / ukazatel HDP na cTempo Produ!(tivita VRﬁSt . illz/illl::e ve?gjlgy(’)ch
obyvatele | ristu HDP prace zaméstnanosti (HICPs) | rozpotti
1. Belgie 0,57 -0,59 1,32 -0,11 -0,43 0,88
2. Ceska republika -0,61 0,24 -0,90 -0,52 -0,11 -0,32
3. Dansko 0,66 -0,92 0,45 -0,60 -0,87 1,80
4.  Nemecko 0,33 -1,05 0,34 -0,28 -0,47 -0,60
5. Estonsko -1,09 1,80 -1,37 -0,60 0,07 1,56
6. Recko -0,34 0,38 0,26 2,70 0,07 -1,75
7. Spanélsko 0,06 -0,36 0,30 1,49 0,11 0,84
8. Francie 0,35 -0,73 0,98 -0,60 -0,25 -0,56
9. Irsko 1,04 0,28 1,34 1,89 -0,25 1,44
10. Italie 0,26 -1,28 0,54 0,13 -0,25 -0,40
11. Kypr -0,31 0,01 -0,57 0,61 -0,43 -0,76
12. Lotyssko -1,29 2,13 -1,65 0,29 1,50 0,52
13. Litva -1,17 1,44 -1,41 -0,68 -0,74 0,32
14. Lucembursko 3,24 0,28 1,99 1,49 0,16 0,64
15. Madarsko -0,87 0,33 -0,77 -1,16 1,77 -1,28
16. Malta -0,64 -1,74 -0,33 0,53 -0,07 -1,16
17. Nizozemi 0,72 -1,01 0,60 -1,72 -0,65 0,04
18. Rakousko 0,68 -0,68 0,70 -0,60 -0,38 0,48
19. Polsko -1,15 0,65 -0,98 -0,84 0,34 -0,68
20. Portugalsko -0,57 -1,24 -0,86 -0,52 -0,16 -0,32
21. Slovinsko -0,40 0,14 -0,53 -0,28 0,38 0,04
22. Slovensko -1,07 0,74 -1,09 -0,84 2,08 -0,36
23. Finsko 0,42 -0,13 0,60 -0,36 -1,23 1,72
24. Svédsko 0,55 -0,09 0,55 -1,00 -0,83 1,52
25. Spojené kralovstvi 0,52 -0,32 0,54 0,21 -0,29 -0,36
26. Turecko -1,65 2,31 -1,71 1,49 3,25 -0,68
27. Spojené staty 1,37 0,14 1,56 0,29 -0,07 -0,88
28. Japonsko 0,36 -0,73 0,09 -0,44 -1,28 -1,71

Zdroj: Vlastni propocty (MS Excel)
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Naésledujici tabulka jiz udava samotny pribéh shlukovani. Pro vypocet vzdalenosti

objektl reprezentujici miru nepodobnosti, byla vyuzita Eukleidovska vzdalenost, ktera

w3 )= [Shes o)

a za metodu shlukovani byla vybrdna metoda prumérné vzdalenosti, ktera

je pocitana dle vztahu:

za vzdalenost dvou shluki povazuje (jak jiz ndzev napovidd) primeérnou vzdalenost

definovanou:

d(Sh’Sk):L Z Zd(Xi’Xj>

nh nk x;eSp x;€S

tabulka 22 - Priibéh shlukové analyzy

Krok Spojeni 1 Spojeni 2 Vzdalenost
1 4 10 0,5935
2 2 21 0,7901
3 23 24 0,7971
4 1 18 0,8938
5 4 8 0,9220
6 3 23 0,9578
7 4 25 1,0057
8 2 19 1,1538
9 15 22 1,1644
10 4 1,4628
11 5 13 1,5270
12 16 20 1,5303
13 2 11 1,5958
14 7 9 1,7594
15 1 17 1,7596
16 2 16 2,0856
17 1 27 2,0940
18 1 28 2,1851
19 5 12 2,2947

20 1 3 2,4214
21 2 15 2,6023
22 1 7 2,9030
23 2 5 3,0518
24 1 2 3,4192
25 1 6 4,0366
26 1 14 4,6623
27 1 26 5,4459

Zdroj: Vypocéty provedeny Unistat for Excel
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Pro ndzorngj$i predstavu je uvedeno i1 grafické vyjadieni shlukové analyzy

tzv. dendrogram.

Obrazek 26 - Grafické znazornéni pribéhu shlukové analyzy

Dendrogram

Vzdalenost

| I

118 4 10 8 2517 27 28 2324 3 7 9 2 2119 11 16 20 1522 5 13 12 6 14 26

Shluky

Zdroj: Unistat for Excel
Z obrazku 26 vyplyva, Ze sledované zemé vytvofily dva zdkladni shluky.

Prvni shluk vytvotily nasledujici zemé&: Belgie (1), Rakousko (18), Némecko (4),
Italie (10), Francie (8), Spojené kralovstvi (25), Nizozemi (17), Spojené staty (27),
Japonsko (28). V ramci tohoto shluku se vyclenily dva mensi shluky. Prvni tvoii severské

zemé: Finsko (23), Svédsko (24), Dansko (3), a druhy Spanélsko (7) a Irsko (9).

Ve druhém shluku se seskupily: Ceska republika (2), Slovinsko (21), Polsko (19),
Kypr (11), Malta (16), Portugalsko (20), Mad’arsko (15), Slovensko (22), Estonsko (5),
Litva (13) a Lotyssko (12).

Mimo tyto dva zakladni shluky stoji: Recko (6), Lucembursko (14) a Turecko (26).

Z vyse uvedeného je ziejmé, Ze prvni shluk tvoii a nejvice podobné ve sledovanych

ukazatelich, jsou si predevs§im zakladajici a tzv. ,,star¢* clenské staty Evropské unie, které
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jsou na srovnatelné Grovni s ,neunijnimi* staty — Japonskem a Spojenymi staty
americkymi.

Druhy shluk reprezentuje ,,nova desitka* Clend, kterda do EU vstoupila k 1. kvétnu
2004 véetnd Ceské republiky. Vyjimku tvoii Portugalsko, které je viak svou ekonomickou
vykonnosti srovnatelné vice s pfistupujicimi €leny, neb tvoii slabsi ¢lanek plvodni

»patnactky*.

Vné téchto dvou zdkladnich shlukii stoji Lucembursko, které je specifické
pfedevSim statnim zfizenim (statnim zfizenim Lucemburska je kniZectvi), dale i svou

malou rozlohou, ale hlavné svymi ekonomickymi vysledky a zptsobem jejich méteni.

Druhou zemi, ktera se nezaélenila do zakladnich shlukd, je Recko. Recko do unie

vstupovalo jako nejchudsi stat v roce 1981, a problémy z té doby pietrvavaji dodnes.

A posledni nezaclenénou zemi je Turecko, které stoji tpln€ na okraji celého shluku.
Myslim, Ze tim je potvrzena stanovend hypotéza o obavach se zaclenénim této islamské
zemé& do Evropské unie, nebot’ se tato zem¢ diametralné odliSuje nejen od vSech stavajicich,

ale 1 kandidatskych zemi.

Na zavér bych v nasledujici kapitole, uvedla hypotézu o dohnani a vyrovnani Ceské

republiky priméru Evropské unie.
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Kdy ¢eska ekonomika dohoni zbytek Evropy

Toto téma se ,,pietiasa™ dosti ¢asto. Zivotni uroven je oviem pojem velmi neuréity,
proto s nim ekonomové nepracuji. Nicmén¢ otazka ,,dohnani* vyspélych zemi je vyznamna.
Srovndvani Ceské ekonomiky s témi vyspélymi se nejCastéji provadi podle doméciho
produktu na obyvatele, protoZe ten se da velmi dobfe méfit. Zivotni Giroveni by se ale spise

méla posuzovat dle bohatstvi na obyvatele, ale to se prakticky méfit neda.

Srovndvame-li hruby doméci produkt na obyvatele méfeny v parité kupni sily,
pak je dnes Cesko na necelych tiech étvrtinach priméru evropské pétadvacitky. Chceme-li
se piiblizovat priméru pétadvacitky, pak by to pro Cesko znamenalo udrzet dlouhodobé
tempa rastu kolem péti az Sesti procent rocné. A primér unie by se musel dal vyvijet
pomaleji. I tak bychom mohli priméru pétadvacitky dostihnout asi do deseti let (nazornéji

nasledujici obrazek), to vSak moc optimisticky nezni.

Snadno dostihneme Recko, Kypr & Slovinsko. Daleko vétsi usili nez Ceska
republika v zdvodu s Evropou budou muset vyvinout Mad’arsko, Polsko, Portugalsko,

Slovensko ¢i Pobalti.

Obrazek 27 - Orientacni scénar dosaZeni priméru EU v roce 2013

(HDP/obyv. v parité kupni sily, v EUR)

EUR
32 000

30000
28000 |
26 000

24000
22000 |
20000 |
18000 -
16000 |
14000 -
12 000

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

rok

Zdroj: www.hn.ihned.cz (10. bfezen 2006)
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Zaver

Cilem této diplomové prace bylo analyzovat hospodaisky vyvoj Ceské republiky
v obdobi 1993 — 2005 pomoci ¢ty zakladnich cili hospodarské politiky a potvrdit

¢1 vyvratit stanovené hypotézy prostiednictvim uzitych statistickych metod.

Rok 2004, ve kterém vstoupila CR do Evropské unie, byl charakterizovan
pokracujicim zvySenim ekonomické vykonnosti, opirajici se o stabilni vyvoj s podstatnym
sniZenim pasiva obchodni bilance zahrani¢niho obchodu. Projevoval se mirnym inflaénim
vzestupem a posilovanim kurzu koruny, dlouhodobé nartstajici hlubokou statni finan¢ni
nerovnovahou, vysokou mirou nezaméstnanosti, ale 1 zvySenim Zivotni Grovné pii dalSim
zvétseni jeji diferenciace. Charakterizovan byl vyraznym posunem ke znaklim informacni

spolecnosti, ale 1 pokracujici nizkou intenzitu védecko-technického pokroku.

Pozice ceské ekonomiky v ramci Evropy potvrzuje, Ze celkové byla prvni léta
nového tisicileti pozitivni pro riist Zivotni Urovné vcetné ochrany Zivotniho prostiedi
a pro rast ekonomického potencidlu a v plnéni zakladniho sttednédobého cile nejblizsiho
obdobi, tj. pfiblizit se k priméru 15 stath EU. Hruby domaci produkt, ktery v roce 2000
ptekrocil troven roku 1990 o 2,4 %, vzrostl dale do roku 2004 o 12,4 %. Zatimco v roce
2000 trovenn HDP na 1 obyvatele CR dosahovala 59,7 % trovné 15 zemi EU, v roce 2004
se priblizila k 65 %.

Soucasn¢ se ukazuje, Ze pfiblizovani je stdle jest¢ malo dynamické a vyvoj
je zatéZovan fadou ekonomickych 1 mimoekonomickych problémt z ptedchazejicich let,
které¢ dopadaji na souCasny vyvoj, a tedy je nutné je pii hodnoceni zacatku tfetiho tisicileti
vzit v avahu. OvSem pfi srovndni s tranzitivnimi zemémi vychazi Ceskd ekonomika

pfinejmensim rovnocenn¢, v mnohych ukazatelich si stale udrzuje vysadni postaveni.

Dle mého nazoru nejvétSim soucasnym problémem je deficit béZzného uctu platebni

bilance. Tento deficit neustale nartista a tim zvysuje zadluzeni Ceské republiky.

Nicméné vstupem do Evropské unie k 1. kvétnu 2004 oteviela Ceska republika

novou kapitolu svych dgjin a je jen na nds, jakou roli bude v budouci Evropé hrat.
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